
ســــال-2 اخـيـردر طريقچين،هــاي افزايشاز
ــرمايه مختلفگذاريس ــورهاي كش ذخايراز،در

سالارزي حاصــل كه استخود تجاري مازاد ،ها
اســتاســتفاده حالبرده اين از،. با ايران ســهم
است.ســرمايه بوده ناچيز چين خارجي درگذاري
ســـرمايه،نتيجه جذب در نتوانســـته گذاريايران
تجخـار كنـد. بنـابراين، عمـل موفق چين دويني

تجاريســياســت و صــنعتي ارايههاي و مناســب
برايمشــوقومشــخصهايبرنامه مناســب هاي

سـرمايه ميگذارانترغيب توصيه كشــور به چيني
ــي ــناس كارش تحقيقات انجام زمينه، اين ــود. در ش

جذبدقيق مورد در حوزهتر در هايفاينانسچيني
مي ايران براي برايبااهميت بســـياري منافع تواند

باشد. داشته كشور
مي-3 نظر ــدبه تواعاملترينمهم،رس ايجاد نزبراي

سياسي مناسبات همچنين و اقتصادي مبادلات بين
و خارجي ســـياســـت از اســـتفاده چين، با ايران

اين است. در مناسب اقتصادي خلأنبيديپلماسي ،
چين زمينه در مجرب شناختكارشناساني شناسي،

نتيجهراكشـــورمان در و كرده محدود چين از،از
ــت ــياس س ــتهدامنه كاس حوزه اين در اثرگذار هاي

بسيارايناهميتاست. جمعيت به توجه با مقوله
ب و چين اين،تبعهبالاي گســـترده مصـــرفي بازار

مي كـه جذببالاييظرفيتتوانـدكشـــور براي
باشد داشــته كشــور غيرنفتي دوچندان،صــادرات

بود. خواهد
شده،-4 اشـاره موارد بر توجهعلاوه كه ديگري نكته

بررسي در آن وچشمبه ايران اقتصادي روابط انداز
بود نخواهد فايده از خالي كليديچين نقش اناير،

چين اقتصاديبراي كمربند ابريشمدر .تاسجاده
ميكطورهمـان احيايدانيم،ه با واينچين جاده

اقتصادي كمربند يك تاترسيم دارد ترسيدسقصد
تســـهيلبـهراخود جهـاني باكندبـازارهـاي و

اتكـاهزينـه قـابـل يترصـــرفهبـهمقرونوهـاي
دهد. درفعاليت انجام را خود تجاري بين،اينهاي

دليل دو به استراتژيكايران منابعموقعيت راوانفو
گاز و اهدافنفت به دستيابي در كليدي عنصري ،

موضــوع اين نتيجه، بود. در خواهد چين ــده يادش
سـ تصميمياسـتبراي و داخليگذاران لقابگيران

بودتأمل اســتراتژيتاخواهد و برنامه داشــتن با
با و مدون و ازسـياسـتمعين مناسب اينگذاري
ك استفاده ند.نفرصت

منابع
اطلاعـا-1 اطلاعاتآژانس گزارش آمريكا، انرژي ت

مي چين، .2015انرژي
چشم-2 گزارش آمريكا، انرژي اطلاعات اندازآژانس

سال پيش2015انرژي با سالبينيهمراه ،2040تا
.2015ريلوآ

چشم-3 گزارش آمريكا، انرژي اطلاعات اندازآژانس
اكتبرمدتكوتاه .2015انرژي،

سـيدشمس -4 انرژي1394الدين (صـادقي، امنيت ،(
فصـــلنــامــه ايران، انرژي ژئواكونوميــك و چين

بين سياسي المللي.تحقيقات
ايمانه (-5 ــت1394عنافچه، فرص در)، راهبردي هاي

تحقيقاتي مؤســسه چين، و ايران اقتصــادي روابط
اقتصاد. تدبير

گزارش-6 ايران، اســلامي جمهوري آمارگمرك هاي
كشور،مقد خارجي تجارت .1390-1394ماتي

اطلاعات-7 چين،اكونوميستواحد ريسك گزارش ،
نوامبر و .2015سپتامبر
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  صندوق تثبیت بازار سرمایهراهبردهاي ارتقاي 
1سادات سجاديعصومه م

  چکیده
ویژه بازار سرمایه طبیعی است و ابزارهاي مختلفی براي مقابله با آن وجود دارد. یکی از بروز بحران در بازارهاي مالی به

چه در طول بحران  ، این است کههاصندوقهاي تثبیت است. یکی از وظایف این این ابزارها، استفاده از سازوکار صندوق
کانال  همینها از کنند و سوددهی بالاي این صندوقخریداري را با ریسک پایین  هاماز عبور بازار از بحران، سو چه پس 

آوري و پردازش اطلاعات توانند هزینه زیادي براي جمعها سرمایه زیادي در اختیار دارند و میاست. ازآنجاکه این صندوق
داران خرد از عملکرد دارند. درنتیجه، الگوبرداري سهام هاي با ریسک پایین راسهم انتخاب پرداخت کنند، دانش و توانایی

هاي بحران بازار تري خریداري کنند و در زمانریسکهاي کمگذاران سهمشود این سرمایهها موجب میاین صندوق
دهد که در ن میبازار سرمایه در ایران نشاصندوق تثبیت د. عملکرد سهام، میزان کمتري از سرمایه خود را از دست بدهن

هاي کارکرد این صندوق افزایش یکی از مصداق دهی به بازار سرمایه در سالیان اخیر چندان موفق نبوده است.جهت
هاي این صندوق در بازگرداندن دهنده ناکافی بودن حمایتگذاران به دولت است، اما شرایط موجود نشاناعتماد سرمایه
صورت س، پیشنهادهایی براي عملکرد بهتر صندوق یادشده در راستاي حمایت از بازار بهاسات. براینرفته اساعتماد ازدست
هاي با در صندوقصندوق تثبیت گذاري سرمایههاي با نقدشوندگی بالا در صندوق تثبیت بازار سرمایه، داشتن دارایی

هاي استفاده از ابزاردر زمان مناسب، ، اختصاص یک درصد از منابع صندوق توسعه ملی به صندوق تثبیت بازار درآمد ثابت
  شود.عنوان منبع اطلاعاتی معتبر در بازار سرمایه ارائه میدر صندوق تثبیت بازار سرمایه و ایجاد پایگاه داده به مالی جدید

  .گذارانصندوق تثبیت بازار سرمایه، بحران مالی، اعتماد سرمایه واژگان کلیدي:

  مقدمه
در دنیاي پویاي بازار سرمایه، تغییرات ناگهانی و 

هایی را براي نوسانات احتمالی همواره چالش
گذاران ایجاد و اعتماد به بازار را نیز بسیار سرمایه

ها و تغییرات ناگهانی شکننده کرده است. این پیچیدگی
گذاران را نشده، سرمایهبینیت پیشبازار همراه با تحولا
هاي بسیاري قرار داده است. براي در معرض چالش

و سقوط بازارهاي  2008در بحران مالی سال مثال، 
هاي مختلف سهام، اقدامات متعددي از سوي دولت

                                                      
 m.sajadi920@yahoo.com     بندي اقتصادي، مرکز پژوهشی امنیت اقتصادي تدبیر، تهران، ایران . پژوهشگر گروه فساد و رتبه1

براي نجات بازارهاي مالی صورت گرفت. بسیاري از 
م را عدم مداخله مستقی راهبردیافته، کشورهاي توسعه

 در ها بود.اتخاذ کردند که هدف اصلی آن ثبات قیمت
ها از طریق هاي پیشرفته دولتاقتصاد واقع، در

اقتصادي در راستاي تثبیت شرایط در کلان هاي سیاست
  .دارندمواقع بحرانی گام برمی

هاي تثبیت بازار سهام در همین چهارچوب، صندوق
عتماد عنوان پلی براي ادر زمان سقوط بازار به

عنوان نقطه پایدار در شرایط نامطمئن گذاران بهسرمایه



شــد تبديل خام نفت استعمده كهه نحوي به ميزان،
حدود از كشور اين خام نفت بشكه4تقاضاي ميليون

سال در روز بهبه2000در بشكه4/10تدريج ميليون
ســال بدين2014در و ســالرســيده در چين ترتيب،

بزرگ2014 پسبه جهان در خام نفت واردكننده ترين
است. شـده تبديل آمريكا سوختاز تقاضاي افزايش

سياست اصلي اهداف از يكي تا شـده سـبب چين در
كشـــورخــارجي طريق،اين از انرژي امنيــت تــأمين

خريدبسازيمتنوع باشد.ازارهاي خود

وايراندوجانبهاقتصاديروابطبررسي-2
اخيرهايسالدرچين

اقتصاد تحولات اثرگذاري بررسـي حاضـر، مطالعه در
وضعيت تا اســت آن نيازمند ايران اقتصــاد روي چين

اقتصـاديكنوني شود.بينروابط مشخص كشــور دو
پيش بخش اقتصاديدر روابط ابينرو، كشور يراندو

مورد انرژي و خارجي تجارت حوزه دو در را چين و
قرار .دهيمميمطالعه

حوزه-2-1 در چين و ايران روابط ــعيت وض
خارجي تجارت

ومنظوربه ايران بين تجاري روابط عملكرد بررســـي
تجارت وضــعيت كشوربينچين، دو تغييرااين تو

چين ايرانراجــايگــاه تجــارت اخيردر دهــه طي
وضـــعيت .دهيمميقرارتوجه) مورد1394-1380(

شـــماره جدول در چين و جهان با ايران ،2تجـارت
اطلاعات اســت. اين شــده داده آماربراســاسنشــان

ايرانكگمر اســـلامي ارزشاســــتجمهوري و
نمي شــامل را چين به ايران نفت .1شــودصــادرات

تجارت،2شمارهجدولبراساس كل جيخارارزش

در-1 چين و ايران بين نفتي تجارت بـه مربوط اطلاعـات و آمـار
و ايران روابط وضـــعيــت بــهبخش انرژي حوزه در طورچين

دوره طي خام نفت ميليارد2/22از1380-1394بدون
ــال س در متوســط1380دلار ــد رش ــاليانهبا 2/10س
به ســال4/79درصـدي در دلار رسيده1393ميليارد

دوره همين با،اســـت. طي ايران ازتجارت 1/1چين
متوسط رشد با دلار به2/25ساليانهميليارد 13درصد

افزايش دلار اسـت.ميليارد آبراساسيافته مارآخرين
گمر سوي از شـده ايران،كمنتشـر اسلامي جمهوري

تجارت درخارجيارزش ــالماه6ايران س ــت نخس
كه1394،3/41 بوده دلار ميزانميليارد اين ســـهم،از
تجارت7/21چين كل از بودهغيرنفتيدرصـــد ايران

ر بالاتر ــد ــت. درص تجارتاس ــد درش چين با ايران
رمقايس با تجارته جهانشد با معنايايران يتتقوبه

تجارت كـل در چين دورهغيرنفتيجـايگـاه در ايران
بررسـي ديد،. اسـتمورد بايد كه است اين مهم نكته

به ايران صادرات به وابســته بيشــتر تجاري رشــد اين
واردات يا ــت اس كهآنازچين ــور ادامهكش اين،در

مي بررسي شود.موضوع
ارزشصادرات-2-1-1

شـــماره جدول دوره 2براســـاس طي ،1393-1380
از جهان به ايران غيرنفتي در2/4صادرات دلار ميليارد

سالانه1380سـال متوسط رشد به17با 7/35درصد
سال در دلار اين1393ميليارد است. طي يافته افزايش

ــمگيري چش ــد رش از چين به ايران ــادرات ص دوره،
ا و بوده رقمبرخوردار ـــال177ز س در دلار ميليون

بالاي1380 متوســط رشــد به33با 7672درصــدي
) دلار ســال6/7ميليون دلار) در رسيده1393ميليارد

سال6اســت. در نخســت صادرات1394ماه ارزش
محصولات و گازي ميعانات احتساب با ايران غيرنفتي

ميزان4/20پتروشـــيمي، اين از كه بوده دلار ميليـارد

است شده ارايه .جداگانه
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دهنده ها از سویی نشانکنند. وجود این صندوقعمل می
اي بودن بازار سرمایه است و از سوي تدبیر و حرفه

دهد که در شرایط حساس، نظام مالی دیگر، اطمینان می
قادر به مدیریت و مهار وضعیت بحران است. در چنین 

عنوان ابزار هاي تثبیت بازار سهام بهی، صندوقشرایط
راهبردي و حیاتی در حفظ استقرار و ثبات بازارها و 

  کنند.گذاران نقش بسیار مهمی ایفا میاعتماد سرمایه
هاي تنها در زمانهاي تثبیت بازار سهام نهصندوق

هاي غیربحرانی و معمول بحرانی، بلکه در طول دوره
در پایداري بازارها دارند. این نیز نقش بسیار مهمی 

گذاري ها با ایجاد تعادل و تنوع در سبد سرمایهصندوق
کنند و مانع خود، به کاهش نوسانات بازارها کمک می

  شوند.وقوع حرکات شدید و ناگهانی می
هاي تثبیت بازار سهام با ایجاد راهکارها و صندوق

تنها به هاي بحرانی، نهراهبردهاي مناسب در زمان
کنند، بلکه اعتماد به گذاران کمک میحفظ سرمایه

بخشند. این نهادهاي بازارهاي مالی را نیز بهبود می
ونی راهبردي در سیستم مالی جهانی، عنوان ستمالی به

اي در حفظ پایداري و اعتماد به بازار از اهمیت ویژه
سهام برخوردار هستند. این تدابیر همچنین، ایجاد 

ویژه در شرایط عدم گذاران بهارتباط مستقیم با سرمایه
   اطمینان را در پی دارند.

گزارش پیش رو به بررسی الزامات صندوق تثبیت 
پردازد. براي این منظور در مایه در ایران میبازار سر

بخش نخست، وضعیت صندوق تثبیت بازار سرمایه 
شود. در بخش دوم به ملاحظات در ایران بررسی می

شود و بخش آخر به امنیتی موضوع پرداخته می
خصوص گیري و پیشنهادهاي کاربردي درایننتیجه

  اختصاص دارد. 
  

  در ایرانصندوق تثبیت بازار سرمایه  -1
بازار  امناي صندوق تثبیتهیئت ،طبق اساسنامه

ي و اقتصاد امور متشکل از وزیرسرمایه در ایران 
برنامه کل بانک مرکزي، رئیس سازمان ، رئیسدارایی

عامل صندوق توسعه ملی و تئ، رئیس هیو بودجه
است. یکی از  و اوراق بهادار رئیس سازمان بورس

از محل منابع صندوق  ترین منابع صندوق تثبیتمهم
 توسعه صندوق هاي گذشتهتوسعه ملی است. در سال

 براي هاییمحدودیت خود، اساسنامه به توجه با ملی
 سپرده عنوان تحت ریالی شکل به مبلغ هرگونه واریز

مجاز  تنهاصندوق توسعه ملی دیگر، عبارتداشت. به
گذاري با نرخ سود ثابت در صندوق تثبیت به سپرده

، اما در گذاري نداشتبازار سرمایه بود و حق سرمایه
که  استصندوق توسعه ملی قائل به این حال حاضر 

وارد جریاناتی از بازار پول و سرمایه شود تا منابع 
مربوط به آیندگان است،  ايگونهصندوق توسعه که به

صندوق . در شرایط کنونی بازگردد دوباره به مردم
توسعه ملی در سود صندوق تثبیت بازار سرمایه 

که با بالا رفتن سود صندوق طوريبه ؛شودشریک می
  یابد.تثبیت، سود صندوق توسعه ملی نیز افزایش می

هاي تثبیت بازار سهام در زمان صندوق
عنوان پلی براي اعتماد سقوط بازار به

عنوان نقطه پایدار در بهگذاران سرمایه
 کنند.شرایط نامطمئن عمل می



شـــدنفرآيند جهاني فراگير و دههپرشــتاب هايدر
گســـتردهبــه،اخير ـــادي اقتص تعــامــل وايجــاد تر
متقادرهم روابط كشورهابلتنيدگي سببومنجربين

اسـت كشورهاگيريجهتتاشـده كلان ويژهبه،هاي
سـياست عرصـه همچنيندر و خارجي تحولاتهاي
كشـــور هر كليداخلي حـالت در وو تصـــميمات

يكهاياقدام در بر،كشوراقتصادي را مهمي يانتايج
كشورهااقتصـاد باشد. دربرساير طبهداشته بيعيطور

متقابلاندازههر ــدبينروابط باش ــتر بيش ــور كش ،دو
ســياســي يا اقتصــادي تحولات از كشــورها اثرپذيري

شد خواهد بيشتر كشورهاينمونه،براي؛يكديگر يدر
تجاري، تنگاتنگ روابط اقتصـــاديبـا رشـــد كاهش

كشــورعنوانبه يك در اقتصــادي كلان شــاخص يك
تقاضـامي كاهشراتواند كشور آن واردات دهدبراي
ب به،تبعهو صــادركننده كشــورهاي واردات، كاهش با

كشور خوداين صادراتي درآمدهاي از ازرابخشي كه
صادرا كشومحل اين به حاصلت دستشودمير از ،

اين و داد كشـــورهــايميموضـــوعخواهنـد توانـد
را كند.متضررصادركننده

چينبدون و ايران متقابل روابط كييعنوانبهشك
قدرت ايناز از دنيا بزرگ مستثناهاي .تنيسموضوع
ب توجه بينبا عرصـــه در چين ويژه جايگاه به هالملل

و تحولات ســـيــاســـي، حتي و ـــادي اقتص لحــاظ
كشــوردگرگوني اين اقتصــاديتواندميهاي شــرايط

جهان ــورهاي كش از ــياري ايرانبس جمله تحتاز را
دهد قرار موضوعتأثير بينكناردر. اين روابط قدمت
چين و ســوايران يك دواز روابط تداوم و توســعه و

د حوزهكشــور فرهنگير و سياسي اقتصادي، درهاي
اخيرســـال ديگرهـاي ســـوي اهميـت،از زيادياز

بود. خواهد برخوردار
باايناســاسبر تا داريم قصد حاضــر نوشــتار در ،

ــي ــمتحولاتبررس چش ــاخصاندازو كلانش هاي
امنيتچين،اقتصـــادي بر را تحولات اين اثرگذاري

مورد كشـــور اينابيارزياقتصـــادي دهيم. براي قرار
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وضعیت و عملکرد صندوق تثبیت بازار  -1-1
  سرمایه

وضعیت صندوق تثبیت بازار سرمایه در سال  -الف
1402  

شده از سوي صندوق تثبیت بازار ق آمار ارائهطب
 1402سرمایه، خلاصه فعالیت این صندوق در سال 

و  1و نمودارهاي شماره  2و  1هاي شماره در جدول
  .نشان داده شده است 2

  (میلیارد تومان) 1402ارزش معاملات خرد و بلوك توسط صندوق تثبیت بازار سرمایه در سال  -1جدول 

 
  گذاري قابل معاملهصندوق سرمایه سهام و حق تقدم

خرید خرد 
 سهام

فروش خرد 
  سهام

فروش بلوك 
  سهام

خالص 
  خرید

خرید درآمد 
  ثابت

فروش درآمد 
  ثابت

خالص درآمد 
  1ثابت

  1494  63  1557  )1895(  47  2213  365  فروردین
  )1424(  2631  1207  2230  70  2027  4327  اردیبهشت

 )2497( 2659 161 3988 25 723  4736  خرداد
  )4(  490  486  928  333  565  1826 تیر

  0  0  0  1019  37  119  1175  مرداد
  115  3  118  )126(  8  320  202  شهریور

  )38(  129  91  556  19  156  731  مهر
  211  437  648  )171(  857  122  809  آبان
  958  106  1064  )1057(  469  587  0  آذر
  1107  20  1127  )972(  910 152  91  دي

  )986(  1362  376  1551  302  154  2007  بهمن
  )23(  708  684  411  227  726  1364  اسفند

  1089  8608  7519  6463  3304  7864  17633  مجموع
  .1402محمدي، مأخذ: 

  اعداد منفی است. نکته: اعداد داخل پرانتز،

  1402آمار کلی صندوق تثبیت بازار سرمایه در سال  -2جدول 
تعداد روزهاي 

  معاملاتی
تعداد روزهاي ورود صندوق 

  تثبیت به بازار
درصد روزهاي ورود صندوق 

  تثبیت به بازار
تعداد نمادهاي 

  شدهمعامله
 درآمدهاي ثابتتعداد 

  شدهمعامله
242  99  41/0  575  21  

.1402محمدي، مأخذ: 

                                                      
1. ETF  

هاي تثبیت بازار از منظر ماهیت فعالیت، صندوق
شرایط سهام عمدتاً در مواقعی که بازار سهام در 

نامطمئن قرار دارد و نوسانات غیرمنتظره رخ 
دهد، با اقدامات مثبت و مدیریتی، سعی در می

مدیریت مازاد شدید و کاهش فشارهاي فروش 
 براي ایجاد تعادل در بازار دارند.



شــد تبديل خام نفت استعمده كهه نحوي به ميزان،
حدود از كشور اين خام نفت بشكه4تقاضاي ميليون

سال در روز بهبه2000در بشكه4/10تدريج ميليون
ســال بدين2014در و ســالرســيده در چين ترتيب،

بزرگ2014 پسبه جهان در خام نفت واردكننده ترين
است. شـده تبديل آمريكا سوختاز تقاضاي افزايش

سياست اصلي اهداف از يكي تا شـده سـبب چين در
كشـــورخــارجي طريق،اين از انرژي امنيــت تــأمين

خريدبسازيمتنوع باشد.ازارهاي خود

وايراندوجانبهاقتصاديروابطبررسي-2
اخيرهايسالدرچين

اقتصاد تحولات اثرگذاري بررسـي حاضـر، مطالعه در
وضعيت تا اســت آن نيازمند ايران اقتصــاد روي چين

اقتصـاديكنوني شود.بينروابط مشخص كشــور دو
پيش بخش اقتصاديدر روابط ابينرو، كشور يراندو

مورد انرژي و خارجي تجارت حوزه دو در را چين و
قرار .دهيمميمطالعه

حوزه-2-1 در چين و ايران روابط ــعيت وض
خارجي تجارت

ومنظوربه ايران بين تجاري روابط عملكرد بررســـي
تجارت وضــعيت كشوربينچين، دو تغييرااين تو

چين ايرانراجــايگــاه تجــارت اخيردر دهــه طي
وضـــعيت .دهيمميقرارتوجه) مورد1394-1380(

شـــماره جدول در چين و جهان با ايران ،2تجـارت
اطلاعات اســت. اين شــده داده آماربراســاسنشــان

ايرانكگمر اســـلامي ارزشاســــتجمهوري و
نمي شــامل را چين به ايران نفت .1شــودصــادرات

تجارت،2شمارهجدولبراساس كل جيخارارزش

در-1 چين و ايران بين نفتي تجارت بـه مربوط اطلاعـات و آمـار
و ايران روابط وضـــعيــت بــهبخش انرژي حوزه در طورچين

دوره طي خام نفت ميليارد2/22از1380-1394بدون
ــال س در متوســط1380دلار ــد رش ــاليانهبا 2/10س
به ســال4/79درصـدي در دلار رسيده1393ميليارد

دوره همين با،اســـت. طي ايران ازتجارت 1/1چين
متوسط رشد با دلار به2/25ساليانهميليارد 13درصد

افزايش دلار اسـت.ميليارد آبراساسيافته مارآخرين
گمر سوي از شـده ايران،كمنتشـر اسلامي جمهوري

تجارت درخارجيارزش ــالماه6ايران س ــت نخس
كه1394،3/41 بوده دلار ميزانميليارد اين ســـهم،از
تجارت7/21چين كل از بودهغيرنفتيدرصـــد ايران

ر بالاتر ــد ــت. درص تجارتاس ــد درش چين با ايران
رمقايس با تجارته جهانشد با معنايايران يتتقوبه

تجارت كـل در چين دورهغيرنفتيجـايگـاه در ايران
بررسـي ديد،. اسـتمورد بايد كه است اين مهم نكته

به ايران صادرات به وابســته بيشــتر تجاري رشــد اين
واردات يا ــت اس كهآنازچين ــور ادامهكش اين،در

مي بررسي شود.موضوع
ارزشصادرات-2-1-1

شـــماره جدول دوره 2براســـاس طي ،1393-1380
از جهان به ايران غيرنفتي در2/4صادرات دلار ميليارد

سالانه1380سـال متوسط رشد به17با 7/35درصد
سال در دلار اين1393ميليارد است. طي يافته افزايش

ــمگيري چش ــد رش از چين به ايران ــادرات ص دوره،
ا و بوده رقمبرخوردار ـــال177ز س در دلار ميليون

بالاي1380 متوســط رشــد به33با 7672درصــدي
) دلار ســال6/7ميليون دلار) در رسيده1393ميليارد

سال6اســت. در نخســت صادرات1394ماه ارزش
محصولات و گازي ميعانات احتساب با ايران غيرنفتي

ميزان4/20پتروشـــيمي، اين از كه بوده دلار ميليـارد

است شده ارايه .جداگانه

1403، صص 15-26                  مرداد   ،(124 دوازدهم، شماره  (پیاپى  «امنیت اقتصادى»، مقاله پژوهشى، سال  ماهنامه علمى 
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  (میلیارد تومان) 1402آمار سهام و حق تقدم سهام توسط صندوق تثبیت بازار در سال  -1نمودار 

.1402محمدي، مأخذ: 

  (میلیارد تومان) 1402گذاري قابل معامله توسط صندوق تثبیت بازار در سال آمار صندوق سرمایه -2نمودار 

.1402محمدي، مأخذ: 

ر راستاي رسالت صندوق تثبیت بازار سرمایه و د
هاي بورسی و حمایت از بازار سهام (شرکت

خرید بلوکی  1402فرابورسی)، این صندوق در سال 
هاي اخیر موجودي سهام این نداشت و در سال

صورت خرید خرد در همه نمادها و صندوق به
حمایت از بازار سرمایه صرف شد. ارزش سهام 

توسط صندوق تثبیت بازار سرمایه در شده خریداري
میلیارد  700هزار و  17رقمی معادل  ،1402سال 
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شـــدنفرآيند جهاني فراگير و دههپرشــتاب هايدر
گســـتردهبــه،اخير ـــادي اقتص تعــامــل وايجــاد تر
متقادرهم روابط كشورهابلتنيدگي سببومنجربين

اسـت كشورهاگيريجهتتاشـده كلان ويژهبه،هاي
سـياست عرصـه همچنيندر و خارجي تحولاتهاي
كشـــور هر كليداخلي حـالت در وو تصـــميمات

يكهاياقدام در بر،كشوراقتصادي را مهمي يانتايج
كشورهااقتصـاد باشد. دربرساير طبهداشته بيعيطور

متقابلاندازههر ــدبينروابط باش ــتر بيش ــور كش ،دو
ســياســي يا اقتصــادي تحولات از كشــورها اثرپذيري

شد خواهد بيشتر كشورهاينمونه،براي؛يكديگر يدر
تجاري، تنگاتنگ روابط اقتصـــاديبـا رشـــد كاهش

كشــورعنوانبه يك در اقتصــادي كلان شــاخص يك
تقاضـامي كاهشراتواند كشور آن واردات دهدبراي
ب به،تبعهو صــادركننده كشــورهاي واردات، كاهش با

كشور خوداين صادراتي درآمدهاي از ازرابخشي كه
صادرا كشومحل اين به حاصلت دستشودمير از ،

اين و داد كشـــورهــايميموضـــوعخواهنـد توانـد
را كند.متضررصادركننده

چينبدون و ايران متقابل روابط كييعنوانبهشك
قدرت ايناز از دنيا بزرگ مستثناهاي .تنيسموضوع
ب توجه بينبا عرصـــه در چين ويژه جايگاه به هالملل

و تحولات ســـيــاســـي، حتي و ـــادي اقتص لحــاظ
كشــوردگرگوني اين اقتصــاديتواندميهاي شــرايط

جهان ــورهاي كش از ــياري ايرانبس جمله تحتاز را
دهد قرار موضوعتأثير بينكناردر. اين روابط قدمت
چين و ســوايران يك دواز روابط تداوم و توســعه و

د حوزهكشــور فرهنگير و سياسي اقتصادي، درهاي
اخيرســـال ديگرهـاي ســـوي اهميـت،از زيادياز

بود. خواهد برخوردار
باايناســاسبر تا داريم قصد حاضــر نوشــتار در ،

ــي ــمتحولاتبررس چش ــاخصاندازو كلانش هاي
امنيتچين،اقتصـــادي بر را تحولات اين اثرگذاري

مورد كشـــور اينابيارزياقتصـــادي دهيم. براي قرار
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شده ارزش سهام فروخته ،همچنین تومان بود.
صورت خرد و بلوکی توسط صندوق تثبیت بازار به

و  8/7ترتیب رقمی معادل به ،1402سرمایه در سال 
  بود.همت  3/3

به  براین، در طول یک سال گذشته منتهیافزون
، بیشترین میزان خرید خرد 1402 سال اسفند
شده از طریق این صندوق در اردیبهشت و انجام

میلیارد تومان  63هزار و  9خرداد با رقمی معادل 
بود. این ) 1402درصد کل خرید سال  50(بیش از 

 دوهاي فعال در خرید بیشتر مربوط به سهام شرکت
یر افشاي و تحت تأث بود صنعت پتروشیمی و پالایشی

 دیگرها و ابلاغیه نرخ خوراك و سوخت پتروشیمی
این اتفاق معاملات بازار سهام  صنایع صورت گرفت.

را در اردیبهشت، خرداد، تیر و مرداد تحت تأثیر قرار 
داد و منجر به افزایش فشار فروش در بازار شد که 

آن، صندوق تثبیت بازار سرمایه در این برهه  پی در
تاي ایفاي نقش خود در حمایت از زمانی و در راس

  .بازار سهام بیشترین خرید را داشت
، کلیت 1402 سال از سوي دیگر، در بهمن و اسفند

بازار تحت تأثیر اتفاقاتی مانند انتشار گواهی سپرده 
ها، ها و افزایش نرخ سود سپردهدرصدي بانک30

جهش حق انتفاع معادن و ابلاغ دستورالعمل 
ها قرار گرفت که گذاري نفت براي پالایشگاهقیمت

شرایط نامساعدي را براي بازار به ارمغان آورد و منجر 
ها توسط به افزایش حمایت و خرید سهام شرکت

  شد. دشدهیاهاي صندوق تثبیت بازار سرمایه در ماه
در مقابل، بیشترین فروش خرد سهام توسط 
صندوق تثبیت بازار سرمایه در فروردین و اردیبهشت 

میلیارد  240هزار و  4رقمی معادل  با 1402سال 
درصد از کل فروش خرد  38تومان بود که این رقم 

میلیارد تومان)  169هزار و  11( 1402و بلوکی سال 
ص خرید صندوق خال ،درمجموع گیرد.را دربرمی

میلیارد  463هزار و  6معادل  ،1402تثبیت در سال 
تومان بود که گواه بر پررنگ بودن نقش این صندوق 

روز  242با  ،1402سال  در عنوان خریدار است.به
معاملاتی در بازار سهام همراه بودیم که از این تعداد 

 41روز ( 99روزها، صندوق تثبیت بازار سرمایه 
نماد و  575ار ورود داشت و با معامله درصد) به باز

به حمایت از بازار سهام  درآمد ثابتصندوق  21نیز 
  .پرداخت

وضعیت صندوق تثبیت در چهار ماه نخست سال  -ب
1403  

و  3و نمودارهاي شماره  4و  3 هاي شمارهدر جدول
وضعیت صندوق تثبیت بازار در چهار ماه ابتدایی  4

طبق گزارش سازمان نشان داده شده است.  1403سال 
شده از سوي آمار ارائه بابورس و اوراق بهادار 

صندوق تثبیت بازار سرمایه، ارزش سهام 
انتهاي شده این صندوق از ابتداي سال تا خریداري
هزار میلیارد  501/91رقمی معادل  ،1403 تیر سال

مسائلی مانند حمله  همت) بود. 1/9ریال (حدود 
غاصبانه رژیم صهیونیستی به کنسولگري ایران در 

 1403بودجه  6 تبصره س سوریه (فروردین)، بند
و تیم  يجمهورشهادت رئیس نیزاردیبهشت) و (

ترین اخبار تأثیرگذار بر مهم ،همراه ایشان (خرداد)
بود که منجر  1403سال  هاي ابتداییماهازار سهام در ب

 به افزایش فشار فروش در بازار شد.



شــد تبديل خام نفت استعمده كهه نحوي به ميزان،
حدود از كشور اين خام نفت بشكه4تقاضاي ميليون

سال در روز بهبه2000در بشكه4/10تدريج ميليون
ســال بدين2014در و ســالرســيده در چين ترتيب،

بزرگ2014 پسبه جهان در خام نفت واردكننده ترين
است. شـده تبديل آمريكا سوختاز تقاضاي افزايش

سياست اصلي اهداف از يكي تا شـده سـبب چين در
كشـــورخــارجي طريق،اين از انرژي امنيــت تــأمين

خريدبسازيمتنوع باشد.ازارهاي خود

وايراندوجانبهاقتصاديروابطبررسي-2
اخيرهايسالدرچين

اقتصاد تحولات اثرگذاري بررسـي حاضـر، مطالعه در
وضعيت تا اســت آن نيازمند ايران اقتصــاد روي چين

اقتصـاديكنوني شود.بينروابط مشخص كشــور دو
پيش بخش اقتصاديدر روابط ابينرو، كشور يراندو

مورد انرژي و خارجي تجارت حوزه دو در را چين و
قرار .دهيمميمطالعه

حوزه-2-1 در چين و ايران روابط ــعيت وض
خارجي تجارت

ومنظوربه ايران بين تجاري روابط عملكرد بررســـي
تجارت وضــعيت كشوربينچين، دو تغييرااين تو

چين ايرانراجــايگــاه تجــارت اخيردر دهــه طي
وضـــعيت .دهيمميقرارتوجه) مورد1394-1380(

شـــماره جدول در چين و جهان با ايران ،2تجـارت
اطلاعات اســت. اين شــده داده آماربراســاسنشــان

ايرانكگمر اســـلامي ارزشاســــتجمهوري و
نمي شــامل را چين به ايران نفت .1شــودصــادرات

تجارت،2شمارهجدولبراساس كل جيخارارزش

در-1 چين و ايران بين نفتي تجارت بـه مربوط اطلاعـات و آمـار
و ايران روابط وضـــعيــت بــهبخش انرژي حوزه در طورچين

دوره طي خام نفت ميليارد2/22از1380-1394بدون
ــال س در متوســط1380دلار ــد رش ــاليانهبا 2/10س
به ســال4/79درصـدي در دلار رسيده1393ميليارد

دوره همين با،اســـت. طي ايران ازتجارت 1/1چين
متوسط رشد با دلار به2/25ساليانهميليارد 13درصد

افزايش دلار اسـت.ميليارد آبراساسيافته مارآخرين
گمر سوي از شـده ايران،كمنتشـر اسلامي جمهوري

تجارت درخارجيارزش ــالماه6ايران س ــت نخس
كه1394،3/41 بوده دلار ميزانميليارد اين ســـهم،از
تجارت7/21چين كل از بودهغيرنفتيدرصـــد ايران

ر بالاتر ــد ــت. درص تجارتاس ــد درش چين با ايران
رمقايس با تجارته جهانشد با معنايايران يتتقوبه

تجارت كـل در چين دورهغيرنفتيجـايگـاه در ايران
بررسـي ديد،. اسـتمورد بايد كه است اين مهم نكته

به ايران صادرات به وابســته بيشــتر تجاري رشــد اين
واردات يا ــت اس كهآنازچين ــور ادامهكش اين،در

مي بررسي شود.موضوع
ارزشصادرات-2-1-1

شـــماره جدول دوره 2براســـاس طي ،1393-1380
از جهان به ايران غيرنفتي در2/4صادرات دلار ميليارد

سالانه1380سـال متوسط رشد به17با 7/35درصد
سال در دلار اين1393ميليارد است. طي يافته افزايش

ــمگيري چش ــد رش از چين به ايران ــادرات ص دوره،
ا و بوده رقمبرخوردار ـــال177ز س در دلار ميليون

بالاي1380 متوســط رشــد به33با 7672درصــدي
) دلار ســال6/7ميليون دلار) در رسيده1393ميليارد

سال6اســت. در نخســت صادرات1394ماه ارزش
محصولات و گازي ميعانات احتساب با ايران غيرنفتي

ميزان4/20پتروشـــيمي، اين از كه بوده دلار ميليـارد

است شده ارايه .جداگانه

1403، صص 15-26                  مرداد   ،(124 دوازدهم، شماره  (پیاپى  «امنیت اقتصادى»، مقاله پژوهشى، سال  ماهنامه علمى 
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  (میلیارد ریال) 1403ارزش معاملات خرد و بلوك توسط صندوق تثبیت بازار سرمایه در چهار ماه نخست سال  -3جدول 

 
  گذاري قابل معاملهسرمایهصندوق  سهام و حق تقدم

خرید خرد 
 سهام

فروش خرد 
  سهام

فروش بلوك 
  سهام

خالص 
  خرید

خرید درآمد 
  ثابت

فروش درآمد 
  ثابت

خالص درآمد 
  ثابت

فروردین سال 
1403  25492  366  20168  4958  26341  15328  11013  

اردیبهشت سال 
1403  33233  1163  4721  27349  382  20599  )20217(  

 6195 8754 14949 5131 14493 441  20065  1403خرداد سال 

  )5455(  8189  2734  5797  6856  58  12712  1403تیر سال 
  )8464(  52870  44406  43235  46238  2028  91502  مجموع

  .1402محمدي، مأخذ: 
  نکته: اعداد داخل پرانتز، اعداد منفی است.

  1403کلی صندوق تثبیت بازار سرمایه در چهار ماه نخست سال  آمار -4جدول 

تعداد روزهاي ورود   تعداد روزهاي معاملاتی
  صندوق تثبیت به بازار

درصد روزهاي ورود 
  صندوق تثبیت به بازار

تعداد نمادهاي 
  شدهمعامله

  تعداد درآمدهاي ثابت
  شدهمعامله

74  55  74/0  514  18  
.1402محمدي، مأخذ: 

 (میلیارد ریال) 1403سال چهار ماه نخست آمار سهام و حق تقدم سهام توسط صندوق تثبیت بازار در  -3نمودار 

.1402محمدي، مأخذ: 
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شـــدنفرآيند جهاني فراگير و دههپرشــتاب هايدر
گســـتردهبــه،اخير ـــادي اقتص تعــامــل وايجــاد تر
متقادرهم روابط كشورهابلتنيدگي سببومنجربين

اسـت كشورهاگيريجهتتاشـده كلان ويژهبه،هاي
سـياست عرصـه همچنيندر و خارجي تحولاتهاي
كشـــور هر كليداخلي حـالت در وو تصـــميمات

يكهاياقدام در بر،كشوراقتصادي را مهمي يانتايج
كشورهااقتصـاد باشد. دربرساير طبهداشته بيعيطور

متقابلاندازههر ــدبينروابط باش ــتر بيش ــور كش ،دو
ســياســي يا اقتصــادي تحولات از كشــورها اثرپذيري

شد خواهد بيشتر كشورهاينمونه،براي؛يكديگر يدر
تجاري، تنگاتنگ روابط اقتصـــاديبـا رشـــد كاهش

كشــورعنوانبه يك در اقتصــادي كلان شــاخص يك
تقاضـامي كاهشراتواند كشور آن واردات دهدبراي
ب به،تبعهو صــادركننده كشــورهاي واردات، كاهش با

كشور خوداين صادراتي درآمدهاي از ازرابخشي كه
صادرا كشومحل اين به حاصلت دستشودمير از ،

اين و داد كشـــورهــايميموضـــوعخواهنـد توانـد
را كند.متضررصادركننده

چينبدون و ايران متقابل روابط كييعنوانبهشك
قدرت ايناز از دنيا بزرگ مستثناهاي .تنيسموضوع
ب توجه بينبا عرصـــه در چين ويژه جايگاه به هالملل

و تحولات ســـيــاســـي، حتي و ـــادي اقتص لحــاظ
كشــوردگرگوني اين اقتصــاديتواندميهاي شــرايط

جهان ــورهاي كش از ــياري ايرانبس جمله تحتاز را
دهد قرار موضوعتأثير بينكناردر. اين روابط قدمت
چين و ســوايران يك دواز روابط تداوم و توســعه و

د حوزهكشــور فرهنگير و سياسي اقتصادي، درهاي
اخيرســـال ديگرهـاي ســـوي اهميـت،از زيادياز

بود. خواهد برخوردار
باايناســاسبر تا داريم قصد حاضــر نوشــتار در ،

ــي ــمتحولاتبررس چش ــاخصاندازو كلانش هاي
امنيتچين،اقتصـــادي بر را تحولات اين اثرگذاري

مورد كشـــور اينابيارزياقتصـــادي دهيم. براي قرار
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 (میلیارد ریال) 1403ندوق تثبیت بازار در چهار ماه نخست سال گذاري قابل معامله توسط صآمار صندوق سرمایه -4نمودار 

.1402محمدي، مأخذ: 

صورت خرد و بلوکی شده بهرزش سهام فروختها
توسط صندوق تثبیت بازار سرمایه از ابتداي سال 

ترتیب رقمی معادل به 1403سال تا پایان تیر 1403
میلیارد تومان) و  200میلیارد ریال (حدود  027/2
 .همت) بود 4,6میلیارد ریال (حدود  238/46

روز  74با  ،تاکنون 1403از ابتداي سال  ،درمجموع
معاملاتی در بازار سهام همراه بودیم که از این تعداد 

 74روز ( 55روزها، صندوق تثبیت بازار سرمایه 
نماد به  514درصد) به بازار ورود داشت و با معامله 

 .حمایت از بازار سهام پرداخت

  تحلیل عملکرد صندوق تثبیت بازار سرمایه -1-2
کشورهایی  هاي تثبیت دربررسی عملکرد صندوق

ها همیشه در دهد این صندوقنشان می مختلف
اند. تقویت بازار سهام حرکت نکرده راستاي
در برخی کشورها  سرمایههاي تثبیت بازار صندوق

ر رهببه  ،جاي اینکه به ثبات بیشتر بازار کمک کندبه
                                                      

1. Huang et al 

صندوق در بازارهاي این اند. بازار سهام تبدیل شده
ارند. در بورس ایران نیز داران زیادي دنوظهور طرف

صندوق تثبیت براي کنترل اثر مخاطرات اقتصادي بر 
ها حال، بررسیبازار سهام ایجاد شده است. بااین

 رخیها در بدهد عملکرد این صندوقنشان می
کشورها با اهداف آنان تفاوت جدي دارد و باید به 

هاي جایگزین یا اصلاح عملکرد این فکر سیاست
بود. بسیاري از بازارهاي سهام آسیایی  هاصندوق

که با  هنگامیجنوبی کره و مانند بورس ژاپن، چین
هاي مواجه شدند، به ایجاد صندوق ینزولوضعیت 

توانند از سویی ها میتثبیت روي آوردند. این صندوق
یا سهام  هاي قابل معاملهبا خرید صندوق

ا بکاهند و گذاران خرد از روند نزولی بازارهسرمایه
با تزریق مستقیم سرمایه به بازار، روند  ،از سوي دیگر

(هانگ و  خروج نقدینگی از بورس را کاهش دهند
ها . خرید سهام توسط این صندوق)2019، 1همکاران

0

5000

10000

15000

20000

25000

30000

1403فروردین سال  1403اردیبهشت سال  1403خرداد سال  1403تیر سال 

ETFخرید  ETFفروش 



شــد تبديل خام نفت استعمده كهه نحوي به ميزان،
حدود از كشور اين خام نفت بشكه4تقاضاي ميليون

سال در روز بهبه2000در بشكه4/10تدريج ميليون
ســال بدين2014در و ســالرســيده در چين ترتيب،

بزرگ2014 پسبه جهان در خام نفت واردكننده ترين
است. شـده تبديل آمريكا سوختاز تقاضاي افزايش

سياست اصلي اهداف از يكي تا شـده سـبب چين در
كشـــورخــارجي طريق،اين از انرژي امنيــت تــأمين

خريدبسازيمتنوع باشد.ازارهاي خود

وايراندوجانبهاقتصاديروابطبررسي-2
اخيرهايسالدرچين

اقتصاد تحولات اثرگذاري بررسـي حاضـر، مطالعه در
وضعيت تا اســت آن نيازمند ايران اقتصــاد روي چين

اقتصـاديكنوني شود.بينروابط مشخص كشــور دو
پيش بخش اقتصاديدر روابط ابينرو، كشور يراندو

مورد انرژي و خارجي تجارت حوزه دو در را چين و
قرار .دهيمميمطالعه

حوزه-2-1 در چين و ايران روابط ــعيت وض
خارجي تجارت

ومنظوربه ايران بين تجاري روابط عملكرد بررســـي
تجارت وضــعيت كشوربينچين، دو تغييرااين تو

چين ايرانراجــايگــاه تجــارت اخيردر دهــه طي
وضـــعيت .دهيمميقرارتوجه) مورد1394-1380(

شـــماره جدول در چين و جهان با ايران ،2تجـارت
اطلاعات اســت. اين شــده داده آماربراســاسنشــان

ايرانكگمر اســـلامي ارزشاســــتجمهوري و
نمي شــامل را چين به ايران نفت .1شــودصــادرات

تجارت،2شمارهجدولبراساس كل جيخارارزش

در-1 چين و ايران بين نفتي تجارت بـه مربوط اطلاعـات و آمـار
و ايران روابط وضـــعيــت بــهبخش انرژي حوزه در طورچين

دوره طي خام نفت ميليارد2/22از1380-1394بدون
ــال س در متوســط1380دلار ــد رش ــاليانهبا 2/10س
به ســال4/79درصـدي در دلار رسيده1393ميليارد

دوره همين با،اســـت. طي ايران ازتجارت 1/1چين
متوسط رشد با دلار به2/25ساليانهميليارد 13درصد

افزايش دلار اسـت.ميليارد آبراساسيافته مارآخرين
گمر سوي از شـده ايران،كمنتشـر اسلامي جمهوري

تجارت درخارجيارزش ــالماه6ايران س ــت نخس
كه1394،3/41 بوده دلار ميزانميليارد اين ســـهم،از
تجارت7/21چين كل از بودهغيرنفتيدرصـــد ايران

ر بالاتر ــد ــت. درص تجارتاس ــد درش چين با ايران
رمقايس با تجارته جهانشد با معنايايران يتتقوبه

تجارت كـل در چين دورهغيرنفتيجـايگـاه در ايران
بررسـي ديد،. اسـتمورد بايد كه است اين مهم نكته

به ايران صادرات به وابســته بيشــتر تجاري رشــد اين
واردات يا ــت اس كهآنازچين ــور ادامهكش اين،در

مي بررسي شود.موضوع
ارزشصادرات-2-1-1

شـــماره جدول دوره 2براســـاس طي ،1393-1380
از جهان به ايران غيرنفتي در2/4صادرات دلار ميليارد

سالانه1380سـال متوسط رشد به17با 7/35درصد
سال در دلار اين1393ميليارد است. طي يافته افزايش

ــمگيري چش ــد رش از چين به ايران ــادرات ص دوره،
ا و بوده رقمبرخوردار ـــال177ز س در دلار ميليون

بالاي1380 متوســط رشــد به33با 7672درصــدي
) دلار ســال6/7ميليون دلار) در رسيده1393ميليارد

سال6اســت. در نخســت صادرات1394ماه ارزش
محصولات و گازي ميعانات احتساب با ايران غيرنفتي

ميزان4/20پتروشـــيمي، اين از كه بوده دلار ميليـارد

است شده ارايه .جداگانه
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در زمان ریزش بازار موجب بازیابی اعتماد 
گذاران به پشتیبانی دولت مرکزي از بازار و سرمایه

ها شود. بعضی پژوهشمیس بازسازي بور ،درنتیجه
ها در توقف روند نیز نشان از موفقیت این صندوق

هاي مالی توقف بحران ،کاهشی بازارها و درنتیجه
پس از پایداري مجدد بازارها،  دارند. عموماً

 مرور آغاز به فروش سهامهاي تثبیت بهصندوق
. )2022، 1(زو و همکاران کنندشده میخریداري

هاي تثبیت از طریق نابع مالی صندوقازآنجاکه م
ها شود، عملکرد آنمین میأهاي مرکزي تدولت

عنوان رفتار دولت با بازار سهام در نظر گرفته به
گذاران حقیقی و شود و اثر زیادي بر سرمایهمی

حقوقی دارد. با توجه به دخالت مستقیم دولت در 
ها آنها، فعالیت بازارهاي مالی از طریق این صندوق

اقتصادي » دست نامرئی«در بورس در تضاد با دیدگاه 
یکی از دلایل نبود چنین  است که احتمالاً

ت یافته اسهایی در بازارهاي توسعهصندوق
  ).20212ارز و اوراق بهادار بنگلادش،  (کمیسیون

                                                      
1. Zhu et al 
2. The Bangladesh Securities and Exchange Commission 

توان از دو صندوق تثبیت بازار سرمایه را می
منظر ماهیت فعالیت و افشاي اطلاعات مورد 

، بررسی قرار داد. از منظر ماهیت فعالیت
اي تثبیت بازار سهام عمدتاً در مواقعی هصندوق

که بازار سهام در شرایط نامطمئن قرار دارد و 
دهد، با اقدامات مثبت نوسانات غیرمنتظره رخ می

و مدیریتی، سعی در مدیریت مازاد شدید و کاهش 
فشارهاي فروش براي ایجاد تعادل در بازار دارند. 

عتماد ها تأکید بیشتر بر حفظ ااین صندوق
گذاري گذاران دارند تا به دنبال سرمایهسرمایه

مدت باشند. از منظر افشاي اطلاعات با کوتاه
هاي تثبیت بیشتر بر حفظ توجه به اینکه صندوق

استقرار بازار و پایداري اقتصادي تمرکز دارند، 
افشاي کامل اطلاعات معاملاتی ممکن است به 

لاعات ها منجر شود. اطنقض اهداف این صندوق
معاملاتی کامل امکان دارد الگوهاي عملیاتی و 

ها را براي عوامل بازار راهبردي این صندوق
آشکار سازد که در این صورت ممکن است در 

منظور کسب سود اقدامات بعدي عوامل یادشده به
طور معکوس عمل کنند و تأثیر با کاهش خطر به

معاملات صندوق را خنثی کنند. افشاي کامل 
هاي تثبیت بازار عات معاملاتی صندوقاطلا

جاي ایجاد شفافیت و سرمایه ممکن است به
اعتماد، سبب واکنش منفی فعالان بازار شود. این 
موضوع به کاهش کارایی صندوق تثبیت بازار 
سرمایه در مواجهه با نوسانات ناگهانی بازار منجر 

  شود.می

 امناي صندوق تثبیتهیئت ،طبق اساسنامه
 امور متشکل از وزیربازار سرمایه در ایران 

کل بانک مرکزي، ، رئیسي و داراییاقتصاد
، رئیس برنامه و بودجهسازمان  رئیس

عامل صندوق توسعه ملی و رئیس تئهی
 است. و اوراق بهادار سازمان بورس



شـــدنفرآيند جهاني فراگير و دههپرشــتاب هايدر
گســـتردهبــه،اخير ـــادي اقتص تعــامــل وايجــاد تر
متقادرهم روابط كشورهابلتنيدگي سببومنجربين

اسـت كشورهاگيريجهتتاشـده كلان ويژهبه،هاي
سـياست عرصـه همچنيندر و خارجي تحولاتهاي
كشـــور هر كليداخلي حـالت در وو تصـــميمات

يكهاياقدام در بر،كشوراقتصادي را مهمي يانتايج
كشورهااقتصـاد باشد. دربرساير طبهداشته بيعيطور

متقابلاندازههر ــدبينروابط باش ــتر بيش ــور كش ،دو
ســياســي يا اقتصــادي تحولات از كشــورها اثرپذيري

شد خواهد بيشتر كشورهاينمونه،براي؛يكديگر يدر
تجاري، تنگاتنگ روابط اقتصـــاديبـا رشـــد كاهش

كشــورعنوانبه يك در اقتصــادي كلان شــاخص يك
تقاضـامي كاهشراتواند كشور آن واردات دهدبراي
ب به،تبعهو صــادركننده كشــورهاي واردات، كاهش با

كشور خوداين صادراتي درآمدهاي از ازرابخشي كه
صادرا كشومحل اين به حاصلت دستشودمير از ،

اين و داد كشـــورهــايميموضـــوعخواهنـد توانـد
را كند.متضررصادركننده

چينبدون و ايران متقابل روابط كييعنوانبهشك
قدرت ايناز از دنيا بزرگ مستثناهاي .تنيسموضوع
ب توجه بينبا عرصـــه در چين ويژه جايگاه به هالملل

و تحولات ســـيــاســـي، حتي و ـــادي اقتص لحــاظ
كشــوردگرگوني اين اقتصــاديتواندميهاي شــرايط

جهان ــورهاي كش از ــياري ايرانبس جمله تحتاز را
دهد قرار موضوعتأثير بينكناردر. اين روابط قدمت
چين و ســوايران يك دواز روابط تداوم و توســعه و

د حوزهكشــور فرهنگير و سياسي اقتصادي، درهاي
اخيرســـال ديگرهـاي ســـوي اهميـت،از زيادياز

بود. خواهد برخوردار
باايناســاسبر تا داريم قصد حاضــر نوشــتار در ،

ــي ــمتحولاتبررس چش ــاخصاندازو كلانش هاي
امنيتچين،اقتصـــادي بر را تحولات اين اثرگذاري

مورد كشـــور اينابيارزياقتصـــادي دهيم. براي قرار

 
     تدبیر اقتصاد

              راهبردهاي ارتقاي صندوق تثبیت بازار سرمایه  
  

23 
 

هاي امنیت اقتصادي صندوق تثبیت جنبه -2
  سرمایه در ایرانبازار 

کنترل و کاهش تأثیر تثبیت، یکی از وظایف صندوق 
هاست که در دستگاه دیگرشده توسط هاي اعمالسیاست

برخی موارد تأثیر جدي منفی بر بازار سرمایه بر جا 
. مطابق اساسنامه صندوق تثبیت بازارسرمایه، گذاردمی

شود که در دوره به شرایطی اطلاق می یشرایط بحران
انی مشخص، نوسانات شدیدي در نماگرهاي بازار زم

ترس  واسطهدر این شرایط، به سهام ایجاد شود.
تر ها با ارزش پایینگذاران از بحران، فروش داراییسرمایه

اساسنامه صندوق  طبق .اتفاق خواهد افتاداز ارزش ذاتی 
 محل سه از عمدتاً  صندوق این منابع تثبیت در ایران،

 پیشنهاد به که دولت گذاريسرمایه نخست شود.می تأمین
 سازمان سوي از اقتصادي و دارایی باید وزارت امور

محل دوم،  شود. بینیپیش بودجه لایحه در بودجه و برنامه
واسطه تأمین منابع صندوق تثبیت بازار سرمایه به

گذاري یک درصد از منابع صندوق توسعه ملی در سپرده
نیز بخشی از کارمزد این صندوق است و محل سوم 

عدم  . از این منظرشده توسط سازمان بورس استتعریف
 کارکرد صندوق این ودباعث ش ممکن استتأمین منابع 

  .نباشد نداشته شرایط این در مناسبی
توان به سوپاپ صندوق تثبیت بازار سرمایه را می

اوضاع بحرانی بازار تشبیه  دراطمینانی براي حمایت 
مادهاي بازار روند متعادلی را تجربه کرد. زمانی که ن

هاي زیادي همراه کنند و نوسانات با فرازوفرودنمی
است، سازوکار حمایتی صندوق تثبیت وارد میدان 

گیرد. طبق بخشی را بر عهده میو نقش التیام شودمی
اساسنامه سازمان بورس و اوراق بهادار، ازجمله 

رکز و توان به تموظایف صندوق تثبیت بازار می
اي، ایجاد فضاي رقابتی هاي سامانهسیطره بر مخاطره

هاي گوناگون مالی و اقتصادي در زمان وقوع بحران
گذاري سرمایه برايهاي لازم و افزایش اعتمادسازي

  مطلوب در بازار اشاره کرد. 
اقداماتی بود که در زمان  ازصندوق تثبیت بازار 

ذشته هاي گریزش شاخص کل بورس تهران در سال
توان اظهار کرد تشکیل شد. بر همین اساس می انجام

بخشی به هایی در ایجاد ثبات و تعادلچنین صندوق
دولت هر سال  ،اساساین. برداردنقش اساسی  بازار

داران خرد در برابر حمایت از سهام منظورمبالغی را به
مخاطرات بازار سرمایه به صندوق تثبیت بازار سرمایه 

فعالان بازار  اگرچه بسیاري از. هدداختصاص می
عملکرد صندوق تثبیت بازار  سرمایه در خصوص

بسیاري از کارشناسان  ،نظر زیادي داردسرمایه اختلاف
هایی با وجود معتقدند عملکرد چنین صندوقنیز 

ها چندان مساعد نها و وظایف منتسب به آحمایتگري
اي نیز اعتقاد دارند که این البته عده ؛نبوده است

صندوق در ابتداي مسیر پرچالش خود قرار دارد و با 
ثرتري در بازار سرمایه ؤتواند نقش مگذشت زمان می

توان صندوق تثبیت بازار را می ،داشته باشد. بنابراین
منظور کنترل ترین ارکان بازارهاي مالی بهیکی از مهم

مین و أکه تنست. درصورتیکننده داشرایط نگران
درستی ها بهنیاز به این صندوق تخصیص منابع مورد

توانند نقش حمایتگري خود را در صورت بگیرد، می
کارآمدي صورت شاهد نا این در غیر .دنبازار ایفا کن

چنین حمایتگرهایی خواهیم بود و تعادل عرضه و 
است  هاییتقاضا که هدف تشکیل چنین صندوق



شــد تبديل خام نفت استعمده كهه نحوي به ميزان،
حدود از كشور اين خام نفت بشكه4تقاضاي ميليون

سال در روز بهبه2000در بشكه4/10تدريج ميليون
ســال بدين2014در و ســالرســيده در چين ترتيب،

بزرگ2014 پسبه جهان در خام نفت واردكننده ترين
است. شـده تبديل آمريكا سوختاز تقاضاي افزايش

سياست اصلي اهداف از يكي تا شـده سـبب چين در
كشـــورخــارجي طريق،اين از انرژي امنيــت تــأمين

خريدبسازيمتنوع باشد.ازارهاي خود

وايراندوجانبهاقتصاديروابطبررسي-2
اخيرهايسالدرچين

اقتصاد تحولات اثرگذاري بررسـي حاضـر، مطالعه در
وضعيت تا اســت آن نيازمند ايران اقتصــاد روي چين

اقتصـاديكنوني شود.بينروابط مشخص كشــور دو
پيش بخش اقتصاديدر روابط ابينرو، كشور يراندو

مورد انرژي و خارجي تجارت حوزه دو در را چين و
قرار .دهيمميمطالعه

حوزه-2-1 در چين و ايران روابط ــعيت وض
خارجي تجارت

ومنظوربه ايران بين تجاري روابط عملكرد بررســـي
تجارت وضــعيت كشوربينچين، دو تغييرااين تو

چين ايرانراجــايگــاه تجــارت اخيردر دهــه طي
وضـــعيت .دهيمميقرارتوجه) مورد1394-1380(

شـــماره جدول در چين و جهان با ايران ،2تجـارت
اطلاعات اســت. اين شــده داده آماربراســاسنشــان

ايرانكگمر اســـلامي ارزشاســــتجمهوري و
نمي شــامل را چين به ايران نفت .1شــودصــادرات

تجارت،2شمارهجدولبراساس كل جيخارارزش

در-1 چين و ايران بين نفتي تجارت بـه مربوط اطلاعـات و آمـار
و ايران روابط وضـــعيــت بــهبخش انرژي حوزه در طورچين

دوره طي خام نفت ميليارد2/22از1380-1394بدون
ــال س در متوســط1380دلار ــد رش ــاليانهبا 2/10س
به ســال4/79درصـدي در دلار رسيده1393ميليارد

دوره همين با،اســـت. طي ايران ازتجارت 1/1چين
متوسط رشد با دلار به2/25ساليانهميليارد 13درصد

افزايش دلار اسـت.ميليارد آبراساسيافته مارآخرين
گمر سوي از شـده ايران،كمنتشـر اسلامي جمهوري

تجارت درخارجيارزش ــالماه6ايران س ــت نخس
كه1394،3/41 بوده دلار ميزانميليارد اين ســـهم،از
تجارت7/21چين كل از بودهغيرنفتيدرصـــد ايران

ر بالاتر ــد ــت. درص تجارتاس ــد درش چين با ايران
رمقايس با تجارته جهانشد با معنايايران يتتقوبه

تجارت كـل در چين دورهغيرنفتيجـايگـاه در ايران
بررسـي ديد،. اسـتمورد بايد كه است اين مهم نكته

به ايران صادرات به وابســته بيشــتر تجاري رشــد اين
واردات يا ــت اس كهآنازچين ــور ادامهكش اين،در

مي بررسي شود.موضوع
ارزشصادرات-2-1-1

شـــماره جدول دوره 2براســـاس طي ،1393-1380
از جهان به ايران غيرنفتي در2/4صادرات دلار ميليارد

سالانه1380سـال متوسط رشد به17با 7/35درصد
سال در دلار اين1393ميليارد است. طي يافته افزايش

ــمگيري چش ــد رش از چين به ايران ــادرات ص دوره،
ا و بوده رقمبرخوردار ـــال177ز س در دلار ميليون

بالاي1380 متوســط رشــد به33با 7672درصــدي
) دلار ســال6/7ميليون دلار) در رسيده1393ميليارد

سال6اســت. در نخســت صادرات1394ماه ارزش
محصولات و گازي ميعانات احتساب با ايران غيرنفتي

ميزان4/20پتروشـــيمي، اين از كه بوده دلار ميليـارد

است شده ارايه .جداگانه
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خصوص باید درایند. همچنین، واهد شمحقق نخ
هاي بانکی و بخشی از منابع صندوق در سپرده

ز شود که اگذاري هاي با درآمد ثابت سرمایهصندوق
برخوردار باشند تا در مواقع  یینقدشوندگی بالا

  ضروري نسبت به تزریق آن در بازار سهام اقدام شود.
بررسی وضعیت و عملکرد صندوق تثبیت در سالیان 

دهد که صندوق یادشده نتوانسته است گذشته نشان می
دهی و در خروج از بحران در بازار بورس جهت

موفقیت صندوق  عدمعملکرد مناسبی داشته باشد. 
دهی به بازار با توجه به ریزش شدید جهتتثبیت در 

رونق بازار و خروج پیوسته  و عدم 1399بورس در سال 
بعد از اردیبهشت سال داران حقیقی از بازار سهام سهام

قابل تشخیص است. یکی  1403و اتفاقات سال  1402
هاي کارکرد این صندوق افزایش اعتماد از مصداق

در شرایط موجود این  گذاران به دولت است.سرمایه
دهنده ناتوانی شدت کاهش یافته که نشاناعتماد به

هاي این صندوق صندوق تثبیت یا ناکافی بودن حمایت
  رفته است. در بازگرداندن اعتماد ازدست

سال چندان مطلوبی را  ،1402سال بازار سرمایه در 
گذاران خود به تصویر نکشید. بازار سهام براي سرمایه

رفته از روند ، رفتهمناسب آغاز کردرا  1402 که سال
رسیدن شاخص پرقدرت خود فاصله گرفت و پس از 

، 1402 سال هزار واحد در اردیبهشت 535میلیون و  2 به
در چند ماه  سویی. از روند نزولی خود را آغاز کرد

متعددي ازجمله عوامل و متغیرهایی  ،1403ابتدایی سال 
نیستی به کنسولگري ایران، حمله غاصبانه رژیم صهیو

شهادت  نیزو  1403 سال بودجه 6 تبصره  س  بند
بر بازار سهام تاثیر منفی گذاشت و  يجمهوررئیس

طبیعی بازار را از حالت طبیعی دور کرد. انتشار  سازوکار
و  مندنظامهاي اخبار ضدونقیض و افزایش ریسک

نسبت ها موج نااطمینانی ،در چند ماه گذشته مندنظامغیر
گذاري در بورس را با مخاطره زیادي همراه به سرمایه

کرده است. این عوامل در کنار عوامل دیگر 
، 1403هاي ابتدایی سال ماهدست هم دادند تا بهدست

مطلوبی براي اهالی بازار  روندمانند چند سال گذشته، 
توانی  چندان سهام قلمداد نشود. در شرایطی که بازار

دهد و محرك پرقدرتی د نشان نمیبراي صعود از خو
توان از صندوق تثبیت شود، مینیز به بازار مخابره نمی

تر در صورت فعالانهانتظار داشت که به بازار سرمایه
رو بازار دخالت و روند فوق را برعکس کند. ازاین

تثبیت شده براي صندوق مجموعه اهداف در نظر گرفته
در شرایط بحرانی سرمایه  و وضعیت بازار ییاز سو

هر  تر ازفعالانه باید صندوق تثبیتکه دهد نشان می
   زمان دیگري وارد عمل شود.

بررسی وضعیت و عملکرد صندوق تثبیت در 
دهد که صندوق ان گذشته نشان میسالی

یادشده نتوانسته است در خروج از بحران در 
دهی و عملکرد مناسبی بازار بورس جهت

موفقیت صندوق تثبیت در  عدمداشته باشد. 
دهی به بازار با توجه به ریزش شدید جهت

رونق بازار و  و عدم 1399بورس در سال 
ار داران حقیقی از بازخروج پیوسته سهام

و  1402بعد از اردیبهشت سال سهام 
 قابل تشخیص است. 1403اتفاقات سال 



شـــدنفرآيند جهاني فراگير و دههپرشــتاب هايدر
گســـتردهبــه،اخير ـــادي اقتص تعــامــل وايجــاد تر
متقادرهم روابط كشورهابلتنيدگي سببومنجربين

اسـت كشورهاگيريجهتتاشـده كلان ويژهبه،هاي
سـياست عرصـه همچنيندر و خارجي تحولاتهاي
كشـــور هر كليداخلي حـالت در وو تصـــميمات

يكهاياقدام در بر،كشوراقتصادي را مهمي يانتايج
كشورهااقتصـاد باشد. دربرساير طبهداشته بيعيطور

متقابلاندازههر ــدبينروابط باش ــتر بيش ــور كش ،دو
ســياســي يا اقتصــادي تحولات از كشــورها اثرپذيري

شد خواهد بيشتر كشورهاينمونه،براي؛يكديگر يدر
تجاري، تنگاتنگ روابط اقتصـــاديبـا رشـــد كاهش

كشــورعنوانبه يك در اقتصــادي كلان شــاخص يك
تقاضـامي كاهشراتواند كشور آن واردات دهدبراي
ب به،تبعهو صــادركننده كشــورهاي واردات، كاهش با

كشور خوداين صادراتي درآمدهاي از ازرابخشي كه
صادرا كشومحل اين به حاصلت دستشودمير از ،

اين و داد كشـــورهــايميموضـــوعخواهنـد توانـد
را كند.متضررصادركننده

چينبدون و ايران متقابل روابط كييعنوانبهشك
قدرت ايناز از دنيا بزرگ مستثناهاي .تنيسموضوع
ب توجه بينبا عرصـــه در چين ويژه جايگاه به هالملل

و تحولات ســـيــاســـي، حتي و ـــادي اقتص لحــاظ
كشــوردگرگوني اين اقتصــاديتواندميهاي شــرايط

جهان ــورهاي كش از ــياري ايرانبس جمله تحتاز را
دهد قرار موضوعتأثير بينكناردر. اين روابط قدمت
چين و ســوايران يك دواز روابط تداوم و توســعه و

د حوزهكشــور فرهنگير و سياسي اقتصادي، درهاي
اخيرســـال ديگرهـاي ســـوي اهميـت،از زيادياز

بود. خواهد برخوردار
باايناســاسبر تا داريم قصد حاضــر نوشــتار در ،

ــي ــمتحولاتبررس چش ــاخصاندازو كلانش هاي
امنيتچين،اقتصـــادي بر را تحولات اين اثرگذاري

مورد كشـــور اينابيارزياقتصـــادي دهيم. براي قرار
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  گیري و پیشنهاد راهکارهانتیجه
 ارچوبههاي توسعه بازار سرمایه داراي چصندوق

هستند که در شرایط خاص، نقدینگی را  مشخصی
و  هستندمستقل یادشده  هايصندوق .کنندتأمین می

نهاد ناظر یا مدیریت بورس، دخالتی در خرید  اساساً
ها این است رسالت اصلی صندوق .یا فروش ندارد

که سود را حداکثر کنند و نقدینگی کامل را در 
د. در ندر اختیار بازار قرار ده ،شرایطی که نیاز باشد

شرایط رکودي زمانی که تمایل به خروج پول از 
یش از حد ها وجود داشته باشد یا بازار بصندوق

توانند بازار را ها میمطلوب مثبت باشد، صندوق
  متعادل کنند. 

قانون رفع موانع تولید  28بر اساس بند الف ماده 
پذیر و ارتقاي نظام مالی کشور، اساسنامه فعالیت رقابت

به تصویب  1394صندوق تثبیت بازار سرمایه در سال 
این صندوق در دوره  ،درنهایت .ت وزیران رسیدئهی

و فعالیت خود را آغاز  شد اندازيراه 1396مالی سال 
عنوان نهاد مالی صندوق تثبیت بازار سرمایه به کرد.

اي یا منظور کنترل و کاهش مخاطرات سامانهبه
فرادستگاهی بازار سرمایه کشور در شرایط وقوع 

هاي اجراي سیاست هاي مالی و اقتصادي وبحران
منظور حفظ و و به یادشدهیتی در شرایط عمومی حاکم

توسعه شرایط رقابت منصفانه در حوزه بازار سرمایه 
منظور عملکرد هرچه بهتر . در ادامه، بهکندفعالیت می

صندوق تثبیت بازار سرمایه در راستاي حمایت از بازار 
  شود.پیشنهادهاي زیر ارائه می

هاي با نقدشوندگی بالا در داشتن دارایی -
صندوق تثبیت بازار صندوق تثبیت بازار سرمایه: 

بخشی از  ،سرمایه باید در راستاي حمایت از بازار
هاي با نقد شوندگی صورت داراییمنابع خود را به

تا  بالا شامل گواهی سپرده بانکی نگهداري کند
را از بازار  هاي لازمبتواند در مواقع بحرانی حمایت

  انجام دهد.
هاي با در صندوقصندوق تثبیت گذاري سرمایه -

گذاري و با منطق نامه سرمایهینیمطابق آ :درآمد ثابت
این  صورت غیرمستقیم،حمایت از بازار سرمایه به

از منابع نقدشونده خود را به  يدرصدباید  صندوق
و در این  دهدهاي با درآمد ثابت تخصیص صندوق

  باشد.زمینه فعال 
اختصاص یک درصد از منابع صندوق توسعه  -

د بای ملی به صندوق تثبیت بازار در زمان مناسب:
صندوق  منابعیک درصد معادل ریالی  مطابق قانون،

رغم وارد شود. بهتوسعه ملی به صندوق تثبیت 
هاي گذشته در چندین اینکه منابع یادشده در سال

ل زمانی مختلف به حساب نوبت و در فواص
صندوق تثبیت واریز شده، در برخی مواقع زمان 

اي بوده که نتوانسته است گونهواریزي به
کننده باشد. با توجه به اینکه واریز منابع کمک

تواند این امیدواري را یادشده در زمان مناسب می
سرمایه ایجاد از بازار مناسب حمایت در راستاي 

د این کار در ابتداي سال شوکند، پیشنهاد می
صورت پذیرد تا مدیران صندوق بتوانند مدیریت 

  .مناسبی بر منابع فوق داشته باشند
در صندوق  هاي مالی جدیداستفاده از ابزار -

حمایت از بازار  راستايدر  تثبیت بازار سرمایه:
هاي مالی ابزار با باید صندوق تثبیت نیزسهام 



شــد تبديل خام نفت استعمده كهه نحوي به ميزان،
حدود از كشور اين خام نفت بشكه4تقاضاي ميليون

سال در روز بهبه2000در بشكه4/10تدريج ميليون
ســال بدين2014در و ســالرســيده در چين ترتيب،

بزرگ2014 پسبه جهان در خام نفت واردكننده ترين
است. شـده تبديل آمريكا سوختاز تقاضاي افزايش

سياست اصلي اهداف از يكي تا شـده سـبب چين در
كشـــورخــارجي طريق،اين از انرژي امنيــت تــأمين

خريدبسازيمتنوع باشد.ازارهاي خود

وايراندوجانبهاقتصاديروابطبررسي-2
اخيرهايسالدرچين

اقتصاد تحولات اثرگذاري بررسـي حاضـر، مطالعه در
وضعيت تا اســت آن نيازمند ايران اقتصــاد روي چين

اقتصـاديكنوني شود.بينروابط مشخص كشــور دو
پيش بخش اقتصاديدر روابط ابينرو، كشور يراندو

مورد انرژي و خارجي تجارت حوزه دو در را چين و
قرار .دهيمميمطالعه

حوزه-2-1 در چين و ايران روابط ــعيت وض
خارجي تجارت

ومنظوربه ايران بين تجاري روابط عملكرد بررســـي
تجارت وضــعيت كشوربينچين، دو تغييرااين تو

چين ايرانراجــايگــاه تجــارت اخيردر دهــه طي
وضـــعيت .دهيمميقرارتوجه) مورد1394-1380(

شـــماره جدول در چين و جهان با ايران ،2تجـارت
اطلاعات اســت. اين شــده داده آماربراســاسنشــان

ايرانكگمر اســـلامي ارزشاســــتجمهوري و
نمي شــامل را چين به ايران نفت .1شــودصــادرات

تجارت،2شمارهجدولبراساس كل جيخارارزش

در-1 چين و ايران بين نفتي تجارت بـه مربوط اطلاعـات و آمـار
و ايران روابط وضـــعيــت بــهبخش انرژي حوزه در طورچين

دوره طي خام نفت ميليارد2/22از1380-1394بدون
ــال س در متوســط1380دلار ــد رش ــاليانهبا 2/10س
به ســال4/79درصـدي در دلار رسيده1393ميليارد

دوره همين با،اســـت. طي ايران ازتجارت 1/1چين
متوسط رشد با دلار به2/25ساليانهميليارد 13درصد

افزايش دلار اسـت.ميليارد آبراساسيافته مارآخرين
گمر سوي از شـده ايران،كمنتشـر اسلامي جمهوري

تجارت درخارجيارزش ــالماه6ايران س ــت نخس
كه1394،3/41 بوده دلار ميزانميليارد اين ســـهم،از
تجارت7/21چين كل از بودهغيرنفتيدرصـــد ايران

ر بالاتر ــد ــت. درص تجارتاس ــد درش چين با ايران
رمقايس با تجارته جهانشد با معنايايران يتتقوبه

تجارت كـل در چين دورهغيرنفتيجـايگـاه در ايران
بررسـي ديد،. اسـتمورد بايد كه است اين مهم نكته

به ايران صادرات به وابســته بيشــتر تجاري رشــد اين
واردات يا ــت اس كهآنازچين ــور ادامهكش اين،در

مي بررسي شود.موضوع
ارزشصادرات-2-1-1

شـــماره جدول دوره 2براســـاس طي ،1393-1380
از جهان به ايران غيرنفتي در2/4صادرات دلار ميليارد

سالانه1380سـال متوسط رشد به17با 7/35درصد
سال در دلار اين1393ميليارد است. طي يافته افزايش

ــمگيري چش ــد رش از چين به ايران ــادرات ص دوره،
ا و بوده رقمبرخوردار ـــال177ز س در دلار ميليون

بالاي1380 متوســط رشــد به33با 7672درصــدي
) دلار ســال6/7ميليون دلار) در رسيده1393ميليارد

سال6اســت. در نخســت صادرات1394ماه ارزش
محصولات و گازي ميعانات احتساب با ايران غيرنفتي

ميزان4/20پتروشـــيمي، اين از كه بوده دلار ميليـارد

است شده ارايه .جداگانه
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بازار مشتقه و فیت استفاده از ظر خصوصبهجدید 
هاي ممکن، بستر اوراق تبعی و دیگر ابزار رسازوکا

حمایتی جدیدي را براي حمایت از بازار سهام 
برخی الزامات  ددر این راستا بای د.فراهم کن
هاي لازم در مجوز ،و همچنین تغییر کنداساسنامه 
  صادر شود.این زمینه 

معتبر  عنوان منبع اطلاعاتیایجاد پایگاه داده به -
در راستاي توسعه و افزایش  در بازار سرمایه:

شود صندوق شفافیت در بازار سرمایه پیشنهاد می
عنوان نهاد کلیدي در مدیریت تثبیت بازار سرمایه به

ها و نوسانات بازار سهام، به ایجاد پایگاه داده آشفتگی
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