
ابتدا بررسيوضعيتمنظور با را چين اقتصادي كنوني
قرار مطـالعه مورد اقتصـــادي كلان شـــاخص چنـد

اقتصاديوضعيت،. سپسدهيممي چيروابط و نايران
بررســـيرا اخير ســـال چنــد مبنــايبروكنيمميدر

ب آمدههاطلاعات چشمدست دو، روابط بينجانبهانداز
ارايـه را چين و رادهيمميايران كلي راهكــارهـاي و

كشوربراي دو بين بهتر ارتباط و آينده يانبمناســبات
.كنيممي

چينبهنگاهي-1 كنوني وضعيت
بخش اين بيشـــترمنظوربه،در وضـــعيتشـــناخت

اخيراق ســـال چند در چين نگاهيتصـــادي روندبه،
م كشــمهمتغيرهايبرخي اين اقتصــادي دركلان ور

مي.كنيممي2000-2014هايسال آمارشود،يادآوري
ــال س به بخش2015مربوط در جداگانه ــورت ص به

ارايهچشم چين اقتصادي كلان متغيرهاي ودشميانداز
در اقتصادي كلان متغيرهاي وضعيت خصـوص در و

سال بخشاين دادهيادشدهدر توضيح .شوديمبيشتر

شاخص-1جدول برخی سالوضعیت در چین اقتصادي كلان 2000-2014هايهاي
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2005تا2000
5/9419/853/58/2439/1380/83/32/8(متوسط)

200612/71068/4100/28/0969/7751/97/98/4

200714/21530/2139/17/61220/1904/18/910/0

20089/61949/2114/86/91434/71074/17/99/2

20099/22416/070/36/81203/8954/34/95/1

201010/42866/0185/76/81476/21230/74/04/0

20119/33202/7231/76/51805/91569/93/11/8

20127/73331/1176/36/31972/11674/43/52/5

20137/73839/5185/06/22147/51795/83/61/9

20147/43859/1198/56/12243/71808/54/22/1

.Economist Intelligence Unitمأخذ:
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   هیبازار سرما قیاز طر يانرژ هايطرح یمال نیتأمراهبردهاي 
  یمشارکت مردم تیتقو يدر راستا یو انواع اوراق اسلام

 1احمديعیده س

  چکیده
کشور را به  يدیاهداف تول شبردیکه سهم جامعه در پ کندیرا دنبال م يکردیرو» با مشارکت مردم دیجهش تول« شعار
. سپاردیبه دولت م فهیعنوان وظرا به این مشارکت مناسب يبسترها جادیا ،حالعیندرو  دهدمی شیسطح افزا نیبالاتر

هاي فراوان و زمینه ییهاي گسترده در بخش انرژي کشور و نیاز مبرم به جهش تولید در انرژي از سوبا توجه به ناترازي
 يهادر سال .براي مشارکت مردمی از سوي دیگر، تجلی هدف مترتب بر شعار سال در این بخش کاملاً مشهود است

شده و  لیتبدکشور کار وتوسعه کسب یاصلي هااز چالش یکیبه  ياقتصاد يهاو بنگاه هاطرح یمال نیمسئله تأم ریاخ
جمله . ازاستکار وکسب يمشکلات مطرح در فضا نیترمهم از» یبه منابع مال یدسترس« ،ياز نگاه فعالان اقتصاد

است. به  ندیافر نیرنگ بازار پول در اپر و نقش آن »محور بودنبانک« ران،یدر اقتصاد ا یمال نیتأم یاصل يهایژگیو
 حاضر خوشبختانه در حال، اما مواجه شده ییهاتیمنابع خارج با محدود ازی مال نیمأ، تظالمانه کشور هايمیتحر لیدل

نقش و  تواندیکه م است آمده وجوده ب نهادهادیگر و  هیبازار سرما قیاز طر یمال نیتأم يبرا یمتعدد و متنوع يابزارها
 ،جمله استصناع، منفعتوانع ترویج اوراق مالی اسلامی ازرفع م .دهد شیها افزابنگاه یمال نیدر تأم را هیسهم بازار سرما

صندوق  و جمله شرکت سهامی عام پروژهسرمایه ازهاي مبتنی بر روشتوسعه اوراق سلف موازي نفتی در کنار  و اجاره
  .کندمیهاي مختلف انرژي کشور ایفا پروژه نقش مهمی در تأمین مالی طرح

  .اوراق مالی اسلامی، تأمین مالی، انرژي واژگان کلیدي:

  مقدمه
هاي کشور مسئله یکی از معضلات اساسی طرح

ها ویژه با تعمیق تحریمهتأمین مالی است. این مهم ب
مالی با منشأ  گذاري و تأمینو کاهش جدي سرمایه

مهم بر سر راه  یعنوان مانعپیش بهازخارجی، بیش
اي قرار هاي تولیدي و توسعهاجرایی شدن طرح

صورت تأمین منابع مالی در کشور بهگرفته است. 
هاي تجاري و تخصصی انجام سنتی در شبکه بانک

                                                      
 ahmadi.tadbir@gmail.com              ایران، تهراندانشگاه آزاد اسلامی،  ،واحد علوم و تحقیقاتآموخته دکتراي اقتصاد، دانش .1

 بیشتر نهیتنها گز دیو شا نخستین ،یبه عبارت شود.می
استفاده  ،هاو شرکت هاطرح یمال نیتأمي برا رانیمد

 است و يها و مؤسسات اعتباربانک لاتیاز تسه
صندوق  لیقبمنابع از دیگربا استفاده از  یمال نیتأم

 ،تینهاو در دولت شدهینیبشیمنابع پ ،یتوسعه مل
 يهاتیدر اولو هیبازار سرما قیاز طر یمال نیتأم
سمت هاي اخیر حرکت به در سال. قرار دارند يبعد

هاي نهفته در بازار سرمایه براي سازي ظرفیتفعال



شـــدنفرآيند جهاني فراگير و دههپرشــتاب هايدر
گســـتردهبــه،اخير ـــادي اقتص تعــامــل وايجــاد تر
متقادرهم روابط كشورهابلتنيدگي سببومنجربين

اسـت كشورهاگيريجهتتاشـده كلان ويژهبه،هاي
سـياست عرصـه همچنيندر و خارجي تحولاتهاي
كشـــور هر كليداخلي حـالت در وو تصـــميمات

يكهاياقدام در بر،كشوراقتصادي را مهمي يانتايج
كشورهااقتصـاد باشد. دربرساير طبهداشته بيعيطور

متقابلاندازههر ــدبينروابط باش ــتر بيش ــور كش ،دو
ســياســي يا اقتصــادي تحولات از كشــورها اثرپذيري

شد خواهد بيشتر كشورهاينمونه،براي؛يكديگر يدر
تجاري، تنگاتنگ روابط اقتصـــاديبـا رشـــد كاهش

كشــورعنوانبه يك در اقتصــادي كلان شــاخص يك
تقاضـامي كاهشراتواند كشور آن واردات دهدبراي
ب به،تبعهو صــادركننده كشــورهاي واردات، كاهش با

كشور خوداين صادراتي درآمدهاي از ازرابخشي كه
صادرا كشومحل اين به حاصلت دستشودمير از ،

اين و داد كشـــورهــايميموضـــوعخواهنـد توانـد
را كند.متضررصادركننده

چينبدون و ايران متقابل روابط كييعنوانبهشك
قدرت ايناز از دنيا بزرگ مستثناهاي .تنيسموضوع
ب توجه بينبا عرصـــه در چين ويژه جايگاه به هالملل

و تحولات ســـيــاســـي، حتي و ـــادي اقتص لحــاظ
كشــوردگرگوني اين اقتصــاديتواندميهاي شــرايط

جهان ــورهاي كش از ــياري ايرانبس جمله تحتاز را
دهد قرار موضوعتأثير بينكناردر. اين روابط قدمت
چين و ســوايران يك دواز روابط تداوم و توســعه و

د حوزهكشــور فرهنگير و سياسي اقتصادي، درهاي
اخيرســـال ديگرهـاي ســـوي اهميـت،از زيادياز

بود. خواهد برخوردار
باايناســاسبر تا داريم قصد حاضــر نوشــتار در ،

ــي ــمتحولاتبررس چش ــاخصاندازو كلانش هاي
امنيتچين،اقتصـــادي بر را تحولات اين اثرگذاري

مورد كشـــور اينابيارزياقتصـــادي دهيم. براي قرار

 
     تدبیر اقتصاد

            راهبردهاي تأمین مالی طرح‌هاي انرژي از طریق بازار سرمایه و انواع اوراق اسلامی در راستاي تقویت مشارکت مردمی  
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در  ها آغاز شده است.ها و طرحتأمین مالی شرکت
بستر پذیرش و معامله انواع هاي اخیر سال در ،واقع

مین مالی در بازار سرمایه کشور با هدف أابزارهاي ت
هاي اقتصادي و نیز رفع نیازهاي مالی دولت و بنگاه

ایجاد شده  گذارانتقاضاي سرمایهگویی به پاسخ
ها و ابزارهاي مختلفی براي تأمین مالی روش .است

... تأمین تجهیزات، سرمایه در گردش ومنظور به
... در صنعتی، معدنی، ساختمانی و هايطرحبراي 

توان به بازار سرمایه وجود دارد که از آن جمله می
اشاره ابزارهاي مبتنی بر بدهی و مبتنی بر سرمایه 

اوراق مالی اسلامی در زمره ابزارهاي تأمین  .کرد
نقش مهمی  روند کهمالی مبتنی بر بدهی به شمار می

هاي مختلف انرژي ایفا در تأمین منابع مالی بخش
  کنند.می

مطلوب  یحکمران ای يگرمیتنظ از سوي دیگر،
، حقوق یشرکت تیحاکم تیتقو يرا برا نهیزم

 نیمأت و رقابت لیتسه نفعان،يداران خرد و ذسهام
بازار  شتریچه بهر قیتعم ،در واقع کند.میفراهم  یمال

 سويکردن اقتصاد و از  ریپذینیبشیپ زیو ن سرمایه
 نفعيالساعه که ذخلق ماتیاز تصم يریجلوگ ،گرید

براي  را ظرفیت بازار سرمایه  ،دولت است تنهاها آن
  .دهدمیتأمین مالی افزایش 

این گزارش بدین صورت است که پس از ساختار 
هاي مختلف تأمین روش در بخش نخست مقدمه،

به انواع  دومشود. بخش مالی به اجمال معرفی می
هاي تأمین مالی مبتنی بر بازار سرمایه و اوراق روش

نیز به  آخربهادار اسلامی اختصاص دارد. بخش 
  پردازد. می و پیشنهاد راهکارها گیرينتیجه

  هاي مختلف تأمین مالی شیوه -1
مالی از طریق  مینأت براي مختلفی ابزارهاي و هاروش

 در سرمایه تجهیزات، مینأت منظوربه بازار سرمایه
 ساختمانی معدنی، صنعتی، هايطرح برايو...  گردش

کلی  روش دو به که دارد وجود سرمایه بازار در ...و
 »ايسرمایه مالی مینأت« و »بدهی بر مبتنی مالی مینأت«

 ،بدهی مبتنی بر مالی مینأت حوزه در شود.می تقسیم
 از یکی اساس بر کنندهمالی مینأت سازمان یا شرکت

 انتشار به اقدام سرمایه بازار در اوراق موجود انواع
 طریق از مالی مینأت حاضر حال در. کندمی اوراق

 انواع و مشارکت اوراق ازجمله اسلامی انتشار اوراق
رهنی،  منفعت، مرابحه، اجاره، صکوك ازقیبل صکوك

 میسر خزانه اوراق انواع و موازي سلف دین، خرید
 ییبه ابزارها ايسرمایه یمال نیمأدر حوزه تاست. 

 عامی شرکت سهام سیسأت و هیسرما شیافزا لیقباز
شرکت  لیقباز هیدر بازار اول يگذارهیبا هدف سرما

 يهاقصندو و ساختمان، نیزم يها(صندوق پروژه
. شودیاشاره م )محور و صندوق جسورانهپروژه
 یشرکت سهام سیسأت است در حال حاضر گفتنی

به اندك  هیدر بازار اول يگذارهیعام با هدف سرما
  .است شده موارد در سال محدود

یکی از انواع  صکوك اوراق اجاره
اوراق قابل معامله است که هر ورقه 

دهنده مالکیت فرد بر بخشی آن نشان
. دارندگان اوراق استاز دارایی 

 مالک دارایی هستند. صورت مشاعبه



شــد تبديل خام نفت استعمده كهه نحوي به ميزان،
حدود از كشور اين خام نفت بشكه4تقاضاي ميليون

سال در روز بهبه2000در بشكه4/10تدريج ميليون
ســال بدين2014در و ســالرســيده در چين ترتيب،

بزرگ2014 پسبه جهان در خام نفت واردكننده ترين
است. شـده تبديل آمريكا سوختاز تقاضاي افزايش

سياست اصلي اهداف از يكي تا شـده سـبب چين در
كشـــورخــارجي طريق،اين از انرژي امنيــت تــأمين

خريدبسازيمتنوع باشد.ازارهاي خود

وايراندوجانبهاقتصاديروابطبررسي-2
اخيرهايسالدرچين

اقتصاد تحولات اثرگذاري بررسـي حاضـر، مطالعه در
وضعيت تا اســت آن نيازمند ايران اقتصــاد روي چين

اقتصـاديكنوني شود.بينروابط مشخص كشــور دو
پيش بخش اقتصاديدر روابط ابينرو، كشور يراندو

مورد انرژي و خارجي تجارت حوزه دو در را چين و
قرار .دهيمميمطالعه

حوزه-2-1 در چين و ايران روابط ــعيت وض
خارجي تجارت

ومنظوربه ايران بين تجاري روابط عملكرد بررســـي
تجارت وضــعيت كشوربينچين، دو تغييرااين تو

چين ايرانراجــايگــاه تجــارت اخيردر دهــه طي
وضـــعيت .دهيمميقرارتوجه) مورد1394-1380(

شـــماره جدول در چين و جهان با ايران ،2تجـارت
اطلاعات اســت. اين شــده داده آماربراســاسنشــان

ايرانكگمر اســـلامي ارزشاســــتجمهوري و
نمي شــامل را چين به ايران نفت .1شــودصــادرات

تجارت،2شمارهجدولبراساس كل جيخارارزش

در-1 چين و ايران بين نفتي تجارت بـه مربوط اطلاعـات و آمـار
و ايران روابط وضـــعيــت بــهبخش انرژي حوزه در طورچين

دوره طي خام نفت ميليارد2/22از1380-1394بدون
ــال س در متوســط1380دلار ــد رش ــاليانهبا 2/10س
به ســال4/79درصـدي در دلار رسيده1393ميليارد

دوره همين با،اســـت. طي ايران ازتجارت 1/1چين
متوسط رشد با دلار به2/25ساليانهميليارد 13درصد

افزايش دلار اسـت.ميليارد آبراساسيافته مارآخرين
گمر سوي از شـده ايران،كمنتشـر اسلامي جمهوري

تجارت درخارجيارزش ــالماه6ايران س ــت نخس
كه1394،3/41 بوده دلار ميزانميليارد اين ســـهم،از
تجارت7/21چين كل از بودهغيرنفتيدرصـــد ايران

ر بالاتر ــد ــت. درص تجارتاس ــد درش چين با ايران
رمقايس با تجارته جهانشد با معنايايران يتتقوبه

تجارت كـل در چين دورهغيرنفتيجـايگـاه در ايران
بررسـي ديد،. اسـتمورد بايد كه است اين مهم نكته

به ايران صادرات به وابســته بيشــتر تجاري رشــد اين
واردات يا ــت اس كهآنازچين ــور ادامهكش اين،در

مي بررسي شود.موضوع
ارزشصادرات-2-1-1

شـــماره جدول دوره 2براســـاس طي ،1393-1380
از جهان به ايران غيرنفتي در2/4صادرات دلار ميليارد

سالانه1380سـال متوسط رشد به17با 7/35درصد
سال در دلار اين1393ميليارد است. طي يافته افزايش

ــمگيري چش ــد رش از چين به ايران ــادرات ص دوره،
ا و بوده رقمبرخوردار ـــال177ز س در دلار ميليون

بالاي1380 متوســط رشــد به33با 7672درصــدي
) دلار ســال6/7ميليون دلار) در رسيده1393ميليارد

سال6اســت. در نخســت صادرات1394ماه ارزش
محصولات و گازي ميعانات احتساب با ايران غيرنفتي

ميزان4/20پتروشـــيمي، اين از كه بوده دلار ميليـارد

است شده ارايه .جداگانه

1403، صص 4-14                  تیر   ،(123 دوازدهم، شماره  (پیاپى  «امنیت اقتصادى»، مقاله پژوهشى، سال  ماهنامه علمى 
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  هاي مختلف تأمین مالی از طریق بازار سرمایهروش -1شکل 

 )1399(بابالویان، شهرام  مأخذ:

تأمین مالی مبتنی بر بازار  متداول هايشیوه -2
  کشور انرژي هايطرحبراي  سرمایه

هاي مختلف تأمین مالی در این بخش، به معرفی شیوه
در ابتدا سه اوراق  شود.مبتنی بر بازار سرمایه پرداخته می

انرژي یعنی اوراق  هايطرحمالی اسلامی پرکاربرد در 
  شود.منفعت، اوراق اجاره و اوراق استصناع معرفی می

اوراق مالی قابل تأمین مالی مبتنی بر بدهی:  -2-1
   انرژي هايطرحدر استفاده 

 اوراق منفعت  
 حاصل از یکی از اوراق بهاداري که براي پر کردن خلأ

در بازار مالی اسلامی پیشنهاد شده،  حذف اوراق قرضه
اوراق بهادار منفعت است که با استفاده از قراردادهاي 

توسعه کمی و کیفی  بهو  شودمی مجاز شرعی طراحی
کند. ورق منفعت سند مالی بهاداري میبازار مالی کمک 

آن بر مقدار معین  همالکیت دارند کنندهاست که بیان
است که در ازاي  یارایی بادوامخدمات یا منافع آینده از د

پرداخت مبلغ معینی به وي منتقل شده است مانند گواهی 
حق اقامت در هتل معین براي روز معین، حق استفاده از 
خدمات آموزشی دانشگاه براي ترم یا سال معین، حق 
استفاده از یک ساعت پرواز براي مقصد معین و حق 

  معین. استفاده از خدمات حج یا عمره براي سال
  رود.میاوراق بهادار منفعت در دو بخش عمده به کار 

هاي بادوام: صاحبان واگذاري منافع آینده دارایی - 1
دارند و  نیازهاي بادوام گاه به نقدینگی دارایی



شـــدنفرآيند جهاني فراگير و دههپرشــتاب هايدر
گســـتردهبــه،اخير ـــادي اقتص تعــامــل وايجــاد تر
متقادرهم روابط كشورهابلتنيدگي سببومنجربين

اسـت كشورهاگيريجهتتاشـده كلان ويژهبه،هاي
سـياست عرصـه همچنيندر و خارجي تحولاتهاي
كشـــور هر كليداخلي حـالت در وو تصـــميمات

يكهاياقدام در بر،كشوراقتصادي را مهمي يانتايج
كشورهااقتصـاد باشد. دربرساير طبهداشته بيعيطور

متقابلاندازههر ــدبينروابط باش ــتر بيش ــور كش ،دو
ســياســي يا اقتصــادي تحولات از كشــورها اثرپذيري

شد خواهد بيشتر كشورهاينمونه،براي؛يكديگر يدر
تجاري، تنگاتنگ روابط اقتصـــاديبـا رشـــد كاهش

كشــورعنوانبه يك در اقتصــادي كلان شــاخص يك
تقاضـامي كاهشراتواند كشور آن واردات دهدبراي
ب به،تبعهو صــادركننده كشــورهاي واردات، كاهش با

كشور خوداين صادراتي درآمدهاي از ازرابخشي كه
صادرا كشومحل اين به حاصلت دستشودمير از ،

اين و داد كشـــورهــايميموضـــوعخواهنـد توانـد
را كند.متضررصادركننده

چينبدون و ايران متقابل روابط كييعنوانبهشك
قدرت ايناز از دنيا بزرگ مستثناهاي .تنيسموضوع
ب توجه بينبا عرصـــه در چين ويژه جايگاه به هالملل

و تحولات ســـيــاســـي، حتي و ـــادي اقتص لحــاظ
كشــوردگرگوني اين اقتصــاديتواندميهاي شــرايط

جهان ــورهاي كش از ــياري ايرانبس جمله تحتاز را
دهد قرار موضوعتأثير بينكناردر. اين روابط قدمت
چين و ســوايران يك دواز روابط تداوم و توســعه و

د حوزهكشــور فرهنگير و سياسي اقتصادي، درهاي
اخيرســـال ديگرهـاي ســـوي اهميـت،از زيادياز

بود. خواهد برخوردار
باايناســاسبر تا داريم قصد حاضــر نوشــتار در ،

ــي ــمتحولاتبررس چش ــاخصاندازو كلانش هاي
امنيتچين،اقتصـــادي بر را تحولات اين اثرگذاري

مورد كشـــور اينابيارزياقتصـــادي دهيم. براي قرار
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حاضرند براي تأمین آن، بخشی از منافع حاصل 
هاي بادوام خود را از پیش واگذار از دارایی

صاحبان دارایی در  کنند. در این موارد اگر
کننده نهایی (کسی که جوي استفادهوجست

بخواهد در روز معین از منافع دارایی معین 
استفاده کند) باشند، احتمال موفقیت خیلی پایین 
و در حد صفر است. براي حل این مشکل 

یعنی  ؛توان از اوراق منفعت استفاده کردمی
صاحبان دارایی براي بخشی از منافع دارایی، 

ها را در مقابل اوراق منفعت منتشر و سپس آن
کنند. مبلغ معینی به متقاضیان واگذار می

توانند صبر کنند و در زمان دارندگان اوراق می
 طور کههمانمعین از آن منافع بهره ببرند؛ 

آن را به  ،رسیدن مدتپیش از فراتوانند می
  دیگران واگذار کنند.

صاحبان واگذاري خدمات آینده: مانند  - 2
ات ها و مؤسسهاي بادوام، شرکتدارایی

ردش براي تأمین سرمایه در گ خدماتی نیز گاه
نیازمند پول  هاي اقتصاديیا توسعه فعالیت

شوند و حاضرند بخشی از خدمات آینده می
خود را از پیش واگذار کنند. در این موارد نیز 

هاي خدماتی به دنبال مشتري نهایی اگر شرکت
کننده واقعی از خدمات) باشند، احتمال (استفاده
در سطح پایین و نزدیک به صفر است موفقیت 

که استفاده از اوراق بهادار منفعت این حالیدر
  کند.میآسانی حل مشکل را به

  انتشار اوراق منفعت مدل عملیاتی -2شکل 

 )1399بابالویان، شهرام ( مأخذ:

رویه شود، ملاحظه می بالاشکل  درطور که همان
  .صورت زیر استاجرایی انتشار اوراق منفعت به

طرح واگذاري  ؤسسه خدماتی)بانی (م - 1
هاي بادوام یا محصولات منافع دارایی

و با کند میخدماتی خود را شناسایی 
مراجعه به امین (شرکت مدیریت دارایی 
مرکزي بازار سرمایه) شرکت واسط را 

  دهد.تشکیل می



شــد تبديل خام نفت استعمده كهه نحوي به ميزان،
حدود از كشور اين خام نفت بشكه4تقاضاي ميليون

سال در روز بهبه2000در بشكه4/10تدريج ميليون
ســال بدين2014در و ســالرســيده در چين ترتيب،

بزرگ2014 پسبه جهان در خام نفت واردكننده ترين
است. شـده تبديل آمريكا سوختاز تقاضاي افزايش

سياست اصلي اهداف از يكي تا شـده سـبب چين در
كشـــورخــارجي طريق،اين از انرژي امنيــت تــأمين

خريدبسازيمتنوع باشد.ازارهاي خود

وايراندوجانبهاقتصاديروابطبررسي-2
اخيرهايسالدرچين

اقتصاد تحولات اثرگذاري بررسـي حاضـر، مطالعه در
وضعيت تا اســت آن نيازمند ايران اقتصــاد روي چين

اقتصـاديكنوني شود.بينروابط مشخص كشــور دو
پيش بخش اقتصاديدر روابط ابينرو، كشور يراندو

مورد انرژي و خارجي تجارت حوزه دو در را چين و
قرار .دهيمميمطالعه

حوزه-2-1 در چين و ايران روابط ــعيت وض
خارجي تجارت

ومنظوربه ايران بين تجاري روابط عملكرد بررســـي
تجارت وضــعيت كشوربينچين، دو تغييرااين تو

چين ايرانراجــايگــاه تجــارت اخيردر دهــه طي
وضـــعيت .دهيمميقرارتوجه) مورد1394-1380(

شـــماره جدول در چين و جهان با ايران ،2تجـارت
اطلاعات اســت. اين شــده داده آماربراســاسنشــان

ايرانكگمر اســـلامي ارزشاســــتجمهوري و
نمي شــامل را چين به ايران نفت .1شــودصــادرات

تجارت،2شمارهجدولبراساس كل جيخارارزش

در-1 چين و ايران بين نفتي تجارت بـه مربوط اطلاعـات و آمـار
و ايران روابط وضـــعيــت بــهبخش انرژي حوزه در طورچين

دوره طي خام نفت ميليارد2/22از1380-1394بدون
ــال س در متوســط1380دلار ــد رش ــاليانهبا 2/10س
به ســال4/79درصـدي در دلار رسيده1393ميليارد

دوره همين با،اســـت. طي ايران ازتجارت 1/1چين
متوسط رشد با دلار به2/25ساليانهميليارد 13درصد

افزايش دلار اسـت.ميليارد آبراساسيافته مارآخرين
گمر سوي از شـده ايران،كمنتشـر اسلامي جمهوري

تجارت درخارجيارزش ــالماه6ايران س ــت نخس
كه1394،3/41 بوده دلار ميزانميليارد اين ســـهم،از
تجارت7/21چين كل از بودهغيرنفتيدرصـــد ايران

ر بالاتر ــد ــت. درص تجارتاس ــد درش چين با ايران
رمقايس با تجارته جهانشد با معنايايران يتتقوبه

تجارت كـل در چين دورهغيرنفتيجـايگـاه در ايران
بررسـي ديد،. اسـتمورد بايد كه است اين مهم نكته

به ايران صادرات به وابســته بيشــتر تجاري رشــد اين
واردات يا ــت اس كهآنازچين ــور ادامهكش اين،در

مي بررسي شود.موضوع
ارزشصادرات-2-1-1

شـــماره جدول دوره 2براســـاس طي ،1393-1380
از جهان به ايران غيرنفتي در2/4صادرات دلار ميليارد

سالانه1380سـال متوسط رشد به17با 7/35درصد
سال در دلار اين1393ميليارد است. طي يافته افزايش

ــمگيري چش ــد رش از چين به ايران ــادرات ص دوره،
ا و بوده رقمبرخوردار ـــال177ز س در دلار ميليون

بالاي1380 متوســط رشــد به33با 7672درصــدي
) دلار ســال6/7ميليون دلار) در رسيده1393ميليارد

سال6اســت. در نخســت صادرات1394ماه ارزش
محصولات و گازي ميعانات احتساب با ايران غيرنفتي

ميزان4/20پتروشـــيمي، اين از كه بوده دلار ميليـارد

است شده ارايه .جداگانه

1403، صص 4-14                  تیر   ،(123 دوازدهم، شماره  (پیاپى  «امنیت اقتصادى»، مقاله پژوهشى، سال  ماهنامه علمى 
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منافع  ،قرارداديدر  سسه خدماتی)ؤبانی (م - 2
هاي بادوام یا محصولات خدماتی خود را دارایی

  کند.براي مدت زمان معینی به واسط واگذار می
بعد از کسب مجوزهاي لازم از  واسط (ناشر) - 3

سازمان بورس و اوراق بهادار، به انتشار اوراق 
، منافع و خدمات کندمیمنفعت اقدام 

گذاران مالی) شده را به مردم (سرمایهخریداري
گذاران مالی را واگذار و وجوه سرمایه

  کند.آوري میجمع
شده از آوريناشر با استفاده از وجوه جمع - 4

واگذاري اوراق منفعت، بدهی خود به بانی از 
  پردازد.بابت خرید منافع و خدمات را می

 اوراق اجاره   
یکی از انواع اوراق قابل معامله  صکوك  اوراق اجاره

دهنده مالکیت فرد بر بخشی است که هر ورقه آن نشان

مالک  صورت مشاع. دارندگان اوراق بهاستاز دارایی 
ها را در اوراق اجاره، نهاد واسط سرمایه دارایی هستند.

 مانندبادوام  يهاو به خرید دارایی کندمیآوري جمع
نهاد  ،پردازد. سپسکشتی، زمین، تجهیزات و هواپیما می

 ،نهایتدهد. درمیبه بانی اجاره  راها داراییواسط 
 شود.داران توزیع میسهام میانآوري و بها جمعاجاره
آوري وجوه نقد، یک هواپیما معمثال، با ج براي

گیرد. شود و در اختیار شرکت قرار میخریداري می
کند. بها از هواپیما استفاده میشرکت با پرداخت اجاره

در اوراق اجاره در  گذاريسرمایه  آمده ازدستهسود ب
هاي ماهانه، فصلی یا ابتداي دوره با سررسیدانتها یا 

تواند بیشتر شود. سررسید اوراق نمیسالانه پرداخت می
مانده از عمر دارایی باشد. مدت زمان از مدت زمان باقی

ماه  چهارها از طریق انتشار اوراق، مین مالی شرکتأت
  برد.زمان می

  اق اجارهمدل عملیاتی تأمین مالی از طریق انتشار اور -3شکل 

 )1399بابالویان، شهرام ( مأخذ:

دارایی را خریداري  نهاد واسطدر این شیوه، 
بانی شخص   دهد.و سپس به بانی اجاره می کندمی

مین مالی أت برايحقوقی است که توسط نهاد واسط 
است  گفتنی  کند.اقدام به انتشار اوراق اجاره می



شـــدنفرآيند جهاني فراگير و دههپرشــتاب هايدر
گســـتردهبــه،اخير ـــادي اقتص تعــامــل وايجــاد تر
متقادرهم روابط كشورهابلتنيدگي سببومنجربين

اسـت كشورهاگيريجهتتاشـده كلان ويژهبه،هاي
سـياست عرصـه همچنيندر و خارجي تحولاتهاي
كشـــور هر كليداخلي حـالت در وو تصـــميمات

يكهاياقدام در بر،كشوراقتصادي را مهمي يانتايج
كشورهااقتصـاد باشد. دربرساير طبهداشته بيعيطور

متقابلاندازههر ــدبينروابط باش ــتر بيش ــور كش ،دو
ســياســي يا اقتصــادي تحولات از كشــورها اثرپذيري

شد خواهد بيشتر كشورهاينمونه،براي؛يكديگر يدر
تجاري، تنگاتنگ روابط اقتصـــاديبـا رشـــد كاهش

كشــورعنوانبه يك در اقتصــادي كلان شــاخص يك
تقاضـامي كاهشراتواند كشور آن واردات دهدبراي
ب به،تبعهو صــادركننده كشــورهاي واردات، كاهش با

كشور خوداين صادراتي درآمدهاي از ازرابخشي كه
صادرا كشومحل اين به حاصلت دستشودمير از ،

اين و داد كشـــورهــايميموضـــوعخواهنـد توانـد
را كند.متضررصادركننده

چينبدون و ايران متقابل روابط كييعنوانبهشك
قدرت ايناز از دنيا بزرگ مستثناهاي .تنيسموضوع
ب توجه بينبا عرصـــه در چين ويژه جايگاه به هالملل

و تحولات ســـيــاســـي، حتي و ـــادي اقتص لحــاظ
كشــوردگرگوني اين اقتصــاديتواندميهاي شــرايط

جهان ــورهاي كش از ــياري ايرانبس جمله تحتاز را
دهد قرار موضوعتأثير بينكناردر. اين روابط قدمت
چين و ســوايران يك دواز روابط تداوم و توســعه و

د حوزهكشــور فرهنگير و سياسي اقتصادي، درهاي
اخيرســـال ديگرهـاي ســـوي اهميـت،از زيادياز

بود. خواهد برخوردار
باايناســاسبر تا داريم قصد حاضــر نوشــتار در ،

ــي ــمتحولاتبررس چش ــاخصاندازو كلانش هاي
امنيتچين،اقتصـــادي بر را تحولات اين اثرگذاري

مورد كشـــور اينابيارزياقتصـــادي دهيم. براي قرار
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براي شده مجاز به خرید اوراق اجاره منتشر بانی
کارشناسان کانون رسمی  .یستمین مالی خود نأت

 را شدههاي خریداريدارایی دادگستري
 هاو عمر اقتصادي آن کنندمی گذاريارزش

که  است شایان گفتنشود. مشخص می
ها به تشخیص سازمان بورس که داراییصورتیدر

داراي قیمت رسمی و از تولیدکننده خریداري شده 
  نیست.گذاري باشد، نیاز به قیمت

 (سفارش ساخت) اوراق استصناع 

هاي دولتی و خصوصی که درصدد احداث یا شرکت
با استفاده از  توانندمی خاصی هستند، طرحتوسعه 

اقدام کنند و  طرحاوراق بهادار استصناع، به احداث 
بندي معینی از محل بودجه قیمت آن را طبق زمان

شده ساختهسالانه یا از طریق واگذاري واحدهاي 
تدریج بپردازند. رویه اجرایی انتشار اوراق استصناع به

  .زیر است شکل به شرح

  مدل عملیاتی تأمین مالی از طریق اوراق استصناع (سفارش ساخت) -4شکل 

 )1399بابالویان، شهرام ( مأخذ:

در این روش، بانی (مانند وزارتخانه،  - 1
شرکت دولتی یا خصوصی) با  و شهرداري

 مراجعه به شرکت مدیریت دارایی مرکزي
متعهد  بازار سرمایه و تشکیل شرکت واسط

خاصی را  طرحکالا یا  ،شود چنانچه واسطمی
صورت ، آن را از واسط بهکنداحداث یا تولید 

یا خرید اقساطی دارایی  شرط تملیکاجاره به
  یا خرید نقدي دریافت کند.

داد استصناع، ساخت کالا یا رقرا واسط طبق - 2
دهد کار سفارش میمورد نظر را به پیمان طرح

را  طرحشود قیمت کالا یا و در مقابل متعهد می
واسط بعد از  .بندي مشخص بپردازدطبق زمان

کسب مجوزهاي لازم، اوراق استصناع را منتشر 
آوري و وجوه حاصل از انتشار اوراق را جمع

آنان، قیمت  سويسپس به وکالت از  .کندمی
 پردازد.کار میرا به پیمان طرح



شــد تبديل خام نفت استعمده كهه نحوي به ميزان،
حدود از كشور اين خام نفت بشكه4تقاضاي ميليون

سال در روز بهبه2000در بشكه4/10تدريج ميليون
ســال بدين2014در و ســالرســيده در چين ترتيب،

بزرگ2014 پسبه جهان در خام نفت واردكننده ترين
است. شـده تبديل آمريكا سوختاز تقاضاي افزايش

سياست اصلي اهداف از يكي تا شـده سـبب چين در
كشـــورخــارجي طريق،اين از انرژي امنيــت تــأمين

خريدبسازيمتنوع باشد.ازارهاي خود

وايراندوجانبهاقتصاديروابطبررسي-2
اخيرهايسالدرچين

اقتصاد تحولات اثرگذاري بررسـي حاضـر، مطالعه در
وضعيت تا اســت آن نيازمند ايران اقتصــاد روي چين

اقتصـاديكنوني شود.بينروابط مشخص كشــور دو
پيش بخش اقتصاديدر روابط ابينرو، كشور يراندو

مورد انرژي و خارجي تجارت حوزه دو در را چين و
قرار .دهيمميمطالعه

حوزه-2-1 در چين و ايران روابط ــعيت وض
خارجي تجارت

ومنظوربه ايران بين تجاري روابط عملكرد بررســـي
تجارت وضــعيت كشوربينچين، دو تغييرااين تو

چين ايرانراجــايگــاه تجــارت اخيردر دهــه طي
وضـــعيت .دهيمميقرارتوجه) مورد1394-1380(

شـــماره جدول در چين و جهان با ايران ،2تجـارت
اطلاعات اســت. اين شــده داده آماربراســاسنشــان

ايرانكگمر اســـلامي ارزشاســــتجمهوري و
نمي شــامل را چين به ايران نفت .1شــودصــادرات

تجارت،2شمارهجدولبراساس كل جيخارارزش

در-1 چين و ايران بين نفتي تجارت بـه مربوط اطلاعـات و آمـار
و ايران روابط وضـــعيــت بــهبخش انرژي حوزه در طورچين

دوره طي خام نفت ميليارد2/22از1380-1394بدون
ــال س در متوســط1380دلار ــد رش ــاليانهبا 2/10س
به ســال4/79درصـدي در دلار رسيده1393ميليارد

دوره همين با،اســـت. طي ايران ازتجارت 1/1چين
متوسط رشد با دلار به2/25ساليانهميليارد 13درصد

افزايش دلار اسـت.ميليارد آبراساسيافته مارآخرين
گمر سوي از شـده ايران،كمنتشـر اسلامي جمهوري

تجارت درخارجيارزش ــالماه6ايران س ــت نخس
كه1394،3/41 بوده دلار ميزانميليارد اين ســـهم،از
تجارت7/21چين كل از بودهغيرنفتيدرصـــد ايران

ر بالاتر ــد ــت. درص تجارتاس ــد درش چين با ايران
رمقايس با تجارته جهانشد با معنايايران يتتقوبه

تجارت كـل در چين دورهغيرنفتيجـايگـاه در ايران
بررسـي ديد،. اسـتمورد بايد كه است اين مهم نكته

به ايران صادرات به وابســته بيشــتر تجاري رشــد اين
واردات يا ــت اس كهآنازچين ــور ادامهكش اين،در

مي بررسي شود.موضوع
ارزشصادرات-2-1-1

شـــماره جدول دوره 2براســـاس طي ،1393-1380
از جهان به ايران غيرنفتي در2/4صادرات دلار ميليارد

سالانه1380سـال متوسط رشد به17با 7/35درصد
سال در دلار اين1393ميليارد است. طي يافته افزايش

ــمگيري چش ــد رش از چين به ايران ــادرات ص دوره،
ا و بوده رقمبرخوردار ـــال177ز س در دلار ميليون

بالاي1380 متوســط رشــد به33با 7672درصــدي
) دلار ســال6/7ميليون دلار) در رسيده1393ميليارد

سال6اســت. در نخســت صادرات1394ماه ارزش
محصولات و گازي ميعانات احتساب با ايران غيرنفتي

ميزان4/20پتروشـــيمي، اين از كه بوده دلار ميليـارد

است شده ارايه .جداگانه

1403، صص 4-14                  تیر   ،(123 دوازدهم، شماره  (پیاپى  «امنیت اقتصادى»، مقاله پژوهشى، سال  ماهنامه علمى 
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کار تحویل را از پیمان طرحواسط، کالا یا  - 3
صاحبان اوارق  سويبه وکالت از  گیرد ومی

 دهد.در اختیار بانی قرار می

بانی اصل و عایدات اوراق را از طریق شرکت  - 4
گذاري مرکزي اوراق بهادار و تسویه سپرده

  .کندمیگذاران پرداخت وجوه به سرمایه
 یسلف نفت اوراق  

 ینفت يهاهستند که شرکت يقرارداد یاوراق سلف نفت
 یمال نیمنظور تأمبه نفت فروششیتابع با پ يهاشرکت ای

 باید ندیافر نیدر ا .کنندیاستفاده م هیخود و جذب سرما
و  يمتشکل از وزارت نفت، بانک مرکز ینظام هماهنگ

 یو خارج یداخل گذارانهیسرما. ردیشکل گ هیبازار سرما
 شرکت. اقدام کنند هیاز بازار سرما دیخر براي توانندیم
 بهرا  يااثبات تعهد خود حواله در راستاينفت  یمل

نفت به  يدهنده واگذارکه نشان دهدیم تحویل داریخر
که اوراق را  ردیبگ میتصم تواندیم داری. خراست داریخر

 دیاز سررس شیامکان فروش پ یعنی ؛بفروشد اینگه دارد 
فروش  اریحق اخت گذارهیوجود دارد و به سرما لیتحو

 دیاز سررس پیش تواندیم یاوراق سلف نفت  .شودیداده م
کامل به  طوربه ای ینیو بر اساس قرارداد، به مقدار مع

اوراق،  نیبا فروش ا ،فروخته شود. در واقع دیجد داریخر
منتقل  دیجد داریبه خر رانینفت ا یتعهدات شرکت مل

به صورت  اینفت خام  ای داریصورت خر نی. در اشودیم
  . کندیم افتیدر ينقد هیتسو

به دلیل عدم اطلاع کافی مردم  شودنشان میخاطر
ها از عدم کفایت یند این اوراق و نیز نگرانی آنااز فر

ظرفیت دولت براي تسویه این اوراق، استقبال چندانی 
  از این اوراق در کشور صورت نگرفته است.

 هیسرما مبتنی بر یمال نیمأت -2-2

هاي تأمین مالی ترین شیوهدر این بخش به معرفی مهم
هاي انرژي طرحمبتنی بر سرمایه که قابلیت کاربرد در 

 شود.د، پرداخته میدار

  از طریق شرکت سهامی عام پروژه  مالیتأمین
  (شرکت پروژه)

 یخوب شرفتیدر کشور هستند که با پ يادیزهاي طرح
 .و مشارکت مردم را ندارند استفاده تیاما قابل ،اندهمراه بوده

 یالیر ازیو تنها ن رندندا يارز ازین هاطرح نیاز ا ياریبس
 قیاست که از طر ياگونهها بهساختار آن اما، دارند

 یمال نیتوان نسبت به تأمینم یمانند اوراق بده ییابزارها
عنوان  با یملاحظات منجر شد تا طرح نیها اقدام کرد. اآن
 هايطرحآن  در ارائه و» پروژه عام توسعه یشرکت سهام«

 تیبا وضع هايطرح اي یاقتصاد شرفتیو پ هیتوج يدارا
  .شود يگذارهدف بالا شرفتیپ

شرکت پروژه، شرکتی است که به شکل سهامی عام 
منظور تکمیل و نویسی عمومی و بهپذیره سازوکارو با 
کلان اقتصادي که داراي توجیه  هايطرحبرداري از بهره

دستورالعمل  شود.فنی و اقتصادي است، تشکیل می
توسط  1400عام پروژه در سال  یسهام يهاشرکت

 بیبه تصو رسازمان بورس و اوراق بهادا رهیمدئتیه
 یمال نیروند تأم لیتسه راستايکه سال گذشته در  دیرس
و  جادیا یادشدهدر دستورالعمل  یاصلاحات ق،یطر نیاز ا

 نیمطابق ا. شد یرساناطلاع زیدر سامانه کدال ن
بودن  ریپذها، امکانبورس رشیپذ ئتیدستورالعمل، ه

 یرا مورد بررس آن ياجرا سکیو سنجش ر طرحتحقق 
ها شرکت رش،یپذ ئتیبر موافقت هافزون. ددهیقرار م

مستندات،  ،یقانون يموظف هستند که مجوزها



شـــدنفرآيند جهاني فراگير و دههپرشــتاب هايدر
گســـتردهبــه،اخير ـــادي اقتص تعــامــل وايجــاد تر
متقادرهم روابط كشورهابلتنيدگي سببومنجربين

اسـت كشورهاگيريجهتتاشـده كلان ويژهبه،هاي
سـياست عرصـه همچنيندر و خارجي تحولاتهاي
كشـــور هر كليداخلي حـالت در وو تصـــميمات

يكهاياقدام در بر،كشوراقتصادي را مهمي يانتايج
كشورهااقتصـاد باشد. دربرساير طبهداشته بيعيطور

متقابلاندازههر ــدبينروابط باش ــتر بيش ــور كش ،دو
ســياســي يا اقتصــادي تحولات از كشــورها اثرپذيري

شد خواهد بيشتر كشورهاينمونه،براي؛يكديگر يدر
تجاري، تنگاتنگ روابط اقتصـــاديبـا رشـــد كاهش

كشــورعنوانبه يك در اقتصــادي كلان شــاخص يك
تقاضـامي كاهشراتواند كشور آن واردات دهدبراي
ب به،تبعهو صــادركننده كشــورهاي واردات، كاهش با

كشور خوداين صادراتي درآمدهاي از ازرابخشي كه
صادرا كشومحل اين به حاصلت دستشودمير از ،

اين و داد كشـــورهــايميموضـــوعخواهنـد توانـد
را كند.متضررصادركننده

چينبدون و ايران متقابل روابط كييعنوانبهشك
قدرت ايناز از دنيا بزرگ مستثناهاي .تنيسموضوع
ب توجه بينبا عرصـــه در چين ويژه جايگاه به هالملل

و تحولات ســـيــاســـي، حتي و ـــادي اقتص لحــاظ
كشــوردگرگوني اين اقتصــاديتواندميهاي شــرايط

جهان ــورهاي كش از ــياري ايرانبس جمله تحتاز را
دهد قرار موضوعتأثير بينكناردر. اين روابط قدمت
چين و ســوايران يك دواز روابط تداوم و توســعه و

د حوزهكشــور فرهنگير و سياسي اقتصادي، درهاي
اخيرســـال ديگرهـاي ســـوي اهميـت،از زيادياز

بود. خواهد برخوردار
باايناســاسبر تا داريم قصد حاضــر نوشــتار در ،

ــي ــمتحولاتبررس چش ــاخصاندازو كلانش هاي
امنيتچين،اقتصـــادي بر را تحولات اين اثرگذاري

مورد كشـــور اينابيارزياقتصـــادي دهيم. براي قرار
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شده در یادمدارك  دیگرو  یکارشناسان رسم هايگزارش
بورس و اوراق بهادار ارائه کنند. دستورالعمل را به سازمان 

 ندیافر لیسازمان بورس و اوراق بهادار پس از تکم
و احراز  يو مشخص شدن مقدار آورده نقد یادشده

، موافقت با طرح يدرصد20 کمدست شرفتیدرصد پ
عام پروژه را صادر  یسهام شرکت سهام یسینورهیپذ
 هیبازار سرما قیها از طرشرکت نیا یمال نی. تأمکندیم

 يسو خرد به يهاهیو سرما ینگینقد تیموجب هدا
هاي (مرکز پژوهش خواهد شد تماممهین هايطرح لیتکم

  ).1402مجلس شوراي اسلامی (

 سیدرخواست تأس سهاز اواخر سال گذشته تاکنون 
 يگذارهیسرما يهاشرکت لیعام پروژه ذ یشرکت سهام

مس و سوخت سبز زاگرس طرح شده  یمل ن،یصدر تأم
در  رانیبورس تهران و فرابورس ا رشیپذ ئتیکه در ه

 ییکه در مراحل نها رسدیو به نظر م است یحال بررس
 يها، درخواستیادشدهدرخواست  سهبر افزوناست. 

هستند و با  ییکه در مراحل ابتدا اندطرح شده زین يگرید
ها، مدارك آن هايوکار و گزارشبرنامه کسب لیتکم
ارسال خواهد  به سازمان بورس ناتوسط مؤسس بوطمر

  شد.

  مدل عملیاتی تأمین مالی از طریق شرکت سهامی عام -5شکل 

 )1399بابالویان، شهرام ( مأخذ:

 صندوق پروژه ایجاد مالی از طریق ینتأم 

مبتنی بر مین مالی أهاي تیکی دیگر از روش
سرمایه در بازار سرمایه استفاده از صندوق پروژه 
است. با فروش واحدهاي این صندوق، منابع مالی 

شود و پس آوري میمشخص جمع طرحلازم براي 
واحدهاي ) 1 .دهدرخ می دو حالت طرحاز پایان 

نوعی با آنان داران خریداري و بهصندوق از سهام
در بورس  پروژهشرکت ) 2 و شودتسویه می



شــد تبديل خام نفت استعمده كهه نحوي به ميزان،
حدود از كشور اين خام نفت بشكه4تقاضاي ميليون

سال در روز بهبه2000در بشكه4/10تدريج ميليون
ســال بدين2014در و ســالرســيده در چين ترتيب،

بزرگ2014 پسبه جهان در خام نفت واردكننده ترين
است. شـده تبديل آمريكا سوختاز تقاضاي افزايش

سياست اصلي اهداف از يكي تا شـده سـبب چين در
كشـــورخــارجي طريق،اين از انرژي امنيــت تــأمين

خريدبسازيمتنوع باشد.ازارهاي خود

وايراندوجانبهاقتصاديروابطبررسي-2
اخيرهايسالدرچين

اقتصاد تحولات اثرگذاري بررسـي حاضـر، مطالعه در
وضعيت تا اســت آن نيازمند ايران اقتصــاد روي چين

اقتصـاديكنوني شود.بينروابط مشخص كشــور دو
پيش بخش اقتصاديدر روابط ابينرو، كشور يراندو

مورد انرژي و خارجي تجارت حوزه دو در را چين و
قرار .دهيمميمطالعه

حوزه-2-1 در چين و ايران روابط ــعيت وض
خارجي تجارت

ومنظوربه ايران بين تجاري روابط عملكرد بررســـي
تجارت وضــعيت كشوربينچين، دو تغييرااين تو

چين ايرانراجــايگــاه تجــارت اخيردر دهــه طي
وضـــعيت .دهيمميقرارتوجه) مورد1394-1380(

شـــماره جدول در چين و جهان با ايران ،2تجـارت
اطلاعات اســت. اين شــده داده آماربراســاسنشــان

ايرانكگمر اســـلامي ارزشاســــتجمهوري و
نمي شــامل را چين به ايران نفت .1شــودصــادرات

تجارت،2شمارهجدولبراساس كل جيخارارزش

در-1 چين و ايران بين نفتي تجارت بـه مربوط اطلاعـات و آمـار
و ايران روابط وضـــعيــت بــهبخش انرژي حوزه در طورچين

دوره طي خام نفت ميليارد2/22از1380-1394بدون
ــال س در متوســط1380دلار ــد رش ــاليانهبا 2/10س
به ســال4/79درصـدي در دلار رسيده1393ميليارد

دوره همين با،اســـت. طي ايران ازتجارت 1/1چين
متوسط رشد با دلار به2/25ساليانهميليارد 13درصد

افزايش دلار اسـت.ميليارد آبراساسيافته مارآخرين
گمر سوي از شـده ايران،كمنتشـر اسلامي جمهوري

تجارت درخارجيارزش ــالماه6ايران س ــت نخس
كه1394،3/41 بوده دلار ميزانميليارد اين ســـهم،از
تجارت7/21چين كل از بودهغيرنفتيدرصـــد ايران

ر بالاتر ــد ــت. درص تجارتاس ــد درش چين با ايران
رمقايس با تجارته جهانشد با معنايايران يتتقوبه

تجارت كـل در چين دورهغيرنفتيجـايگـاه در ايران
بررسـي ديد،. اسـتمورد بايد كه است اين مهم نكته

به ايران صادرات به وابســته بيشــتر تجاري رشــد اين
واردات يا ــت اس كهآنازچين ــور ادامهكش اين،در

مي بررسي شود.موضوع
ارزشصادرات-2-1-1

شـــماره جدول دوره 2براســـاس طي ،1393-1380
از جهان به ايران غيرنفتي در2/4صادرات دلار ميليارد

سالانه1380سـال متوسط رشد به17با 7/35درصد
سال در دلار اين1393ميليارد است. طي يافته افزايش

ــمگيري چش ــد رش از چين به ايران ــادرات ص دوره،
ا و بوده رقمبرخوردار ـــال177ز س در دلار ميليون

بالاي1380 متوســط رشــد به33با 7672درصــدي
) دلار ســال6/7ميليون دلار) در رسيده1393ميليارد

سال6اســت. در نخســت صادرات1394ماه ارزش
محصولات و گازي ميعانات احتساب با ايران غيرنفتي

ميزان4/20پتروشـــيمي، اين از كه بوده دلار ميليـارد

است شده ارايه .جداگانه

1403، صص 4-14                  تیر   ،(123 دوازدهم، شماره  (پیاپى  «امنیت اقتصادى»، مقاله پژوهشى، سال  ماهنامه علمى 
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عرضه و واحدهاي صندوق به سهام شرکت تبدیل 
 .شودمی

   .سیس صندوق پروژه به شرح زیر استأمراحل ت
براي دریافت مجوز  پروژهابتدا طرح توجیهی 

بهادار و اوراق  بورس سیس صندوق به سازمانأت
شود. پس از دریافت مجوز، این صندوق ارسال می

شود. سپس صندوق و در سازمان بورس ثبت می
شود و با انتقال منابع سیس میأشرکت پروژه ت

شود. آغاز می طرحپروژه، شده به شرکت آوريجمع
به منابع مالی بیشتري شد،  اگر نیاز طرح در ادامه

ها صندوق، هزینهتوان با افزایش تعداد واحدهاي می
  .کردمین أرا ت

  مدل عملیاتی تأمین مالی از طریق صندوق پروژه -6شکل 

 )1399بابالویان، شهرام ( مأخذ: 

ر ایران، صندوق صندوق پروژه د ترینمهم
سیس شد. أت 1396ست که در سال پروژه پرند مپنا

مین مالی مورد نیاز أاین صندوق وظیفه بخشی از ت
به  تبدیل نیروگاه سیکل گازي پرند طرحبراي 

گذاري مورد . سرمایهداردبر عهده  را سیکل ترکیبی
 350میلیارد تومان است که  2800نیاز در این طرح 

مین شده أمیلیارد تومان آن توسط صندوق پروژه ت
  . است

 مالی از طریق افزایش سرمایه تأمین  
 يندیافر یسهام يهادر شرکت هیسرما شیافزا

 هیسرما زانیم یاسم شیاست که به افزا یاساس
 يمفهوم به معنا نیشده شرکت اشاره دارد. اثبت
 يهاتعداد سهام منتشرشده توسط شرکت شیافزا

 يو دارا دارد ياژهیو تیاقدام اهم نی. ااست یسهام
 لیدلا نیتریاز اصل یک. یاست يمتعدد لیدلا
گسترش  يبرا دیجد یمنابع مال نیتأم ه،یسرما شیافزا



شـــدنفرآيند جهاني فراگير و دههپرشــتاب هايدر
گســـتردهبــه،اخير ـــادي اقتص تعــامــل وايجــاد تر
متقادرهم روابط كشورهابلتنيدگي سببومنجربين

اسـت كشورهاگيريجهتتاشـده كلان ويژهبه،هاي
سـياست عرصـه همچنيندر و خارجي تحولاتهاي
كشـــور هر كليداخلي حـالت در وو تصـــميمات

يكهاياقدام در بر،كشوراقتصادي را مهمي يانتايج
كشورهااقتصـاد باشد. دربرساير طبهداشته بيعيطور

متقابلاندازههر ــدبينروابط باش ــتر بيش ــور كش ،دو
ســياســي يا اقتصــادي تحولات از كشــورها اثرپذيري

شد خواهد بيشتر كشورهاينمونه،براي؛يكديگر يدر
تجاري، تنگاتنگ روابط اقتصـــاديبـا رشـــد كاهش

كشــورعنوانبه يك در اقتصــادي كلان شــاخص يك
تقاضـامي كاهشراتواند كشور آن واردات دهدبراي
ب به،تبعهو صــادركننده كشــورهاي واردات، كاهش با

كشور خوداين صادراتي درآمدهاي از ازرابخشي كه
صادرا كشومحل اين به حاصلت دستشودمير از ،

اين و داد كشـــورهــايميموضـــوعخواهنـد توانـد
را كند.متضررصادركننده

چينبدون و ايران متقابل روابط كييعنوانبهشك
قدرت ايناز از دنيا بزرگ مستثناهاي .تنيسموضوع
ب توجه بينبا عرصـــه در چين ويژه جايگاه به هالملل

و تحولات ســـيــاســـي، حتي و ـــادي اقتص لحــاظ
كشــوردگرگوني اين اقتصــاديتواندميهاي شــرايط

جهان ــورهاي كش از ــياري ايرانبس جمله تحتاز را
دهد قرار موضوعتأثير بينكناردر. اين روابط قدمت
چين و ســوايران يك دواز روابط تداوم و توســعه و

د حوزهكشــور فرهنگير و سياسي اقتصادي، درهاي
اخيرســـال ديگرهـاي ســـوي اهميـت،از زيادياز

بود. خواهد برخوردار
باايناســاسبر تا داريم قصد حاضــر نوشــتار در ،

ــي ــمتحولاتبررس چش ــاخصاندازو كلانش هاي
امنيتچين،اقتصـــادي بر را تحولات اين اثرگذاري

مورد كشـــور اينابيارزياقتصـــادي دهيم. براي قرار
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شرکت  ه،یسرما ایششرکت است. با افز يهاتیفعال
خود  ياتوسعه يهاو برنامه هاطرح يقادر به اجرا

را  يعملکرد و سودآور يارتقا جه،ینتو در شودیم
 یمهم لیدل زین هی. اصلاح ساختار سرماکندیتجربه م

حقوق  میاناست. با بهبود نسبت  هیسرما شیافزا يابر
شرکت قادر به جلب  ها،یصاحبان سهام و بده

 مراحل. خواهد بود يترمناسب متیبا ق هیسرما
صورت  این به هیسرما شیافزا يبرا يریگمیتصم

 نیو ا کندیم گیريتصمیم رهیمدئتیاست که ابتدا ه
العاده فوق یدر مجمع عموم شنهادیعنوان پبه میتصم
و  دیجد هیمنابع سرما نییشود. تعیگذاشته م يأبه ر

، موضوع نیا يمناسب برا یمال يانتخاب راهکارها
کل، . درشودیمشمرده  ندیافر نیا یاتیح يهااز جنبه

توسعه و بهبود  يقدرتمند برا يابزار هیسرما شیافزا
  .دیآیشمار م به یسهام يهاعملکرد شرکت

  
  ملاحظات امنیت اقتصادي -3

 و هاطرح یمال نیمسئله تأم اخیر هايدر سال
ي هاچالش ترینمهم از یکی ياقتصاد يهابنگاه
بوده است.  ها در کشوربنگاهکار وتوسعه کسب یاصل

ناترازي بانکی کشور، ظرفیت تأمین مالی  به با توجه
با  .پیش مواجه شده استازها با محدودیت بیشبانک

توجه به جریان ضعیف تأمین مالی خارجی به دلیل 
له آمریکا، مسئهاي ظالمانه از سوي اعمال تحریم

یکی از تهدیدهاي جدي امنیت  هاطرحتأمین مالی 
موانع  برطرف کردناهمیت  رود.اقتصادي به شمار می

شور به به نیاز مبرم ک با توجه هاطرحتأمین مالی 
ازپیش احساس بیش افزایش و جهش تولید داخلی

 یمتعدد و متنوع يابزارها حاضر در حال شود.می
 نهادها دیگرو  هیبازار سرما قیاز طر یمال نیتأم يبرا

 را هیکه نقش و سهم بازار سرما است آمده وجوده ب
وانع . رفع مدهدمی شیها افزابنگاه یمال نیدر تأم

 ،جمله استصناع، منفعتترویج اوراق مالی اسلامی از
و  اوراق سلف موازي نفتی در کنار توسعه و اجاره

جمله شرکت هاي مبتنی بر سرمایه ازروش تسهیل
سهامی عام پروژه و صندوق پروژه نقش مهمی در 

و  کندمیهاي مختلف انرژي ایفا تأمین مالی طرح
  دهد.میامنیت اقتصادي کشور را ارتقا 

  
  راهکارها پیشنهادگیري و نتیجه
جمله تحقیق نشان داد که بخش انرژي از هاي اینبررسی
را در تواند اهداف شعار سال است که می مهم هايبخش

تحقق  منظور جهش تولیدبه راستاي مشارکت مردمی
، هاي بخش انرژيترین چالشاز مهم یکی بخشد.

ست. هاطرحمالی هاي متعدد در تأمین محدودیت
، افزایش آن در جوییسازي مصرف انرژي و صرفهبهینه

 و بنیانهاي دانشتولید نفت و گاز با مشارکت شرکت
جمله بسترهاي انرژي از بیشتر نفت خام در بورس فروش

تحقق عملی مشارکت مردمی در راستاي جهش تولید در 
گري براي و تسهیل بخش انرژي است. رفع موانع

مشارکت بیشتر مردمی موجب رونق در این بخش کلیدي 
وجود  که شودنشان میشود. خاطرمیاقتصاد کشور 

 تیتقو يرا برا نهیمطلوب زم یحکمران ای يگرمیتنظ
 یمال نیمأت لیتسه و رقابت لیتسه ،مردمیمشارکت 

براي رسیدن به اهداف یادشده پیشنهادهاي  کند.میفراهم 
  شود.زیر ارائه می



شــد تبديل خام نفت استعمده كهه نحوي به ميزان،
حدود از كشور اين خام نفت بشكه4تقاضاي ميليون

سال در روز بهبه2000در بشكه4/10تدريج ميليون
ســال بدين2014در و ســالرســيده در چين ترتيب،

بزرگ2014 پسبه جهان در خام نفت واردكننده ترين
است. شـده تبديل آمريكا سوختاز تقاضاي افزايش

سياست اصلي اهداف از يكي تا شـده سـبب چين در
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پيش بخش اقتصاديدر روابط ابينرو، كشور يراندو

مورد انرژي و خارجي تجارت حوزه دو در را چين و
قرار .دهيمميمطالعه

حوزه-2-1 در چين و ايران روابط ــعيت وض
خارجي تجارت

ومنظوربه ايران بين تجاري روابط عملكرد بررســـي
تجارت وضــعيت كشوربينچين، دو تغييرااين تو

چين ايرانراجــايگــاه تجــارت اخيردر دهــه طي
وضـــعيت .دهيمميقرارتوجه) مورد1394-1380(

شـــماره جدول در چين و جهان با ايران ،2تجـارت
اطلاعات اســت. اين شــده داده آماربراســاسنشــان

ايرانكگمر اســـلامي ارزشاســــتجمهوري و
نمي شــامل را چين به ايران نفت .1شــودصــادرات

تجارت،2شمارهجدولبراساس كل جيخارارزش

در-1 چين و ايران بين نفتي تجارت بـه مربوط اطلاعـات و آمـار
و ايران روابط وضـــعيــت بــهبخش انرژي حوزه در طورچين

دوره طي خام نفت ميليارد2/22از1380-1394بدون
ــال س در متوســط1380دلار ــد رش ــاليانهبا 2/10س
به ســال4/79درصـدي در دلار رسيده1393ميليارد

دوره همين با،اســـت. طي ايران ازتجارت 1/1چين
متوسط رشد با دلار به2/25ساليانهميليارد 13درصد

افزايش دلار اسـت.ميليارد آبراساسيافته مارآخرين
گمر سوي از شـده ايران،كمنتشـر اسلامي جمهوري

تجارت درخارجيارزش ــالماه6ايران س ــت نخس
كه1394،3/41 بوده دلار ميزانميليارد اين ســـهم،از
تجارت7/21چين كل از بودهغيرنفتيدرصـــد ايران

ر بالاتر ــد ــت. درص تجارتاس ــد درش چين با ايران
رمقايس با تجارته جهانشد با معنايايران يتتقوبه

تجارت كـل در چين دورهغيرنفتيجـايگـاه در ايران
بررسـي ديد،. اسـتمورد بايد كه است اين مهم نكته

به ايران صادرات به وابســته بيشــتر تجاري رشــد اين
واردات يا ــت اس كهآنازچين ــور ادامهكش اين،در

مي بررسي شود.موضوع
ارزشصادرات-2-1-1

شـــماره جدول دوره 2براســـاس طي ،1393-1380
از جهان به ايران غيرنفتي در2/4صادرات دلار ميليارد

سالانه1380سـال متوسط رشد به17با 7/35درصد
سال در دلار اين1393ميليارد است. طي يافته افزايش

ــمگيري چش ــد رش از چين به ايران ــادرات ص دوره،
ا و بوده رقمبرخوردار ـــال177ز س در دلار ميليون

بالاي1380 متوســط رشــد به33با 7672درصــدي
) دلار ســال6/7ميليون دلار) در رسيده1393ميليارد

سال6اســت. در نخســت صادرات1394ماه ارزش
محصولات و گازي ميعانات احتساب با ايران غيرنفتي

ميزان4/20پتروشـــيمي، اين از كه بوده دلار ميليـارد

است شده ارايه .جداگانه
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از طریق افزایش  اوراق سلف نفتیکارگیري هترویج ب -
رضه دهد عها نشان میبررسی: آگاهی و اعتمادسازي

 بودجه يکسر بخشی از بر جبرانافزون یاوراق سلف نفت
کمک  هیو رونق بازار سرما ینگیبه کنترل نقد دولت،

در جامعه انجام شود،  یدرست يسازچنانچه آگاه و کندمی
گفتنی  وجود دارد. زیاوراق ن زانیم نیقدرت جذب ا

 نیا دیخر يبرا يمردم و فعالان اقتصاد بیترغ است
 فروششیآنان در مورد پ کافی يسازاوراق مستلزم آگاه

  است.  ینفت در قالب اوراق سلف نفت
اجتماعی و اعتماد مردم به دولت در  ارتقاي سرمایه -

مردم  یمشارکت اجتماع :راستاي افزایش مشارکت مردم
 هیسرما به ترمیم و بازسازي ازین يمصرف انرژمدیریت در 

 رسانییآگاه ،. در واقعمردم و دولت دارد میان یاجتماع
منابع آب،  تولید و مصارف تیوضع در خصوصبه مردم 

سازي جمله الزامات پیادهاز ریدناپذیتجد يهايبرق و انرژ
به نظر  .رودهاي مدیریت مصرف انرژي به شمار میطرح

رسد جلب اعتماد مردم در این مشارکت ضروري می
 يهاسازمان قیاز طر تواندیم ياعتمادساز نیا است.
 يدارا يهاتیمرجع محبوب و شخص يهانهاد، گروهمردم
 ،گرید سوي از .ردیبالا صورت گ یاجتماع هیسرما

عواید به مردم نشان دهند که  دیبا یمتول يهاسازمان
 هاآنبه خود  روندانشه انرژي ییجوصرفه حاصل از

 کنندیم ییجوکه صرفه یمعنا که کسان نیبه ا .گرددمیباز
 يهااز روش ایکه پرمصرف هستند  یو کسان شوند قیتشو

 د.شون مهیجر کنند،یاستفاده م فرارو  یقانونریغ

استفاده کارآمد از مشارکت مردمی در تأمین مالی  -
موانع توسعه  با برطرف کردنانرژي  هايطرح

 نیتأم ياز ابزارها یکی: گذاري پروژهسرمایهصندوق 

صندوق  ياندازو راه سی، تأسهاطرح یمال
 هاطرحاست. مالکان انواع  پروژه يگذارهیسرما

توانند با اخذ مجوز از سازمان بورس و اوراق بهادار یم
 ازی، منابع مورد نپروژه يگذارهیصندوق سرما سیو تأس
 نیتأم مردم عموم زا هیسرما يآورجمع قیرا از طر طرح

گذاران هیبه سرما يگذارهیسرما يو در قبال آن، واحدها
صندوق  لیاز تشک هدف گفتنی استد. واگذار کنن

از  هیسرما يآور، جمعپروژه يگذارهیسرما
و اختصاص  يگذارهیسرما انیگذاران و متقاضهیسرما

 يبردارمرحله بهرهبه شده به ساخت و يآوروجوه جمع
هاي مختلف بخش هیتوج يدارا هايطرحرساندن انواع 

صورت صندوق پروژه به يریگسابقه شکل .است انرژي
 لیبار تبدنخستین يو برا است عام قبلاً وجود داشته

پرند توسط  روگاهین یبیترک کلیبخش بخار به س
، اما شد یمال نیمأمپنا در قالب صندوق پروژه ت نگیهلد

 یمال نیمأت نهیموجب شد هز وهیش نیا یمشکلات قانون
تسهیل مدل عملیاتی  روازاین .دروش بالا باش نیا

هاي مردمی جذب سرمایه درتواند صندوق پروژه می
  انرژي مؤثر باشد. هايطرحبراي تأمین مالی 

  
  منابع

هاي ها و روش)، آشنایی با مدل1399بابالویان، شهرام ( -
هاي نوین تأمین ها (با تأکید بر روشتأمین مالی شرکت

مالی از طریق بازار سرمایه)، انتشارات آکادمی مالی شرکت 
 امید.گذاري گروه مدیریت سرمایه

 ،)1402هاي مجلس شوراي اسلامی (مرکز پژوهش -
بررسی لایحه برنامه هفتم توسعه: بخش انرژي، دفتر 

  مطالعات انرژي، صنعت و معدن (گروه انرژي).


