
ســــال-2 اخـيـردر طريقچين،هــاي افزايشاز
ــرمايه مختلفگذاريس ــورهاي كش ذخايراز،در

سالارزي حاصــل كه استخود تجاري مازاد ،ها
اســتاســتفاده حالبرده اين از،. با ايران ســهم
است.ســرمايه بوده ناچيز چين خارجي درگذاري
ســـرمايه،نتيجه جذب در نتوانســـته گذاريايران
تجخـار كنـد. بنـابراين، عمـل موفق چين دويني

تجاريســياســت و صــنعتي ارايههاي و مناســب
برايمشــوقومشــخصهايبرنامه مناســب هاي

سـرمايه ميگذارانترغيب توصيه كشــور به چيني
ــي ــناس كارش تحقيقات انجام زمينه، اين ــود. در ش

جذبدقيق مورد در حوزهتر در هايفاينانسچيني
مي ايران براي برايبااهميت بســـياري منافع تواند

باشد. داشته كشور
مي-3 نظر ــدبه تواعاملترينمهم،رس ايجاد نزبراي

سياسي مناسبات همچنين و اقتصادي مبادلات بين
و خارجي ســـياســـت از اســـتفاده چين، با ايران

اين است. در مناسب اقتصادي خلأنبيديپلماسي ،
چين زمينه در مجرب شناختكارشناساني شناسي،

نتيجهراكشـــورمان در و كرده محدود چين از،از
ــت ــياس س ــتهدامنه كاس حوزه اين در اثرگذار هاي

بسيارايناهميتاست. جمعيت به توجه با مقوله
ب و چين اين،تبعهبالاي گســـترده مصـــرفي بازار

مي كـه جذببالاييظرفيتتوانـدكشـــور براي
باشد داشــته كشــور غيرنفتي دوچندان،صــادرات

بود. خواهد
شده،-4 اشـاره موارد بر توجهعلاوه كه ديگري نكته

بررسي در آن وچشمبه ايران اقتصادي روابط انداز
بود نخواهد فايده از خالي كليديچين نقش اناير،

چين اقتصاديبراي كمربند ابريشمدر .تاسجاده
ميكطورهمـان احيايدانيم،ه با واينچين جاده

اقتصادي كمربند يك تاترسيم دارد ترسيدسقصد
تســـهيلبـهراخود جهـاني باكندبـازارهـاي و

اتكـاهزينـه قـابـل يترصـــرفهبـهمقرونوهـاي
دهد. درفعاليت انجام را خود تجاري بين،اينهاي

دليل دو به استراتژيكايران منابعموقعيت راوانفو
گاز و اهدافنفت به دستيابي در كليدي عنصري ،

موضــوع اين نتيجه، بود. در خواهد چين ــده يادش
سـ تصميمياسـتبراي و داخليگذاران لقابگيران

بودتأمل اســتراتژيتاخواهد و برنامه داشــتن با
با و مدون و ازسـياسـتمعين مناسب اينگذاري
ك استفاده ند.نفرصت

منابع
اطلاعـا-1 اطلاعاتآژانس گزارش آمريكا، انرژي ت

مي چين، .2015انرژي
چشم-2 گزارش آمريكا، انرژي اطلاعات اندازآژانس

سال پيش2015انرژي با سالبينيهمراه ،2040تا
.2015ريلوآ

چشم-3 گزارش آمريكا، انرژي اطلاعات اندازآژانس
اكتبرمدتكوتاه .2015انرژي،

سـيدشمس -4 انرژي1394الدين (صـادقي، امنيت ،(
فصـــلنــامــه ايران، انرژي ژئواكونوميــك و چين

بين سياسي المللي.تحقيقات
ايمانه (-5 ــت1394عنافچه، فرص در)، راهبردي هاي

تحقيقاتي مؤســسه چين، و ايران اقتصــادي روابط
اقتصاد. تدبير

گزارش-6 ايران، اســلامي جمهوري آمارگمرك هاي
كشور،مقد خارجي تجارت .1390-1394ماتي

اطلاعات-7 چين،اكونوميستواحد ريسك گزارش ،
نوامبر و .2015سپتامبر
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  تأثیر انتشار گواهی سپرده ویژه بانک مرکزي 
  بر بازار بورس

 1سعیده احمدي

  چکیده
تولیدي حاضر در بازار هاي بورس تابلوي اقتصاد کشورها و بخشی از تولید ناخالص داخلی محصول عملکرد بنگاه

گذاران اکنون اهمیت و نقش بازار سرمایه در توسعه اقتصادي و تولید داخلی بیش از گذشته براي سیاست سرمایه است.
هاي دهد، سیاستقرار می ریمسائلی که بازار سرمایه را تحت تأث نیتریکی از مهم است. اقتصادي کشور روشن شده

ها با عنوان انتشار گواهی که در این گزارش دو نمونه از این سیاست استپولی  هايبانک مرکزي در خصوص سیاست
گیرد. در این راستا، پیشنهادهایی مانند هماهنگی ی مورد بررسی قرار میبانکنیبسپرده خاص بانک مرکزي و نرخ سود 

نکی و توسعه هرچه بیشتر سازي در حوزه اقتصاد، تعیین نرخ بهینه سود باها در خصوص تصمیممیان تمام دستگاه
  .شودمی ارائهاوراق گام 

  .گواهی سپرده، بانک مرکزي، سیاست پولی واژگان کلیدي:

  مقدمه
هاي سیاست رقیب بازار سرمایه است. پولیبازار 

بازارها  دیگراجرایی در حوزه پولی و بانکی بر 
بازار سرمایه اثرگذار است. یکی از این  ازجمله
ها تغییر نرخ سود بانکی است که معمولاً سیاست

باره  اقداماتی را در این هرسالههاي مرکزي بانک
هاي مرکزي معمولاً بسته به بانکدهند. انجام می

توجه به با شرایط موجود در اقتصاد و 
تورم و میزان نقدینگی، نرخ  مانند هاییشاخص

کنند. نرخ سود بانکی، نرخ را مدیریت می بهره
ترین از مهم 2و نرخ سود اوراق یبانکنیسود ب

                                                      
 ahmadi.tadbir@gmail.com              ایران، تهراندانشگاه آزاد اسلامی،  ،واحد علوم و تحقیقاتآموخته دکتراي اقتصاد، دانش .1

2. Yield To Maturity (YTM) 
3. Earnings Per Share 

 شوند.می شمردهعوامل اثرگذار بر اقتصاد 
افزایش نرخ سود چندین اثر بر بازار سرمایه 

افزایش یا کاهش نرخ سود بانکی روند  .دارد
ورود و خروج پول حقیقی به بورس را تحت 

مسئله نیز روند صعودي  این دهد.میقرار  ریتأث
بورس را تشدید یا تضعیف  شدن یا نزولی

 کند.می

طور به نرخ سود اوراق و افزایش نرخ بهره سپرده
. ر باشدها اثرگذاشرکت 3EPS تواند برمستقیم می

نقدینگی به بازار سهام  حرکت يجابه، گریدعبارتبه
هادهاي ها، نها، بانکسهم، شرکت دوفروشیو خر



تدبیر اقتصاد

شــد تبديل خام نفت استعمده كهه نحوي به ميزان،
حدود از كشور اين خام نفت بشكه4تقاضاي ميليون

سال در روز بهبه2000در بشكه4/10تدريج ميليون
ســال بدين2014در و ســالرســيده در چين ترتيب،

بزرگ2014 پسبه جهان در خام نفت واردكننده ترين
است. شـده تبديل آمريكا سوختاز تقاضاي افزايش

سياست اصلي اهداف از يكي تا شـده سـبب چين در
كشـــورخــارجي طريق،اين از انرژي امنيــت تــأمين

خريدبسازيمتنوع باشد.ازارهاي خود

وايراندوجانبهاقتصاديروابطبررسي-2
اخيرهايسالدرچين

اقتصاد تحولات اثرگذاري بررسـي حاضـر، مطالعه در
وضعيت تا اســت آن نيازمند ايران اقتصــاد روي چين

اقتصـاديكنوني شود.بينروابط مشخص كشــور دو
پيش بخش اقتصاديدر روابط ابينرو، كشور يراندو

مورد انرژي و خارجي تجارت حوزه دو در را چين و
قرار .دهيمميمطالعه

حوزه-2-1 در چين و ايران روابط ــعيت وض
خارجي تجارت

ومنظوربه ايران بين تجاري روابط عملكرد بررســـي
تجارت وضــعيت كشوربينچين، دو تغييرااين تو

چين ايرانراجــايگــاه تجــارت اخيردر دهــه طي
وضـــعيت .دهيمميقرارتوجه) مورد1394-1380(

شـــماره جدول در چين و جهان با ايران ،2تجـارت
اطلاعات اســت. اين شــده داده آماربراســاسنشــان

ايرانكگمر اســـلامي ارزشاســــتجمهوري و
نمي شــامل را چين به ايران نفت .1شــودصــادرات

تجارت،2شمارهجدولبراساس كل جيخارارزش

در-1 چين و ايران بين نفتي تجارت بـه مربوط اطلاعـات و آمـار
و ايران روابط وضـــعيــت بــهبخش انرژي حوزه در طورچين

دوره طي خام نفت ميليارد2/22از1380-1394بدون
ــال س در متوســط1380دلار ــد رش ــاليانهبا 2/10س
به ســال4/79درصـدي در دلار رسيده1393ميليارد

دوره همين با،اســـت. طي ايران ازتجارت 1/1چين
متوسط رشد با دلار به2/25ساليانهميليارد 13درصد

افزايش دلار اسـت.ميليارد آبراساسيافته مارآخرين
گمر سوي از شـده ايران،كمنتشـر اسلامي جمهوري

تجارت درخارجيارزش ــالماه6ايران س ــت نخس
كه1394،3/41 بوده دلار ميزانميليارد اين ســـهم،از
تجارت7/21چين كل از بودهغيرنفتيدرصـــد ايران

ر بالاتر ــد ــت. درص تجارتاس ــد درش چين با ايران
رمقايس با تجارته جهانشد با معنايايران يتتقوبه

تجارت كـل در چين دورهغيرنفتيجـايگـاه در ايران
بررسـي ديد،. اسـتمورد بايد كه است اين مهم نكته

به ايران صادرات به وابســته بيشــتر تجاري رشــد اين
واردات يا ــت اس كهآنازچين ــور ادامهكش اين،در

مي بررسي شود.موضوع
ارزشصادرات-2-1-1

شـــماره جدول دوره 2براســـاس طي ،1393-1380
از جهان به ايران غيرنفتي در2/4صادرات دلار ميليارد

سالانه1380سـال متوسط رشد به17با 7/35درصد
سال در دلار اين1393ميليارد است. طي يافته افزايش

ــمگيري چش ــد رش از چين به ايران ــادرات ص دوره،
ا و بوده رقمبرخوردار ـــال177ز س در دلار ميليون

بالاي1380 متوســط رشــد به33با 7672درصــدي
) دلار ســال6/7ميليون دلار) در رسيده1393ميليارد

سال6اســت. در نخســت صادرات1394ماه ارزش
محصولات و گازي ميعانات احتساب با ايران غيرنفتي

ميزان4/20پتروشـــيمي، اين از كه بوده دلار ميليـارد

است شده ارايه .جداگانه
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کند وکار را مجاب میگذاري و صاحبان کسبسرمایه
گذاري در بانک که ریسک که به سمت سپرده

پول با فریز شدن  حرکت کنند. ،نقدینگی کمی دارد
هاي دارایی يجاهاي بدون ریسک بهدر دارایی

تا حدودي نقدینگی و تورم  ،بازار سهام مانندباریسک 
ورود پول به  از کهیدرصورتشود. حال کنترل می

در  شود،بازي تا حدودي جلوگیري هاي سفتهبخش
واند رکود را نیز تبلندمدت میدر صورت استمرار و 

 .بیفزایدبه مشکلات اقتصاد کشور 

به این گذاري کمتر در بورس سرمایهبنابراین، 
هاي بورسی پول کمتري در شرکت معناست که

 را برايرشد  موضوعاین و  اختیار خواهند داشت
هاي نرخ ،. درمجموعکندمیتر ها سختشرکت این

گیري بازار سرمایه بهره بالاتر منجر به شکل
  .شودتر میضعیف

هاي پولی سیاستهاي اخیر، اجراي در سال
انداز روشنی براي بازار سرمایه چشم بانک مرکزي

بر است و سیاست اخیر بانک مرکزي مبنینداشته 
این سناریو  یژه بانک مرکزيوانتشار گواهی سپرده 

 ریتأثدر این گزارش به بررسی  کند.می دأییرا ت
گواهی سپرده ویژه بانک مرکزي و نرخ بهره 

 شود.ی بر بازار سرمایه پرداخته میبانکنیب

  
  هاي پولی بانک مرکزيسیاست -1
  انتشار گواهی سپرده خاص -1-1

ویژه بانک بر اساس دستورالعمل انتشار گواهی سپرده 
توانند ها میبانک شد، که به شبکه بانکی ابلاغ مرکزي

                                                      
1. https://www.cbi.ir/showitem/29064.aspx  

هاي با بازدهی بالا سرمایه در گردش طرح نیبراي تأم
 و در پایان دوره مشارکت، ننداقدام به انتشار اوراق ک

بر سود سود قطعی نیز علاوه ،هادر شعب بانک
به خریداران این گواهی  ،صديدر30الحساب علی

شود. ویژگی بارز این گواهی سپرده پرداخت می
از سررسید  پیشاست که امکان بازخرید  اینسپرده 

توجه  شایاننکته . پذیر استها امکاندر شعب بانک
ها این است که همه افراد در خصوص این گواهی

گذاري در این حقیقی و حقوقی امکان سرمایه
گذاري هاي سرمایهارند و تنها صندوقها را دسپرده

 12 هاگواهی این شکست نرخ این اجازه را ندارند.
مبلغ انتشار این  ،همچنین. درصد سالانه است

  .1همت خواهد بود 280ها حدود گواهی
درصد نشان  30انتشار گواهی سپرده با نرخ 

هاي بانک مرکزي براي مهار تورم، سیاستدهد می
شاید بخشی از این سیاست نیز  است. تر شدهانقباضی

 گذاراستیس ،به بیان دیگر .براي مهار قیمت ارز باشد
تصمیم دارد از این طریق بخشی از نقدینگی را که 

ضمن اینکه  ؛ها کندسیالیت بیشتري دارد، جذب بانک
 سوییرسد بانک مرکزي در تلاش است از به نظر می

ا ناترازي هایی که بمنابع مالی جدیدي براي بانک
نیازهاي  ،دیگر سويکند و از  نیتأم ،اندمواجه

هاي هزینه نیشدت نیازمند تأمرا که به گانتولیدکنند
کند.  نیجاري و سرمایه در گردش هستند، تأم

هاي بانک مرکزي مثل همیشه در سیاست ،حالنیباا
این ؛ ضمن اینکه به بازار سرمایه توجه نشده است

هاي درآمد ثابت صندوق خروج پول ازباعث  موضوع



شـــدنفرآيند جهاني فراگير و دههپرشــتاب هايدر
گســـتردهبــه،اخير ـــادي اقتص تعــامــل وايجــاد تر
متقادرهم روابط كشورهابلتنيدگي سببومنجربين

اسـت كشورهاگيريجهتتاشـده كلان ويژهبه،هاي
سـياست عرصـه همچنيندر و خارجي تحولاتهاي
كشـــور هر كليداخلي حـالت در وو تصـــميمات

يكهاياقدام در بر،كشوراقتصادي را مهمي يانتايج
كشورهااقتصـاد باشد. دربرساير طبهداشته بيعيطور

متقابلاندازههر ــدبينروابط باش ــتر بيش ــور كش ،دو
ســياســي يا اقتصــادي تحولات از كشــورها اثرپذيري

شد خواهد بيشتر كشورهاينمونه،براي؛يكديگر يدر
تجاري، تنگاتنگ روابط اقتصـــاديبـا رشـــد كاهش

كشــورعنوانبه يك در اقتصــادي كلان شــاخص يك
تقاضـامي كاهشراتواند كشور آن واردات دهدبراي
ب به،تبعهو صــادركننده كشــورهاي واردات، كاهش با

كشور خوداين صادراتي درآمدهاي از ازرابخشي كه
صادرا كشومحل اين به حاصلت دستشودمير از ،

اين و داد كشـــورهــايميموضـــوعخواهنـد توانـد
را كند.متضررصادركننده

چينبدون و ايران متقابل روابط كييعنوانبهشك
قدرت ايناز از دنيا بزرگ مستثناهاي .تنيسموضوع
ب توجه بينبا عرصـــه در چين ويژه جايگاه به هالملل

و تحولات ســـيــاســـي، حتي و ـــادي اقتص لحــاظ
كشــوردگرگوني اين اقتصــاديتواندميهاي شــرايط

جهان ــورهاي كش از ــياري ايرانبس جمله تحتاز را
دهد قرار موضوعتأثير بينكناردر. اين روابط قدمت
چين و ســوايران يك دواز روابط تداوم و توســعه و

د حوزهكشــور فرهنگير و سياسي اقتصادي، درهاي
اخيرســـال ديگرهـاي ســـوي اهميـت،از زيادياز

بود. خواهد برخوردار
باايناســاسبر تا داريم قصد حاضــر نوشــتار در ،

ــي ــمتحولاتبررس چش ــاخصاندازو كلانش هاي
امنيتچين،اقتصـــادي بر را تحولات اين اثرگذاري

مورد كشـــور اينابيارزياقتصـــادي دهيم. براي قرار

                  تدبیر اقتصاد
        تأثیر انتشار گواهی سپرده ویژه بانک مرکزي بر بازار بورس
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تر از نرخ ها پایینبازدهی سالانه آن خواهد شد؛ زیرا
  است.بانک مرکزي  شدهاعلام

هاي به اعتقاد بسیاري از کارشناسان و با بررسی
بانک مرکزي  گواهی سپردهانتشار سیاست میدانی، 
 هدف آنسیاستی که  .1آمیز نبوده استموفقیت

شرایط زیاد  احتمال، بهو تورم بود مهار نقدینگی
عمال برخی خواهد کرد. ا تشدید آن را فراهم

و نیز  بدون در نظر گرفتن پیامدهاي آن هاسیاست
منجر به آثار  زمان نامناسب براي اجراي آن

و در بلندمدت شرایط  شودمیتخریبی در اقتصاد 
اتخاذ سیاست گواهی سپرده کند. می تروخیمرا 

ها پول براي بانکشده موجب افزایش بهاي تمام
و با رشد نرخ خلق  شودمیها و تعمیق ناترازي آن

درصدي، شرایط تشدید رشد 30 از سودپول ناشی 
جایی ه(با فرض جاب کندنقدینگی را فراهم می

 متیقارزانهاي ي سپردهجابهجدید هاي سپرده
کانال نرخ سود رسمی و  رو تغییر. ازاین)قبلی

ها براي بانک میانم رقابت ناسالموجب غیررسمی 
هاي بنیان فوقشکنی نرخ شود ومیجذب منابع 

   کند.را تقویت میناترازي و رشد نقدینگی 
بانک مرکزي،  انتشار گواهی سپرده ویژهاز  پیش تا

درصد بود  5تا  4نرخ سود کف بازار ماهانه حدود 
رسید. این موضوع درصد  8به بالاي  پس از آنکه 

ور موجب از بین رفتن بازار د چنداننهدر آینده 
وکارها ها و کسبشرکتسرمایه و ورشکستگی 

نرخ سود اوراق خزانه  د. همچنین، افزایشخواهد ش
عنوان سود بدون ریسک که بهدرصد  30به بالاي 

                                                      
1https://www.isna.ir/news/1403022518383/,https://www.irna.ir/news/85380340/,https://otaghiranonline.ir
/news/69147, https://www.mehrnews.com/news/6093880/  

و  برداز بین میرا  کنونیهاي تعادل، شودشناخته می
 کند.میانتظارات را مخدوش 

 یبانکنیبنرخ بهره  -1-2 

هاي اصلی بازار پول یکی از بخش یبانکنیبازار ب
با  هابانک  است که در آن مؤسسات اعتباري و

مدت و به وجود آوردن کوتاه مین مالیأت  هدف
تعادل در وضعیت نقدینگی خود، با یکدیگر وارد 

به این معنا که در این بازار،  .شوندمعامله می
اند و احتیاج هایی که دچار کسري شدهبانک

هایی که داراي منابع مازاد دارند، از بانک نقدینگی  به
گیرند تا وضعیت نقدینگی خود را هستند، قرض می
گیرنده موظف است بانک قرض .به تعادل برسانند

که این پول را در فاصله زمانی کوتاه (در بعضی 
کشد) با نرخ سود مواقع فقط یک روز طول می

ه بانک ک را مشخص بازپرداخت کند. نرخ سودي
، کنددهنده پرداخت میگیرنده به بانک قرضقرض

 نامند.می یبانکنیاصطلاح نرخ سود یا بهره ببه

باعث افزایش نرخ  یبانکنیبالا رفتن نرخ سود ب 
پس دادن پول ها براي بانک؛ زیرا شودسود سپرده می

نرخ سود  احتمالاً مجبور به افزایش شدهگرفتهقرض 
تا جذابیت آن براي  هستندهاي بانکی خود سپرده

 يهاخود را وارد سپرده سرمایه هامردم بالا برود و آن
ها بتوانند بدهی خود را در بازار بانکی کنند تا بانک

سود   اگر نرخ ،پرداخت کنند. بنابراین یبانکنیب
شوند ها مجبور میافزایش پیدا کند، بانک یبانکنیب

را افزایش براي بازپرداخت این مبلغ، سود سپرده 
  دهند تا جذابیت لازم را داشته باشد.



تدبیر اقتصاد

شــد تبديل خام نفت استعمده كهه نحوي به ميزان،
حدود از كشور اين خام نفت بشكه4تقاضاي ميليون

سال در روز بهبه2000در بشكه4/10تدريج ميليون
ســال بدين2014در و ســالرســيده در چين ترتيب،

بزرگ2014 پسبه جهان در خام نفت واردكننده ترين
است. شـده تبديل آمريكا سوختاز تقاضاي افزايش

سياست اصلي اهداف از يكي تا شـده سـبب چين در
كشـــورخــارجي طريق،اين از انرژي امنيــت تــأمين

خريدبسازيمتنوع باشد.ازارهاي خود

وايراندوجانبهاقتصاديروابطبررسي-2
اخيرهايسالدرچين

اقتصاد تحولات اثرگذاري بررسـي حاضـر، مطالعه در
وضعيت تا اســت آن نيازمند ايران اقتصــاد روي چين

اقتصـاديكنوني شود.بينروابط مشخص كشــور دو
پيش بخش اقتصاديدر روابط ابينرو، كشور يراندو

مورد انرژي و خارجي تجارت حوزه دو در را چين و
قرار .دهيمميمطالعه

حوزه-2-1 در چين و ايران روابط ــعيت وض
خارجي تجارت

ومنظوربه ايران بين تجاري روابط عملكرد بررســـي
تجارت وضــعيت كشوربينچين، دو تغييرااين تو

چين ايرانراجــايگــاه تجــارت اخيردر دهــه طي
وضـــعيت .دهيمميقرارتوجه) مورد1394-1380(

شـــماره جدول در چين و جهان با ايران ،2تجـارت
اطلاعات اســت. اين شــده داده آماربراســاسنشــان

ايرانكگمر اســـلامي ارزشاســــتجمهوري و
نمي شــامل را چين به ايران نفت .1شــودصــادرات

تجارت،2شمارهجدولبراساس كل جيخارارزش

در-1 چين و ايران بين نفتي تجارت بـه مربوط اطلاعـات و آمـار
و ايران روابط وضـــعيــت بــهبخش انرژي حوزه در طورچين

دوره طي خام نفت ميليارد2/22از1380-1394بدون
ــال س در متوســط1380دلار ــد رش ــاليانهبا 2/10س
به ســال4/79درصـدي در دلار رسيده1393ميليارد

دوره همين با،اســـت. طي ايران ازتجارت 1/1چين
متوسط رشد با دلار به2/25ساليانهميليارد 13درصد

افزايش دلار اسـت.ميليارد آبراساسيافته مارآخرين
گمر سوي از شـده ايران،كمنتشـر اسلامي جمهوري

تجارت درخارجيارزش ــالماه6ايران س ــت نخس
كه1394،3/41 بوده دلار ميزانميليارد اين ســـهم،از
تجارت7/21چين كل از بودهغيرنفتيدرصـــد ايران

ر بالاتر ــد ــت. درص تجارتاس ــد درش چين با ايران
رمقايس با تجارته جهانشد با معنايايران يتتقوبه

تجارت كـل در چين دورهغيرنفتيجـايگـاه در ايران
بررسـي ديد،. اسـتمورد بايد كه است اين مهم نكته

به ايران صادرات به وابســته بيشــتر تجاري رشــد اين
واردات يا ــت اس كهآنازچين ــور ادامهكش اين،در

مي بررسي شود.موضوع
ارزشصادرات-2-1-1

شـــماره جدول دوره 2براســـاس طي ،1393-1380
از جهان به ايران غيرنفتي در2/4صادرات دلار ميليارد

سالانه1380سـال متوسط رشد به17با 7/35درصد
سال در دلار اين1393ميليارد است. طي يافته افزايش

ــمگيري چش ــد رش از چين به ايران ــادرات ص دوره،
ا و بوده رقمبرخوردار ـــال177ز س در دلار ميليون

بالاي1380 متوســط رشــد به33با 7672درصــدي
) دلار ســال6/7ميليون دلار) در رسيده1393ميليارد

سال6اســت. در نخســت صادرات1394ماه ارزش
محصولات و گازي ميعانات احتساب با ايران غيرنفتي

ميزان4/20پتروشـــيمي، اين از كه بوده دلار ميليـارد

است شده ارايه .جداگانه
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  مند قاعده گذاريسپردهمند و نرخ ی، نرخ اعتبارگیري قاعدهبانکنیببازار  سودنرخ  -1نمودار 

 ).1402مأخذ: بانک مرکزي جمهوري اسلامی ایران (

، دالان نرخ سود در بازار 1در نمودار شماره 
، 1400هاي ، سال1399پایانی سال  بانکی در ماهبین

رغم روند نشان داده شده است. به 1402و  1401
هاي بانکی در ماهکاهشی نرخ سود در بازار بین

، اما دوباره نرخ فوق روند افزایشی 1400ابتدایی سال 
، به 1400د سال به خود گرفت و در انتهاي اسفن

   درصد افزایش یافت. 28/20
در  1401ماه ابتدایی سال  9نرخ فوق در  

ماه  3درصد در نوسان بود و در  21تا  20محدوده 
درصدي تا محدوده 2، با افزایش 1401پایانی سال 

نیز نرخ  1402درصد افزایش یافت. در سال  23
درصدي در 24تا  23بانکی در محدوده بهره بین
  ود.نوسان ب

این نرخ متناسب با عرضه و تقاضا تعیین  ازآنجاکه
حکایت فوق در چند سال اخیر شود، افزایش نرخ می
افزایش  حال درها دارد که تقاضاي منابع بانک ایناز 

است. این افزایش تقاضا خود حاکی از افزایش 
ها اقدام به که بانکانتظارات تورمی است. هنگامی

کنند، با وجود بانکی میبازار بین منابع از طریق تأمین
 تأمینشده ، قیمت تمامبانکیبین سودافزایش نرخ 

منطقی  ،بنابراین .یابدها افزایش میمنابع براي بانک
ها بخواهند از طریق بازار سپرده و است که بانک

ها همچنان اما بانک ،منابع بپردازند تأمینتسهیلات به 
منابع مالی مورد  تأمینبه  انکی اقدامببیناز طریق بازار 
 اندمواجهبا کمبود منابع مالی  زیرا ؛کنندنیاز خود می

مالی بپردازند.  تأمینو ناچارند که از این طریق به 
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شـــدنفرآيند جهاني فراگير و دههپرشــتاب هايدر
گســـتردهبــه،اخير ـــادي اقتص تعــامــل وايجــاد تر
متقادرهم روابط كشورهابلتنيدگي سببومنجربين

اسـت كشورهاگيريجهتتاشـده كلان ويژهبه،هاي
سـياست عرصـه همچنيندر و خارجي تحولاتهاي
كشـــور هر كليداخلي حـالت در وو تصـــميمات

يكهاياقدام در بر،كشوراقتصادي را مهمي يانتايج
كشورهااقتصـاد باشد. دربرساير طبهداشته بيعيطور

متقابلاندازههر ــدبينروابط باش ــتر بيش ــور كش ،دو
ســياســي يا اقتصــادي تحولات از كشــورها اثرپذيري

شد خواهد بيشتر كشورهاينمونه،براي؛يكديگر يدر
تجاري، تنگاتنگ روابط اقتصـــاديبـا رشـــد كاهش

كشــورعنوانبه يك در اقتصــادي كلان شــاخص يك
تقاضـامي كاهشراتواند كشور آن واردات دهدبراي
ب به،تبعهو صــادركننده كشــورهاي واردات، كاهش با

كشور خوداين صادراتي درآمدهاي از ازرابخشي كه
صادرا كشومحل اين به حاصلت دستشودمير از ،

اين و داد كشـــورهــايميموضـــوعخواهنـد توانـد
را كند.متضررصادركننده

چينبدون و ايران متقابل روابط كييعنوانبهشك
قدرت ايناز از دنيا بزرگ مستثناهاي .تنيسموضوع
ب توجه بينبا عرصـــه در چين ويژه جايگاه به هالملل

و تحولات ســـيــاســـي، حتي و ـــادي اقتص لحــاظ
كشــوردگرگوني اين اقتصــاديتواندميهاي شــرايط

جهان ــورهاي كش از ــياري ايرانبس جمله تحتاز را
دهد قرار موضوعتأثير بينكناردر. اين روابط قدمت
چين و ســوايران يك دواز روابط تداوم و توســعه و

د حوزهكشــور فرهنگير و سياسي اقتصادي، درهاي
اخيرســـال ديگرهـاي ســـوي اهميـت،از زيادياز

بود. خواهد برخوردار
باايناســاسبر تا داريم قصد حاضــر نوشــتار در ،

ــي ــمتحولاتبررس چش ــاخصاندازو كلانش هاي
امنيتچين،اقتصـــادي بر را تحولات اين اثرگذاري
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منشأ  بانکیبیننکته مهم این است که تغییر نرخ سود 
ها در کل اقتصاد است. و نقطه آغازین تغییر نرخ

تر و سهام در بازار سهام سریعاوراق در بازار بدهی 
 ؛ زیرادهندبه این تغییر نرخ واکنش نشان می

آزادانه توسط بسیاري از  هاآن خریدوفروش
شود. کنندگان بازار سرمایه و بدهی انجام میمشارکت

بانکی به این دو بازار بین سود این یعنی سرایت نرخ
 سود اما سرایت نرخ ،شودانجام می راحتیبهبازار 

نرخ سود و  صورتبهبانکی به شبکه بانکی بین
ها ملزم به بانک ؛ زیراافتداتفاق می سختیبهتسهیلات 

رعایت مصوبات بانک مرکزي هستند و بانک مرکزي 
هاي بانکی سقف نرخ سود تعیین کرده براي سپرده

 است.

  
وضعیت بازار بورس و ارتباط آن با  -2

  هاي پولی بانک مرکزيسیاست
، 1402و آغاز سال  1401هاي پایانی سال در ماه

ي که در اگونهبهروند شاخص کل بورس مثبت بود؛ 
 سقف توانست تهران بورس کل شاخص 1402سال 

 محدوده وارد و بکشند را 1399 سال تاریخی
 بار آخرین تهران بورس کل شاخص شود. جدیدي

 103و  میلیون 2 سقف به 1399 سال مرداد 19 در
. شد نزولی روند وارد آن از پس و رسید وارد واحد
 و بود متفاوت کمی بورس براي 1402 سال آغاز

 کاري روز نخستین در توانست بورس کل شاخص
 7 از پس و برسد واحديمیلیون 2 محدوده به خود
شکست. در  را 1399 سال تاریخی سقف کاري روز

 که است همان زمان کارشناسان معتقد بودند درست

 محدوده توانسته است و کرده کل رشد شاخص
 و هامثبت این بشکند، ولی را خود تاریخی

 زیان نتوانسته است هنوز شاخص هايرکوردشکنی
حتی در  ي کهاگونهبهکند؛  جبران را دارانسهام

که روند بازار مثبت بود،  1402هاي ابتدایی سال ماه
 درداران سهام پرتفوي درصد 60 تا 30 کمدست
 چندانی تناسب کل شاخص رشد یعنی این بود. زیان

 .است نداشته بازار صنایع و سهمتک رشد با

، 1402 سال بازار سرمایه در هفته سوم اردیبهشت
هاي پیش از با آنچه در هفته ی رامتفاوت روند کاملاً

ها و آمار . بررسی دادهتجربه کرد آن رخ داده بود،
افزایش نرخ  واسطههدهد بازار سهام ببورس نشان می

 صنایع دیگرهاي پتروپالایشی و خوراك گاز شرکت
هاي تاریخ خود را پشت سر ترین هفتهیکی از تلخ

روز کاري بیش  6گذاشت و شاخص کل در عرض 
وضعیت معاملات بازار . داشت درصد کاهش 5/12از 

 1402اردیبهشت سال  23تا  16در دوره سهام 
حداقل درصد نمادها  90 کمدستکه  اي بودگونهبه

. به شکل ندبراي یک روز صف فروش را تجربه کرد
عجیبی نمادهاي منفی بیشتر از نمادهاي مثبت شد که 

. در دوره ها بودنتیجه آن افت سنگین در شاخص
ها صف فروش بسیاري از سهم مدت فوقزمانی کوتاه

درصدي 30تا  25و در بسیاري از نمادها کاهش  بودند
 مشاهده شد.ها قیمت

 1402روند بالا تقریباً تا ابتداي شهریور سال 
اي که حتی بازدهی شاخص کل گونهادامه داشت؛ به

منفی شد. روند نوسانی  1402نسبت به ابتداي سال 
بالا تا بهمن ادامه داشت تا اینکه انتشار گواهی 



تدبیر اقتصاد

شــد تبديل خام نفت استعمده كهه نحوي به ميزان،
حدود از كشور اين خام نفت بشكه4تقاضاي ميليون

سال در روز بهبه2000در بشكه4/10تدريج ميليون
ســال بدين2014در و ســالرســيده در چين ترتيب،

بزرگ2014 پسبه جهان در خام نفت واردكننده ترين
است. شـده تبديل آمريكا سوختاز تقاضاي افزايش

سياست اصلي اهداف از يكي تا شـده سـبب چين در
كشـــورخــارجي طريق،اين از انرژي امنيــت تــأمين

خريدبسازيمتنوع باشد.ازارهاي خود

وايراندوجانبهاقتصاديروابطبررسي-2
اخيرهايسالدرچين

اقتصاد تحولات اثرگذاري بررسـي حاضـر، مطالعه در
وضعيت تا اســت آن نيازمند ايران اقتصــاد روي چين

اقتصـاديكنوني شود.بينروابط مشخص كشــور دو
پيش بخش اقتصاديدر روابط ابينرو، كشور يراندو

مورد انرژي و خارجي تجارت حوزه دو در را چين و
قرار .دهيمميمطالعه

حوزه-2-1 در چين و ايران روابط ــعيت وض
خارجي تجارت

ومنظوربه ايران بين تجاري روابط عملكرد بررســـي
تجارت وضــعيت كشوربينچين، دو تغييرااين تو

چين ايرانراجــايگــاه تجــارت اخيردر دهــه طي
وضـــعيت .دهيمميقرارتوجه) مورد1394-1380(

شـــماره جدول در چين و جهان با ايران ،2تجـارت
اطلاعات اســت. اين شــده داده آماربراســاسنشــان

ايرانكگمر اســـلامي ارزشاســــتجمهوري و
نمي شــامل را چين به ايران نفت .1شــودصــادرات

تجارت،2شمارهجدولبراساس كل جيخارارزش

در-1 چين و ايران بين نفتي تجارت بـه مربوط اطلاعـات و آمـار
و ايران روابط وضـــعيــت بــهبخش انرژي حوزه در طورچين

دوره طي خام نفت ميليارد2/22از1380-1394بدون
ــال س در متوســط1380دلار ــد رش ــاليانهبا 2/10س
به ســال4/79درصـدي در دلار رسيده1393ميليارد

دوره همين با،اســـت. طي ايران ازتجارت 1/1چين
متوسط رشد با دلار به2/25ساليانهميليارد 13درصد

افزايش دلار اسـت.ميليارد آبراساسيافته مارآخرين
گمر سوي از شـده ايران،كمنتشـر اسلامي جمهوري

تجارت درخارجيارزش ــالماه6ايران س ــت نخس
كه1394،3/41 بوده دلار ميزانميليارد اين ســـهم،از
تجارت7/21چين كل از بودهغيرنفتيدرصـــد ايران

ر بالاتر ــد ــت. درص تجارتاس ــد درش چين با ايران
رمقايس با تجارته جهانشد با معنايايران يتتقوبه

تجارت كـل در چين دورهغيرنفتيجـايگـاه در ايران
بررسـي ديد،. اسـتمورد بايد كه است اين مهم نكته

به ايران صادرات به وابســته بيشــتر تجاري رشــد اين
واردات يا ــت اس كهآنازچين ــور ادامهكش اين،در

مي بررسي شود.موضوع
ارزشصادرات-2-1-1

شـــماره جدول دوره 2براســـاس طي ،1393-1380
از جهان به ايران غيرنفتي در2/4صادرات دلار ميليارد

سالانه1380سـال متوسط رشد به17با 7/35درصد
سال در دلار اين1393ميليارد است. طي يافته افزايش

ــمگيري چش ــد رش از چين به ايران ــادرات ص دوره،
ا و بوده رقمبرخوردار ـــال177ز س در دلار ميليون

بالاي1380 متوســط رشــد به33با 7672درصــدي
) دلار ســال6/7ميليون دلار) در رسيده1393ميليارد

سال6اســت. در نخســت صادرات1394ماه ارزش
محصولات و گازي ميعانات احتساب با ايران غيرنفتي

ميزان4/20پتروشـــيمي، اين از كه بوده دلار ميليـارد

است شده ارايه .جداگانه
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سپرده ویژه بانک مرکزي ریزش بازار را تشدید کرد. 
 شدتبهحجم معاملات نیز در دوره زمانی فوق 

پس از  معاملات در بازار سهام کاهش یافت. بررسی
خروج  دهد برایندانتشار گواهی فوق نشان می

در بازار نقدینگی حقیقی (فروش حقیقی به حقوقی) 
، وضعیت 2شدت گرفته است. در نمودار شماره 

نشان داده شده است.  1402شاخص کل در سال 
 17مشخص است، تاریخ گونه که در نمودار همان

نقطه عطف بازار سرمایه و  1402اردیبهشت سال 
هاي آخر سال ماه ینزولشروع ریزش آن بود. روند 

انتشار گواهی سپرده ویژه  استیس از یناش زین 1402
  بانک مرکزي بوده است.

  1402اوراق بهادار در سال  بورسشاخص کل  -2نمودار 

  ).1402مأخذ: بورس و اوراق بهادار تهران (

  ملاحظات امنیت اقتصادي -3
اي از هاي اخیر تصمیمات متناقض و گاه نسنجیدهدر ماه

سوي دولت و بانک مرکزي اتخاذ شده که نتیجه آن 
که بیشتر ايگونهریزش شدید بازار بورس بوده است؛ به

ها ضررهاي شدیدي را نسبت به سقف تاریخی سهم
یمات، افزایش نرخ اند. یکی از این تصمخود تجربه کرده

  سود بانکی در قالب سپرده ویژه بوده است.

و باعث  استانقباضی  یسیاست افزایش نرخ بهره
 شود.میجمع شدن پول در بازارهاي موازي 

را به دنبال ها قیمترکود و کاهش مقطعی  روازاین
سیاست نرخ بهره در اقتصادهاي  .خواهد داشت
و  شودمیمسکن استفاده  عنوانبهمختلف تنها 

هر دولتی که این  یست؛ زیراتورم ن هشکا حلراه
در کنار آن باید  ،کندسیاست اقتصادي را اجرا می
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شـــدنفرآيند جهاني فراگير و دههپرشــتاب هايدر
گســـتردهبــه،اخير ـــادي اقتص تعــامــل وايجــاد تر
متقادرهم روابط كشورهابلتنيدگي سببومنجربين

اسـت كشورهاگيريجهتتاشـده كلان ويژهبه،هاي
سـياست عرصـه همچنيندر و خارجي تحولاتهاي
كشـــور هر كليداخلي حـالت در وو تصـــميمات

يكهاياقدام در بر،كشوراقتصادي را مهمي يانتايج
كشورهااقتصـاد باشد. دربرساير طبهداشته بيعيطور

متقابلاندازههر ــدبينروابط باش ــتر بيش ــور كش ،دو
ســياســي يا اقتصــادي تحولات از كشــورها اثرپذيري

شد خواهد بيشتر كشورهاينمونه،براي؛يكديگر يدر
تجاري، تنگاتنگ روابط اقتصـــاديبـا رشـــد كاهش

كشــورعنوانبه يك در اقتصــادي كلان شــاخص يك
تقاضـامي كاهشراتواند كشور آن واردات دهدبراي
ب به،تبعهو صــادركننده كشــورهاي واردات، كاهش با

كشور خوداين صادراتي درآمدهاي از ازرابخشي كه
صادرا كشومحل اين به حاصلت دستشودمير از ،

اين و داد كشـــورهــايميموضـــوعخواهنـد توانـد
را كند.متضررصادركننده

چينبدون و ايران متقابل روابط كييعنوانبهشك
قدرت ايناز از دنيا بزرگ مستثناهاي .تنيسموضوع
ب توجه بينبا عرصـــه در چين ويژه جايگاه به هالملل

و تحولات ســـيــاســـي، حتي و ـــادي اقتص لحــاظ
كشــوردگرگوني اين اقتصــاديتواندميهاي شــرايط

جهان ــورهاي كش از ــياري ايرانبس جمله تحتاز را
دهد قرار موضوعتأثير بينكناردر. اين روابط قدمت
چين و ســوايران يك دواز روابط تداوم و توســعه و

د حوزهكشــور فرهنگير و سياسي اقتصادي، درهاي
اخيرســـال ديگرهـاي ســـوي اهميـت،از زيادياز

بود. خواهد برخوردار
باايناســاسبر تا داريم قصد حاضــر نوشــتار در ،

ــي ــمتحولاتبررس چش ــاخصاندازو كلانش هاي
امنيتچين،اقتصـــادي بر را تحولات اين اثرگذاري
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هاي دیگري را براي کاهش نرخ تورم سیاست
هاي . حتی ممکن است که اگر سیاستاعمال کند

افزایش نرخ بهره خود عامل  مکمل اجرا نشود،
 دوبارهافزایش رو شود. ازاین ایجاد تورم در آینده

نرخ بهره بانکی باعث از بین رفتن بیشتر ارزش 
هاي اقتصادي را در آینده و بحرانشود میریال 

ضمن اینکه بازار سرمایه را با  کند؛میدوچندان 
  کند.میو رکود مواجه  جديچالش 

 30از طرف دیگر افتتاح سپرده ویژه با نرخ 
هاي افزایش نرخ سود سپردهدرصدي موجب 

ها و عدم رعایت مقررات ی در برخی بانکبانک
شده است. این ابلاغی بانک مرکزي در این رابطه 

علاوه بر اینکه موجب افزایش بهاي تمام موضوع 
رقابت ناسالم در شبکه  شود، موجبمیشده پول 

؛ خواهد شدبانکی به منظور جذب حداکثري منابع 
 ها بدون در نظر گرفتنبانکاز اي که برخی به گونه

ناپذیر افزایش سود عواقب ناگوار و جبران
، با هاگذاران بر تراز مالی بانکهاي سپردهسپرده

اي، هدف حفظ و افزایش سهم خود از منابع سپرده
همچنان در پی جذب سپرده از طریق افزایش نرخ 

ها هستند که در نهایت منجر به تشدید سود سپرده
  .ها خواهد شدناترازي در برخی بانک

هاي محقق شدن شرطنین یکی از پیشهمچ
ابلاغ  يرهبر شعار سال که توسط مقام معظم

. بنا بر استدر اقتصاد نرخ تامین مالی  گردید،
رئیس کمیسیون اقتصادي مجلس افزایش هاي گفته

به  بود.درصد کاملاً اشتباه  30نرخ سود سپرده به 
 و بازار ارز کاملاً منتفی استبر دلیل اینکه اثر آن 

درصد منتشر  30انی که این اوراق تعهدي با نرخ زم
درصد  30بالاي به ، نرخ تامین مالی قطعاً شودمی

یابد که از این جهت مشارکت مردم در افزایش می
  .جهش تولید نیز اتفاق نخواهد افتاد

  گیري و پیشنهاد راهکارهانتیجه
، تصمیمات متناقض و گاه 1402در سال 

دولت، بانک مرکزي، وزارت اي از سوي نسنجیده
عالی بورس اتخاذ نفت، وزارت اقتصاد و شوراي

 1402شد که نتیجه آن رکود بازار سرمایه در سال 
اي که شاخص کل در انتهاي سال به گونهبود؛ به

مقادیر ابتدایی سال  نزدیک شد. جدا از سیاست 
بر افزایش نرخ نادرست دولت و وزارت نفت مبنی

، 1402هایی ابتدایی سال هخوراك گاز در ما
سیاست انتشار گواهی ویژه بانک مرکزي که با 
هماهنگی با وزارت اقتصاد و هیات دولت در 

نیز تیر خلاصی بر پیکر   1402هاي پایانی سال ماه
نرخ جان بازار بورس بود. جدا از بازار سرمایه، بی

درصد اوراق، تهدیدي جدي براي محیط  30سود 
سبب بالا رفتن  فوقخ سود نر .وکار استکسب
تسهیلات از شبکه بانکی، افزایش  دریافت هزینه

نوسانات ارزي، نیاز به  به قیمت مواد اولیه با توجه

نرخ سود بانکی، نرخ سود 
 و نرخ سود اوراق یبانکنیب

ترین عوامل اثرگذار از مهم
 شوند.می شمردهبر اقتصاد 



تدبیر اقتصاد

شــد تبديل خام نفت استعمده كهه نحوي به ميزان،
حدود از كشور اين خام نفت بشكه4تقاضاي ميليون

سال در روز بهبه2000در بشكه4/10تدريج ميليون
ســال بدين2014در و ســالرســيده در چين ترتيب،

بزرگ2014 پسبه جهان در خام نفت واردكننده ترين
است. شـده تبديل آمريكا سوختاز تقاضاي افزايش

سياست اصلي اهداف از يكي تا شـده سـبب چين در
كشـــورخــارجي طريق،اين از انرژي امنيــت تــأمين

خريدبسازيمتنوع باشد.ازارهاي خود

وايراندوجانبهاقتصاديروابطبررسي-2
اخيرهايسالدرچين

اقتصاد تحولات اثرگذاري بررسـي حاضـر، مطالعه در
وضعيت تا اســت آن نيازمند ايران اقتصــاد روي چين

اقتصـاديكنوني شود.بينروابط مشخص كشــور دو
پيش بخش اقتصاديدر روابط ابينرو، كشور يراندو

مورد انرژي و خارجي تجارت حوزه دو در را چين و
قرار .دهيمميمطالعه

حوزه-2-1 در چين و ايران روابط ــعيت وض
خارجي تجارت

ومنظوربه ايران بين تجاري روابط عملكرد بررســـي
تجارت وضــعيت كشوربينچين، دو تغييرااين تو

چين ايرانراجــايگــاه تجــارت اخيردر دهــه طي
وضـــعيت .دهيمميقرارتوجه) مورد1394-1380(

شـــماره جدول در چين و جهان با ايران ،2تجـارت
اطلاعات اســت. اين شــده داده آماربراســاسنشــان

ايرانكگمر اســـلامي ارزشاســــتجمهوري و
نمي شــامل را چين به ايران نفت .1شــودصــادرات

تجارت،2شمارهجدولبراساس كل جيخارارزش

در-1 چين و ايران بين نفتي تجارت بـه مربوط اطلاعـات و آمـار
و ايران روابط وضـــعيــت بــهبخش انرژي حوزه در طورچين

دوره طي خام نفت ميليارد2/22از1380-1394بدون
ــال س در متوســط1380دلار ــد رش ــاليانهبا 2/10س
به ســال4/79درصـدي در دلار رسيده1393ميليارد

دوره همين با،اســـت. طي ايران ازتجارت 1/1چين
متوسط رشد با دلار به2/25ساليانهميليارد 13درصد

افزايش دلار اسـت.ميليارد آبراساسيافته مارآخرين
گمر سوي از شـده ايران،كمنتشـر اسلامي جمهوري

تجارت درخارجيارزش ــالماه6ايران س ــت نخس
كه1394،3/41 بوده دلار ميزانميليارد اين ســـهم،از
تجارت7/21چين كل از بودهغيرنفتيدرصـــد ايران

ر بالاتر ــد ــت. درص تجارتاس ــد درش چين با ايران
رمقايس با تجارته جهانشد با معنايايران يتتقوبه

تجارت كـل در چين دورهغيرنفتيجـايگـاه در ايران
بررسـي ديد،. اسـتمورد بايد كه است اين مهم نكته

به ايران صادرات به وابســته بيشــتر تجاري رشــد اين
واردات يا ــت اس كهآنازچين ــور ادامهكش اين،در

مي بررسي شود.موضوع
ارزشصادرات-2-1-1

شـــماره جدول دوره 2براســـاس طي ،1393-1380
از جهان به ايران غيرنفتي در2/4صادرات دلار ميليارد

سالانه1380سـال متوسط رشد به17با 7/35درصد
سال در دلار اين1393ميليارد است. طي يافته افزايش

ــمگيري چش ــد رش از چين به ايران ــادرات ص دوره،
ا و بوده رقمبرخوردار ـــال177ز س در دلار ميليون

بالاي1380 متوســط رشــد به33با 7672درصــدي
) دلار ســال6/7ميليون دلار) در رسيده1393ميليارد

سال6اســت. در نخســت صادرات1394ماه ارزش
محصولات و گازي ميعانات احتساب با ايران غيرنفتي

ميزان4/20پتروشـــيمي، اين از كه بوده دلار ميليـارد

است شده ارايه .جداگانه
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شده افزایش سرمایه در گردش، افزایش قیمت تمام
 محصولات و گرانییمت رویه قو افزایش بی
در این راستا، سه پیشنهاد زیر ارائه خواهد شد. 

  شود.می
ها در خصوص هماهنگی میان تمام دستگاه -

تا همه  لازم استسازي در حوزه اقتصاد: تصمیم
هاي تصمیمات اقتصادي با هماهنگی تمام دستگاه

اقتصادي و در دوره زمانی بلندمدت اتخاذ شود. با 
بخشی به تمام بازارها، اعتماد بر ثباتاین کار افزون

بیشتر  هاي دولت نیزها و سیاستعمومی به برنامه
 .شودمی

تعیین  در راستاي تعیین بهینه نرخ سود بانکی: -
تعامل باید بهینه نرخ سود بدون ریسک در کشور 

هاي اقتصادي شکل مؤثرتري میان تمام دستگاه
 اقتصادي مختصات با متناسب  بگیرد و نرخ فوق

 ویژه بازاردیگر بازارها به تعادل تا باشد کشور
 .به هم نخورد سرمایه

با توسعه هرچه بیشتر به اوراق گام در اقتصاد: 
تامین مالی است اوراق گام توانسته توجه به اینکه 

شود ، پیشنهاد میخوبی براي تولیدکنندگان باشد
به جاي افزایش نرخ سود بانکی تأمین از کانال 

 در این مورد . البتهانتشار اوراق گام صورت پذیرد
ت، نکا هاي مربوطه بایستیهوزارتخان

به انتشار اوراق گام را ها و عوارض محدودیت
. دنجهت اجرا به درستی پوشش و مدیریت کن

چارچوبی که بانک مرکزي همچنین با توجه به 
دو بار دست  اوراقکه اگر این است طراحی کرده 

تواند آن را نزد بانک به دست شود، نفر سوم می

به این ترتیب کل زنجیره با کمترین  ،تنزیل کند
  .شدخواهد هزینه به شکلی کارآ تامین مالی 

 

  ابعمن
 )، 1402بانک مرکزي جمهوري اسلامی ایران ( -

https://www.cbi.ir 

 )، 1402بورس و اوراق بهادار تهران ( -

https://www.tse.ir 

هاي سیاستهاي اخیر، اجراي در سال
انداز روشنی چشم بانک مرکزيپولی 

است و بازار سرمایه نداشته براي 
بر سیاست اخیر بانک مرکزي مبنی
 30انتشار گواهی سپرده با نرخ سود 

 کند.می دأییدرصد این سناریو را ت


