
 
 
 

https://econrahbord.csr.ir                                                                                E-ISSN: 2588-6568 

Vol. 12, No. 4, Issue. 47, winter 2024                           Received: 2024/02/01       Accepted: 2024/04/29 

Center for Strategic Research 

 
 

Investigating the effect of political stability on 
Iran's economic growth by separating the oil 

and non-oil sectors (The emphasis on the 
general policies of resistance economy) 

 

Reza Alaei  
Assistant Professor, Department of Economics, Faculty of Economics and Social 
Sciences, Shahid Chamran University of Ahvaz. Ahvaz, Iran. 
r. alaei@scu.ac.                                                                  0000-0001-5240-4427 

Abstract 
Establishing stability in the national economy is one of the issues raised in the 
general policies of the resistance economy. Undoubtedly, one of the effective factors 
in economic stability is political stability Therefore, the present study aims to 
investigate the relationship between political stability and economic growth in Iran 
as one of the most important national economic indicators. Considering that Iran is 
a country whose economy is dependent on oil, the present study seeks to examine 
the relationship between political stability and economic growth in Iran. In this 
regard, Iran's economy is divided into two parts that named oil and non-oil parts and 
the relationship between political stability and economic growth is surveyed in three 
scenarios related to the total production of the economy, oil production and non-oil 
production in Iran. The vector autoregressive method and the periodic data of 1984-
2022 are used for this purpose. The results showed that increasing political stability 
in the country's economy (total part) leads to an increase in government expenditures, 
exports and investment. While the increase in production in the oil sector has led to 
an increase in investment, labor, government expenditures, political stability, and the 
occurrence of political�shock will change the government’s cost in short run; but it 
is affecting oil exports as well as the volume of investment in the oil sector, in the 
long run. The results of the non-oil model also showed that increase in production 
leads to an increase in labor, exports, private and public investment, and political 
stability. Political risk shocks in the non-oil sector will also affect both private and 
government investment in the short run; but this effect on public sector investment 
is more than private sector investment, In the long run.   
Keywords: political stability, Economic growth, Oil economy, Non-oil economy, 
Var model. 
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به  نرایا یبر رشد اقتصاد یاسیاثر ثبات س یبررس
 بر یتأکید) ینفتریو غ یبخش نفت کیتفک

 (یاقتصاد مقاومت یکل هایاستیس
 رضا علائی

 ، ایران.چمران اهواز، اهواز دیدانشگاه شه ،یگروه اقتصاد، دانشکده اقتصاد و علوم اجتماع اریاستاد
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 چکیده
 یاقتصاد مقاومت یکل های¬استیاز موارد مطرح شده در س یکی یثبات در اقتصاد مل جادیا

لعه رو مطا نیاست. از ا یاسیثبات س ،یاز عوامل موثر در ثبات اقتصاد یکیاست. بدون شک 
از  یکیرا به عنوان  رانیدر ا یبا رشــد اقتصــاد یاســیاســت تا رابطه ثبات ســحاضــر بر  ن 

بخش نفت در  تیقرار دهد. بنا به اهم یمورد بررســ یمل یقتصــادا های¬شــا   نیمهمتر
نفت، در  بودجه به یبر قطع وابستگ یاقتصاد مقاومت یکل های¬استیس دیو تاک رانیاقتصاد ا

ستا، اقتصاد ا نیا  یاسیات سثب نیشده و رابطه ب میتقس یرنفتیو غ ینفت به دو بخش رانیرا
 ینفت ریغ دیو تول یبخش نفت دیکل اقتصاد، تول دیدر سه سطح مرتبط با تول یو رشد اقتصاد

دوره  یهاداده یبرا یبردار یونیمنظور از روش  ودرگرســ نیشــده اســت. بد یبررســ رانیا
ــتفاده گرد 2044-2131 یزمان ــت. نتا دهیاس ــان داد که اف امط نیا جیاس ثبات  شیالعه نش
سیس شور )بخش کل یا صاد ک صادرات و حجم  ولت،در مخارج د شی( منجر به اف ایدر اقت

 یروین ه،یحجم سرما شیمنجر به اف ا یدر بخش نفت دیتول شیاف ا نی. همچنشودیم هیسرما
ر د رییمدت موجب تغدر کوتاه یاسیشده و وقوع شوک س یاسیکار، مخارج دولت و ثبات س

 و حجم یصادرات نفت یاست که در بلندمدت بر رو یدر حال نیو ا شودیم یدولت یهانهیه 
ــ ــت. نتا یدر بخش نفت هیرماس ــان داد که اف ا  ین یرنفتیبخش غ جیاثرگذار اس  دیتول شینش

 یاســیو ثبات ســ یعموم ،ی صــوصــ یگذارهیکار، صــادرات، ســرما یروین شیمنجر به اف ا
مدت هم بر در کوتاه یرنفتیبخش غ یاســیســ ســکیر یهاشــوک کهنیا تی. در نهاشــودیم

اثر بر  نیاثرگذارند و در بلندمدت ا یدولت یگذارهیو هم بر ســرما ی صــوصــ یگذارهیســرما
 است. یبخش  صوص یگذارهیاز سرما شیب یبخش دولت یگذارهیسرما

 .VAR مدل ،یرنفتیاقتصاد غ ،یاقتصاد نفت ،یرشد اقتصاد ،یاسیثبات س ها:کلیدواژه
 JEL: P16, O43, O41بندی طبقه
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 مسئلهمقدمه و بیان 
های اصلی اقتصاد کلان است که عدم توجه به  ن، ریشه رشد اقتصادی یکی از مؤلفه

ــکلات م ــیاری از مش ــت بس . یکی از عوامل (Montiel, 2011)انند تورم و بیکاری اس

صادی که از اهمیت  شد اقت سی س ابهاثرگذار بر ر سیا ست، ثبات  یی نی  بر وردار ا

ست؛ به سی بیایگونها سیا ستم  سی صادیتواند بهثبات میکه یک  شد اقت را  شدت ر

ثباتی سیاسی مفهوم بی بار به ارائه( اولین2634) 2 ود قرار دهد. لیپستل تأثیرتحت 

سال از  12پردا ت. وی معتقد بود که یک کشور در صورتی باثبات است که به مدت 

ــم و  ــایریمردمروند لیبرالیس ــادی و دیدگاه .یا دیکتاتوری پیروی کند س های اقتص

سیاسی جدید، اعتقاد وی را به چالش کشیده و تعریف جدیدی را برای ثبات سیاسی 

فهوم اصلی دیدگاه جدید این است که کارایی سیستم دولتی به تداوم اند. مبیان کرده

ثبات اســت که اهدا  دولت ســیاســی حاکم بســتگی دارد. یک دولت در صــورتی بی

 . (Tabassam & et al., 2016)ی زمانی در نوسان باشند سیاسی در طی دوره

صادی را از دو روش می شد اقت سی بر ر سیا سی کرد.اثر ثبات  ه اول اینک توان برر

ذاری گشود و از این طریق سرمایهثبات سیاسی باعث ایجاد نااطمینانی میمحیط بی

ــادی نی  کاهش  واهد  ــد اقتص  صــوصــی کاهش  واهد یافت که در نتیجه  ن رش

سرمایهیافت. دوم اینکه بی سی با تغییر محیط  سیا ضای عواملثباتی  را  گذاری، تقا

ـــد دهد که در پی قرار می تأثیرتحت  ـــتقیمی بر رش  ن، الگوی مخارج که اثر مس

ـــادی دارد، تغییر  واهد کرد ) (. مطالعات متعددی Asteriou & Price, 2001اقتص

ــیاســی بینشــان داده ــد اند که محیط س ــبی بر رش ثبات و در حال تغییر، اثر نامناس

ست سیا شته و نااطمینانی در  صادی دا صمیماقت . در کندگیری را ایجاد میگذاری و ت

های گری  احتمایً تغییر دولت را تهدیدی برای سیاستگذار ریسکاین حالت سرمایه

ـــته و به ـــرمایه تی دانس تر دهد در محیطی امنگذاری در  نجا ترجیح میجای س

  (. Alesina & Perotti, 1996; Barro, 1991گذاری کند )سرمایه

شورهای غنی از نفت به عوامل مختلفی گره شد در ک که طوری ورده به مفهوم ر

اند و بر ی دیگر، عوامل دا لی را مؤثر بر ی مطالعات بر عوامل  ارجی متمرک  شده

(. رشــد اقتصــادی در کشــورهای صــادرکننده Alodadi & Benhin, 2015دانند )می

شد؛ عموماًنفت، می شورها نی  با شی از فروش نفت در  ن ک قیمت نفت دارای  تواند نا

                                                           
2. Lipstel 
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ست که این   سان ا شورهای نفتی ود منجر به بروز بینو صادی ک شد اقت ثباتی در ر

تر است که رشد اقتصادی در این جوامع را به شود. با توجه به این موضوع مناسبمی

ـــا اینبردو بخش نفتی و غیرنفتی تفکیک کرد.  ـــورهای دارنده ی ایر  اس اگر کش

توان نند،  نگاه میطور مداوم تجربه کطبیعی، رشـــد اقتصـــادی غیرنفتی باییی را به

اقتصــادی دســت  های  ود موفق بوده و به رشــد و توســعهگذاریگفت در ســیاســت

ی گذارعواملی چون سرمایه هایدهد که اثراند. بررسی مطالعات متعدد نشان مییافته

ست  سی قرار گرفته ا صادی مورد برر شد اقت سی بر ر سیا صادرات و ثبات   صوصی، 

(Khan & Reinhart, 1990; Al-Yousif, 1997; Wei and Wu, 2002; Schubert et 

al, 2011; Iloie, 2015 و  های غیرنفتی( ولی مطالعاتی که به تحلیل روابط بین بخش

رشد اقتصادی و اثرپذیری از ثبات سیاسی در کشورهای غنی از نفت بپردازند، بسیار 

 (.Alodadi & Benhin, 2015اندک هستند )

ست که رشد اقتصادی  ن متکی ایران نی  یکی از کشور های دارنده ی ایر نفتی ا

صادی  شد اقت سی بر ر سیا سی اثر ثبات  ست. بنابراین برر به منابع نفتی و غیرنفتی ا

سی  ست. برر سی جداگانه اثرات  ن در بخش نفتی و غیرنفتی ا نیازمند تفکیک و برر

شان می  بررسی اثر ثبات دهد که نه تنها تعداد اندکی بهمطالعات دا لی انجام شده ن

سی بر رشد اقتصادی پردا ته ست، عدم سیا اند، بلکه  نچه در این مطالعات مشهود ا

ن که ای حالی اســـت تفکیک اقتصـــاد به دو بخش نفتی و غیرنفتی اســـت و این در

ـــد و تواند اثرات زیادی بر تحلیلتفکیک می ـــته باش ـــده در ایران داش های انجام ش

ــتی مختلفی را ــیاس ــویازارائه دهد.  رهنمودهای س ــیب و دوران پُ دیگرس رفراز و نش

سال شور  ست که ک سی ایران  ود گواهی بر این مدعا سیا صه  ها با پرتلاطم در عر

رو ضرورت مطالعه مشکلات فراوان دا لی و  ارجی دست به گریبان بوده است. ازاین

صاد می سی و اثر  ن بر اقت سیا صه  سی روند تحویت موجود در عر ند کمک تواو برر

شد شته با شور دا صادی ک سعه اقت شد و تو سریع روند ر م بنابراین ل و ؛شایانی در ت

اول  :بررسی اثر ثبات سیاسی بر رشد اقتصادی در ایران از دو جهت قابل بررسی است

شوری  ست و دیگر اینکه ک سی در ور توجه ا سیا شات  شوری با مناق اینکه ایران ک

عوامل در کنار یکدیگر اهمیت بررســـی این  دارای ی ایر عظیم انرژی اســـت که این

 دهد. موضوع را اف ایش می

بنابراین مطالعه حاضر بر  ن است تا به بررسی اثر ثبات سیاسی بر رشد اقتصادی 

ستاایندردر بخش نفتی و غیرنفتی بپردازد.  صاد ایران را به دو بخش نفتی را  ابتدا اقت

سه مدل بخ سپس در   ش کلی، نفتی و غیرنفتی به بررسیو غیرنفتی تقسیم کرده و 
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ستاایندراثر ثبات سیاسی بر رشد اقتصادی در ایران پردا ته شده است.  امه در اد را

، ژوهشپهای ، یافتهپژوهششناسی ، روشپژوهشبه مبانی نظری و پیشینه  ترتیببه

 پیشنهادهای سیاستی پردا ته شده است.  گیری و ارائهو در انتها نتیجه

 پژوهشی نظری و پیشینه مبان. 2

نه  بانی نظری و پیشـــی به بررســـی م مت  پردازد. می پژوهشاین بخش در دو قســـ

ــتاایندر ــورتبهدر بخش اول مبانی نظری  راس ــده و در بخش  ص ــی ش ــوب بررس مبس

   در دو قسمت مطالعات  ارجی و دا لی  ورده شده است. پژوهشمتعاقب  ن پیشینه 

 مبانی نظری. 2-2

ـــ مرتبط با رشد اقتصادی بر مبنای مدل سولواکثر مطالعات  رشد  نظریهو  2سوان ـ

سولو، تعیین و ارزیابی عوامل مؤثر بر  1جدید رومر و لوکا  ست. هد  مدل  ستوار ا ا

سته برشد اقتصادی است. مدل سولو با یک تابع تولید نرمال شروع می ه شود که واب

شرفت سرمایه و پی ست  فناورانههای نیروی کار، حجم  که به مرور  (Solow, 1962)ا

ــامل متغیرهای پس ــرمایهزمان، به مدلی ش ــد جمعیت، س ــد انداز، رش گذاری و رش

ستانداردهای زندگی و  شد و هد   ن  زمون اثر این عوامل بر ا سط داده  تکنولوژی ب

زا را که رشــد درون نظریه( 2699) 0( و لوکا 2693) 1رشــد اقتصــادی اســت. رومر

د را های دولت بو، تجارت و سیاستفناورانهانسانی، پیشرفت  مبتنی بر حجم سرمایه

با محصــول و رشــد  فناورانهگســترش دادند. در این مدل، ارتباب مســتقیم پیشــرفت 

ــرمایه و نیروی کار( در اولویت قرار گرفت. با ــبت به حجم س ــادی )نس این وجوداقتص

ــعه ــورهای توس ــعه( یافته و هم درحالاغلب مطالعات )هم در کش مبتنی بر مدل توس

(، 1421) 2هرچند که مطالعاتی مانند رائو و کوری (2004Anaman ,)ســـولو اســـت 

یافته مدل سـولوی و کمتر توسـعه توسـعهحالدرترین مدل برای کشـورهای مناسـب

 اند. یافته در نظر گرفتهتعمیم

های رشــد اقتصــادی، مطالعات تجربی تلاش کردند بر مبنای مباحث نظری مدل

                                                           
2. Solow-Swan model 

1. Theory of Romer and Lucas 

1. Romer 

0. Lucas 

2. Rao and Cooray 
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ــادی را  زمون کنند. پیازولوکه عوام ــد اقتص ( با بیان اینکه متغیرهای 2662) 2ل رش

کند که هر کشور شرایط  اص  ود متعددی بر رشد اقتصادی مؤثر است؛ عنوان می

یازولو ) با در نظر گرفتن دیدگاه پ عه  (، عوامل متعددی را بر 2662را دارد. این مطال

نیروی کار، صــادرات،  :از اندعبارتل کند. این عوامرشــد اقتصــادی ایران بررســی می

سرمایه سی،  سیا سرمایهمخارج دولت، ثبات  صی و  صو گذاری عمومی. در گذاری  

 ادامه به توضیح و تفسیر هرکدام از  نها پردا ته شده است.

 (:L) نیروی کار •

ــازمان مدیریت و برنامهبا توجه به داده ــمت های بانک مرک ی و س ــور، قس ری ی کش

های نظریهکار ایران در بخش غیرنفتی متمرک  شده است. در بسیاری از عمده نیروی 

سی را ایفا می سا سیار ا صادی، متغیر نیروی کار نقش ب شد اقت ثال، معنوانبه ؛کندر

همگی انتظار رابطه  های رشد نئوکلاسیکی وارد مدل شده ونظریهنیروی کار در همه 

 مثبتی بین نیروی کار و رشد اقتصادی دارند. 

: شودگیری میهای در دستر ، نیروی کار از طرق مختلفی اندازهبا توجه به داده

های مدرسه و اندازه جمعیت. این مطالعه بر تعداد نیروی کار، مقدار ساعات کار، سال

مان ) نا عات   طال نای م نا1440مب ـــرا و فرچو (، 1447( و  ووکس )1441) 1(، تیکس

 متغیر در نظر گرفته است.  عنوانبهکار را  ( تعداد نیروی1422الودادی و بنهین )

 (X) صادرات •

ست که از طریق مطالعات  شد در بخش نفتی و غیرنفتی ا سیار مهم ر یکی از عوامل ب

یار ) ـــ  ;Tyler, 1986; Chow, 1987; Asseery and Al-Sheikh, 2004تجربی بس

Harvie and Pahlavani, 2011; Kogid et al, 2010; Tiwari, 2011نظریهندین ( و چ 

شامل مدل ست) شد مرکانتیلی سیکهای ر ست ها و کین ینها، کلا شده ا ها( تأیید 

(Alodadi & Benhin, 2015 .) شورهای صادرات نه تنها برای ک سعهحالدردر مد   تو

سعه شورهای تو سعهبلکه حتی در ک شورهای تو ست. ک ته یافیافته نی  حائ  اهمیت ا

که بخش اعظمی کنند و این در حالی است را صادر میمعمویً سرمایه و کایی نهایی 

صادرات کشورهای  سطه توسعهحالدراز  صنعت  صوصاً منابع شامل کایهای وا ای 

کنند بر ی از مطالعات عنوان می (.Hasanov & Samadova, 2010طبیعی اســت )

است  وابسته 1که رابطه بین صادرات و رشد اقتصادی به فرضیه صادرات منجر به رشد

                                                           
2 Piazolo 

1. Teixeira and Fortuna 

1. export-led growth (ELG) 
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(Al-Yousif, 1997; Awokuse, 2007 .) ستراتژی شویق ا سیاری از اقتصاددانان به ت ب

(. صادرات موفق، عامل بسیار کلیدی Razini & Ghobadi, 2004اند )صادرات پردا ته

ست که  ستترمهمجهت دستیابی به رشد باثبات و توسعه اقتصادی ا سیا ی ین هد  

بادیت  ارجی نی  تلقی می یکدر بخش م کای از  ـــادرات  قدار ص ـــود. م طر   ش

ـــان ـــور و نش ـــاندیگرطر ازدهنده قدرت و ظرفیت تولید  ن کش دهنده درجه ، نش

ـــعه ـــتتوس مطالعات تجربی (. Khaleghi & Shoukat Fadaei, 2015) یافتگی اس

ـــادرات متعددی نی  بیان می مثبتی باعث تهیه ارز  ارجی، انتقال  طوربهکنند که ص

-Anaman, 2004; Asseery & Alشود )عه دانش و اف ایش کارایی میتکنولوژی، اشا

Sheikh, 2004; Konya, 2004 .)( در تقابل با دیدگاه 1422الودادی و بنهین )« نقش

 لیلدبه، معتقدند که در کشورهای صادرکننده گاز، «مثبت صادرات در رشد اقتصادی

ـــان در مد نفتی و کمبود تنوع منابع در مدی دیگر، ـــت  نوس در بلندمدت ممکن اس

شد. در این مطالعه با توجه به  نکه  شته با صادی دا شد اقت صادرات اثری منفی بر ر

دارند، انتظار بر  ن  تأکیداغلب مطالعات بر نقش مثبت صــادرات در رشــد اقتصــادی 

سه مدل )مدل کلی، مدل بخش نفتی و مدل بخش غیرنفتی(  است که صادرات در هر

 تصادی داشته باشد.اثر مثبتی بر رشد اق

 (G) مخارج دولت •

مخارج دولتی است. در  تأثیرشدت تحت به 2نفتی ـ سیاست پولی کشورهای ثروتمند

ـــتیابی به  ـــتر و دس یک دولت با کفایت و کاردان، اف ایش مخارج منجر به رفاه بیش

ستاندارهای بایتر زندگی می (. مطالعات متعددی Alodadi & Benhin, 2015گردد )ا

صادی بر نق شد اقت  ,Dash and Sharma) اندکرده تأکیدش مثبت مخارج دولتی بر ر

2008; Kogid et al, 2010; Nurudeen and Usman, 2010 .) 

 (PIگذاری  صوصی )سرمایه •

گذاری اســت. اف ایش ســرمایه GDPگذاری یکی از اج ای تقاضــای کل و ســرمایه

ــی می ــوص ــدی ص ف ایش کارایی و اعتماد به گری دولت، اتواند منجر به کاهش تص

ــازوکار ــود. قیمت س ــتاایندرگذاری بازار ش ــتفاده از دولت تلاش می راس کند تا با اس

سهیلات و وام ستقیم، اب ارهایی مانند ت ستقیم و غیرم سیدهای م سوب های کم بهره، 

 گذاران  صوصی را در بازار فراهم کند. شرایط حضور سرمایه

                                                           
2. oil-rich 
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(، الشهرانی 2667) 1(،  ان و کومار2661) 2سلیتنانوبا توجه به مطالعات سرون و 

صدیق سرمایه (1422( و الودادی و بنهین )1420) 1و ال ست که  گذاری انتظار بر  ن ا

  صوصی بر رشد اقتصادی اثر مثبتی داشته باشد.

 (PGگذاری عمومی )سرمایه •

ــرمایه ــیار مهمی را در اقتصــاد رفاه ایفا میس یرا باعث کند، زگذاری عمومی نقش بس

عه ـــ به توس جاری و اف ایش بهرهبهبود مرت ـــود. وری مییافتگی، ترقی رشـــد ت ش

سرمایهسرمایه تواند منجر به اف ایش ی  صوصی میگذاری بخش  صوصی همانند 

شود و به سرمایه فی یکی  شت حجم  صادی را اف ایش دهد انبا شد اقت شابه ر طور م

(Alodadi & Benhin, 2015البته یزم به ت .) ــت ــرمایه از نجاکهذکر اس گذاری در س

ــود صــورت نمیبخش پذیرد، تعدادی از مطالعات به اثر های عمومی ل وماً با انگی ه س

ــرمایه ــاره دارند )مثبت یا منفی س ــادی اش ــد اقتص  ,Khan & Kumarگذاری بر رش

2008; Tanzi & Davoodi, 1998 .) 

 (Rثبات سیاسی ) •

شور سی( ک سیا سک  سی )کاهش ری سیا صت ثبات  های بازار و منجر به اف ایش فر

شـود که در پی  ن منافع اقتصـادی، اجتماعی بیشـتری را گذاران میترغیب سـرمایه

سعه زیربنایی و یا فراهم می شد پایدار، تو شامل بازار دا لی ب رگ، ر کند. این منافع 

ــر  روند بایی منابع طبیعی و... می ــی در مص ــودحتی کاهش  ثباتیدرمقابل، بی 0.ش

ذاران گهای بازار، فرار سرمایهسیاسی )اف ایش ریسک سیاسی( منجر به کاهش فرصت

در تقابل با دیدگاه  2.شـــودمی GDPاز بازار دا لی به بازارهای  ارجی امن و کاهش 

سرمایه سک و  ( GDPگذاری )و در پی  ن فوق، بر ی مطالعات نی  بر رابطه منفی ری

نااطمینانی و رابطه بایی  ـــطوح  پایین  در س ـــطوح  ند کرده تأکیدمثبت  ن در س ا

(Pindyck, 1994; McDonald & Siegel, 1984; Gilchrist, Sim & Zakra∞šek, 

سک می نها بیان می ( 2014  هایتواند باعث کاهش ارزش انتظاری پروژهکنند که ری

                                                           
2. Serven and Solitnano 

1. Khan and Kumar  

1. Alshahrani and Alsadiq 

 :به مراجع زیر رجوع شود. 0
 Becker & et al., 2006; Bengoa & Sanchez-Robles, 2003; Fung; Garcia-Herrero, & Siu, 2009; 

Hill & Munday, 1995; Kolstad & Villanger, 2008. 
 :به مراجع زیر رجوع شود. 2

Büsse & Hefeker, 2005; Büsse & Hefeker, 2007; Bussmann, 2010; Büthe & Milner, 
2008;Daniele & Marani, 2010. 
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ستفاده از فرصت منظوربه ینده و اف ایش تولید  ینانی مهای فعلی گردد. بنابراین نااطا

ـــت تولید نا ال  دا لی را اف ایش و یا کاهش دهد ـــرایط، ممکن اس ـــته به ش  .بس

سازی بندی کرد: اول، ملیهای سیاسی را در سه دسته طبقه( ریسک1449) 2جنسن

ثباتی ســیاســی که منجر به محیطی نامطمئن دوم: بی ،های  ارجییا ســلب مالکیت

سرمایه سود وری وی را کاهبرای  شده و  شونت ش میگذار  سوم: جنگ و   دهد و 

شامل فعالیت سی که  ستی میسیا های  ارجی درنگ به داراییشود و بیهای تروری

سیب شد و بهره  صاد را کاهش میزده و ر سلب وری بلندمدت اقت دهد. ملیّ کردن و 

های  ارجی یکی از شدیدترین موارد ریسک سیاسی است که امروزه مالکیت سرمایه

Slaughter, 2008; Jensen, 2006; Haftel ,) 1ه ولی همچنان ادامه داردبسیار نادر شد

Slaughter, 2003 .)( بحث 1440که رامارمورتی و ده )تهدید حقیقی  نچنان درواقع

شتر اتفاق میمی ست که اکنون بی سلب مالکیت اجرایی ا ان با افتد. دولت می بکنند، 

سرمایه سعه  ستفاده از قوانین دا لی و یا تأ یر در تو ستیابذاری میگا ی تواند مانع د

گذار  ارجی به سـود شـده و او را مجبور به مذاکره دوباره و تغییر معیارهای سـرمایه

 یابد. اولیه کند که در پی  ن رشد اقتصادی کاهش می

 شاخص ریسک سیاسی و نحوه محاسبه آن. 2-2-2
گیری تصــمیم در حوزه های شــکلترین مشــخصــهپدیده ریســک یکی از کلیدی

ست. زیان گذاری، امور مربوب به بازارهای مالی و انواع فعالیترمایهس صادی ا های اقت

ــرمایهقابل اندازه بالقوه ــک میگیری یک س ــتر، گذاری را ریس نامند. در فرهنگ وبس

شده، و تعریف مالی و  ضرر تعریف  سیب و زیان و  شانس احتمال   سک به معنی  ری

 گذاری است.سرمایه مقداری ریسک، توزیع احتمال بازده هر

سطح  شته با  سکتوجهقابلامروزه جامعه تجارت جهانی همانند گذ های ی از ری

ا هاما  نچه بدیهی است این موضوع است که ماهیت این ریسک ؛روستسیاسی روبه

دی عبســیار پیچیده و چندبُ ایاکنون ریســک ســیاســی پدیدهتغییر شــکل داده و هم

شدت ویژه در مورد ارزیابی دقیق و مدیریت  ن بهبه است که جامعه تجارت جهانی را

ست. یکی از مطرح شیده ا شا  به چالش ک شا   ترین  سی،  سیا سک  های ری

شوری )بین سک ک سی  ICRG)1المللی ری سیا سک  سط گروه  دمات ری ست که تو ا

                                                           
2. Jensen 

 بسیاری از صنایع ب رگ را ملّی اعلام کرد. 1447جمهور ون وئلا در سال رئیس مثال هوگو چاوزعنوانبه. 1

1. International Country Risk Guide 
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(PRSG)2 شر می صادی و منت سی، اقت سیا سک  شا   بر مبنای منابع ری شود. این 

متغیر ثبات دولت، شــرایط اجتماعی و  21 کند و شــاملا ارزیابی میمالی کشــورها ر

ری در گگذاری، تضاد درونی، تضاد بیرونی، فساد، نظامیاقتصادی، مشخصات سرمایه

 رانهسایمردمهای قومیتی، پاسخگویی های مذهبی، قانون و نظم، تنشسیاست، تنش

بوده و مقادیر بایتر  244ر تامقدار این شا   بین صف 1.است سایریدیوانو کیفیت 

 ثبات سیاسی بایتر است. دهندهنشان

 (  ورده شده است.2در قالب جدول ) پژوهشبا توجه به مطالب مطرح شده، فرضیات 

 ها فرضیه (:1)جدول 

 علامت انتظاری فرضیه نماد متغیر مستقل

 K ،OK حجم سرمایه

بخش  حجم سرمایه کل و حجم سرمایه

 ی بر رشد اقتصادی دارند.نفتی اثر مثبت
+ 

 TL ،OL ،NL نیروی کار

نیروی کار در هر سه مدل، اثر مثبتی بر 

 رشد اقتصادی دارند.
+ 

 TX ،OX ،NX صادرات
صــادرات در هر ســه مدل، اثر مثبتی بر 

 رشد اقتصادی دارند.
+ 

گذاری سرمایه

  صوصی
NPI 

گذاری  صـــوصـــی در بخش ســـرمایه

ادی اقتصــاثر مثبتی بر رشــد  غیرنفتی،

 دارد.

+ 

گذاری سرمایه

 عمومی
NPG 

ـــرمــایــه گــذاری عمومی در بخش س

یا منفی(  غیرنفتی، بت  اثر مبهمی )مث

 بر رشد اقتصادی دارد.

/+- 

 G مخارج دولت
ــــد  مخــارج دولــت، اثر مثبتی بر رش

 اقتصادی دارند.
+ 

 R ثبات سیاسی
ـــد  ـــی، اثر مثبت بر رش ـــیاس ثبات س

 اقتصادی دارند.
/+- 

 (پژوهشهای فتهیا): منبع
 

                                                           
2. Political Risk Services Group 

1. https://guides.libraries.emory.edu/main/Data_Services/PRS-Data 
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 پژوهشپیشینه . 2-1
 ترتیببهدر این بخش مطالعات انجام شــده در دو قســمت مطالعات  ارجی و دا لی 

 بررسی  واهد شد.

 مطالعات خارجی. 2-1-2
صادی و بیوجود مطالعات متعدد در رابطه با  گربیان مرور مطالعات  ارجی ثباتی اقت

ست )های مختلف  ن و همچنین اثرگذاری جنبه صای ا  ,Hibbs ن بر متغیرهای اقت

1977; Gupta, 1987; Cukierman et al, 1989; Alisena et al, 1996; Asteriou & 

Price, 2001; Campos & Nugent, 2002; Zaidi, 2005; Pei & Adesnik, 2010; 

Gormus & Kabaskal, 2010   .) 

سین و ویکا ست یافتند که م1421) 2 ی سی حیط بی( به این نتیجه د سیا ثبات 

( برای 1421) 1شـــود. علی و همکارانتر تولید ســـرانه میمنجر به نرخ رشـــد پایین

گذاری اندک در پاکستان، به بررسی بینی دییل نوسان رشد اقتصادی و سرمایهپیش

هم مان رشد اقتصادی و عوامل سیاسی پردا تند.  نها به این نتیجه دست یافتند که 

ثباتی سیاسی، تغییرات مکرر رژیم، بحران انرژی و چون فساد، بیعوامل غیراقتصادی 

تضــاد ســیاســی بین اح اا و نهادها از دییل اصــلی عملکرد نامناســب اقتصــادی و 

ــرمایه ــده و س گذاری هســتند. این عوامل غیراقتصــادی منجر به ایجاد نااطمینانی ش

گذاران دا لی سرمایه وجود این ریسک، سرمایه دلیلبهکند. کشور را دچار ریسک می

گذاری مبادرت  ود را از کشــور  ارج کرده و در کشــورهای همســایه به ســرمایه

ثباتی سیاسی بر رشد اقتصادی را از طریق ( اثر مستقیم بی1422) 1ورزند. اوکافورمی

ساد، بیوارد کردن حکمرانی  وا، نا رامی سی و نا رامی های اجتماعی، ف سیا ثباتی 

 عنوانبه( فســاد و ثبات ســیاســی را 1423) 0رد. فرزانگان و ویتهوندر مدل، تأیید ک

ستفاده از داده سی قرار دادند. این مطالعه با ا ضلی برای جوانان مورد برر های پانل مع

سی  244برای بیش از  1421تا  2690دوره  سیا ساد بر ثبات  شان داد اثر ف شور ن ک

ــتگی به جوانان دارد. به ــهمبس جمعیت جوان در جمعیت بالغ  عبارتی هنگامی که س

ساد می 14بیش از تقریباً  شد ف سیستمکننده ثباتتواند عاملی بیدرصد با های برای 

ه بین جوانان در رابطکننده سیاسی تلقی شود. نتایج همچنین نشان داد که اثر تعدیل
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ساد معن ست. اودین و همکاراناثبات و ف ستفاده از روش 1427) 2دار ا به  GMM( با ا

رسـی رابطه بین ثبات سـیاسـی و رشـد پردا تند. نتایج این مطالعه نشـان داد که بر

سی عامل تعیین سیا ست. همچنین بیثبات  سکننده رشد اقتصادی ا سیا ی در ثباتی 

سازمان  شورهای  سلامی ) همکاریک شد  OIC)1ا بایتر بوده و بازدارنده قوی برای ر

سوا می صادی مح شورهایاقت سطح در مد پایین و  OIC شود. همچنین برای ک با 

نبود اقتصاد قدرتمند و نهادهای سیاسی قدرتمند،  دلیلبهثباتی سیاسی، متوسط، بی

ثباتی علاوه نتایج  نها نشان داد که بیاثر بیشتری بر رشد اقتصادی دارا بوده است. به

ست.  شورهای دارنده ی ایر نفتی بایتر ا سی در ک سا اینبرسیا سیبی ا سی ثباتی  ا

صادی را از طریق کانال شد اقت سرمایهر شورهای های  سانی در ک سرمایه ان گذاری و 

سعه، تحت درحال ست. نهایتاً اینکه اثر ثبات و بی تأثیرتو سیاقرار داده ا سی بر ثباتی 

 طور یکسانی توزیع شدهرشد در کشورهای مذکور، به ازای سطوح بای و پایین رشد به

های گروه ب رگی از کشورها نقش ( با استفاده از داده2714) 1است.  گنیلو و همکاران

ستفاده از روش نابرابری در مد و محرک سیاسی با ا های مالی را در شکل دادن ثبات 

ـــی کرده ـــان داد که اف ایش نابرابری منجربه توبیت بررس اند. نتایج این مطالعه نش

توزیعی  هایچنین اثر حالاف ایش احتمال ایجاد بحران برای دولت  واهد شــد. بااین

 هایهای محرک مالی مناسب و یا برنامهنامطلوبی وقتی کاهش  واهد یافت که بخش

ــود. کاکس و همکاران ــادی موفق جایگ ین  ن ش ــی 1429) 0محرک اقتص ( به بررس

اند.  نها در این مطالعه محدودیت اجرایی، ثبات ســیاســی و رشــد اقتصــادی پردا ته

از طریق کاهش  شونت و نااطمینانی در  سایریمردمکه  مبنای نظری برای این ادعا

ــادی میرقابت ــد اقتص ــود، ارائه کردههای رهبری باعث کاهش تبعات رش اند. این ش

دهد که پاســخگویی نشــان می 1442تا  2624های پانلمطالعه با اســتفاده از داده

ری را کاهش ی رکود اقتصــادی مرتبط با رهبتوجهقابلطور اجرایی در ســطح افقی به

شان داد که اما پاسخگویی سلسله ؛دهدمی مراتبی چنین نیست. این نتایج درنهایت ن

ی، نســبت به ســلامت انتخابات، در اف ایش رشــد ترمهمگذار نقش عدم فســاد قانون

صادی پایدار دارا می شد. اقت سایرینبا سخ بازدهی ( در مطالعه1411) 2فی ا و  ای به پا
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ستفاده از دادهار بیسهام در واکنش به ا ب سی با ا سیا سری زمانی طی ثباتی  های 

ــتان پردا ته 1411 تا 2663دوره  ــور پاکس  زمون کارایی  منظوربهاند.  نها برای کش

ین ترهممثباتی سیاسی، از بازار یا کارایی نیمه قوی بازار سهام پاکستان برای ا بار بی

ــاد و امور مالی به نام روش مطال ــتفاده کرده 2ی رویدادعهتکنیک در اقتص اند.  نها اس

ها انتخاا کرده و ســپس رویدادها بر پنج رویداد را بر اســا  در دســتر  بودن داده

یداد در زیرگروهبینی، پنجره تنظیم و پنجرهاســــا  پنجره پیش ها قرار تاریخ رو

ست که بازدهی مازاد داده شان داده ا ود وج یتوجهقابلاند. نتایج تحلیل تجربی  نها ن

اتی ثبهای بیدارد که به این معنی اســت که بازار ســهام پاکســتان نســبت به اعلامیه

سایر ست. فانگ و  سا  تر ا سی ح سی اثر( در مطالعه1411) 1ناسیا  هایای به برر

ــاد، بی ــادی ویتنام پردا تهفس ــعه اقتص ــی و منابع طبیعی بر توس ــیاس ند. اثباتی س

ــتاایندر ــتفاده کرده ARDLو روش  1414تا  2694هایاز داده راس اند. نتایج  نها اس

ست که بی شان داده ا ضری بر ن سی دارای اثر م سیا ست،  GDPثباتی   کهحالیدرا

تاه ندمدت و کو نا ال  دا لی را در بل ید  نابع طبیعی تول هد. مدت اف ایش میم د

ن زمان  موقت تولید نا ال  دا لی را اف ایش و البته در طول  طوربهدرمقابل، فساد 

شان میرا کاهش می ساد، دهد. نتایج نامتقارن  نها در بلندمدت ن دهد که با اف ایش ف

ابد. یتولید نا ال  دا لی کاهش و با کاهش فســاد، تولید نا ال  دا لی اف ایش می

ــور، کارتال، کیلیک دپرن ــی اثر1411) 1یولوس در مد،  های( در مطالعه  ود به بررس

مت انرژی و قیمت نفت  ام، شا   ربسک سیاسی و مصر  انرژی کل، شا   قی

سک ژئوپول شورای همکاری یری ضو  شور ع ست برای پنج ک تیکی بر تخریب محیط زی

نتایج  ازجملهاند. پردا ته 1412تا ماه دازدهم  1444 لیج فار  طی دوره ماه اول

سک ژئوپ سی، قیمت نفت  ام و ری سیا سک  شا   ری ست که  ی کیلیتو نها این ا

ای به ( در مقاله1410) 0دالیوپاثر ترکیبی بر تخریب محیط زیســت هســتند. دارای 

با  1414تا 2663 ثباتی ســـیاســـی و تجارت کایها طی دوره زمانیبی تحلیل رابطه

ــتاورهای  21 هایتوجه به داده ــان از روش گش ــت. ایش ــور  فریقایی پردا ته اس کش

ایج وی حاکی از  ن است که ( استفاده کرده است. نتSGMMسیستمی ) یافتهتعمیم

صادارت بیشتر کایها در مقایسه با واردات کایها، با ثبات سیاسی کمتر مرتبط است. 
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ــبت به واردات تولیدی با  ــتر تولیدات نس ــادرات بیش با تفکیک اج ای تجارت کای، ص

ست،  شتری مرتبط ا سی بی سیا سبت به  کهحالیدرثبات  شتر ن سو ت بی صادرات 

سو ت با سی بنظر اثرگذاری بیثبات کمتر ارتباب دارد. از نقطه واردات  سیا ر ثباتی 

ــی رابطه ــیاس ــتقیم  ماری معن تجارت کایها، ثبات س ــادرات تولیدات امس داری با ص

داری با صادرات مواد  ام، کشاورزی ارابطه معکو  و معن کهحالیدرای دارد، کار انه

سی  سیا شد که ثبات  سو ت دارد. همچنین مشخ   از نظر  ماری رابطه معکو  و 

شاورزی دارد، امعن صنایع و مواد  ام ک از نظر  ماری رابطه  کهحالیدرداری با واردات 

 داری با واردات سو ت دارد.امستقیم معن

 مطالعات داخلی. 2-1-1
ــی پردا ته ــیاس ــوع ثبات س اند ولی مطالعات در دا ل نی  مطالعات متعددی به موض

ی و  بادشاه ت سیاسی و رشد اقتصادی بسیار اندک هستند.انجام شده در زمینه ثبا

( اثر ثبات ســیاســی و  زادی اقتصــادی بر رشــد اقتصــادی را برای 2161بهاری )

اند. در این مطالعه با بررســی کرده توســعهحالدریافته و کشــورهای منتخب توســعه

فاده از روش  ـــت ـــبرای داده GMMاس یاس ـــ بات س یا، اثر متغیر ث نل پو پا ی و های 

های  زادی اقتصادی بر رشد اقتصادی مورد  زمون قرار گرفته است. نتایج این شا  

بات  ـــا   ث ماری معنادار هر دو متغیر ش به لحاظ   عه حاکی از اثر مثبت و  مطال

شورهای مورد مطالعه  صادی در هر دو گروه ک شد اقت صادی بر ر سی و  زادی اقت سیا

ثباتی ســیاســی بر ( اثر بی2161همکاران )بوده اســت. در مطالعه دیگری اصــغرپور و 

ستفاده از رهیافت غیر طی  صادی ایران را با ا شد اقت سی قرار  APARCHر مورد برر

شود که هر نوع ا تلال در نهاد مدیریتی یک کشور با اند. در این مطالعه بیان میداده

ثباتی ر به بیتواند منج، میتوسعهحالدردر کشورهای  ویژهبهثباتی سیاسی، عنوان بی

شان داده  صاد را دچار ا لال نماید. نتایج  نها ن شده و حرکت طبیعی اقت صادی  اقت

ثباتی سیاسی اثری منفی بر رشد اقتصادی دارد. گوگردچیان و همکاران است که بی

سه2160) ستفاده از تحلیل مقای سهام ( با ا سعه بازار  سی بر تو سیا سک  ای، اثر ری

اند. این مطالعه ضـــمن تبیین مفهوم بررســـی قرار دادهکشـــورهای منتخب را مورد 

یسک ر هایای اثرریسک سیاسی و ارتباب نظری  ن با توسعه مالی، به تحلیل مقایسه

شان داد  ست. نتایج  نها ن شورهای منتخب پردا ته ا سهام ک سعه بازار  سی بر تو سیا

 اری داشتهکه ریسک سیاسی بر عمق و عرض بازار سهام کشورهای منتخب اثر معناد

ــعه ــورهای توس ــی در کش ــیاس ــک س ــت. همچنین ریس ــتری بر  تأثیریافته اس بیش
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شورهای شا   سبت به ک شورها ن سهام در این ک سعه بازار  سعهحالدرهای تو  تو

ای به تحلیل در رابطه با عوامل ( در مقاله2169ن )اروســتا و ســایرداشــته اســت. تک

شوک س تأکیدهای نفتی با ایجاد  سیا سک  ضو اوپک طی دورهبر ری شورهای ع   ی ک

شوکپردا ته 1423 تا 2660 شوکاند.  نها  سی، های نفتی را به  سیا سک  های ری

ضه سیم کرده عر صنعتی تق ضای جهانی برای کایهای  شنفت و تقا ان اند. نتایج  نها ن

گذاری متفاوت است. تأثیرها بر قیمت نفت از جهت عمر و این شوک تأثیردهد که می

ا در ههای گوناگون شــوکأپذیری قیمت از منشــتأثیرکنند که نین بیان می نها همچ

در بازار جهانی نفت اعم از وقوع بحران  توجهقابلتغییرات سا تاری  دلیلبهطی زمان 

سال سانات بازارهای نفت و تغییر رفتار اوپک و به  1449مالی در  شدید نو و اف ایش 

های جدید به بازار نفت یفناورین ورود تبع  ن اف ایش قدرت بازاری اوپک و همچن

به که  یده  چار تحویتی گرد فت د های ن بازار لذا  ـــت و  هاتغییر کرده اس  ،موجب  ن

ـــیت ـــاس ـــالحس ـــت و درنتیجه های قیمتی بازار در س های ا یر اف ایش یافته اس

 1423 تا 1449 هایگذاری ریســک ســیاســی کشــورهای اوپک در دوره ســالتأثیر

ای به ( در مطالعه2044ردیده اســـت.  ســـایش و جلیلی کامجو )تر گپردامنه و قوی

عنوان های کلان ســیاســی، اقتصــادی و مالی بههای مختلف ریســکاثر رژیمارزیابی 

در  کشـــوریالمللی ریســـک بینراهنمای بینانتقال مبتنی بر شـــا   متغیرهای 

کگذاری تأثیر ندگی، بی به ز ید  نا ال  دا لی، ام ید  های تول اری، تورم، نرخ متغیر

ضای بیمهنام ثبت شینی بر تقا شهرن سوادی( و درجه  شورهای )با های زندگی در ک

و با استفاده از مدل رگرسیون پانل انتقال  1427-2664 منتخب  اورمیانه طی دوره

ـــتانه ـــت ک گربیاناند. نتایج  نها پردا ته ای با تابع انتقال یجیتملایم  س ه  ن اس

نتقال مربوب به تابع انتقال ریسک سیاسی است که منجر به شکست بایترین سرعت ا

سه سرعت انتقال نی  مربوب بُمنحنی یجیت انتقال و رویه  ست. کمترین  شده ا عدی 

سیار کم تابع انتقال یجیت گردیده است ست که منجر به انحنای ب  .به ریسک مالی ا

های مالی، اقتصادی ریسکای اثر ( در مطالعه2042زاده و قرنجیک )حسین ؛کشاورز

ــادی ایران طی دوره ــد اقتص ــی را بر رش ــیاس  ARDL با روش 2169 تا 2139 و س

اند. نتایج تخمین بلندمدت متغیرها نشــان داده اســت که دو شــا   کرده بررســی

ــادی در ایران  ــد اقتص ــک مالی اثر منفی و معنادار بر رش ــادی و ریس ــک اقتص ریس

شته شا   ندا شتر از اند. از بین این دو  سک مالی بی شا   ری ی  اثرگذاری منفی 

 ریسک اقتصادی بوده است. 

که از مطالعات بای مشخ  است، تاکنون هیچ مطالعه دا لی به تفکیک طورهمان
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ـــورهای  ـــده برای کش عات انجام ش قدام نکرده و اکثر مطال بخش نفتی و غیرنفتی ا

 رابطه بین ثبات سیاسی و رغم بررسیاما مطالعه حاضر علی ؛اندمنتخب صورت گرفته

صادی ایران را به دو بخش  شد اقت ست تا ر سعی کرده ا صادی برای ایران،  شد اقت ر

   تری دست یابد.نفتی و غیرنفتی تقسم کند و از این طریق به نتایج دقیق

 پژوهششناسی روش. 1

 و تصریح مدل در دو قسمت  ورده شده است. پژوهشدر این بخش روش 

 روش مطالعه. 1-2
سا  نظر وی، 2694) 2سیم  سیون برداری را مطرح کرد. بر ا  VAR( مدل  ودرگر

ـــت که به ای از متغیرها را در نظر طور هم مان مجموعهیک مدل چند متغیره پویاس

ته و در  ن هر متغیر درون فهگرف فهزا بر وق ها اثر های  ود و وق ـــایر متغیر های س

سی واکنش پویای می شوکگذارد. هد  این روش برر ستم به  ستگی سی ها بدون واب

ــایی موجود در مدلبه محدودیت ــناس ــا  نظر های ش ــت. بر اس ــا تاری اس های س

 0( و فورد و همکاران2661) 1(، برنانکه و بلایندرa,b2669) 1کریســـتیانو و همکاران

 زیر نمایش داد: صورتبهتوان را می VAR( یک مدل 1441)

(2)                    ( ) ( )t t t tBy C L y D L x ε= + +  

های درون (m*1یک بردار )  tyکه  های  nنی    txزا، از متغیر بردار از متغیر

ـــرایب تخمینی، ماتریس Dو  B,Cزا، برون ها یا تعداد وقفه iعملگر وقفه و  Lهای ض

 است.  I.I.Dبرداری از سایر متغیرهاست که  tεاست. جمله  طای  VARمرتبه 

دســت  VARتوان به فرم تعدیل شــده زا، میبا  ارج کردن بردار متغیرهای برون

 یافت:

(1)                              ( )t t ty A L y υ= +  

) که در  ن ) ( )1 2

1 2 ... i

iA L B C L A L A L A L−= = + + 1و  +

t tBυ ε−= .است 

 زیر بازنویسی کرد: صورتبهتوان را می( 1معادله )

                                                           
2. Sims 

1. Christiano & et al. 

1. Bernanke & Blinder 

0. Ford & et al. 
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(1)                   
( ) ( )1

t t ty K L
I A L

υ υ= =
−  

  

سا   ن می1معادله ) ست که بر ا سا تاری ا توان توابع واکنش  نی و ( یک فرم 

تخمین زده شده مانا یا نامانا  VARتوابع تج یه واریانس را تخمین زد )با فرض اینکه 

 باشد(. 

ها  مه متغیر مدلاگر ه به  VARهای در  ند و اگر روابط I(1)) 2از مرت ـــ باش  )

ـــد، میهم ـــته باش توان از مدل تصـــحیح  طای برداری جمعی بین  نها وجود داش

(VECM  ــا ــتفاده کرد. بر اس ( برای تخمین توابع واکنش  نی و تج یه واریانس اس

سری زمانی در یک بردار 2660نظر همیلتون ) نامانا با یک  tyمثل  (n*1)( اگر هر 

شد، درحالی شه واحد با جمع هم tyشود،  نگاه  I(0)یا  که ترکیب  طی  نها ماناری

 است. 

 زیر بازنویسی کرد: صورتبهتوان ( را می1معادله )

(0) ( ) ( )( ) ( )( )1 2 1 2 3 1 2 3 4 2 3... ... ... ...t t t t t t ty A A y A A y y A A y y ε− − − − −= + + − + + − − + + − − + 

)و با کاربرد  ) ( ) ( ) ( )*1 1A L A L A L= + ـــتبه(، رابطه زیر 0عادله )برای م −  دس

  واهد  مد:

(2)        ( ) *

1 2 1

1

...t t j t j t

j

y A A y A y ε
∞

− −
=

= + + − ∆ +∑  

1tyبا کسر    ید:می دستبه( رابطه زیر 2از دو طر  معادله ) −

(3)               ( ) *

1

1

t t j t j t

j

y A L y A y ε
∞

− −
=

∆ = − ∆ +∑  

 کند: ( یکر می3( سه حالت برای سیستم )1442، 2662) 2کوکران

1tyبوده و ترکیب  طی  1از رتبه کامل A(L) :2ت حال ــت. در این حالت،  − مانا اس

 شود. نرمال در سطح اجرا می VARیک 

ـــفر و رتبه کامل بوده و تعدادی ترکیب  طی از  A(L): رتبه 1حالت   tyبین ص

ـــتند ـــت و هم tyبنابراین ؛وجود دارد که مانا هس در این حالت  VARجمع اس

ــت.  ــورتیدرنامعین اس ــد، از رتبه A(L) کهص را  A(L)ای کمتر از رتبه کامل باش

 زیر نوشت: صورتبهتوان می

                                                           
2. Cochrane 

1. Full Rank 
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'(L)A αβ= 

 ( فرم تصحیح  طای زیر را  واهد داشت:3سپس معادله )

(7)                  ' *

1

1

t t j t j t

j

y y A yαβ ε
∞

− −
=

∆ = − ∆ +∑  

ستفاده از ماتریس ماتریس هم βکه  ست. وقتی با ا قبل از  زمون از  βجمعی ا

 تصحیح  طا اجرا شود.  VARجمع بودن متغیرها مطمئن باشید، نیاز است تا هم

جمعی است. در مانا بدون هیچ رابطه هم tAyصفر است و  A(L). رتبه 1حالت 

   نرمال را در اولین تفاضل اجرا کرد. VARتوان این حالت می

 تصریح مدل. 1-1
یازولو ) عات پ طال عه بر اســــا  م طال یل این م  (،1447)  2(،  ووکس2662تحل

( استوار شده است. در این مطالعه، متغیرها بر مبنای تابع تولید 1446) 1کاتیرسیوگلو

که شــامل متغیرهایی مانند حجم ســرمایه انســانی و  1اندلاســیک انتخاا شــدهنئوک

شــود زیر نوشــته می صــورتبهبنابراین تابع تولید نئوکلاســیک  ؛مخارج دولت اســت

(Odedokun, 1997; Alodadi & Benhin, 2015 :) 

(9)                               

ـــرمایه؛K؛ فناوری: A: تولید؛ Y که در  ن، : برداری از Zکار؛ : نیرویL : حجم س

 متغیرهای مرتبط هستند.

باید توجه نمود که بخش عمده ســا تار اقتصــاد ایران بر مبنای در مدهای نفتی 

  گردد.شـــکل گرفته که در  ن در مدهای نفتی توســـط دولت به اقتصـــاد ت ریق می

سکطوربههمچنین  سی )بهکلی قیمت نفت نی  متأثر از ری سیا سهای  ک  صوص ری

ستی، تنش ست. عواملی چون جنگ، حوادث تروری های مربوب به منطقه  اورمیانه( ا

شده و در پی  ن قیمت سک  شوری منجر به اف ایش ری سی بین ک های نفت را سیا

کنند. با بروز نوسان در قیمت نفت، در مدهای نفتی نی  دچار نوسان دچار نوسان می

گردد. با توجه به سا تار نفتی اقتصاد گشته که در پی  ن اقتصاد نی  دچار نوسان می

ست سیا صاد ایران و اهمیت کاهش اتکا به بخش نفتی که ج ء بندهای  های کلی اقت

ست.  صورت گرفته ا ضر تفکیک بخش نفتی و غیرنفتی  ست، در مطالعه حا مقاومتی ا

                                                           
2. Awokuse 

1. Katircioglu 

 مراجعه شود. 2661، منکیو و همکاران 2662برای مثال به مطالعات بارو  .1

Y=A f(K, L; Z)
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 ,Alodadi & Benhinشود )زیر تصریح می صورتبهتابع تولید نئوکلاسیکی  روایناز

2015:) 
(6)                           

سی  ترتیببه Rو  X ،Gکه متغیرهای  سیا صادرات، مخارج دولتی و ثبات  معر  

صادرات ) سه مدل مج ا Xهستند. متغیر  صادرات TXصادرات کل ) صورتبه( در   ،)

 شود.( در نظر گرفته میNX(، صادرات غیرنفتی )OXنفتی )

(، الودادی و بنهین 2667(، اددکان )2664با توجه به مطالعات  ان و رینهرت )

سمت عمومی )1422) سرمایه در بخش غیرنفتی به دو ق صی GNP(؛ حجم  صو ( و  

(INPتقسیم می )ود: شگردد. برای دستیابی به هد ، سه مدل مختلف تخمین زده می

ـــت گربیان( مدل کلی که 2 ـــاد اس  ؛( بخش غیرنفتی1( بخش نفتی و 1 ،کل اقتص

 یابند. زیر گسترش می صورتبه( 6)بنابراین معادله 

 مدل کلی:

(24)  

 مدل بخش نفتی:

(22)  

 مدل بخش غیرنفتی:

(21)   

: تولید نا ال  3Y: تولید نا ال  بخش نفتی، 2Y: تولید نا ال  کل، 1Yکه در  ن 

متغیرهای صــادرات کل، صــادرات  گربیان ترتیببه NXو  TX  ،OXبخش غیرنفتی؛ 

و  NPIمعر  ثبات سیاسی و مخارج دولت؛  ترتیببه Gو  Rنفتی و صادرات غیرنفتی؛ 

GPI ــرمایه ترتیببه ــرمایهمعر  س ــی و س ــوص   OKو  Kگذاری عمومی؛ گذاری  ص

ـــرمایه بخش نفتی؛  گربیان ترتیببه ـــرمایه کل و حجم س   NLو  TL  ،OLحجم س

 نیروی کار کل، نیروی کار بخش نفت و نیروی کار بخش غیرنفتی هستند. ترتیببه

 پژوهشهای یج تجربی و یافتهنتا. 6

سری زمانی از منابع مختلفی جمعداده سازمان های  ست؛ بانک مرک ی،  شده ا  وری 

ــور، بانک جهانی و راهنمای بینمدیریت و برنامه ــوریری ی کش ــک کش   المللی ریس

(ICRG)2صــورتبهو  2044تا  2131 ها ســاینه و مربوب به دوره زمانی. کلیه داده 

                                                           
2. ICRG: www.prsgroup.com 

Y=F [(K, L); X, G, R]

1 1 T 2 3 T 4 5lnY =  + lnL  + lnK + lnX  + lnG + lnR + α β β β β β ε

2 1 O 2 O 3 4 5OlnY =  + lnL  + lnK  + lnX  + lnG + lnR + α β β β β β ε

3 1 N 2 N 3 4 5N NlnY =  + lnL  + lnPG  + lnPI  + lnX  + lnR + α β β β β β ε
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 باشند.می لگاریتم طبیعی

 . آزمون مانایی6-2
صورت گیرد. پژوهشهای پیش از تخمین مدل ست  زمون مانایی  ستاایندر، یزم ا  را

ــده PP) ( و فیلیپس و پرونADF) یافتهتعمیم فولر از دو  زمون دیکی ــتفاده ش ( اس

 (  ورده شده است.1است. نتایج  زمون مانایی در جدول)

 

 

  : آزمون مانایی(2)جدول 

 رمتغی

 (PPفیلیپس پرون) (ADF)یافتهدیکی فولر تعمیم

 نتیجه
 تفاضل سطح تفاضل سطح

 کمیت 

 بحرانی
 احتمال

 کمیت 

 بحرانی
 احتمال

 کمیت 

 بحرانی
 احتمال

 کمیت 

 بحرانی
 احتمال

1Y 32/2 67/4 04/1- 42/4 62/1 66/4 00/1- 42/4 I(1) 

2Y 21/0 44/2 41/1- 44/4 10/2 60/4 21/3- 44/4 I(1) 

3Y 32/2 67/4 04/1- 42/4 26/4- 34/4 41/9- 44/4 I(1) 

TX 67/4 64/4 12/2- 44/4 41/2 62/4 12/2- 44/4 I(1) 

OX 23/4 91/4 01/2- 44/4 23/4 91/4 00/2- 44/4 I(1) 

TL 12/2 66/4 90/0- 44/4 10/2 66/4 26/0- 44/4 I(1) 

OL 99/1 66/4 96/1- 44/4 77/2- 19/4 21/3- 44/4 I(1) 

NL 11/2 66/4 91/0- 44/4 11/2 66/4 91/0- 44/4 I(1) 

OK 02/2- 22/4 34/1- 44/4 42/2 60/4 17/2- 44/4 I(1) 

TK 99/2 69/4 41/0- 44/4 23/4 66/4 14/3- 44/4 I(1) 

R 41/4- 33/4 21/1- 42/4 12/1 23/4 31/1- 42/4 I(1) 

NPI 441/- 37/4 30/1- 44/4 441/4- 37/4 32/1- 44/4 I(1) 

NPG 17/2 62/4 70/1- 44/4 97/4 96/4 21/0- 44/4 I(1) 

G 447/4- 37/4 06/1- 42/4 23/2- 37/4 76/0- 44/4 I(1) 

 (محاسبات پژوهش): منبع
 

ست که تمام متغیرها  شخ  ا ستند I(1)با توجه به نتایج جدول م بنابراین از  ؛ه
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سن برای تعیین تعداد بردارهای هم ستفاده و روابط بلندمدت از جمعی  زمون جوهان ا

 شود. بررسی می VECMهای طریق مدل

 جمعیآزمون هم. 6-1
ــیم  Vدر مدل 2طبق ایده س AR ــت. برای تعیین تعیین تعداد وقفه ــروری اس ها ض

)( و  کایکSCشوارت  ) ـ ، معیارهای بی ین VARوقفه بهینه الگوی )AIC  حنانو 

)کویینـــــ  )HQسه مدل را ( نتایج  زمون1شوند. جدول )کار برده میبه های هر 

 دهد.نشان می

 وقفه بهینه برای مدل : آزمون تعیین(3)جدول 

AIC SC HQ مدل وقفه 

62/22- 41/22- 11/22- 4 

 2 -22/11 -73/14 -43/11 کلی

*31/12- *62/12- *09/10- 1 

47/3- 02/3- 23/3- 4 
 بخش

 نفتی
43/22- 73/21- 20/22- 2 

*26/27 *01/20- *44/27 1 

47/4- 22/4- 74/4- 4 
 بخش

 غیرنفتی
16/24- *11/9- 31/6- 2 

*67/22- 31/7- *12/24- 1 

 (محاسبات پژوهش): منبع
 

با ملاحظه جدول فوق مشخ  است که در مدل کلی و بخش نفتی، همه معیارها 

  و معیار 1 بر وقفه HQو  AICو در مدل بخش غیرنفتی دو معیار  1 ه بهینهبر وقف

SC ــال تأکید 2 بر وقفه های مورد بررســی و رعایت اصــل دارند. با توجه به تعداد س

 ملاک تشخی  قرار گرفته است.  SC جویی، در مدل بخش غیرنفتی معیارهصرف

ــت که م  رین مرحله قبل از بر ورد الگو، تعیین بردارهای ه ــیلهبهجمعی اس  وس

ــود. بر زمون حداکثر مقدار ویژه و  زمون اثر انجام می ــا  اطلاعات مندرج در ش  اس

به نوع الگو(،  زمون0جدول ) با توجه  قدار ویژه،  حداکثر م عداد روابط  ،های اثر و  ت

                                                           
2. Sims 
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مختلف اســت. این پژوهش با توجه به الگوی ســوم و  زمون حداکثر مقدار  ،بلندمدت

اد روابط بلندمدت بین متغیرهای مدل کلی، بخش نفت و بخش غیرنفتی را ویژه تعد

 گیرد. در نظر می 2و  1، 0 ترتیببه
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 : تعداد روابط بلندمدت بر حسب انتخاب الگو(4)جدول 

 ازمون وضعیت نوع الگو
 مدل

 کلی

 بخش

 نفتی

 بخش

 غیرنفتی

 و روند أبدون عرض از مبد 2
 1 0 0 اثر

 1 1 1 ژهماک یمم مقدار وی

 مقید و بدون روند أعرض از مبد 1
 0 3 0 اثر

 2 0 0 ماک یمم مقدار ویژه

 نامقید و بدون روند أعرض از مبد 1
 1 0 0 اثر

 2 1 0 ماک یمم مقدار ویژه

 مقید و روند مقید أعرض از مبد 0
 1 2 2 اثر

 1 1 2 ماک یمم مقدار ویژه

 نامقید و روند نامقید أعرض از مبد 2
 3 3 0 اثر

 1 1 0 ماک یمم مقدار ویژه

 (محاسبات پژوهش): منبع
 

 . نتایج الگوی بلندمدت6-6
جمعی را توان بردارهای همهای ضرایب، میدر این بخش، از طریق تحمیل محدودیت

ـــت یافت. جدول ) VECMتعیین کرد و به مدل  ( چهار رابطه بلندمدت برای 2دس

ندمدت بر طه بل ندمدت برای بخش بخش کلی، دو راب طه بل ای بخش نفتی و یک راب

ـــتاایندردهد. غیرنفتی نمایش می ، برای بخش کلی، رابطه اول فرم عمومی تابع راس

ـــبکاا داگلا  را تخمین می تر زند و روابط دوم تا چهارم هم جهت تخمین مناس

   رود.می کاربهاول و هم بررسی اثر ثبات سیاسی بر سایر متغیرها  یرابطه
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 : روابط بلندمدت در ساختارهای کلی، نفتی و غیرنفتی(5)جدول 

 بخش نفتی کلی 
بخش 

 غیرنفتی

ت
محدودی

ی 
ها

هم
ی
انباشتگ

 

B(1,1)=1, B(1,4)=0, B(1,5)=0, B(1,6)=0 
B(2,2)=1, B(2,3)=0, B(2,4)=0, B(2,5)=0 
B(3,4)=1, B(3,3)=0, B(3,1)=0, B(3,5)=0 
B(4,6)=1, B(4,2)=0, B(4,3)=0, B(4,4)=0 

B(1,1)=1, B(1,4)=0, 

B(2,6)=1, B(2,3)=0, 
B(2,2)=0 

- 

 CointEq1 CointEq2 CointEq3 CointEq4 CointEq1 CointEq2 CointEq 

Ln(Y) 4444/2 
6/4- 

(4/27930-) 
4444/4 

2761/2- 

(07/3-) 
4444/2 

31/2- 

(79/1-) 
4444/2 

Ln(K) 
4672/4- 

(90/3210) 
4444/2 

7322/2- 

(71/3-) 
4444/4 

9149/4- 

(11/7-) 
4444/4 - 

Ln(L) 
4416/4- 

(27/21-) 
4444/4 4444/4 4444/4 

2042/4- 

(64/4-) 
4444/4 

72/4- 

(91/11) 

Ln(X) 4444/4 4444/4 4444/2 4444/4 4444/4 
3241/4- 

(62/1-) 

41/4- 

(69/1-) 

Ln(G) 4444/4 4444/4 4444/4 
2261/1- 

(27/9-) 

0962/4- 

(22/1-) 

2371/4 

(11/4) 
- 

Ln(R) 4444/4 
4441/4- 

(31/24-) 

0943/2- 

(24/6-) 
4444/2 

1091/4- 

(30/1-) 
44/2 

46/4- 

(77/2-) 

Ln(PI) - - - - - - 
16/4- 

(00/24-) 

Ln(PG) - - - - - - 
11/4- 

(61/7-) 

عرض از 

 مبدا
2196/1 91/1 20/26 67/00 20/0 64/21 22/12- 

 (محاسبات پژوهش): منبع
 

  ید:می دستبهیت زیر برای رابطه بلندمدت بخش کلی ( معاد2از جدول )

 تولید نا ال  دا لی، حجم سرمایه، نیروی کار -2

(21)                                Ln (Y) =-3.1382 + 0.0975 Ln (K) + 

0.0029 Ln (L) 

دهد که تولید نا ال  دا لی توانایی اف ایش حجم سرمایه ( نشان می21معادله )
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 های تولید است. نظریهر را داراست؛ که این تأییدی بر و نیروی کا

 حجم سرمایه، تولید نا ال  دا لی و ثبات سیاسی -1

(20)                                  Ln (K) = -2.83 + 0.9 Ln (Y) + 0.0002 Ln 

(R) 

تواند باعث اف ایش دهد که اف ایش در حجم ســـرمایه میبای نشـــان می یرابطه

 ات سیاسی شود.تولید و ثب

 حجم صادرات، حجم سرمایه و ثبات سیاسی -1

(22)                                 Ln (X) = -19.54 + 1.7655 Ln (K) + 

1.4806 Ln (R) 

شان22معادله ) سرمایه و ثبات  دهنده( ن صادرات، اف ایش  ست که اف ایش   ن ا

  طور هم مان در پی دارد.سیاسی را به

 ارج دولت و تولید نا ال  دا لیثبات سیاسی، مخ -0

(23)                                 Ln (R) =-44.97 + 2.5593 Ln (G) + 1.1793 

Ln (Y) 

سیاسی منجر به اف ایش مخارج دولت و  معادله بای این موضوع را که اف ایش ثبات 

سی میشود را تأیید میاف ایش تولید می سیا سا  معادیت بای، ثبات  تواند کند. بر ا

ــادی چون تولید و مخارج دولت و همچنین اثرپذیری  هایاثر مهمی بر متغیرهای اقتص

 زیادی از متغیرهایی چون صادرات و حجم سرمایه در بخش کلی داشته باشد. 

 اند:برای بخش نفتی اقتصاد دو رابطه بلندمدت وجود دارد، که در ادامه شرح داده شده

 یه، نیروی کار، مخارج دولت و ثبات سیاسیتولید نا ال  دا لی، حجم سرما -2

(27)            Ln (Y) =-4.14 + 0.8208 Ln (K) + 0.1405 Ln (L) + 0.4895 

Ln (G) + 0.3482 Ln (R) 

ـــان می یمعادله دهد که در بخش نفتی اف ایش تولید منجر به اف ایش بای نش

 حجم سرمایه، نیروی کار، مخارج دولت و ثبات سیاسی  واهد شد. 

 ثبات سیاسی، مخارج دولت، صادرات و تولید نا ال  دا لی -1

(29)                        Ln (R) =-12.90 -0.1673 Ln (G) + 0.6103 Ln (X) 

+ 1.63 Ln (Y) 

اثر مستقیم ثبات سیاسی بر تولید و صادرات و اثر معکو   گربیان( 29) یمعادله

ست. با توجه به دو معادله ست که ب  ن بر مخارج دولت ا شخ  ا ای در بخش نفتی م

ر اف ایش ثبات سیاسی منج درواقعثبات سیاسی و تولید با هم رابطه مستقیم دارند. 

 شود.به فروش و استخراج بیشتر نفت می
درنهایت در بخش غیرنفتی فقط وجود یک رابطه بلندمدت تأیید شد که در ادامه 

 شود:شرح داده می
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گذاری ار، صـــادرات، ثبات ســـیاســـی، ســـرمایهتولید نا ال  دا لی، نیروی ک -2

  صوصی و عمومی

(26)  Ln(Y) = 21.15 -0.75 Ln (L) + 0.03 Ln (X) + 0.09 Ln (R) +0.29 

Ln (PI) + 0.32 Ln (PG) 

ستبهطورکه از معادله همان ست، اف ایش د شخ  ا  مده برای بخش غیرنفتی م

سرمایه سی،  سیا صادرات، ثبات  صی و عمومی  گذاریتولید منجر به اف ایش  صو  

گذاری به دو بخش  صوصی و عمومی تقسیم  واهد شد. در بخش غیرنفتی سرمایه

  دهنده اثرگذاری مثبت تولید بر هر دوی  نها است.شده است که نتایج نشان

 مدل تصحیح خطا. 6-7
در قسمت قبل، نتایج روابط بلندمدت بین متغیرهای مدل،  ورده شد. در مرحله بعد، 

 شود.مدت بین متغیرهای مدل  ورده میهروابط کوتا

 (: مدل تصحیح خطای تابع تولید6) جدول

 مدل بخش غیرنفتی مدل بخش نفتی مدل کلی 

 t ماره  ضریب t ماره  ضریب t ماره  ضریب متغیرها

D(Ln(Y(-1))) 09/4 27/2 40/4 11/4 30/4- 21/1- 

D(Ln(K(-1))) 01/2 21/2 22/4 11/4 - - 

D(Ln(L(-1))) 12/2- 21/2- 441/4- 446/4- 32/24 04/2 

D(Ln(X(-1))) 417/4- 76/4- 21/4- 97/2- 43/4- 21/4- 

D(Ln(G(-1))) 42/4 22/4 31/4 44/1 - - 

D(Ln(R(-1))) 12/4 92/2 33/4- 62/1- 24/2 64/4 

D(Ln(PGN (-1)) - - - - 60/4 94/2 

D(Ln(PIN (-1))) - - - - 22/4- 12/4- 

CointEq1 30/706- 71/1- 23/2- 20/3- 21/4- 21/4- 

CointEq2 71/911- 71/1- 17/4- 71/1 31/4 21/4 

CointEq3 42/4- 14/2- - - - - 

CointEq4 42/4- 27/4- - - - - 

 -11/2 -13/4 31/1 40/4 4442/4 444441/4 عرض از مبدأ

 16/4 91/4 37/4 ضریب تعیین

 F 03/1 70/22 93/2  ماره
 (بات پژوهشمحاس): منبع
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ــحیح  طا در ــت. نتایج مدل کلی و 3جدول ) نتایج الگوی تص ــده اس (  ورده ش

شان می دهد که تغییرات ریسک سیاسی منجر به تغییرات معناداری بر بخش نفتی ن

ـــادرات تنها در بخش نفتی منجر به تغییرات تولید می ـــود. همچنین تغییرات ص ش

رابطه  0در مدل کلی  از نجاکهه یکر اســت شــود. یزم بمعنادار بر تغییرات تولید می

ــت بنابراین در مدل تصــحیح  طا نی  جملات  طای این چهار  ؛بلندمدت وجود داش

ـــود. همچنین چون در مدل بخش نفتی دو رابطه بلندمدت وجود رابطه ظاهر می ش

داشـت، جملات  طای این دو رابطه باید در مدل تصـحیح  طا ظاهر شـود. جملات 

ا در هر سه مدل، منفی و معنادار هستند که این موضوع با اصول ضریب تصحیح  ط

 روش تصحیح  طا سازگار است. 

 2تجزیه واریانس. 6-7-2
ـــوک در مدل هد  تج یه واریانس تفکیک تغییرات یک متغیر درون زا به اج ای ش

ست.  صادفی در اثرگذاری بر  درواقعا شوک ت سبی هرگونه  تج یه واریانس، اهمیت ن

 دهد. را نشان میمتغیرها 

سی در مدل1( و )1(، )2در نمودارهای ) سیا سک  های (، نتایج تج یه واریانس ری

 کلی، نفتی و غیرنفتی ارائه شده است. 

 مدل کلی:

(، سهم شوک ریسک سیاسی در مدل کلی در 2 مده از نمودار )دستبهمطابق نتایج 

سهم تولید  3/32دوره اول،  صد،  سهم نیروی ک 23در صد،  صادارات  9ار در صد،  در

سهم ه ینه1/0 سرمایه  7/2های دولت ،  سهم حجم  صد و  ست. این  0/4در صد ا در

ضوع  شوک گربیانمو شان میاهمیت  سی در تولید را ن سیا سک  زیرا به  ؛دهدهای ری

شود. با ورود به دوره دوم، از سهم درصد تغییر می 22محض وقوع شوک، تولید دچار 

سی به سیا سک  سته میشدت شوک ری سهم نیروی کار و حجم کا شود و در عوض 

ــرمایه به مقدار قابل ــوک ریســک یطوربهیابد؛ ای اف ایش میملاحظهس ــهم ش که س

درصد، سهم صادرات  12درصد، سهم نیروی کار  24درصد، سهم تولید  19سیاسی 

سهم ه ینه 2 صد،  سرمایه  7/2های دولت در سهم حجم  صد و  ست.  12در صد ا در

 وجود توان ناشـی ازها را میملاحظه نیروی کار در دوره اول و دوم شـوکلتفاوت قاب

ست ست به ؛قراردادها دان سی، بازار قادر نی سیا سک  شوک ری سرعت به زیرا با بروز 

                                                           
2. Variance Decomposition 
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ـــبت به تعدیل نیروی کار روی  ورد؛ اما پس از پایان یک دوره، عکس العمل  نها نس

 شوک سیاسی اف ایش  واهد یافت. 

رســد؛ نیروی کار به شــوک ســیاســی، در دوره ســوم به اوج  ود میپاســخ بازار 

ج  )به ناشــود و ســهم ســایربه درصــد اف ایش می 24که ســهم نیروی کار یطوربه

ــهم تولید( کاهش می ــروع به اف ایش و س ــهم تولید ش ــوم تا نهم، س یابد. از دوره س

سهم  درصد؛ 71لید که در دوره نهم سهم توطورییابد؛ بهتدریج کاهش میسایرین به

درصد،  9درصد، سهم صادرات  21درصد، سهم نیروی کار  1شوک ریسک سیاسی 

 درصد است. 2/0درصد و سهم حجم سرمایه  2/4های دولت سهم ه ینه
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 منبع: )محاسبات پژوهش(

 : تجزیه واریانس ریسک سیاسی در مدل کلی(1) نمودار
 

شان میهای فویافته  شوکق ن شترین اثردهد که وقوع  سی بی سیا را در  هاهای 

ید میکوتاه ندمدت بر روی تول کار و در بل یانبهگذارند. مدت بر روی نیروی  ، گردیب

های ابتدایی بیشــترین اثر را بر روی نیروی کار وقوع یک شــوک ســیاســی در بازه

های بلندمدت کار در بازهشود. تعدیل نیروی گذارد و موجب تعدیل نیروی کار میمی
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   شود.اثر  ود را بر تولید گذاشته و موجب تعدیل تولید می

 بخش نفتی:

سی در بخش نفتی 1 مده از نمودار )دستبهمطابق نتایج  سیا سک  شوک ری سهم   ،)

درصد، صادارات  0/1درصد، سهم نیروی کار  0/4درصد، سهم تولید  20در دوره اول، 

سرمایه 7/11ولت های ددرصد، سهم ه ینه 1 ست.  2/7درصد و سهم حجم  درصد ا

 ؛اهمیت جایگاه نفت در دولت است گربیانهای دولت درصدی ه ینه 11 سهم ه ینه

سی، ه ینه سیا شوک  سبت به  11های دولت به می ان زیرا به محض وقوع  صد ن در

سی سایر متغیرهای مدل تعدیل می سیا سک  شوک ری سهم  شود. با گذر زمان، از 

که بعد یطوربهکند؛ های صادرات و حجم سرمایه شروع به اف ایش میو سهم کاسته

سی  سیا سک  شوک ری سهم  سال،  سهم تولید  0/24از ده  صد،  سهم  1/9در صد،  در

درصد  9/3های دولت درصد، سهم ه ینه 6/11درصد، سهم صادرات  7/2نیروی کار 

  درصد است. 04و سهم حجم سرمایه 
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 منبع: )محاسبات پژوهش(

 تجزیه واریانس ریسک سیاسی در بخش نفتی (:2)نمودار 
 

تفاوت قابل ملاحظه سهم حجم سرمایه، سهم صادرات و سهم ه ینه در دوره اول 

ست گربیانو دهم  سی در کوتاه که این نکته ا سیا شوک  مدت موجب تغییر در وقوع 
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ــود؛ اما در بهای دولتی میه ینه ــادرات نفتی و همچنین حجم ش لندمدت بر روی ص

ـــرمایه در بخش نفتی اثرگذار  واهد بود. دلیل این موضـــوع به  ن برمی گردد که س

ست. دولت با فروش نفت، مقدار  سته به نفت ا سیار واب ی از هتوجقابلسا تار دولت ب

لذا طبیعی اســت که با وقوع یک شــوک ســیاســی،  ؛کندمی تأمینمخارج  ود را 

سان میقیمت شده و در پی  ن در مد دولت دچار نو سان  شود؛ اما های نفت دچار نو

مدت بر مقدار صــادرات و حجم موجود ســرمایه اثرگذار نیســت. این نوســان در کوتاه

سرمایهدلیل  ن را نی  می صادراتی و  شی از قراردادهای   گذاریتوان در چسبندگی نا

مدت قابل تعدیل نیست، به یه در کوتاهصادرات و حجم موجود سرما از نجاکهدانست. 

 شود.مرور در بلندمدت تعدیل می

 بخش غیرنفتی: 

ستبهمطابق نتایج  سی در مدل بخش 1 مده از نمودار )د سیا سک  شوک ری سهم   ،)

سهم تولید 7/06غیر نفتی در دوره اول،  صد و  سرمایه 1/4 در سهم  صد،  گذاری در

صی صو سرمایه 2/19   صد،  صد، نیروی کار  3/0 گذاری عمومیدر صد و  6/2در در

ها، از سهم شوک ریسک تدریج و با اف ایش تعداد دورهدرصد است. به 0/22صادرات 

م، که در دوره دهیطوربهیابد؛ ها اف ایش میسیاسی کاسته و تقریباً سهم سایر شوک

سرمایه سرمایه 3/17 گذاری  صوصیسهم  درصد،  6/22گذاری عموم درصد، سهم 

سهم  درصد و 3/1 درصد، سهم تولید 6/2 درصد، سهم صادرات 1/2 روی کارسهم نی

 است.  7/21 ریسک سیاسی
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 منبع: )محاسبات پژوهش(

 تجزیه واریانس ریسک سیاسی در بخش غیرنفتی (:3)نمودار 
 

های ریسـک سـیاسـی بخش غیرنفتی در توان نتیجه گرفت که شـوکمی درواقع

ما ا ؛گذاری دولتی اثرگذارندگذاری  صوصی و هم بر سرمایهمدت هم بر سرمایهکوتاه

ــرمایه ــرمایهدر بلندمدت این اثر بر س ــتر از س  گذاری بخشگذاری بخش دولتی بیش

  صوصی است.

 گیری و ارائه پیشنهادهای سیاستینتیجه

اقتصــادی  مهمی بر متغیرهای هایتواند اثرثبات ســیاســی عامل مهمی اســت که می

شد.  شته با صادی، بیکاری، تورم و... دا شد اقت ستاایندریک جامعه چون ر مطالعه  را

سی اثر ضر به برر صادی ایران پردا ت.  هایحا شد اقت سی بر ر سیا  گردیسویازثبات 

شی از این  ست که در مد نا ست که از منابع عظیم طبیعی بر وردار ا شوری ا ایران ک

صاص میمنابع توانایی بخش عظیمی ا صادی را به  ود ا ت شد اقت ن بنابرای ؛دهندز ر

صاد به دو بخش نفتی  ست یابیم، باید اقت اگر بخواهیم به نتایجی منطبق با واقعیت د

سپس  شود و  سیم  سی و دیگر  هایاثرجداگانه  صورتبهو غیرنفتی تق سیا سک  ری

صادرات، مخارج دولت و تولید سرمایه، نیروی کار،  نا ال   متغیرهای منتخب چون 

 دا لی بر یکدیگر سنجیده شود. 
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ستاایندر متغیرهای مذکور در سه بخش کلی،  هایاثرمطالعه حاضر به بررسی  را

ل ها نشان داد که در مد مده از این بررسیدستبهنفتی و غیرنفتی پردا ت که نتایج 

ود. شکلی، اف ایش ثبات سیاسی منجر به اف ایش مخارج دولت، صادرات و سرمایه می

همچنین در ســـا تار نفتی اقتصـــاد، اف ایش تولید منجر به اف ایش حجم ســـرمایه، 

سی می سیا صاد نی  نیروی کار، مخارج دولت و ثبات  سا تار غیرنفتی اقت شود. در 

ی گذاراف ایش تولید، منجر به اف ایش نیروی کار، صــادرات، ثبات ســیاســی، ســرمایه

گذاری به دو بخش  صوصی سرمایه  صوصی و عمومی شده است. در بخش غیرنفتی

و عمومی تقســیم شــده بود که نتایج اثرگذاری مثبت تولید بر هر دوی  نها را تأیید 

 کرد.

ــان داد که ــوک نتایج تج یه واریانس نی  نش ــاد وقوع ش  هایدر بخش کلی اقتص

ــیاســی بیشــترین اثرات را در کوتاه مدت بر روی نیروی کار و در بلندمدت بر روی س

سی در بازهدیگربیانبهگذارند. میتولید  سیا شوک  شت، وقوع یک  رین های ابتدایی بی

ــود. تعدیل نیروی گذارد و موجب تعدیل نیروی کار میاثر را بر روی نیروی کار می ش

شته و موجب تعدیل تولید میکار در بازه شود. های بلندمدت اثر  ود را بر تولید گذا

ای در سهم حجم سرمایه، سهم صادرات ملاحظه در مورد بخش نفتی اما تفاوت قابل

این نکته اســت که وقوع  گربیانو ســهم ه ینه در دوره اول و دهم وجود داشــت که 

ــی در کوتاه ــیاس ــوک س ــود؛ اما در های دولتی میمدت موجب تغییر در ه ینهش ش

ـــرمایه در بخش نفتی اثرگذار  ـــادرات نفتی و همچنین حجم س بلندمدت بر روی ص

ست. درن شوکا شان داد که  سی هایت نتایج بخش غیرنفتی نی  ن سیا سک  های ری

سرمایهبخش غیرنفتی در کوتاه سرمایهمدت هم بر  صی و هم بر  صو گذاری گذاری  

ـــرمایه ـــتر از دولتی اثرگذارند؛ اما در بلندمدت این اثر بر س گذاری بخش دولتی بیش

د با رس مده به نظر میدستبه گذاری بخش  صوصی است. با توجه به نتایجسرمایه

های کلی اقتصـــاد مقاومتی نی  کاهش وابســـتگی به بخش نفت که ج ء ســـیاســـت

های ســیاســی در ثباتیمخرا بی هایها برای جبران اثرباشــد، نقطه اتکای دولتمی

ــده و دولت ــعیف ش ــتر و  تأمینها مجبور به بخش غیرنفتی تض ــی بیش ــیاس ثبات س

صادی بایتربه صادی و در  دنبال  ن ثبات اقت سالم فعالیت اقت ضای  ضمین ف جهت ت

ـــد. همچنین توجه ویژه به نیروی کار به ین نهاده ترمهمعنوان بخش مولد  واهند ش

سد که رنظر میحال بهرسد. درعینبلندمدت تولید بخش غیرنفتی ضروری به نظر می

ـــتگی زیاد بخش ـــاد منجر به وابس ف های مختلوارد کردن در مدهای نفتی به اقتص

سی از بخش عمومی به سیا سری ریسک  ست.اقتصاد به یکدیگر و ت شده ا   صوصی 
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دهی مناسب در مدهای نفتی پردا ته شود شود که به جهتپیشنهاد می راستاایندر

تا اثرگذاری این در مدها بر بخش  صوصی کاهش یافته و از این طریق ثبات سیاسی 

 ز بندهای سیاست کلی اقتصاد مقاومتییکی دیگر ا عنوانبهو حتی ثبات اقتصاد ملی 

 نی  اف ایش یابد.

 

 فهرست منابع

سیاسی،  های ریسک(. بررسی اثر رژیم2166سیدپروی  ) ،حمید و جلیلی کامجو ، سایش

   .12-2 ،(2)24، پژوهشنامه بیمه. های زندگیبیمهتقاضای اقتصادی و مالی در 

ــین ــغرپور، حس ــری ؛اص ــی اثر بی2161) منیعی، امید و احمدیان، کس ثباتی (. بررس

صادی در ایران: )رهیافت غیر طی  شد اقت سی بر ر صلنامه (. APARCHسیا ف
 .260-272 (،39)12 ،های اقتصادیها و سیاستپژوهش

ـــتا، علیتک ـــا ؛محمدی، تیمور ؛روس ـــمی،  ؛مهاجری، پریس ـــاکری، عبا  و قاس ش

ی بر ریسک سیاس یدتأکبر قیمت نفت با  مؤثر(. تحلیل عوامل 2169عبدالرسول )

 .  219-242(،  17)24، سازی اقتصادیتحقیقات مدلکشورهای عضو اوپک. 

ثیر ثبات سیاسی و  زادی اقتصادی بر أ(. ت2161زهره ) ،بهاری و ابوالفضل ، بادیشاه

های رشد و پژوهش. توسعهحالدریافته و رشد اقتصادی کشورهای منتخب توسعه
  .71-21، (23)0 ،توسعه اقتصادی

ریســک  تأثیر(. 2042معصــومه ) ،رمضــان و قرنجیک ،زادهحســین ؛هادی ،کشــاورز

امه فصلن. سیاسی، مالی و اقتصادی بر رشد اقتصادی: شواهدی از اقتصادی ایران
 .249-92، (01)22 ،علمی پژوهشی راهبرد اقتصادی

رنامخواســتی، نســرین  فتحی، ســعید؛ امیری، هادی؛ ســعیدی و ؛گوگردچیان، احمد

ریسک سیاسی بر توسعه بازار سهام کشورهای  تأثیرای (. تحلیل مقایسه2160)

 .223-212، (22)0گذاری، دانش سرمایهمنتخب. 
 

Agnello, L., Castro, V., Jalles, J. T., & Sousa, R. M. (2017). Income 

inequality, fiscal stimuli and political (in) stability. International Tax 

and Public Finance, 24(3), 484-511. 

Aisen, A. & Veiga, F. J. (2013). How does political instability affect 

economic growth? European Journal of Political Economy, (29), 151-

167. 

Alesina, A. & Perotti R. (1996). Income distribution, political instability and 

Investment. European Economic Review, 40(6), 1203-1228. 

Alodadi, Ahmed & Benhin, James (2015). Long Term Economic Growth in 



 742                        رضا علائی ♦ ...یبخش نفت کیبه تفک  رانیا یبر رشد اقتصاد یاسیاثر ثبات س یبررس

Oil-Rich Saudi Arabia: What is the role for non-oil sectors? Economic 

Issues, (20), Part 1. 

Alshahrani, M. S. A. & Alsadiq, M. A. J. (2014). Economic Growth and 

Government Spending in Saudi Arabia: an Empirical Investigation. 

International Monetary Fund, Working Paper No. 14/3. 

Al-Yousif, Y. K. (1997). Exports and Economic Growth: Some Empirical 

Evidence from the Arab Gulf Countries. Applied Economics, 29(6), 693-

697. 

Anaman, K. A. (2004). Determinants of Economic Growth in Brunei 

Darussalam. Journal of Asian Economics, 15(4), 777-796. 

Asseery, A. & Al-Sheikh, H. (2004). The Determinants of the Saudi 

Economic Growth. Journal of Faculty of Commerce for Scientific 

Research, Alexandria University, Egypt, (41), 97-116. 

Asteriou, D. & Price, S. (2001). Political instability and economic growth: 

UK time series evidence. Scottish Journal of Political Economy, 48(4), 

383-399. 

Asteriou, D. & Price, S. (2001). Political instability and economic growth: 

UK time series evidence. Scottish Journal of Political Economy, 48(4), 

383-399. 

Awokuse, T. O. (2007). Causality Between Exports, Imports, and Economic 

Growth: Evidence from Transition Economies. Economics Letters, 

94(3), 389-395. 

Barro, R. J. (1991). Economic Growth in a Cross Section of Countries. The 

Quarterly Journal of Economics, 106(2), 407-443. 

Becker, J.; Fuest, C. & Hemmelgarn, T. (2006). Corporate Tax Reform and 

Foreign Direct Investment in Germany-Evidence From Firm-Level Data. 

CESIFO Working Paper(1722). 

Bengoa, M. & Sanchez-Robles, B. (2003). Foreign direct investment, 

economic freedom and growth: new evidence from Latin America. 

European Journal of Political Economy, 9(3), 529-545. 

Bernanke, B. S. & Blinder, A. S. (1992). The Federal funds rate and the 

channels of monetary transmission. America Economic Review, 82(4), 

9019921. 

Büsse & Hefeker (2005). Büsse & Hefeker, 2007; Bussmann, 2010; Büthe 

& Milner, 2008;Daniele & Marani, 2010;. Becker, et al., 2006; Bengoa 

& Sanchez-Robles, 2003; Fung, Garcia-Herrero, & Siu, 2009; Hill & 

Munday, 1995; Kolstad & Villanger, 2008; MacDermott, 2007; Sethi, 

Guisinger, Phelan, & Berg, 2003; Slaughter, 2003; UNCTAD, 2009. 
Büsse, M. & Hefeker, C. (2005). Political Risk, Institutions and Foreign 

Direct Investment Hamburg Institute of International Economics 

Discussion Paper 315. 
Büsse, M. & Hefeker, C. (2007). Political risk, institutions and foreign direct 

investment. European Journal of Political Economy, 23(2), 397-415. 

Büsse, M.; Königer, J. & Nunnenkamp, P. (2010). FDI promotion through 

bilateral investment treaties: more than a bit? Review of World 



 2041 زمستان ♦ 07 پیاپی ♦ 0شماره  ♦ 21سال                                                          743

Economics, 146(1), 147-177. 

Bussmann, M. (2010). Foreign direct investment and militarized 

international conflict. Journal of Peace Research, 47(2), 143-153. 

Büthe, T. & Milner, H. V. (2008). The Politics of Foreign Direct Investment 

into Developing Countries: Increasing FDI through International Trade 

Agreements? American Journal of Political Science, 52(4), 22. 

Campos, N. F. & Nugen, J. B. (2002).Who is afraid of political instability? 

Journal of Development Economics, 67(1), 57–172. 

Christiano, Lawrence J.; Matin Eichenbaum & Charles L. Evans (1998). 

Modelling Money. NBER Working Paper 6371. 

Cox, G. W. & Weingast, B. R. (2018). Executive Constraint, Political 

Stability, and Economic Growth. Comparative Political Studies, 51(3), 

279-303. 

Cukierman, A.; Edwards, S. & Tabellini, G. (1989). Seigniorage and 

political instability (No. w3199). National Bureau of Economic 

Research. 

Daniele, V. & Marani, U. (2010). Organized crime, the quality of local 

institutions and FDI in Italy: A panel data analysis. European Journal of 

Political Economy, In Press, Corrected Proof. 

Dash, R. K. & Sharma, C. (2008). Government Expenditure and Economic 

Growth: Evidence from India. The IUP Journal of Public Finance, 6(3), 

60-69. 

Ford, JimL.; Agung, J.; Ahmed, S. S. & Santoso, B. (2003). Bank behavior 

and the channel ofmonetary policy in Japan, 1965–1999. Japanese 

Economic Review, 54(3), 275. 

Fung, K. C.; Garcia-Herrero, A. & Siu, A. (2009). A Comparative Empirical 

Examination of Outward Foreign Direct Investment from Four Asian 

Economies: People’s Republic China; Japan; Republic of Korea; and 
Taipei, China. Asian Development Review, 26 (2), 87-101. 

Gilchrist, S.; J. W. Sim & E. Zakrajšek (2014). Uncertainty, Financial 

Frictions, and Investment Dynamics. Working Paper 20038. Cambridge, 

MA: National Bureau of Economic Research. 

Gupta, D. K. (1987). Political psychology and neoclassical theory of 

economic growth: The possibilities and implications of an attempted 

resynthesis. Political Psychology, 637-665. 

Hasanov, F. & Samadova, I. (2010). The Impact of Real Exchange Rate on 

Non-Oil Exports: The Case of Azerbaijan. Munich Personal Report 

Archive. 

Hibbs, D. A. (1977). Political parties and macroeconomic policy. American 

Political Science Review, 71(04), 1467-1487. 

Hill, S. & Munday, M. (1995). Foreign Manufacturing Investment in France 

and the UK:A Regional Analysis of Locational Determinants. Tijdschrift 

voor Economische en Sociale Geografie, 86(4), 17. 

Jensen, N. (2004). Crisis, Conditions, and Capital: The Effect of 

InternationalMonetary Fund Agreements on Foreign Direct Investment 

Inflows. TheJournal of Conflict Resolution, 48 (2), 194-210. 



 747                        رضا علائی ♦ ...یبخش نفت کیبه تفک  رانیا یبر رشد اقتصاد یاسیاثر ثبات س یبررس

Katircioglu, S. T. (2009). Revisiting the Tourism-Led-Growth Hypothesis 

for Turkey Using the Bounds Test and Johansen Approach for 

Cointegration. Tourism Management, 30(1), 17-20. 

Khan, M. S. & Kumar, M. S. (1997). Public and Private Investment and The 

Growth Process in Developing Countries. Oxford Bulletin of Economics 

and Statistics, 59(1), 69- 88. 

Khan, M. S. & Reinhart, C. M. (1990). Private Investment and Economic 

Growth in Developing Countries. World Development, 18(1), 19-27.  

Kogid, M.; Mulok, D.; Beatrice, Y. & Mansur, K. (2010). Determinant 

Factors of Economic Growth in Malaysia: Multivariate Cointegration 

and Causality Analysis. European Journal of Economics, Finance and 

Administrative Sciences, (24), 123-137. 

Kolstad, I. & Villanger, E. (2008). Determinants of foreign direct investment 

in services. European Journal of Political Economy, 24(2), 518-533. 

Konya, L. (2004). Export-Led Growth, Growth-Driven Export, Both or 

None? Granger Causality Analysis on OECD Countries. Applied 

Econometrics and International.  

Lucas, R.E. (1988). On the Mechanics of Economic Development. Journal 

of Monetary Economics, (22), 3-32. 

McDonald, Robert L. & Siegel, Daniel (1986). The Value of Waiting to 

Invest. NBER. 

Montiel, J. (2011). Macroeconomics in Emerging Markets. Cambridge: 

Cambridge U P. 

Nurudeen, A. & Usman, A. (2010). Government Expenditure And 

Economic Growth In Nigeria, 1970-2008?: A Disaggregated Analysis’, 
Business and Economic Journal, 1-11. 

Odedokun, M. O. (1997). Relative Effects of Public Versus Private 

Investment Spending on Economic Efficiency and Growth in 

Developing Countries. Applied Economics, 29(10), 1325-1336. 

Okafor, G. (2015). The impact of political instability on the economic 

growth of ECOWAS member countries. Defence and Peace Economics, 

1-22. 

Piazolo, M. (1995). Determinants of South Korean Economic Growth, 1955-

1990. International Economic Journal, 9(4), 109-133. 

Piazolo, M. (1995). Determinants of South Korean Economic Growth, 1955-

1990. International Economic Journal, 9(4), 109-133. 

Pindyck, Robert (1991). Irreversibility, Uncertainty, and Investment. 

Journal of Economic Literature, (XXLX), 1110-1148. 

Rao, B. B. & Cooray, A. (2012). How Useful Is Growth Literature for Policies 

in the Developing Countries?. Applied Economics, 44(6), 671-681. 

Razini, A. & Ghobadi, N. (2004). Analyzing the Impact of Exports on 

Economic Growth. Department of Planning and Economic Review, 

Office of Economic Researhh, Department of International Trade, Iran, 
pp. 12–19. 

Romer, P. M. (1986) Increasing Returns and Long-run Growth. The Journal 

of Political Economy, 94(5), 1002-1037. 



 2041 زمستان ♦ 07 پیاپی ♦ 0شماره  ♦ 21سال                                                          749

Romer, P. M. (1986). Increasing Returns and Long-run Growth. The Journal 

of PoliticalEconomy, 94(5), 1002-1037. 

Schubert, S. F.; Brida, J. G. & Risso, W. A. (2011). The Impacts of International 

Tourism Demand on Economic Growth of Small Economies Dependent on 

Tourism. Tourism Management, 32(2), 377-385. 

Serven, L. & Solitnano, A. (1992). Private Investment and Macroeconomic 

Adjustment a Survey. The World Bank Research Observer, 7(1), 95-114. 

Sims, C. A. (1980). Macroeconomics and reality. Econometrica, 48,1448. 
Solow, R. (1956). A Contribution to Theory of Economic Growth. The 

Quarterly Journal of Economics, (70), 65-94. 

Tabassam, A. H.; Hashmi, S. H. & Rehman, F. U. (2016). Nexus between 

Political Instability and Economic Growth in Pakistan. Procedia-Social 

and Behavioral Sciences, (230), 325-334. 

Tanzi, V. & Davoodi, H. (1998). Corruption, Public Investment, and 

Growth’ in hhibata H and Ihori T (eds) The Welfare State, Public 
Investment, and Growth, Tokyo: Springer Verlag, 41-60. 

Teixeira, A. & Fortuna, N. (2003). Human Capital, Innovation Capability 

and Economic Growth (No. 131). Universidade Do Porto, Faculdade De 

Economia Do Porto. 

Uddin, M. A.; Ali, M. H. & Masih, M. (2017). Political stability and growth: 

An application of dynamic GMM and quantile regression. Economic 

Modelling, (64), 610-625. 

Ulussever, T.; Kartal, ..  T. & ççlçç Depren, .. (2023). Effect of income, 
energy consumption, energy prices, political stability, and geopolitical 

risk on the environment: Evidence from GCC countries by novel 

quantile-based methods. Energy & Environment, 0(0).  

Wei, S.J. & Wu, Y. (2002). Negative alchemy? Corruption, composition of 

capital l�ows, and currency crise�. In S. Edwards, & J. Frankel (Eds.), 

Preventing currency crises in emerging markets. NBER Conference 

Report series (pp. 461�501). University of Chicago Press. 

Zaidi, S. A. (2005). Issues in Pakistan's economy. OUP Catalogue. 
 

 
 

 

 

 

 

 
 




