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Abstract 
This article has investigated the effects of monetary and fiscal policy impulses on 
macroeconomic variables by using the New Keynesian Dynamic Stochastic General 
Equilibrium Model. Monetary and fiscal policies are a tool for managing the economy by 
government institutions. Economic policy makers make monetary and fiscal policies by 
examining economic indicators such as inflation, economic growth, gross national product, 
trade balance, etc. 
Considering the importance of the monetary and fiscal sector in transferring the effects of 
economic policies, in this article, in addition to considering the main elements of standard 
models, such as households, firms, the government, the central bank and the foreign sector, 
nominal and real stickiness are also included in the model and in order to ensure the reliability 
of the model results, the moment of the main variables based on the real data were compared 
with the moment of the simulated values of those variables and the impulse- response 
functions of the variables to the shocks of the model were checked. Based on the moment 
used, the model has acceptable fitting power and accuracy. The simulation results show that 
social welfare increases as a result of positive monetary and fiscal shocks. In order to 
compare the moments of real and simulated trends from the seasonal time series of the 
variables of GDP, inflation, fixed capital formation, total consumption, government 
expenditures, government oil revenues, government tax revenues and the amount of money 
during the time period was used from 1368 to 1400. The results indicate the correlation and 
co-movement of simulated results and real data. The above issue has important implications 
from the point of view of economic policies that should be taken into consideration. 
Keywords: social welfare, monetary policy, fiscal policy, DSGE models. 
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 چکیده
های پولی های سیاستهای جدید، به بررسی آثار تکانهاین م اله با استفاده از مدل تعادل عمومی پویای تصادفی کینزین

مدیریت اقتصاد توسط نهادهای  های پولی و مالی ابزاری برایو مالی بر متغیرهای کلان اقتصادی پرداخته است. سیاست
های اقتصادی از جمله تورم، رشد اقتصادی، تولید گذاران اقتصادی با توجه به بررسی شاخصداکمیتی است. سیاست

با توجه به اهمیت بخش پولی و مالی  .کنندهای پولی و مالی میاقدام به وضع سیاست …ناخالص ملی، تراز تجاری و 
های استاندارد، مانند خانوارها، ی اقتصادی، در این م اله علاوه بر در نظر گرفتن ارکان اصلی مدلهادر انت ال آثار سیاست

های اسمی و د ی ی نیز در مدل ل اظ شده و به منظور ها، دولت، بانک مرکزی و بخش خارجی، چسبندگیبنگاه
-های واقعی با گشتاورهای م ادیر شبیهادهاطمینان از قابلیت اتکاء نتایج مدل، گشتاورهای متغیرهای اصلی بر اساس د

بر پایه  .های مدل بررسی شده استسازی شده آن متغیرها م ایسه شده و توابع واکنش آنی متغیرها نسبت به شوک
دهد که در سازی نشان میگشتاورهای مورد استفاده، مدل از قدر، برازش و دقت قابل قبولی برخوردار است. نتایج شبیه

یابد. به منظور م ایسه گشتاورهای روندهای واقعی و های مثبت پولی و مالی، رفاه اجتماعی افزایش مینتیجه شوک
های ثابت، مصرف کل، های زمانی فصلی متغیرهای تولید ناخالص داخلی، تورم، تشکیل سرمایهسازی شده از سریشبیه

استفاده  0011الی  0601پول طی دوره زمانی  مخارج دولت، درآمدهای نفتی دولت، درآمدهای مالیاتی دولت و دجم
های واقعی دارد. موضوع فوق از منظر سازی شده و دادهدرکتی نتایج شبیهشده است. نتایج داکی از همبستگی و هم

 های مهمی دارد که بایستی به آن توجه شود. های اقتصادی دلالتگذاریسیاست

 .DSGE هایمدل ،یمال استیس ،یپول استیس ،یرفاه اجتماع ها:کلیدواژه
 .JEL: E52،E62 ،E63،I31 ،R13بندی طبقه
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 مسئلهمقدمه و بیان 

هـای توسـعه اقتصـادی اسـت. ین چالشترمهمشک یکی از بدونتوسعه رفاه بشری، 

توجه به رفاه اقشار مختلف جامعه از طریق مطالعه توزیع درآمد، ثـرو، و متغیرهـای 

یکی از اهـداف  دیگرعبار،بهدیگر از مبادث مهم اقتصاد در دو قرن اخیر بوده است. 

 ان اقتصادی، بهبود رفاه اجتماعی است.گذارسیاستمهم 

 شـماربهتوسـعه  فراینـدنتیجه  عنوانبهای بااهمیت است که اه اجتماعی پدیدهرف

و غلبـه بـر  یاجتمـاع نینظـام تـ مهای افزایش رفـاه، برنامه میتوسعه و تعمرود. می

آن  ریو نظـا یشـتیف ر مع ،یکاریکهولت، ب ،یازکارافتادگ ،یماریاز ب یمخاطرا، ناش

و  یهدف راهبرد کیمثابه به، توسعهدالدر ای یهر جامعه، اعم از صنعت یهمواره برا

. دیـآمی شـماربه یثبا، و عـدالت اجتمـاع ت،یابزار است رار امن تیبلندمد، و درنها

های اقتصـادی اسـت و هـم این مفهوم هم هدفی برای اجرای سیاسـت دلیلهمینبه

دارد. رفـاه ان اهمیـت گذارسیاستاقتصادی برای  اثرپذیری این مفهوم از هر سیاست

اجمـاع همـاهنگی بـر تعریـف آن ؛ امـا است که گرچه وضوح دارد اجتماعی مفهومی

وجود ندارد و قابل تعبیر و تفسیر متفاو، در موارد مختلف است. رویکرد اساسی رفاه 

و  یاسیزیستی، د وقی، اجتماعی، ساجتماعی رویکردی چندجانبه در ابعاد گوناگون 

پذیری جامعه در قبال لیتئوها، مسدفظ ش ن انسان است و هدف نهایی آن اقتصادی

 های فردی و جمعی است. آن و ارت ای توانمندی کلیت جامعه در عرصه

ای پویا و رو به رشد بدون نظام کارآمد رفاه اجتمـاعی در جهان امروز داشتن جامعه

ان اغلب بـه رفـاه اجتمـاعی گذارسیاستبس دشوار است. سالیان متمادی دولتمردان و 

بـا توجـه بـه تـ ثیر مهـم رفـاه ؛ امـا کردنـدای اجتماعی توجه مـیمسئله عنوانبهف ط 

وری نیروی کار و سرمایه انسانی در تولیـد و همننـین رابطـه رشـد و اجتماعی بر بهره

ز ها بر توزیع درآمد و رفـاه جامعـه، امـروتوسعه اقتصادی با رفاه اجتماعی و اثر این نظام

لذا، باید رفاه اجتمـاعی را از  ؛دیگر رفاه اجتماعی تنها یک مسئله اجتماعی صرف نیست

های مهمی کـه نظر قرار داد. یکی از سیاستهای اقتصادی آن مورد بررسی و دقتجنبه

هـای پـولی و دهـد، سیاسـتطبع آن رفاه اجتماعی را ت ت ت ثیر قرار مـیالاقتصاد و به

دولت و سیاست پولی توسط بانک مرکـزی انجـام  وسیلهبهلی سیاست ماباشد. مالی می

ها چـه آثـار از این سیاستهریک شود. آننه در این میان اهمیت دارد، آن است که می

 های فعال در آن خواهند داشت. رفاهی بر جامعه و گروه

هـای اصـلی اقتصـاد ایـران وابسـتگی شـدید بـه ، یکـی از مشخصـهدیگـرازطرف



 000                       و دیگران    عباس معمارنژاد  ♦ ...در: یبر رفاه اجتماع یو مال یپول یهااستیس ریت ث

که سهم بالایی از درآمدهای ارزی کشـور هرسـاله از ایگونهبهدرآمدهای نفتی است. 

این درآمدها منبع اصـلی  کهآنجاییازآید. می دستبهدرآمدهای ناشی از فروش نفت 

بنابراین منبـع  ؛برای ذخایر ارزی بانک مرکزی و تشکیل پایه پولی در اقتصاد هستند

 خواهند بود.های پولی نیز مهمی برای شوک

های مالی و مخارج عمومی دولت نیز وابستگی شـدیدی بـه ، سیاستدیگرسویاز

ــروز شــوک ؛درآمــدهای نفتــی دارد ــزار هــای نفتــی مــیبنــابراین، ب توانــد هــر دو اب

میـان، الشعاع قرار دهد. در ایـنی دولت و بانک مرکزی را در ایران ت تگذارسیاست

هـای اقتصـادی و های خـارجی مربـوب بـه ت ـریمکشور همواره با شوک کهآنجاییاز

تواند است، افزایش ت اضای کل نمی روروبههای مربوب به قیمت نفت همننین شوک

لذا منجـر بـه افـزایش تـورم  ؛با افزایش متناسبی توسط بخش عرضه پاسخ داده شود

ای متغیرهـای اقتصـادی بـر متغیرهـبـر علاوه خودنوبـهبهشود و افزایش تورم نیز می

ذخـایر ارزی و  صور،بهگذارد )تزریق درآمدهای نفتی چه سیاسی و اجتماعی اثر می

 گردد(. می مخارج دولتی، سبب افزایش ت اضای کل صور،بهچه 

های عمرانی شود که دولت از هزینه، کاهش قیمت نفت نیز سبب میدیگرسویاز

سبب رکـود و بیکـاری در  مسئلههای جاری منت ل کند. این بکاهد و آن را به هزینه

ثبـاتی بـی ترتیببدینکنند و شود که از کارگران غیرماهر استفاده میمی هاییبخش

همـواره درجـه ؛ بنـابراین کنـدهای سیاسی و اجتماعی سرایت میدر اقتصاد به دوزه

ی دولـت و بانـک گذارسیاسـتهـای تصـادفی در ابـزار بالایی از نااطمینانی و شـوک

 هد داشت.مرکزی وجود خوا

 به گذارسیاستبر اقتصاد، مهم است که  مؤثردلیل پینیدگی نیروهای بنابراین به

ابزاری قوی جهت ت لیل که قادر باشد اثـرا، متفـاو، را مشـخص کنـد، دسترسـی 

هـای تعـادل عمـومی پویـای داشته باشد. یکی از ابزارهای مهم در این رابطـه، مـدل

بنـدی روشـن و صـریز از بخشی و مدلبین تصادفی هستند که با ل اظ کردن اثرا،

و دولت، به بررسـی بهتـر کنندگان کنندگان، تولیدرفتار عوامل اقتصادی یعنی مصرف

با طرادی یک الگوی  لذا این م اله ؛کنندمی اثرا، ناشی از اجرای یک سیاست کمک

کینـزین جدیـد و وجـود چسـبندگی  نظریـهتعادل عمومی پویای تصادفی مبتنی بر 

های هـا و تغییـرا، شـاخصقیمت، اثر تغییرا، مخارج دولت، تغییرا، مالیا، اسمی

 دنبالبـه پژوهشلذا در این  ؛دهدپولی را بر رفاه اجتماعی ایران مورد بررسی قرار می

های پـولی بانـک های مالی دولت و سیاستهستیم که آیا سیاست سؤالپاسخ به این 

است ارتباب فـوق بـه  مؤثرمرکزی بر تغییرا، رفاهی خانوارها ت ثیرگذار است؟ و اگر 
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 چه صورتی است؟

نظری مدل تعادل عمومی پویای تصادفی  چهارچوبدر بخش دوم مبانی نظری و 

سـازی و کالیبراسـیون شود. بخش سوم به ارائه نتایج تجربی داصل از شـبیهارائه می

 گردد. نهایت بخش آخر خلاصه و نتیجه ارائه میدردارد و مدل اختصاص 

 مبانی نظری . 2

اقتصاد باز  0(DSGEیک مدل تعادل عمومی پویای تصادفی ) چهارچوباین م اله در 

هـای پـولی و مـالی بـر های اقتصاد نیوکینزی برای ایران، ت ثیر سیاسـتبر پایه آموزه

های کلان اقتصـادی در هـر کشـور بـا کند. سیاستروی رفاه اجتماعی را بررسی می

افزایش تولید و اشـتغال، کـاهش تـورم و تنظـیم بازارهـا در  ازجملهاهداف مشخصی 

نهایت افزایش سطز رفاه جامعه در افق زمـانی بلندمـد، اسـت. بـرای نیـل بـه ایـن 

گیرند: سیاست مالی که طی آن سطز مالیا، می کاربهها دو نوع ابزار را اهداف، دولت

شود و سیاست پولی که عمدتاً بـه مـدیریت عرضـه پـول ارج دولت مشخص میو مخ

یـابیم کـه ها با رفاه اجتمـاعی درمـیپردازد. با مروری بر ادبیا، مرتبط با سیاستمی

هـا بـا رفـاه بیشتر کارهای موجود در این زمینه به بررسـی رابطـه جداگانـه سیاسـت

های مالی و پولی برای دداکثرسازی رفـاه اجتماعی پرداخته است و به تعامل سیاست

یکی از مسائل اساسی کـه اکثـر کشـورهای  کهدالیدرجامعه کمتر توجه شده است. 

در ســطوح سیاســتی بــا آن مواجــه هســتند، ن ــوه نامناســب تعامــل  توســعهدالدر

های دولتـی های مالی و پولی است که منجر به کسری بودجه، انباشت بدهیسیاست

راسـتا، یـک مـدل تعـادل شود. در اینو درنهایت کاهش رفاه اجتماعی می و تورم بالا

هـای پـولی و مـالی طرادـی، کـالیبره و های داخلـی و بخـشعمومی با ل اظ بخش

هـای تولیدکننـده سازی شده است. مـدل شـامل بخـش خـانوار، بخـش بنگـاهشبیه

اظ چسـبندگی گـذاری بـا ل ـکالاهای نهایی در قالب بازار رقابت ان صاری و قیمـت

 عنوانبـهای، تلفیـق دولـت کننـدگان کالاهـای سـرمایه( و تولید0816) 0قیمت کالو

نهاد پولی و بخش خـارجی خواهـد بـود. ویژگـی  عنوانبهبخش مالی و بانک مرکزی 

کـه بخـش خـانوار تصـمیما، ن ویبرجسته مدل، گستردگی و جامعیت آن است، به

دهـد. همننـین، ر و ت اضای پول انجام میبهینه روی مصرف، میزان عرضه نیروی کا

                                                           
0. Dynamic Stochastic General Equilibrium Models  

0. Calvo 
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ها استخراج شده است. در بخش بنگاه 0های جدیدمن نی فیلیپس هیبریدی کینزین

دلیل سلطه بخش مالی و درجـه پـایین اسـت لال بانـک مرکـزی، قیـد ضمن آنکه به

 بودجه دولت و ترازنامه بانک مرکزی تلفیق شده است.

ر مـورد رفـاه اجتمـاعی و ن ـوه بیـان آن قبل از اینکه مدل کـار معرفـی شـود د

، تـابع 0زیر لازم است. در ادبیا، مربوب به نظریه انتخاب عمومی صور،بهتوضی اتی 

ای اسـت کـه سـطز شود: یک تابع رفاه اجتماعی ن شهرفاه اجتماعی چنین بیان می

کشـد. تابعی از سطز رفاه فردی افراد جامعه به تصـویر مـی عنوانبهرفاه اجتماعی را 

ین مبادث آن تعریف رفاه اجتماعی اسـت، ترمهمنظریه انتخاب اجتماعی که یکی از 

کنـد. خصوصـیت اول مربـوب بـه دو خصوصیت مهم تابع رفاه اجتماعی را ت لیل می

های فردی در تـابع رفـاه اسـت و خصوصـیت دیگـر چگونگی در نظر گرفتن شاخص

اساس دو دالت دـدی راد است. برایندرجه اجتناب تابع از نابرابری بین سطز رفاه اف

 تابع رفاه در ادبیا، اقتصادی ارائه شده است:

 6گرا )بتهامی(تابع رفاه اجتماعی مطلوبیت -

 (0)راولزی 0دداقلـ  تابع رفاه اجتماعی دداکثر -

ساده میانگین رفـاه اجتمـاعی را بـا جمـع  طوربهگر تابع رفاه اجتماعی مطلوبیت

کند. این دالت هیچ دساسیتی بـه نـابرابری نـدارد و می غیروزنی درآمد افراد تعیین

 زیر است: صور،بهفرم تابعی آن 

𝑊 =
1

𝑁
∑ 𝑦𝑖

𝑛
𝑖=1  (0                                                                       )  

درم ابل در تابع رفاه اجتماعی راولزی رفاه اجتماعی بـا وضـعیت رفـاهی بـدترین 

توزیع درآمد برابر است و نتیجـه نهـایی آن برابـری کامـل اسـت. فـرم  فرایندفرد در 

 زیر است: صور،بهتابعی آن 

𝑊 = 𝑚𝑖𝑛( 𝑦𝑖) → (𝑅𝑎𝑤𝑙𝑠𝑖𝑎𝑛)  (0                                      )  

گرایـی در ادبیـا، غالـب کننده و مطلوبیتمصرف نظریهبا توجه به ن ش کلیدی 

های موجـود، ها و مدلنظریهعلم اقتصاد )اقتصاد نئوکلاسیکی و نیوکینزی( در بیشتر 

هـا، رفـاه گونـه مـدلدر این دیگرعبار،بهگراست. تابع رفاه اجتماعی از نوع مطلوبیت

                                                           
0. New-Keynesian hybrid Phillips curve  

0. Public Choice 

6. Utilitarian (or Benthamian) SWF 

0. Maximin Function 

0. Rawlsian SWF (rawls, 1972) 
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شـود و رفـاه هـر فـرد اجتماعی برابر مجموع رفاه افراد )خانوارها( در نظر گرفته مـی

معمول برابر با مطلوبیت اکتسـابی از مصـرف کالاهـا و خـدما، و  طوربهنوار( نیز )خا

 شود. از طرفـی بـا توجـه بـه فـر درآمد ناشی از کار و استرادت در نظر گرفته می

شود. در رفاه اجتماعی در نظر گرفته می عنوانبه 0، رفاه خانوار نماینده0تعادل مت ارن

رفـاه اجتمـاعی اسـتفاده شـده اسـت. سازی برای مدلاین مطالعه نیز از همین روش 

 رفاه اجتماعی معادل با رفاه خانوار نماینده در نظر گرفته شده است. دیگرعبار،به

 بخش خانوارها. 2-2

𝑖خانوار  ∈  ای زیر مواجه است: با تابع مطلوبیت بین دوره [0,1]

𝐸𝑡 ∑ 𝛽𝑡{
1

1−𝜎𝑐
(𝑐𝑡

𝑖)1−𝜎𝑐 −
1

1+𝜎𝐿
(𝐿𝑡

𝑖 )1+𝜎𝐿}∞
𝑡=0  (6                              )  

𝑐𝑡( 6در معادله )
𝑖  ،مصرف𝐿𝑡

𝑖  ،تعداد ساعا، کاری𝛽 ،نرخ تنزیل ذهنـی 𝜎𝑐 

معکوس کشش نیروی کار با توجه  Lσ ای مصرف ودورهمعکوس کشش جانشینی بین

 باشد.مزد د ی ی میدستبه

 صور،بهاسمی( که خانوار در هر دوره با آن مواجه است  صور،بهی )اقید بودجه

 باشد:زیر می
𝑃𝑡

𝑐𝐶𝑡
𝑖 + 𝑃𝑡

𝐼𝐼𝑡
𝑖 + 𝐵𝑡

𝑖,𝑛 = 𝑅𝑡−1
𝑛 𝐵𝑡−1

𝑖,𝑛 + 𝑊𝑡
𝑖𝐿𝑡

𝑖 + 𝑅𝑡
𝑘𝐾𝑡−1

𝑖,𝑛 + 𝑇𝑡
𝑖,𝑛

            )0(  

ــه در آن  𝑅𝑡ک
𝑛 = (1 + 𝑖𝑛𝑡)  ،ــارکت ــازدهی اوراق مش 𝐵𝑡ب

𝑖  ــارکت اوراق مش

𝐾𝑡داخلی، 
𝑖 ،م دار سرمایه 𝑇𝑡

𝑖 ،هـا، خالص مالیـا𝑃𝑡
𝑐  شـاخصCPI ،𝑊𝑡

𝑖  دسـتمزد

𝑅𝑡نیروی کار و 
𝑘 باشد.بازدهی )عایدی( سرمایه می 

𝑡همننین هر خانوار در هر دوره زمانی ) ≥ ( با معادله تشکیل سرمایه فیزیکـی 0

 زیر مواجه است:

𝐾𝑡 = (1 − 𝛿)𝐾𝑡−1 + 𝐼𝑡  (0                     )                                              

ق شود که معادله فوق برای تمامی خانوارها یکسان است. در معادلـه فـوفر  می

𝛿 باشد. شرایط مرتبه اول برای مسئله دداکثرسازی خانوار نرخ استهلاک سرمایه می

 :باشدزیر می صور،به

 سبد مصرفی خانوار:

𝐸𝑡
𝑐𝑡

−𝜎𝑐

𝑐𝑡+1
−𝜎𝑐 = 𝐸𝑡

𝜆𝑡

𝜆𝑡+1
 (0                                                                       )  

                                                           
0. Symmetric Equilibrium 

0. Representative Household 
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 گذاری خانوار: سبد سرمایه
𝑃𝑡

𝐼

𝑃𝑡
𝐶 = 𝑞𝑡  (4                                                                                    )  

یـا نسـبت ارزش بـازاری بـر دسـب ارزش  نسبت دو ضریب لاگرانژ 𝑞𝑡که در آن 

باشـد کـه جایگزینی یا ارزش سرمایه نصب شـده بـر دسـب هزینـه جـایگزینی مـی

 شود. توبین نهایی گفته می 𝑞𝑡اصطلاداً به آن 

 حجم سرمایه: 

𝑞𝑡 = 𝛽𝐸𝑡{
𝜆𝑡+1

𝜆𝑡
(𝑅𝑡+1

𝑘 + 𝑞𝑡+1( 1 − 𝛿)}  (1                                               )  

گویـد کـه باشد که بـه مـا مـیگذاری برای سرمایه می( یک نوع قیمت1ادله )مع

قیمت نسبی سرمایه برابر است با بازدهی مورد انتظاری که ما در دوره بعـد خـواهیم 

باشد که در آن بازدهی گرفت. معادله فوق روشی بهینه برای تعیین قیمت سرمایه می

 آورده شده است. دساببهت سرمایه آتی و نرخ استهلاک سرمایه برای تعیین قیم

 اوراق مشارکت داخلی:

𝐸𝑡{
𝜆𝑡

𝜆𝑡+1
} = 𝛽𝐸𝑡{𝑅𝑡

𝑛 1

𝜋𝑡+1
𝐶 }  (8                                                           )  

 آید:می دستبه 0( معادله اولر8( و )0با ترکیب دو معادله )

𝐸𝑡
𝑐𝑡

−𝜎𝑐

𝑐𝑡+1
−𝜎𝑐 = 𝛽𝐸𝑡{𝑅𝑡

𝑛 1

𝜋𝑡+1
𝐶 }                                                          )01( 

 
 

 نیروی کار: 

(𝐿𝑡)𝜎𝐿 = 𝑐𝑡
−𝜎𝑐 𝑊𝑡

𝑃𝑡
𝐶

                                                                     

)00(  

 هابخش بنگاه. 2-1

ها برای تولید کالاهـای یک دسته از بنگاه :باشندهای داخلی شامل دو دسته میبنگاه

کننـد و آن را بـه تولیدکننـده ای نیروی کار را خریداری و سرمایه را اجاره میواسطه

ای فروشند. یـک طیـف پیوسـته از تولیدکننـدگان کالاهـای واسـطهکالای نهایی می

ها هادهکننده ان صاری کالای خودشان هستند و در بازار نعرضههریک وجود دارد که 

ای را به یک کالای نهایی همگن ها تولیدا، واسطهرقابتی هستند. دسته دوم از بنگاه

گذاری توسط خانوارها مورد کنند که این م صولا، برای مصرف و سرمایهتبدیل می

 گیرد.استفاده قرار می

                                                           
0. Euler Equation 
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 تولیدکنندگان نهایی. 2-1-2

 :شودی زیر تولید میفناورکالای نهایی با استفاده از 

𝑌𝑡 = [∫ (𝑌𝑡
𝑗
)

1

1+𝜆𝑡
𝑝

𝑑𝑗
1

0
]1+𝜆𝑡

𝑝

 (00                                                             )

  

𝑌𝑡که در آن 
𝑗  تولید بنگاهj ،ام𝑌𝑡  کل تولید و𝜆𝑡

𝑝  مارک آپ قیمت متغیر در طـول

 باشد. زمان می

𝑙𝑜𝑔 𝜆𝑡
𝑝

= 𝑙𝑜𝑔 𝜆̄ 𝑝 + 𝑢𝑡
𝑝

, 𝑢𝑡
𝑝

∼ 𝑁(0, 𝜎𝜆𝑝
2 )                                      )06(  

𝜆𝑡 0م دار تعادلی بلندمد، �̄�𝑝که در آن 
𝑝 شـوک  عنوانبـهباشد. ایـن معادلـه می

 شود.فشار هزینه برای معادله تورم شناخته می

 شود:زیر نوشته می صور،بهسازی هزینه در بخش کالاهای نهایی شرب دداقل

𝑌𝑡
𝑗

= (
𝑃𝑡

𝑗

𝑃𝑡
𝐷)

−
1+𝜆𝑡

𝑝

𝜆𝑡
𝑝

𝑌𝑡  (00                                                                     )  

𝑃𝑡
𝐷 = [∫ (𝑃𝑡

𝑗
)

−
1

𝜆𝑡
𝑝

𝑑𝑗
1

0
]−𝜆𝑡

𝑝

 (00                                                            )  

𝑃𝑡که در آن 
𝑗  قیمت کالای واسطهj ام و𝑃𝑡

𝐷 باشد.می شاخص قیمت داخلی 

 ایتولیدکنندگان کالاهای واسطه. 2-1-1

هـا کننـد. آنای در یک بازار رقابتی فعالیـت مـیکالای واسطهکننده های تولیدبنگاه

کننـد. همننـین ها پرداخت میرا به آن 𝑊𝑡نیروی کار را از خانوارها گرفته و د وق 

𝑅𝑡سرمایه را اجاره کرده و عایدی 
𝑘 کنندرا پرداخت می. 

𝑌𝑡ام، jبنگاه 
𝑗 کند:داگلاس زیر تولید میـ  را بر اساس تابع تولید کاب 

𝑌𝑡
𝑗

= 𝐴𝑡(𝐾𝑡−1
𝑗

)𝛼(𝐿𝑡
𝑗
)1−𝛼 − 𝛷                                                       )00( 

 

𝐿𝑜𝑔𝐴𝑡 = 𝜌𝑎𝐿𝑜𝑔𝐴𝑡−1 + 𝑢𝑡
𝑎 , 𝑢𝑡

𝑎 ∼ 𝑁(0, 𝜎𝐴
2)                                   )04( 

 

سـود صـفر در شـرایط کننده باشد که تضمینهزینه ثابت بنگاه می 𝛷که در آن 

 دهد.ی مانا را نشان میفناورشوک  فرایند( 04باشد. معادله )تعادل پویای اقتصاد می

 کننـد.ای هزینه خود را با توجه به قید تـابع تولیـد دـداقل مـیهای واسطهبنگاه

 زیر است: صور،بهای های واسطهمسئله پیش روی بنگاه

𝑀𝑖𝑛𝑙𝑡 = (
𝑊𝑡

𝑃𝑡
𝐷)𝐿𝑡

𝑗
+ 𝑅𝑡

𝐾𝐾𝑡−1
𝑗

+ 𝜁𝑡[𝑌𝑡
𝑗

− 𝐴𝑡(𝐾𝑡−1
𝑗

)𝛼(𝐿𝑡
𝑗
)1−𝛼]  (01          )  

 آید:می دستبهزیر  صور،بهبا دل مسئله فوق هزینه نهایی د ی ی 
                                                           
0 Steady State 
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𝑀𝐶𝑡 =
1

𝐴𝑡
(

1

1−𝛼
)1−𝛼(

1

𝛼
)𝛼(

𝑊𝑡

𝑃𝑡
𝐷)1−𝛼(𝑅𝑡

𝐾)𝛼

                                
)08( 

 

هسـتند. در هـر دوره  روروبهی با مسئله دیگری نیز اتولیدکنندگان کالاهای واسطه

1ها یعنی معادل با )تنها بخشی از آن − 𝜃نرمـال انتخـاب  صـور،بههـا )کـه ( از بنگاه

(. بـرای 0816هایشان را تعـدیل کننـد )کـالو بهینه قیمت صور،بهتوانند شوند( میمی

 شود:بندی میها با تورم دوره قبل شاخصیابی کنند، قیمتتوانند بهینههایی که نمیبنگاه

𝑃𝑡+1
𝐷 = (𝜋𝑡

𝐷)𝜏𝜋𝑃𝑡
𝐷

                                                                     )01(  

کنـد. مسـئله بندی قیمت را مشـخص مـیصی است که درجه شاخمؤلفه𝜏𝜋 که

 باشد:زیر می صور،بهدداکثرسازی سود تنزیل شده انتظاری بنگاه 

𝑀𝑎𝑥𝐸𝑡 ∑ (𝛽𝜃)𝑖 𝜆𝑡+𝑖

𝜆𝑡
{[Π𝑖

𝑠=1 (𝜋𝑡+𝑠−1
𝐷 )𝜏𝜋

𝑃𝑡
𝑗

𝑃𝑡+𝑖
𝐷 − 𝑀𝐶𝑡+𝑖]∞

𝑖=0 𝑌𝑡+𝑖
𝑗

}          {𝑃𝑡
𝑗
}  (00)               

تولیدکننـدگان نهـایی  وسـیلهبهای کـالای واسـطهکه با توجه به تـابع ت اضـای 

 شود:دداکثر می

𝑌𝑡+𝑖
𝑗

= [Π𝑖
𝑠=1 (𝜋𝑡+𝑠−1

𝐷 )𝜏𝜋
𝑃𝑡

𝑗

𝑃𝑡+𝑖
𝐷 ]

−
1+𝜆𝑡

𝑝

𝜆𝑡
𝑝

𝑌𝑡+𝑗  (00                                       )

      

زیـر  صـور،بههـای جدیـد با دل مسئله فوق من نی فیلیپس هیبریدی کینزین

 ید:آمی دستبه

�̂�𝑡
𝐷 =

𝛽

1+𝛽𝜏𝜋
𝐸𝑡�̂�𝑡+1

𝐷 +
𝜏𝜋

1+𝛽𝜏𝜋
�̂�𝑡−1

𝐷 +
1

1+𝛽𝜏𝜋

(1−𝜃𝛽)(1−𝜃)

𝜃
(𝑚�̂�𝑡 + �̂�𝑡

𝑝
)     )06(

 
 

𝜃پذیر باشند )ها کاملاً انعطافاگر قیمت = ( و مـارک آپ قیمـت صـفر باشـد، 0

ای که در آن هزینه نهایی د ی ی مساوی با یک است، تبـدیل معادله قبلی به معادله

 شود.می

باشد. بخـش ( می0114) 0واردا، و صادرا، بر اساس مدل آدولفسون و همکاران

باشـد کـه کـالای همگـن را از خـارج خریـداری واردا، شامل تعداد زیادی بنگاه می

کنند )این کـار بـا اسـتفاده از کنند و در عو  آن را تبدیل به کالاهای متمایز میمی

ی متمایز سپس به خانوارهای داخلی و با توجـه شود(. این کالاهابرندسازی انجام می

ها کالاهای همگن را در قیمت شود. بنگاهفروخته می 0به مسئله چسبندگی پول ملی

 
𝑃𝑅𝑡

هـای ی کـه در اینجـا بـرای بنگـاهچهـارچوبخارجی(.  CPIکنند )خریداری می∗

تنظـیم ای در مـورد های واسـطهبنگاه چهارچوبوارداتی در نظر گرفته شده است با 

 قیمت یکسان است.

                                                           
0. Adolfson & et al. 

0. Local currency 
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 وسیلهبههای صادرکننده نیز کالای نهایی داخلی را خریداری نموده و آن را بنگاه

ای از کالاهـای متمـایز را بـه های صـادارتی مجموعـهکند. بنگاهبرندسازی متمایز می

𝑃𝑡هزینه نهایی اسـمی قیمـت کالاهـای داخلـی ) لذا فروشند؛ها میخارجی
𝐷 .اسـت )

 ( است.0816کالو ) چهارچوبهای صادراتی همانند مسئله بنگاهمجدداً 

 بخش دولت و بانک مرکزی. 2-3

 قید بودجه دولت. 2-3-2

هـا داگلاس از درآمدهای نفتی و مالیـا، کنیم که مخارج دولتی تابعی کابفر  می

 باشد:می

𝐺𝑡 = 𝑓(𝑂𝑅𝑡, 𝑇𝑡) = 𝑒𝜀𝑡
𝐺

× 𝑂𝑅𝑡
𝜈 × 𝑇𝑡

1−𝜈

                                        
)00( 

 باشد.کشش درآمدهای نفتی با توجه به مخارج دولتی می ν که در آن 

هـای در کشورهای صادرکننده نفت هزینـه 0(0886بر اساس مطالعه خان و ناجام )

شود. اگـر درآمـدهای نفتـی افـزایش پیـدا کنـد، دولتی عمدتاً بر اساس نفت تنظیم می

کنـد. زمان خودشان را مطابق با درآمدهای نفتی تعدیل مـیهای دولتی در طول هزینه

درواقـع معـادل ضـریبی از صـادرا، نفتـی اسـت کـه ضـریب  (OR) درآمدهای نفتـی

رود و این است که چند درصد از صادرا، نفتی به صندوق توسعه ملی مـیدهنده نشان

 رود.چند درصد آن ت ت عنوان درآمدهای نفتی به بودجه دولت می

هـای مالیـاتی و بـه تبـع آن مالیـا، به اینکه با افزایش درآمد ملی، پایـه با توجه

تابعی از درآمـدهای ملـی در نظـر گرفتـه  صور،بهکند لذا مالیا، را افزایش پیدا می

 کند:زیر پیروی می صور،بهی که از یک قاعده طوربهشده است 

𝑙𝑜𝑔 𝑇𝑡 = 𝜌𝑇 𝑙𝑜𝑔 𝑌𝑇 + 𝜀𝑡
𝑇 , 𝜀𝑡

𝑇 ∼ 𝑁(0, 𝜎𝑇
2)

                                      
)00( 

 

 تلفیق قید بودجه دولت و ترازنامه بانک مرکزی. 2-3-1

 زیر در نظر گرفته شده است: صور،بهقید بودجه دولت )اسمی( 
𝛥𝐵𝑡

𝑚,𝑛 + 𝛥𝐵𝑡
𝑛 = 𝐺𝑡

𝑛 + 𝑖𝑡−1𝐵𝑡−1
𝑛 − 𝑇𝑡

𝑛

                                            )00( 
 
 

                                                           
0. Khan and Najam 
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که در آن 
𝛥𝐵𝑡

𝑚,𝑛

 وسـیلهبهباشـد کـه تغییرا، اوراق مشارکت اسمی دولـت مـی 

شود، داری میبانک مرکزی نگه
𝛥𝐵𝑡

𝑛

تغییرا، اوراق مشارکت اسمی نگهـداری شـده  

 باشد.مردم می وسیلهبه

 باشد:زیر می صور،بهترازنامه بانک مرکزی  دیگرازطرف
𝛥𝑀𝑡

𝑐,𝑛 + 𝛥𝑅𝐵𝑡
𝑛 = 𝑒𝑡𝛥𝑍𝑡

𝑛 + 𝛥𝐵𝑡
𝑚,𝑛

                                             )04( 
 

که در آن 
𝛥𝑀𝑡

𝑐,𝑛

تغییرا، اسمی پول،  
𝛥𝑅𝐵𝑡

𝑛

هـا، تغییرا، منابع اسمی بانـک 
𝑒𝑡

 

نرخ ارز اسمی، 
𝛥𝑍𝑡

𝑛

اسـمی و  صـور،بههـای خـارجی بانـک مرکـزی تغییر دارایـی 
𝛥𝐵𝑡

𝑚,𝑛

بانـک مرکـزی نگهـداری  وسـیلهبهتغییرا، اوراق مشارکت اسمی دولت کـه  

باشد. با ترکیب معـادلا، فـوق دسـاب تلفی ـی دولـت و بانـک مرکـزی شود، میمی

 آید:می دستبه

𝑀𝑡 − 𝑅𝐸𝑡 × 𝑍𝑡 + 𝐵𝑡 =
𝑀𝑡−1

𝜋𝑡
𝐶 − 𝑅𝐸𝑡 × 𝑍𝑡−1 + 𝐺𝑡 + 𝑅𝑡−1

𝑛 ×
𝐵𝑡−1

𝜋𝑡
𝐶 − 𝑇𝑡

   
)01( 

 

نرخ ارز اسمی نرخ ارز د ی ی است. نرخ ارز د ی ی از داصلضرب  tREکه در آن 

 آید.دست میدر قیمت کالاهای خارجی بر قیمت کالاهای داخلی به

 رفاه اجتماعی. 2-7

با توجه به تابع مطلوبیت خانوار تابع رفاه خانوار و تابع رفاه اجتماعی کـل جامعـه بـه 

 شود:ترتیب صور، زیر تعریف می
𝑤𝑒𝑙𝑖 = 𝐸0 ∑ 𝛽𝑡𝑈𝑡(𝑐𝑡

𝑖 , 𝐿𝑡
𝑖 )∞

𝑡=0

                                                        )08( 

  
𝑊𝑒𝑙 = 𝑈𝑡(𝐶𝑡 , 𝐿𝑡) + 𝛽𝑈𝑡+1(𝐶𝑡+1, 𝐿𝑡+1)

                                   )61(  
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 بخش خارجی. 2-9

 شود:سازی میزیر مدل صور،بهبخش خارجی نیز 
𝑙𝑜𝑔( 𝑌𝑡

∗) = 𝜌𝑌∗ 𝑙𝑜𝑔 𝑌𝑡−1
∗ + 𝜀𝑡

𝑌∗
, 𝜀𝑡

𝑌∗
∼ 𝑁(0, 𝜎𝑌∗

2 )                            )60(  

که در آن 
𝑌𝑡

∗

شود که تورم خـارجی از باشد. همننین فر  میتولید خارجی می 

 کند:زیر تبعیت می صور،بهخودرگرسیونی مرتبه اول  فرایندیک 
𝑙𝑜𝑔 𝜋𝑡

∗ = 𝜌𝜋∗ 𝑙𝑜𝑔 𝜋𝑡−1
∗ + 𝜀𝑡

𝜋∗
, 𝜀𝑡

𝜋∗
∼ 𝑁(0, 𝜎𝜋∗

2 )                         )60(  

 شرط تسویه بازارها . 2-9

 زیر است: صور،به کلی و دساب ترازنامه صور،بهشرب تسویه بازارها  

 شرط تسویه حساب ترازنامه. 2-9-2
𝑅𝐸𝑡 × 𝛥𝑍𝑡 = 𝐸𝑜𝑖𝑙𝑡                                                                   )66(  

 قید کلی منابع. 2-9-1
𝐺𝐷𝑃𝑡 = 𝐶𝑡 + 𝐼𝑡 + 𝐺𝑡 + 𝐸𝑜𝑖𝑙𝑡                                                    )60( 

 
جمع تولید غیرنفتی با صادرا، داصل از درآمدهای نفتی برابر با همننین داصل

 باشد.می tGDPتولید کل یا  

 پژوهشمروری بر ادبیات . 1

پولی و مالی با رقابت ناقص های بهینه ( به مطالعه سیاست0110b) 0اشمیت و اوریب

پذیر پرداختند. نتایج نشـان های انعطافدر یک اقتصاد تولیدی بدون سرمایه با قیمت

مالیا، غیرمست یم بر سود ان صاری  عنوانبهدهد در این اقتصاد، نرخ بهره اسمی می

کند. همننین مالیا، بر درآمد نیـروی کـار در ایـن بـازار نیـز ماننـد کـاملاً عمل می

ای دارای مسیر یکنواخت اسـت؛ هرچنـد کـه نـرخ تـورم ملادظهقابل طوربهقابتی، ر

 بسیار پرنوسان و دارای ناهمبستگی سریالی باشد.

های پـولی و مـالی بـر روی رفـاه ای ت ت عنوان ت ثیر سیاست(، مطالعه0110) 0آلتر

                                                           
0. Schmitt and Uribe 

0. Altar 



 000                       و دیگران    عباس معمارنژاد  ♦ ...در: یبر رفاه اجتماع یو مال یپول یهااستیس ریت ث

سیاست پولی و مالی را بر رشد اقتصـادی  هایاند. این مطالعه، اثراجتماعی انجام داده

کند. ت لیل بر اساس یک مدل پویا با متغیرهـای گسسـته و رفاه اجتماعی ت لیل می

باشد. در مدل بخش خصوصی و بخش دولتی در نظر گرفتـه شـده اسـت. )مجزا( می

گـذاری فیزیکـی و گـذاری )سـرمایهخانوارها در هر دوره در مورد مصـرف و سـرمایه

گیرنـد. در مـدل، قیـد بودجـه ذاری مالی در اوراق قرضه دولتی( تصمیم میگسرمایه

خانوار و قید بودجه دولت ل اظ شده است. مدل دارای دو متغیر دالـت اسـت: یکـی 

ثرو، بخش خصوصی )شامل پـول، اوراق قرضـه و سـرمایه فیزیکـی( و دوم سـرمایه 

مصـرف اسـمی  از: مصـرف اسـمی خصوصـی، انـدعبار،فیزیکی. متغیرهای تصمیم 

اجتماعی و م دار ارزش اوراق قرضه بخش خصوصی. با استفاده از اصل دداکثرسازی 

، پژوهشآمده است. در این  دستبههای پویای گسسته، شرایط بهینگی برای سیستم

های مـدل آمده است. پویایی دستبهمعادله پویای مصرف خصوصی و مصرف عمومی 

م دارد. اگر نرخ بهره واقعی همزمان با نرخ تنـزل بستگی به نرخ بهره اسمی و نرخ تور

 تغییر کند، مصرف بهینه ثابت است. همننین، ت اضای واقعی پول ثابت است.

( در م اله خود به م اسـبه رفـاه و دداکثرسـازی ان ت ـت 0114اشمیت و اوریب )

هـای های پولی و مالی در مدل ادوار تجاری د ی ی به همـراه قیمـتقوانین سیاست

چسبنده، ت اضا برای پول، مالیا، و مصرف دولت پرداختند. نتـایج نشـان داد انـدازه 

کنـد. سیاسـت مـالی ضریب تورم در قاعده نرخ بهره ن ش جزئی برای رفاه بازی مـی

اثر )منفعل( است و ترکیب قاعده پولی و مالی بهینه عمـلاً همـان سـطز از بهینه، کم

 هد.درفاه سیاست بهینه رمزی را نشان می

برآورد درجه تسلط سیاست مالی در یک »ای با عنوان (، در م اله0111) 0رزند و ربی

، «های چسبنده و رونـد تـورمی غیرصـفرمدل تعادل عمومی پویای تصادفی با قیمت

های مالی و پـولی را بـرای چهـار کشـور آمریکـا، کـره جنـوبی، تعامل میان سیاست

، رابطـه مثبتـی میـان پژوهشاساس نتایج این مکزیک و کانادا بررسی کردند. آنها بر 

هـای چسـبنده انـد و در دالـت قیمـتدرجه تسلط سیاست مالی و تورم برقرار کرده

 دیگرسـویازهای تجاری را ت ت ت ثیر قرار دهد. تواند چرخهتسلط سیاست مالی می

 هرچه درجه تسلط سیاست مالی افزایش یابد، سطز رفاه کاهش خواهد یافت.

ای برای کشور مجارسـتان بـه بررسـی قواعـد ( در مطالعه0101) 0همکاران جاکاب و

بـرای کشـور مجارسـتان  DSGEسیاست پـولی بهینـه و رفـاه در قالـب یـک مـدل 
                                                           
0. Resende and Rebei 

0. Jakab & et al. 
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پرداختند. نتایج نشان داد که سیاست دداکثرسازی رفاه بـا هـدف دـذف ت ریفـا، 

 ت ریب زده شود.گذاری تورم توانند با قاعده هدفهای اسمی میمرتبط با چسبندگی

ای را کـه از های رفاه اقتصـادی( در مطالعه خود ویژگی0100) 0هوکسین و کامهوف

انـد. آنهـا کنـد، بررسـی کـردهقواعد سیاست پولی و مالی با قید ن دینگی تبعیت می

هـای خودکـار قـوی، درآمـد کننـدهگیری تثبیـتکاربهدریافتند قاعده مالی بهینه با 

کند. همننین قاعده پـولی بهینـه جای تولید تثبیت میی را بهعوامل م ید به ن دینگ

 دهد.نیز واکنش تورمی ضعیف و اینرسی شدیدی را نشان می

پرداختند.  DSGE( به ت لیل رفاه در قالب یک مدل 0100) 0روبیو و کاراسکو گالیگو

 6 های ادتیاطی کلان بازللفه سیاستؤآنها به این نتیجه رسیدند که اجرای بهینه م

 گردد.موجب بهبود رفاه می

 DSGEدر قالـب یـک مـدل  0TTIPرفاهی  های( به بررسی اثر0101) 6انگلر و تروالا

بین ایالت مت ده آمریکا و ات ادیه اروپـا پرداختنـد. در ایـن مطالعـه تـابع مطلوبیـت 

اسـت.  TTIPخانوار وابسته به مصرف و اشتغال است که معیار بهتری بـرای ارزیـابی 

ای را از بـین کند و معیارهای غیرتعرفـهها را دذف میکه تعرفه TTIPفاهی ر هایاثر

 برد، برای آمریکا و ات ادیه اروپا مثبت است.می

ای ت ت عنوان هزینه رفـاهی تـورم در ( در مطالعه0108) 0دسینی غفار و همکاران

به این نتیجـه رسـیدند کـه  Cash-in-advanceیک مدل کینزین جدید با م دودیت 

یابد و هزینه رفـاهی بـدون افزایش میخطی با نرخ تورم  صور،بههزینه رفاهی تورم 

 دولت از مدل با وجود مخارج دولت بالاتر است.

( دستاوردهای رفاهی در یک اقتصاد باز کوچک در مورد 0100) 0جاکوب و اوزبیلگین

بـر علاوهکـه  آنها به این نتیجه رسیدنددند. نموهای دستوری پولی را بررسی سیاست

از  ینـیرا در هـر سـطز مع یرفاه اجتمـاعثبا، تورم،  ،اقتصادی تیتثبهای سیاست

م، نسبت بـه تـور یبانک مرکز با افزایش دساسیتدال، نیبخشد. با ایتورم بهبود م

   شود.تعدیل می تیتثبهای سیاستاز  یناش یمنافع رفاه

ثر داکمیت مالی بر رفاه اجتماعی ایران ( به بررسی ا0618)صباغ کرمانی و همکاران 
                                                           
0. Huixin and Kumhof 

0. Rubio and Carrasco-Gallego 

6. Engler & Tervala 

0. The Transatlantic Trade and Investment Partnership 

0. HoseiniGhafar et al 

0. Jacob & Ozbilgin 
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نتـایج پرداختنـد.  (DSGEیک مدل تعادل عمـومی پویـای تصـادفی ) چهارچوبدر 

اسـت لال سیاسـت پـولی از سیاسـت مـالی در ه دهد که درجآمده نشان می دستبه

لای ( اسـت کـه نشـان از داکمیـت بـا148/1ایران بسیار پایین و نزدیک صفر )برابر 

دهد که با کاهش داکمیت مـالی زیـان طور نتایج نشان میسیاست مالی دارد. همین

معنـا دـال، ایـن نتیجـه بـدانیابد. با ایـنتولیدی کاهش و رفاه اجتماعی افزایش می

کنـد. نیست که داکمیت مالی صفر در اقتصاد ایـران، رفـاه اجتمـاعی را دـداکثر می

 01) 0/1است لال سیاسـت پـولی بـه بـالاتر از ه دهد که افزایش درجنتایج نشان می

 .درصد( عملاً ت ثیری بر افزایش رفاه اجتماعی ندارد

بر ( در مطالعه خود به ت لیل سیاست پولی در اقتصاد ایران 0681بهرامی و قریشی )

 گذارسیاسـتفرو  ارائه شده توسط آنـان  بر اساسپرداختند.  DSGEالگوی  اساس

گیری در خصوص انتخاب یکـی از دو هـدف کنتـرل تـورم و یـا پولی قادر به تصمیم

قـادر اسـت تـا از میـزان  چهـارچوبباشد. بانـک مرکـزی در ایـن کنترل نرخ ارز می

ی اسـتفاده گذارسیاسـتابزارهـای  عنوانبـهاعتبارا، پرداختی و دخالت در بازار ارز 

نفتـی، سـناریو دهد که در صور، بروز شـوک درآمـد نماید. نتایج این الگو نشان می

گذاری تورم نوسان کمتری در متغیرهای مصرف، تولید غیرنفتی، اشـتغال، نـرخ هدف

هـای متغیرهـای ی، نوسانفناورتورم و دجم پول ایجاد کرده و در صور، بروز شوک 

اما سـناریو  ؛سناریو تفاو، چندانی با هم ندارند مصرف، اشتغال و دجم پول میان دو

 کند.تری در تولید غیرنفتی و تورم ایجاد میگذاری تورم نوسان کمهدف

( به م اسبه رفاه با سناریوهای متفاو، سیاسـت مـالی در 0680مرزبان و همکاران )

نتایج نشـان داد تعـداد و نـوع مدل سیاست پولی و مالی بهینه پرداختند.  چهارچوب

تغییـرا، تعیـین میـزان  ریزن ش مهمی در ابزارهای سیاست مالی در دسترس برنامه

 .کندرفاه در یک مدل سیاست پولی و مالی بهینه، ایفا می

بر پیامد رفـاهی  ت کیدهای پولی کشور با ت لیل رفاهی سیاست( به 0011دیدرپور )

رویکرد تعادل عمومی پویای تصادفی و با اسـتفاده از یـک رویکـرد با استفاده از تورم 

 در سیاست پولی بهینه در ایرانکینزین جدید و برجسته نمودن ن ش مصرف خانوار 

نتایج داکی از آن است که تورم دتی در سـطوح پـایین نیـز کاهنـده رفـاه  پرداخت.

درصد، هزینه رفـاهی تـورم  01خاص، در شرایط وجود تورم طوربهشود. م سوب می

 درصد م اسبه گردید.  0/0به میزان 

هـا در های ترازپرداختنـهبررسی آثار زیان رفاهی تکا( به 0010زاد و همکاران )نیک

کانـال پرداختند. آنها به این نتیجه رسیدند که  DSGEرویکرد در قالب  اقتصاد ایران
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. اسـتکننـده هـا بسـیار تعیینهای تـراز پرداختنرخ ارز د ی ی در انت ال آثار تکانه

کنـد و سـپس تکانـه همننین تکانه صادرا، نفتی بیشترین زیان رفاهی را ایجاد می

های واردا، غیرنفتی بیشترین اثر را دارد. افزون بر این، م ایسه نتـایج تکانـه صادرا،

عنوان ای بهای و سرمایهدهد باوجود اینکه زیان تولیدی تکانه واردا، واسطهنشان می

های تولیدی، دارای اهمیت است، ولی تکانه واردا، مصـرفی از کانـال تغییـرا، نهاده

منظور اساس، بهکند. براینرفاهی بیشتری را وارد می نرخ ارز د ی ی، درمجموع زیان

سـازی درآمـدهای ارزی ها، ثبـا،های تراز پرداختکاهش زیان رفاهی ناشی از تکانه

صـادرا، غیرنفتـی همـراه بـا گسـترش تولیـدا، سازی داصل از صادرا، نفت، تنوع

ثبـا، نـرخ پارچه برای ایجاد های پولی و مالی یکداخلی و همننین تنظیم سیاست

 است.ارز د ی ی، ضروری 

 سازی مدلکالیبراسیون و شبیه. 3

های تعادل عمـومی پویـای ین مرادل ارزیابی تجربی مدلترمهمکالیبراسیون یکی از 

تصادفی در هر دو مکتب ادوار تجاری د ی ی و کینزی جدیـد اسـت. قبـل از انجـام 

واکنش مدل، نتایج داصـل از کالیبراسـیون ـ  سازی و ت لیل توابع ضربهشبیه فرایند

شـده ( بیـانگر م ـدار کـالیبره0گـردد. جـدول )های ساختاری مدل گزارش میمؤلفه

هـای سـری زمـانی اند. کلیه داده( تصریز شده60های مدل است که در رابطه )مؤلفه

 های زمانی بانک مرکزی اخذ شده است. مورد نیاز از بانک اطلاعا، سری

𝛬 = {𝜎𝑐, 𝜎𝐿 , 𝛿, 𝛽, �̄�𝑝, 𝜏𝑃 , 𝜈, , 𝜃}  (60                                               )  

سازی ارائـه خواهـد شـد. پس از کالیبراسیون مدل در ادامه نتایج داصل از شبیه

سـازی زای مـدل تولیـد و شـبیههای مربوب به متغیرهای درونراستا ابتداً دادهدراین

سازی روند ورهای مختلف، توان و دقت مدل در شبیهشود. سپس با توجه به گشتامی

گیرد. در ادامه به بررسی و ت لیل واقعی متغیرهای اقتصاد ایران مورد آزمون قرار می

ها این توابع اثر پویای شوکدرواقع ها پرداخته شده است. واکنش شوکـ  توابع ضربه

 دهد.ن مینشا کند،می بینیپیشطورکه مدل بر رفتار متغیرها را آن

افزار داینار صـور، گرفتـه سازی روند متغیرهای ت  یق در قالب نرمشبیه فرایند

های زمانی فصلی متغیرهای تولید ناخالص داخلـی، های واقعی شامل سریاست. داده

های ثابت، مصرف کل، مخارج دولت، درآمـدهای نفتـی دولـت، تورم، تشکیل سرمایه

 باشد. می 0011الی  0601پول طی دوره زمانی درآمدهای مالیاتی دولت و دجم 

لذا متغیرها بـه شـکل  ؛باشدشده میسازی لگاریتم خطی صور،بهمدل  کهآنجااز
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بنابراین مـدل ان ـراف از تعـادل  اند؛ان راف از تعادل بلندمد، در مدل گنجانده شده

ت م ایسـه ، جهـروایـنازکنـد. سازی میبلندمد، متغیرها )شکاف متغیرها( را شبیه

هـای زمـانی لگـاریتم سـازی شـده بایـد سـریهای شبیههای واقعی با روندداده روند

منظـور از متغیرهای واقعی به فرم ان راف از تعادل بلندمد، در آورده شود. برای این

 فیلتر هودریک پرسکا، استفاده شده است. 

 های مدلمؤلفهمقدار کالیبره شده  (:1) جدول

 توضیحات مؤلفهنام 
 مقدار

 کالیبره شده
 منبع

𝛽 (0680توکلیان ) 80/1 فاکتور تنزیل 

𝛿 (0610)و نشاب داجی امینی  100/1 های ثابتنرخ استهلاک سرمایه 

𝜎𝑐 
ــین  ــینی ب ــش جانش ــوس کش معک

 ای مصرفدوره
 (0680توکلیان ) 040/0

𝜎𝐿 04/0 معکوس کشش عرضه نیروی کار 
 (  0610طائی )

 (0680توکلیان )

𝛼 (0680توکلیان ) 00/1 سهم سرمایه از تولید 

𝜃 
 ضـــــریب چســـــبندگی قیمـــــت

 تولیدکنندگان داخلی
 (0680توکلیان ) 0/1

𝜈 پژوهشم اسبا،  40/1 کشش درآمدهای نفتی 

𝜏𝑃 
بندی شاخص قیمـت کالاهـای درجه

 داخلی
 (0680توکلیان ) 400/1

�̄�𝑝 
م ـدار تعــادلی بلندمــد، مــارک آپ 

 قیمت داخلی

6/0 (61 

 درصد(
 (0618متوسلی و همکاران )

 (پژوهشمطالعا، پیشین تجربی و م اسبا، )منبع: 
 

 سازی شده در سناریوی پایهمقایسه گشتاورهای روندهای واقعی و شبیه (:2) جدول

 متغیر

میانگین سری 

 زمانی

ان راف معیار سری 

 زمانی

های همبستگی داده

 سازی شده و واقعیشبیه

 - واقعی سازیشبیه واقعی سازیشبیه

 41/1 10/1 10/1 01/0 06/0 تولید

 00/1 18/1 00/1 00/1 01/1 تورم

 00/1 18/1 11/1 10/1 10/1 مصرف
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 متغیر

میانگین سری 

 زمانی

ان راف معیار سری 

 زمانی

های همبستگی داده

 سازی شده و واقعیشبیه

 - واقعی سازیشبیه واقعی سازیشبیه

 06/1 00/1 00/1 8/1 80/1 موجودی سرمایه

 11/1 10/1 10/1 40/1 01/1 دجم پول

 40/1 01/1 00/1 40/1 08/1 مخارج دولت

 08/1 00/1 01/1 00/0 08/0 درآمدهای نفتی

 10/1 04/1 01/1 10/0 00/0 درآمدهای مالیاتی

 (پژوهشم اسبا، ) :منبع

هـای زمـانی متغیرهـای های زمانی شکاف لگاریتم سریپس از مهیا نمودن سری

گیرد. این گشتاورها شامل سازی شده مورد سنجش قرار میواقعی، قدر، مدل شبیه

سـازی شـده، ان ـراف معیـار ایـن و شـبیه های واقعـیهای زمانی دادهمیانگین سری

هـای زمـانی ها و همننین گشتاور هـم درکتـی سـریها، همبستگی این سریسری

باشـد. نتـایج مربـوب بـه ایـن سازی شده با متغیر پایه شکاف تولید میواقعی و شبیه

 ( ارائه شده است. 0گشتاورها در جدول )

ه گشتاورهای مورد اسـتفاده، دهد، بر پاینشان می پژوهشهمننان که م اسبا، 

توان نتیجه گرفت می رواینازقبولی برخوردار است. مدل از قدر، برازش و دقت قابل

 باشد. بینی مدل اتکاپذیر میسازی و پیشکه نتایج داصل از شبیه

هـای مربـوب بـه تـ ثیر سازوکاربینی مدل با استفاده از در ادامه این بخش، پیش

قـرار  وت لیلتجزیهواکنش مورد ـ  ز شده در قالب توابع ضربههای تصریپویای شوک

های برونـزا زای مدل به شوکواکنش متغیرهای دروندهنده گیرد. این توابع نشانمی

دهند که طی این توابع نشان می دیگربیانیبهباشد. برای یک دوره زمانی مشخص می

زا ند درصدی متغیـر درونزا منجر به ان راف چیک دوره زمانی مشخص، شوک برون

انجامـد. طـول مـیگردد و ایـن اثـر تـا چنـد دوره زمـانی بـهمدتش میاز تعادل بلند

های پولی و مالی بر روی رفاه اجتماعی های سیاستاساس، در ادامه ت ثیر شوکبراین

 واکنش بررسی شده است. ـ  و متغیرهای کلان اقتصادی در قالب توابع ضربه

واکنش متغیرهای اقتصادی در نتیجه شوک ـ  دهنده توابع ضربه( نشان0نمودار )

گـذاری، باشد. متغیرهای فوق شامل رشد اقتصادی، مصرف، سرمایهمی 0سیاست مالی

                                                           
های مالی موجود در مدل در نظـر گرفتـه های مربوب به سیاستدر اینجا شوک سیاست مالی ترکیبی از شوک. 0

 شده است.
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که از نمـودار مشـخص گونهباشد. همانمخارج دولتی، دجم پولی و رفاه اجتماعی می

بت سیاست مالی، است تمامی متغیرها به جز مخارج دولتی و دجم پول به شوک مث

دهند. همننین متغیرهای مخارج دولتی و دجم پول نیـز در واکنش مثبت نشان می

دهنـد و بعـد از ابتدا واکنش منفی ولی پس از چند دوره واکـنش مثبـت نشـان مـی

رسند. متغیر رفاه اجتماعی نیـز در نتیجـه شـوک دوره به تعادل می 00سپری شدن 

 رسد.دوره به تعادل می 04ددود سیاست مالی واکنش مثبت و بعد از 
 

 (پژوهشم اسبا، )منبع:  

 (:  وابع ضربه و واکنش متغیرهای اقتصادی نسبت به شوک سیاست مالی1نمودار )
 

واکنش مجموعه متغیرهـای کـلان اقتصـادی و رفـاه ـ  توابع ضربه (0در نمودار )

 اجتماعی نسبت به شوک مثبت سیاست پولی ارائه شده است. 
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 (پژوهشم اسبا، )منبع:  

 (:  وابع ضربه و واکنش متغیرهای اقتصادی نسبت به شوک سیاست پولی2نمودار )
 

که در نمودار مشخص است تمامی متغیرها به شـوک مثبـت سیاسـت گونههمان

گذاری نیز در ابتدا واکـنش منفـی دهند. متغیر سرمایهواکنش مثبت نشان می 0پولی

دهد. متغیر رفاه اجتماعی نیز در نتیجه مثبت نشان می ولی پس از چند دوره واکنش

 رسد.دوره به تعادل می 0شوک مثبت سیاست پولی واکنش مثبت و پس از 

 گیرینتیجه

ن های پولی و مالی از طریق ایجاد نوسان در متغیرهای اقتصادی، رفتار عاملاسیاست

هایی که نوسان کمتری انتخاب سیاست؛ بنابراین دهداقتصادی را ت ت ت ثیر قرار می

ان گذارسیاستایجاد و پایداری نسبی متغیرها را دفظ کند، یکی از اهداف مهم برای 

بـه تفصـیل اجـزای و  DSGEباشد. ایـن م الـه بـه معرفـی یـک مـدل اقتصادی می

های خـانوار، بنگـاه، دولـت و بانـک مرکـزی و بخـش های مختلف شامل بخشبخش

سازی مسیر متغیرهای پرداخته است. در ادامه ضمن شبیهخارجی برای اقتصاد ایران 

زای مدل، با استفاده از گشتاورها دقت مدل در برازش رفتار واقعـی متغیرهـای درون

کلان اقتصادی ایران مورد سنجش قرار گرفت. نتایج نشان داد کـه مـدل از عملکـرد 

در ادامه جهت  است؛ های اقتصاد ایران سازگارقابل قبولی برخوردار است و با واقعیت

                                                           
های پولی موجود در مدل در نظر گرفتـه های مربوب به سیاستدر اینجا شوک سیاست پولی ترکیبی از شوک. 0

 شده است.
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واکـنش بهـره گرفتـه شـد. ـ  های پـولی و مـالی از توابـع ضـربهبررسی ت ثیر شوک

گذاری، مخـارج دولتـی، متغیرهای مورد بررسی شامل رشد اقتصادی، مصرف، سرمایه

 باشد.دجم پولی و رفاه اجتماعی می

متغیرهـا سازی نشان داد که با بروز شوک مثبت مالی تمـامی نتایج داصل از شبیه

دهند. همننین در نتیجه بـروز جز مخارج دولتی و دجم پول واکنش مثبت نشان میبه

؛ دهنـدگذاری واکنش مثبت نشـان مـیجز سرمایهشوک مثبت پولی تمامی متغیرها به

گـردد، هایی که منجر به افـزایش رفـاه مـیتواند با ایجاد شوکمی گذارسیاستبنابراین 

هـای پـولی و مـالی در دسـترس زیـان در رفـاه اجتمـاعی را همزمان با اعمال سیاست

اقتصادی با دداقل کردن میزان زیان رفـاه بـه  گذارسیاست دیگرعبار،بهدداقل نماید. 

 افزایش رفاه اقدام نماید. منظوربهانتخاب ابزارهای پولی و مالی در دسترس 
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