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Abstract 
Correct strategies in the field of monetary policies are realized and hit the target 
point when the policy maker has a comprehensive and complete understanding of 
the money demand function. Demand for money also plays an important role in 
economic decision making. The purpose of the research is to investigate the most 
important factors affecting money demand in Iran for the period of 1357-1400 
using the ARDL method and measuring its stability using the CUSUM method. 
Interest rate, national production, exchange rate and inflation have been the most 
important variables used in domestic researches, which are used to measure the 
money demand function. In this research, in order to create a distinction with other 
similar domestic research, by using the study of people like Jindal, in addition to 
the mentioned variables, variables such as the foreign assets of the central bank and 
government debts were entered into the model. The results of the ARDL method 
showed that the variables of government debt, national production, inflation, 
foreign reserves of the central bank and exchange rate have a significant and 
positive effect on the demand for Iranian money, and the interest rate has a 
negative and significant effect on the demand for Iranian money. The stability of 
the money demand function was confirmed using the CUSUM method 
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 چکیده
کن    ل و به گقطه ه ف برخمرد میهای پملی، زماگی محقق راهبردهای صحیح در حمزل سیاست

این مهـ  زمـاگی محقـق     . ناخت جامع و کاملی از تابع تقاضای پمل دا ته با   گذار سیاستکه 
 در زی ـگ پـمل  یتقاضـا  ثبـا    ـناخت  یطرف ـ ازگردد که تقاضای پمل آن کامر باثبا  با ـ    می
ین عمامـ   تـر  مه ه ف از اگجا  پژوهش بررسی  .کن  یم یباز یمهم گقش یاقتصاد یریگ  یتصم

و  ARDLبا استفادل از روش  0011-0001اثرگذار بر تقاضای پمل در کامر ایران برای بازل زماگی 
پرداخته   ل است. گرخ بهرل، تملی  ملی، گـرخ ارز و   CUSUMسنجش ثبا  آن با استفادل از روش 

اگ  که با اسـتفادل از آگهـا تـابع    های داخلی بمدلهشین متغیرهای ممرد استفادل در پژوتر مه تمر ، 
تقاضای پمل ممرد سنجش قرار گرفته است. در این پژوهش برای ایجاد یک تمایز با سایر تحقیقا  
ماابه داخلی با استفادل از مطالعه افرادی همچمن جین ال عـلاول متغیرهـای مـذکمر، متغیرهـای     

 ARDL های دولت وارد م ل گردی گ . گتایج روش  هیهای خارجی باگک مرکزی و ب همچمن دارایی
گاان داد که متغیرهای ب هی دولت، تملی  ملی، تمر ، ذخایر خارجی باگک مرکـزی و گـرخ ارز بـر    
تقاضای پمل ایران اثر معنادار و مثبتی دارگ  و گرخ بهرل اثر منفی و معناداری بر تقاضای پمل ایـران  

 قرار گرفت. تأیی ممرد  CUSUMپمل با استفادل از روش دارد. با ثبا  بمدن تابع تقاضای 
 

 .CUSUMآزممن  ،یباگک مرکز یخارج های ییدولت، دارا های یپمل، ب ه یتقاضا ها: کلیدواژه
 JEL: E5, E40, E41, E42بندی  طبقه
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 مسئلهمقدمه و بیان 

 در را مهمـی  اثـر  پـمل،  تقاضای تابعکنن ل  های تعیینهمؤلف دا تن اطلاعا  در ممرد

 بـرای  ابـزاری  عنـمان  به پای ار پمل کن . تقاضای می ایفا پملی های سیاست گیری    

 پـملی  سیاسـت  از اسـتفادل این ه  به تمجه با است، گیاز ممرد تمر  صحیح ریزی برگامه

 بـه  تمجه با گیرد و ممرد استفادل قرار می تمر  گذاری ه ف اجرای اصلی ابزار عنمان به

 تـابع  یـک  ایجـاد  دارد، آنکننـ ل   تعیـین  عمامـ   به بست ی پمل تقاضای ثبا  این ه

ــای ــمل  تقاض ــرای پ ــب ب ــ  مناس ــت  مه ــرای   .(Opoku, 2017)اس ــتای اج در راس

تماگ  گقش بسیار مه  و اثرگـذاری را دا ـته   های پملی، تابع تقاضای پمل می سیاست

 هـای  گظریـه  در مهـ   سـاختار  یـک  آن، اصلی عمام  و پمل تقاضای بینه با  . رابط

 تقاضـا  بنابراین، ؛است پملی های سیاست اجرای در مه  اجزای از ی ی و کلان اقتصاد

 کاـمرهای  ادبیـا   در را تمجـه  بیاـترین  کـه  اسـت  مهمی ائ مس از ی ی پمل برای

  .(Kjosevski, 2013)است  کردل جلب خمد به تمسعه حال در و یافته تمسعه

ی حــائز اهمیــت اســت. ی ــی از گــذار سیاســتتقاضــای پــمل از بعــ  تجربــی و 

ترین اجزاء اقتصاد کلان تابع تقاضای پمل است که اقتصادداگان هممارل به این  کلی ی

هـای گظـا    زیرا سنجش اثر آن بـر دی ـر بخـش    ؛اگ بخش مه  و اثرگذار تمجه دا ته

ان در راسـتای اتخـاذ   گـذار  سیاسـت اقتصادی دارایی اهمیت بسیار بـمدل اسـت و بـه    

های پـملی  صحیح کمک  ایاگی گممدل است. برای این ه بتمان اثر سیاست های تصمی 

ست به عمام  اثرگذار به تـابع تقاضـای   را به بخش واقعی اقتصاد اگتقال داد ضروری ا

زیرا در صمر  ثبا  تـابع تقاضـای پـمل، ایـن مهـ  اتفـا         ؛پمل تمجه بسیاری گممد

 پـمل  یتقاضـا گـردد.  اقتصـاد گمایـان مـی    هـای اجرایـی در  افتـ  و اثـر سیاسـت    می

 هـای تـمان اثر در  رایطی می و است اقتصاده یبق با یپمل استیس ارتباطدهن ل  گاان

بینـی  هـا و گـرخ بهـرل پـیش    عرضه پمل را بر دی ر متغیرهای اقتصادی هماگن  قیمت

گممد که تابع تقاضای پمل دارای ثبا  گسبی بمدل و در یـک جهـت حرکـت گمایـ  و     

هـای  دارای ح اق  گمسان با  . کامرها بـر اسـاا اهـ اف تعیـین  ـ ل در برگامـه      

ماـخ،، تحقـق    چهـارچم  و در  گماین ای خمد، راهبرد اقتصادی تنظی  میتمسعه

 بـا  خـمد  یاقتصـاد  اهـ اف  بـه   نیرس یبرا یکامر هر .گماین اه اف را پی یری می

 یهـا  اسـت یس چهـارچم   در یا ژلی ـوه برگام ـ ،یاس ـیس و یاقتصـاد  تیوضع به تمجه

هـای   . با تمجـه بـه اهمیـت تقاضـای پـمل در ایـران و گ ـرش       کن  یم اتخاذ یاقتصاد

بر  مؤثرل تقاضای پمل، ضروری است عمام  عم کنن ل  تعیینمتفاو  در ممرد عمام  



                                     و دی ران       سالار قربان  ♦ ...یرهایپمل با وجمد متغ یبرتقاضاعمام  مؤثر 
000 

تقاضای پمل از طریـق مطالعـا  تجربـی بررسـی  ـمد تـا بتـمان بـر اسـاا آن بـه           

داخلی، متغیرهای  های  پژوهشدر اکثر ی کلان اقتصادی مبادر  ورزی . گذار سیاست

 ـ   عنـمان  بهگرخ بهرل، تملی  ملی، گرخ ارز و تمر   ر تقاضـای پـمل   متغیرهـای اثرگـذار ب

برای ایجاد یک تمـایز بـا سـایر تحقیقـا  ماـابه       پژوهشاستفادل   ل است. در این 

( 1101( و اوپمکـم ) 1104داخلی بـا اسـتفادل از مطالعـه افـرادی همچـمن جینـ ال )      

هـای خـارجی باگـک مرکـزی و      چهـار متغیـر مـذکمر از متغیرهـای دارایـی     بـر   علاول

 باگـک  یخـارج  یهـا یـی دارا زانی ـم و یاثرگذار رایز ؛های دولت استفادل گردی  ب هی

ان کمـک کنـ  تـا    گذار سیاستبه  تماگ یپمل م یبر تقاضا دولت یهایو ب ه یمرکز

 یهـا ثبـا  گـرخ ارز، مقابلـه بـا  ـم       یدر راسـتا  هم ـمن اگه  و قیدق یهااستیس

 لا یتسـه  افـت یدر ،یاقتصاد ر   تحقق ،یگذارهیسرما یهافرصت شیافزا ،یخارج

 .  گممد اتخاذ یالمللنیب تجار  نیتضم و یخارج

 ایـران  پمل تقاضای تابع بر مؤثرکنن ل  های تعیینهمؤلف برآورد مقاله، این از ه ف

بر تـابع   مؤثردر این مقاله عمام  . است زماگی سری اقتصادسنجی روش گیریکار به با

 ARDLبـا اسـتفادل از روش    0011الـی   0001تقاضای پمل ایران برای بـازل زمـاگی   

 است.    لبررسی 

ی است که پس از مق مـه در بخـش دو  بـه مبـاگی گظـری      صمرت بهساختار مقاله 

 ناسـی، در   پرداخته، در بخش سم  پیاینه داخلی و خارجی، در بخش چهـار  روش 

  مد. پرداخته میگیری  در بخش  ا  به گتیجه  ناسی و بخش پنج  گتایج روش

  مبانی نظری. 2

هـای  گرخ بهرل و تغییرا  عرضه پمل به بخش هایعام  بسیار مهمی که در در  اثر

هـای بسـیار زیـادی    گظریـه کن  تابع تقاضای پمل اسـت.  مختلف اقتصادی، کمک می

مل مطـر   ـ ل   های زماگی در مـمرد گ هـ اری پ ـ  تمسط اقتصادداگان مختلف در بازل

آگهـا گاـان   های گظریه( بمدگ  که 0101) 1( و پی م0100) 0ین آگها فیارتر مه است. 

هـا در قالـب تعـادل    مستقی  و مثبت بین مق ار پمل و سطح قیمـت  ای داد که رابطه

ین تـر  مهـ  ا  بسیار مه  این دو اقتصاددان این بـمد کـه   تأکی کلاسی ی وجمد دارد. 

 0در معاملا  است.  ای  ایرادی که در گظریه مقـ اری پـمل  گقش پمل، وسیله مبادله 

مستقی  ممرد تمجه قرار گ رفتـه اسـت و    طمر بهوجمد دارد این است که تقاضای پمل 
                                                        
1. Fisher 
2. Pigu 
3. Quantity theory of money 
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تنها بخش ممرد تمجه این گظریه، پرداختن به سـرعت معـاملاتی گـردش پـمل بـمدل      

ل دور یرا برا Mtمق ار پمل در گردش  ار،یف مبادلهه رابط در. (Samadi, 2011)است 

 مـت یق و Ȳ بـه سـطح ا ـتغال کامـ      Vt یسرعت گـردش معـاملات   قیاز طر ینیمع

م   سـرعت   که در کمتال کن  یفرض م اری. فکنن  یگظر مرتبط م ممرد Pt یمبادلات

 نیـی تع معـاملا   حجـ  پمل ثابت اسـت و مقـ ار پـمل مسـتق  از      یگردش معاملات

 فـرض  ،ی یکلاس ـ کامـ   ا ـتغال  بـر  یمبتن تعادل چهارچم  در ،ییسم از.  مد یم

 : یدار نیبنابرا ؛دارد وجمد  یتمل و معاملا  سطح نیب یثابت گرخ که  مد یم

         
(، مطـر  گممدگـ  حجـ  معـاملا  بـا      0110) 0( و مار ال0101کمبریج، پی م ) 

یاب ، حج   مق ار گ ه اری پمل ارتباط مستقی  دارد؛ زماگی که ثرو  افراد افزایش می

کننـ  کـه    هـای مـالی بیاـتری را گ هـ اری مـی      معاملا  آگها افزایش یافته و دارایی

 کن ، پمل است.که معاملا  را تسهی  می  ین داراییتر مه 
       

پـمل   صـمر   بـه ، بخای از درآم  افراد است کـه تمایـ  دارگـ     Kل بالا، در فرمم

 کـه  تفـاو   نیا باده  که ع س سرعت گردش پمل است گ ه اری کنن  را گاان می

هـای  اگ یزل .کنن  یم  یتب  کالا به را پملاان افراد، که است یسرعت منظمر نجایا در

معـاملاتی،  ل کـه  ـام : اگ یـز   گ ه اری پمل از گظر کینز در سـه دسـته قـرار دارگـ      

ــفته  ــاطی و س ــز )  احتی ــت. کین ــازی اس ــایر  0104 و 0101ب ــر و س ــمن فیا ( همچ

داگـ ، و  ین گقش پمل را وسیله تسهی  مبادله مـی تر مه اقتصادداگان م تب کمبریج، 

دارد که بین درآم  اسمی و تقاضای معاملاتی پمل رابطـه مسـتقیمی برقـرار     بیان می

پم ش گیازها  منظمر بهافراد ه  برای معاملا  جاری خمد و ه  است. از طرفی دی ر، 

کننـ  کـه تحـت عنـمان       ان در آین ل، پمل گ هـ اری مـی   های غیرمنتظرل و پرداخت

اگ یزل احتیاطی مطر  است. تفاوتی که بین دی گال کینز گسـبت بـه دی ـران وجـمد     

رابطـه  دهنـ ل   نبـازی اسـت کـه گاـا     دارد؛ مربمط به تقاضای پمل برای اگ یزل سـفته 

ترین دی گال متفاو  کینز گسبت به مع ما بین گرخ بهرل و تقاضای پمل است. اصلی

های در دسترا بقیه در این است که افراد برای پم ش ریسک گ ه اری پمل، دارایی

کنن  و در  گرخ بازدهی اگتخا  و گ ه اری می بر اسااخمد را بین پمل و اورا  قرضه 

یابـ ؛ تقاضـای   د بر این با   که در آین ل گرخ بهـرل افـزایش مـی   که اگتظار فر صمرتی

 یاب  و حالت ع س آن گیز صاد  است.  بازی او افزایش می سفته

                                                        
1. Marshal 
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 با  :تابع رجحان گق ین ی کینز به  ر  زیر می

 

 
        

 ده .بر تقاضای پمل )درآم  و گرخ بهرل( را گاان می مؤثرفرممل بالا، عمام  

معرفی گممدگ  که بـر خـلاف گظـر کینـز      گظریه(، 0104( و تمبین )0101باممل )

 تأکیـ  برای اگجا  مبادله و تسهی  معاملا  کاربرد دارد. ایـن دو،  صرفاً گ ه اری پمل 

اما  ؛های مالی، بازدهی بالاتری گسبت به پمل دارگ  دا تن  هرچن  گ ه اری سایر دارایی

گ ه اری پمل کنن ل  پمل در مماقع ضروری، بای  تمجیه هزینه معاملاتی تب ی  آگها به

هایی  گرول اول  ام  دارایی :رتفمی دارایی خاگمار از دو گرول تا ی    ل استبا  . پُ

کنن  و گرول دو  پمل است   مد که دارای بازدهی بمدل و برای آگها درآم  ایجاد میمی

کن . زماگی ر میها را پُ و دریافتها  که معاملا  را تسهی  گممدل و   اف بین پرداخت

هـای  مالی، دارایـی  تأمین مگ  که افراد مجبمرگ  برای  های معاملاتی ایجاد میهزینه

های معاملاتی ترین کار، برای کاهش هزینهغیرپملی را بفرو ن . در این  رایط عاقلاگه

با   که ایـن  پمل می صمر  بهغیرقاب  اجتنا ، گ ه اری بخش زیادی از دارایی افراد 

  مد افراد درآم  حاص  از بهرل را از دست ب هن . مه  ممجب می

با استفادل از رابطه زیر گقطه بهینه حـ اق  هزینـه معـاملاتی و حـ اکثر بهـرل را      

 آورد: دست به تمان می
 

 
 

√  

  
 

 

 
 : مق ار تقاضای بهینه پمل

aمق ار هزینه معاملاتی : 

Yمیزان درآم  واقعی : 

r گرخ بهرل: مق ار 

(، افراد برای خری  کالا و خ ما  پمل گ هـ اری  0104) 0بر اساا گظریه فری من

کنن . وی همچنین معتق  است خ ما  پمل ماگن  کالای بادوامی است کـه قابـ    می

گیـرد.  لمس گیست فقط برای برآورد تابع مطلمبیت و تملی  مـمرد اسـتفادل قـرار مـی    

ها ماگنـ  اورا  قرضـه، اورا  سـها  و کـالای     سایر دارایی، افراد پمل را با دی ر سمی از

کنن . هر چقـ ر پـمل گ هـ اری  ـ ل تمسـط افـراد افـزایش یابـ          بادوا  مقایسه می

یاب . دو ممضمع مهمی که فریـ من بـر آگهـا    مطلمبیت گهایی خ ما  پملی کاهش می

  :دارد تأکی 
                                                        
1. Friedman 
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ت اگ یـزل گ هـ اری سـایر    الف( متغیر بمدن گرخ اگتظاری بازدل پمل، ممجب   ل اس

ها بر تقاضای پمل اثر گذا ته و تقاضای پمل گسبت به تغییرا  گـرخ بهـرل،   دارایی

گ هـ اری  ل که افزایش و یا کاهش گرخ بهرل، بر میزان اگ یز یطمر بهحساا گبا  . 

ده . بر اساا تابع زیر درآم  دائمی افراد پمل اثر گ ا ته و مق ار آن را تغییر گمی

 بر تقاضای پمل دارد: ین اثرتر مه است که 

 

 
       

 ( بر خلاف دی گال کینز، بر اساا دی گال فری من، تابع تقاضای پمل باثبا  است، 

بینی گممد و  تمان مق ار پمل ممرد گیاز را پیشو با استفادل از تابع تقاضای پمل، می

سـرعت گـردش   از طرفی دی ر، ع   حساسیت تقاضای پمل گسبت به گـرخ بهـرل،   

 (.0011، دی رانبینی گممدل است )خلیلی عراقی و  قاب  پیش پمل را

آن هستن  تخمـین و   دگبال بهین ه فی که تما  مطالعا  گظری و تجربی، تر مه 

 مـؤثر هـای پـملی   ساز اجرای سیاسـت  برآورد تابع تقاضای پمل باثبا  است که زمینه

با ـ  کـه   ، ثبا  تقاضـای پـمل مـی   های پملیاست. عام  مه  و اثر گذار بر سیاست

تماگ  ما لا  اقتصادی را تسهی  گمای . برای تحقق این مه  ، تمابع تقاضای پمل  می

اسـت. اکثـر مطالعـا       تمسط متغیرهای متفاوتی ممرد ارزیابی و تحلی  قـرار گرفتـه  

فرصـت  ه اگجا    ل بیاتر به ممضـمع اهمیـت تعریـف پـمل، متغیـر درآمـ  و هزین ـ      

اگ . از طرفی با تمجه به مباگی گظـری تجربـی و سـاختار بـازار     ل، پرداختهگ ه اری پم

های خارجی باگک مرکزی را از  تمان متغیرهای گرخ ارز، ب هی دولت و دارایی پمل، می

گـرخ ارز بـر    تـأثیر . (Jindal, 2016)گذار بر تقاضای پمل در گظـر گرفـت   تأثیرعمام  

تقاضای پمل به فراین  دو اثر جاگاینی و ثرو  بست ی دارد و بر طبق ایـن گظریـا ،   

تعیین دقیق علامت ممرد اگتظار و اثر آن بر تقاضای پمل، مبه  بـمدل و قابـ  تعیـین    

بنابراین با تمجه به آگچه دربارل مباگی گظری تقاضای پمل  ؛(Opoku, 2017)با   گمی

   تقاضای پمل را مطابق تابع زیرتعریف و تفسیر گردد:بیان گردی ، بای
                         

متغیـر وابسـته و متغیرهـای     عنمان به)تعریف گستردل پمل(  پمل M2در تابع بالا 

 از: اگ  عبار مستق  

GS ،)ب هی دولت( EX ،)گرخ ارز( GDP    ،)تملی  گاخـال، داخلـی( FA   دارایـی(

 )گرخ تمر (. INF)گرخ بهرل( و  Rباگک مرکزی(، خارجی 

رود تا ضریب تملی  گاخال، داخلی، تمر ، ب هی دولت و  اگتظار می گظریاز لحاظ 

دارایی خارجی باگک مرکزی مثبت، ضـریب گـرخ ارز گاماـخ، و ضـریب گـرخ بهـرل       
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 منفی با  .

گـذارد: الـف( اثـر    گرخ ارز و تغییرا  آن از دو طریق بر میزان تقاضای پمل اثر می

های مـالی خـمد را بـر طبـق     اثر ثرو ، افراد دارایی ثرو .  ( اثر جاگاینی. بر اساا

یاب  ارزش پمل ملی کاهش می که زماگیکنن . یعنی پمل داخلی سنجش و ارزیابی می

پـمل ملـی(    بـر اسـاا  های خارجی که تمسط آگها گ ه اری   ل است )ارزش دارایی

 بـه  را خـمد  یخـارج  یها ییدارا از یبخااین در این حالت افراد بنابر ؛یاب افزایش می

 از یثـابت  سـه  تـا   نـ  یگما یم ـ یمل پمل به  یتب  و  یگرداگ خماهن  باز کامر درون

پـمل   یتقاضا برا جهیکه در گت با ن  دا ته اریاخت در یمل پمل طبق بر را خمد ثرو 

اقتصاد کامرهایی که حج  بسـیار زیـادی از آن    مماجه خماه    . شیبا افزا یداخل

به واردا  وابسته است بین ارزش پمل ملی و قیمت کالاهای وارداتی رابطه مع مسـی  

یابـ  و  وجمد دارد و با کاهش ارزش پمل ملی، قیمت کالاهـای وارداتـی افـزایش مـی    

الت بـا  گسبت به حج  واردا  قبلی به پمل داخلی بیاتری گیاز خماه  بمد. در این ح

رابطـه  دهنـ ل   کاهش ارزش پمل ملی، تقاضا برای پمل ملی افزایش یافتـه کـه گاـان   

 ,Arango & Nadiri)مستقیمی بین این دو است که بـه اثـر ثـرو  معـروف اسـت      

1981; Opoku, 2017; Kjosevski & Petkovski, 2017; El-Rasheed & et al. 

2017; Kjosevski, 2013) . 

نی، در  رایطی که ارزش پمل ملی کاـمر گزولـی با ـ  و    بر اساا گظریه جاگای

حفظ ق ر  خری   منظمر بهاکثریت جامعه اگتظار کاهش بیاتری از آن دا ته با ن ، 

مرحلـه بـا    زیرا در این ؛کنن های خارجی بیاتری میخمد، اق ا  به خری اری دارایی

و مجبـمر اسـت   افزایش گ ه اری بیاتری از پمل ملی، فرد گ ه ارگـ ل متضـرر  ـ ل    

و  تمسـعه  حال درهزینه فرصت گ ه اری بیاتری پرداخت گمای . در بیاتر کامرهای 

هـای خـارجی وجـمد گ ا ـته و اکثـر      گیافته بازارهای عمیقی در حمزل دارایـی  تمسعه

های خـمد در بازارهـای غیررسـمی    فعالان اقتصادی مجبمرگ  برای حفظ ارزش دارایی

ایر کامرها گماین  کـه ایـن اقـ ا  منجـر بـه کـاهش       اق ا  به خری  ارزهای معتبر س

گردد. در این حالت بین کاهش ارزش پمل ملی و تقاضای پـمل  تقاضای پمل ملی می

 ,Agenor)داخلی رابطه منفی و مع ما وجمد دارد که به اثر جاگاینی معروف است 

1992; Opoku, 2017; Kjosevski & Petkovski, 2017; El-Rasheed & et al. 

2017; Kjosevski, 2013) . 

 یاز کاهش ارزش پمل پرداخت ـ یریکه بابت جلمگ یعبار  است از گرخ گرخ بهرل

گـرخ بهـرل همـان    درواقـع   .گرددیم محاسبه ن لیآ زماندر  یافتیو در حال زماندر 
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هـای کـه    هزینه فرصت گ ه اری پمل است و تفاو  بین گرخ بازدل پمل و سایر دارایی

دهـ  کـه اثـر     ده .  ماه  گاان می ای پمل گ ه اری  مگ  را گاان میج هتماگن  بمی

 Opoku, 2017; El-Rasheed & et)گرخ بهرل بر تقاضای پمل منفی و معنادار اسـت  

al. 2017; Kjosevski, 2013)مایحتـا  خـمد    تـأمین ها، فرد بـرای   . با افزایش قیمت

 مـؤثر   پمل بر تقاضای پـمل  بنابراین ق ر  خری ؛گاچار است پمل بیاتری تقاضا کن 

 ;Opoku, 2017)ده  که اثر تمر  بر تقاضای پمل معنادار است  است.  ماه  گاان می

El-Rasheed & et al. 2017; Kjosevski, 2013)  یـک   عنـمان  بـه . اغلب سطح درآم

گقـش   رو ایـن  ازگیـرد و   جاگاین برای حج  معاملا  در اقتصاد ممرد تمجه قـرار مـی  

کن .  های تقاضای معاملاتی پمل ایفا می مهمی را در مطالعا  تجربی مربمط به گظریه

 Opoku, 2017; Kjosevski)افزایش درآم  بر تقاضای پمل اثر مثبت و معنـادار دارد  

& Petkovski, 2017; El-Rasheed & et al. 2017; Kjosevski, 2013) . 

رکزی از طریق اثرگذاری بر پایه پملی بر های خارجی باگک م ب هی دولت و دارایی

 .(Jindal, 2016)تقاضای پمل اثر دارگ  

  پژوهشمروری بر ادبیات . 1

ده . تحقیقا   حج  وسیعی از ادبیا  تقاضای پمل را مطالعا  تجربی آن تا ی  می

یافته صمر  گرفته  و تمسعه تمسعه حال درای در این خصمص برای کامرهای  گستردل

 است.

گااطمیناگی گرخ ارز حقیق بر  تأثیر»(، پژوهای با عنمان 0010پمر و الهامی ) ادیب

ه ف پژوهش سنجش اثر گااطمیناگی گرخ ارز بر  .گ ا لاگجا  داد «تقاضای پمل در ایران

هـای فصـلی بـرای بـازل زمـاگی      تقاضای پمل در ایران بمدل که بـرای تخمـین از دادل  

ــتفادل از روش  0031-0041 ــا اس ــ .  VECب ــ ا گااطمپرداختن ــاگیدر ابت ــرخ ین  ارز گ

 ی ـــرط اگسیـــوار یگاهمســـاگ منیســـرخمدرگ یال ـــم از اســـتفادل بـــا یقـــیحق

  یتمل یرهایمتغ همرال به مذکمر ریو سپس متغ   ل محاسبه  (GARCH)افتهی  یتعم

گتایج گاان داد که  .   پمل یتقاضا تابع وارد یقیحق ارز گرخ و تمر  ،یداخل گاخال،

اثر گااطمیناگی گرخ ارز، گرخ ارز حقیقی و تمر  بر تقاضای پمل منفی بمدل و اثر درآمـ   

 اـتر یب یق ـیگمسـان گـرخ ارز حق   مق ار هر  رید عبار   بر تقاضای پمل مثبت است. به

 .اب ییم هشکا یپمل داخل یتقاضا برا زانیم با  

بر تقاضای  مؤثربررسی عمام  » عنمانپژوهای با در ( 0010لا ری و هم اران )

و  تمسـعه  حـال  درپمل با روی رد گظریه تقاضای پمل فری من )ممرد مطالعه کامرهای 
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 تمسعه حال دربر تقاضای پمل کامرهای  مؤثربه بررسی عمام   ،«یافته منتخب( تمسعه

ختنـ .  پردا 0110-1100یافته با استفادل از روش پاگ  دیتا برای بازل زمـاگی   و تمسعه

بر تقاضای پمل را  اخ،  تأثیر، بیاترین تمسعه حال درکامرهای گتایج گاان داد در 

یافتـه،  ـاخ، قیمـت سـها  از بـازدهی       هعبهای مس ن دا ته و در کامرهای تمس ـ

 بیاتری گسبت به سایر ا  ال گ ه اری دارایی برخمردار است.

اثــرا  متقــارن و گامتقــارن گااطمینــاگی »پژوهاــی بــا عنــمان در ( 0011آ ــنا )

بـا   0030-0011هـای  هـای سـال  دادل بـر اسـاا   اقتصادی برتقاضای پمل در ایـران 

بـر تقاضـای پـمل، از     مـؤثر برای بررسـی ممضـمع عمامـ      ،«ARDLاستفادل از روش 

تـمر  و  ـاخ،    گرخ ،ین یحج  گق  ،یگرخ سمد باگ  ،یارز، درآم  مل گرخ متغیرهای

 ینـاگ یگااطم  ـاخ، کـه   دادگاـان   جیگتـا . است گممدل استفادل یاقتصاد یناگیگااطم

 و کـاهش  جهـت  در ینـاگ یگااطم را ییتغدار دارد. یپمل اثر معن یتقاضا بر یاقتصاد

  ـاخ،  عمل ـرد  نیتـر  مهـ   .گـذارد یم ـ یجـا  بـر  پمل یتقاضا بر یمنف اثر شیافزا

 ریپـذ  ین ـیبشیپ را تقاضا هایگمسان که است نیا رانیا در پمل یتقاضا بر یناگیگااطم

 .است ممدل

بینـی تـابع   تخمـین و پـیش  »( در پژوهاـی بـا عنـمان    0011آرمن و هم اران ) 

اگجـا  دادگـ . در ایـن     «های اقتصـادی تع ی    ل تقاضای پمل ایران با وجمد تحری 

هـای  پژوهش، تابع تع ی    ل تقاضـای پـمل حقیقـی بـا لحـاظ متغیرهـای تحـری        

های اقتصادی و اقتصاد زیرزمینی بـا اسـتفادل از روش مـارکمف    اقتصادی، گااطمیناگی

( با دو رژی  تقاضای پـمل بـالا و تقاضـای    0003-0011سمییچینگ برای بازل زماگی )

 . گتایج گاان داد درآم  ملی اثر مثبت، بازدهی مس ن اثـر  پمل پایین تخمین زدل  

های اقتصادی و گااطمیـاگی در هـردو رژیـ  اثـر منفـی، حجـ        منفی، گرخ ارز، تحری 

 دو رژی  اثر مثبت بر تقاضای پمل حقیقی دارگ . اقتصاد زیر زمینی در هر

بـر   مـؤثر ررسـی ثبـا  و عمامـ     ب»( پژوهای با عنمان 0010اروجی و درگاهی )

هـای  هـای سـال  بر اساا دادل های خرد تقاضای پمل در اقتصاد ایران: تحلیلی بر پایه

اگجا  دادگـ  گتـایج    «GMMو  ARDL ،DOLSبا استفادل از سه روش،  0041-0010

های  ویژل دارایی حقیقی پمل و گق ین ی، بههای  عمام  مؤثر بر تقاضای ماگ لگاان داد 

ن، گاان از اهمیت تمجه به تـمر  مـمرد اگتظـار و    جای زین ماگن  پمل خارجی و مس 

همچنین ترکیب پمل و  ـبه پـمل در اجـرای سیاسـت پـملی دارد. همچنـین ثبـا         

ممرد تردی  و  11های تا ی  تحری  دهه  ساختاری تقاضای پمل و گق ین ی برای سال

ده  که حذف  گاان می ECM با  . ضرایب تصحیح خطا در ال مهای ها ارآمیز می

https://economics.ihcs.ac.ir/article_6123_0e1f698269725fbff1f0b8c824229353.pdf
https://economics.ihcs.ac.ir/article_6123_0e1f698269725fbff1f0b8c824229353.pdf
https://economics.ihcs.ac.ir/article_6123_0e1f698269725fbff1f0b8c824229353.pdf
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ح ود  ترتیب بهیک ت اگه و برگات به روگ  بلن م   برای تقاضای گق ین ی و پمل  آثار

هـا بـر تقاضـای     طـملاگی آثـار ت اگـه   گسـبتاً  فص  است، که حاکی از ماگ گاری  0و  1

هـای پـملی    با  . گتیجه کلـی آگ ـه اگتخـا  کـ     گق ین ی گسبت به تقاضای پمل می

 .در اقتصاد ایران با چالش همرال با  تماگ   عنمان ه ف میاگی سیاست پملی می به

(، در پژوهای به بررسی تابع تقاضای پمل مـالزی بـا   1110) 0داهالان و هم اران

استفادل از  اخ، دیمیژیا پرداختن . گتایج گاان داد که متغیرهای تمر ، گـرخ بهـرل،   

ثرو  مالی و درآم  بر تقاضـای پـمل اثـر دارد و از  ـاخ، دیمیژیـا هن ـا  تنظـی         

 سیاست پملی بای  استفادل کرد. 

پژوهاـی بـه تـابع تقاضـای پـمل بـرای کاـمر         (، در1101) 1عظی  و هم ـاران 

که درآم  و تـمر  اثـر مثبـت بـر      پاکستان را تخمین زدگ . آگها به این گتیجه رسی گ 

 اثر گرخ ارز بر تقاضای پمل منفی است. که صمرتی درتقاضای پمل دارگ  

(، در پژوهای به بررسی اثر گـرخ ارز بـر تقاضـای پـمل هنـ       1100) 0 هادال ین

فصلی با استفادل از روش یمهاگسمن پرداخت.  صمر  به 0113-1111زماگی برای بازل 

 گتایج گاان داد که اثر گرخ ارز بر تقاضای پمل مثبت است.

(، در پژوهای به برآورد تابع تقاضای پمل هنـ  پرداخـت. گتـایج    1104جین ال )

 هـای خـارجی باگـک    گاان داد که اثر متغیرهای ب هی دولـت، تملیـ  ملـی و دارایـی    

 مرکزی بر تقاضای پمل مثبت و اثر متغیر گرخ ارز بر تقاضای پمل منفی است.

(، در پژوهای به برآورد تابع تقاضای پمل غنـا بـا اسـتفادل از روش    1101اپمکم )

ARDL       پرداخت. گتایج گاان داد که اثر متغیرهای تملیـ  ملـی، تـمر  و گـرخ ارز بـر

ی و گرخ بهرل بـر تقاضـای پـمل منفـی     تقاضای پمل مثبت و اثر متغیرهای گمآوری مال

 است.  

(، در پژوهای به برآورد تابع تقاضای پمل در گیجریه با 1101الر ی  و هم اران )

ــتفادل از روش  ــتفادل از    ARDLاسـ ــا اسـ ــا  آن بـ ــی ثبـ  و CUSSUMو بررسـ

CUSSUMSQ   ــاگی ــازل زم ــرای ب ــه   0131-1100ب ــایج گاــان داد ک ــ . گت پرداختن

خ تمر  اثر منفی، متغیرهای تملی  ملی و گرخ ارز اثـر مثبـت   متغیرهای گرخ بهرل و گر

 بر تقاضای پمل دارگ  و همچنین تابع تقاضای پمل باثبا  است.

(، در تحقیقی به بررسی تابع تقاضای حقیقی پمل و ثبا  1103و هم اران ) 0گمد

                                                        
1. Dahalan & et al. 

2. Azim & et al. 

3. Shahadudheen 

4. Nwude & et al. 
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فصـلی بـا اسـتفادل از روش     صـمر   بـه  0110-1100آن در گیجریه برای بازل زمـاگی  

ق  مربعا  پرداختن . گتایج تحقیق گاان داد که تقاضای حقیقی پمل با درآمـ  و  ح ا

 مع ما دارد.ه مثبت و با گرخ بهرل و گرخ تمر  رابطه گرخ ارز رابط

گمظهـمر:   یپـمل در کاـمرها   یثبا  تابع تقاضا( پژوهای با عنمان 1111) 0تمل

اگجا  دادگـ    1103تا  0131 های سالبا استفادل از دادل ایو پم ستایپاگ  ا ی ردهایرو

 تـأثیر پـمل   یبـر تقاضـا   یکه درآم  واقع ـ ده  یگاان م یروش اثر تصادف یها افتهی

پـمل دارگـ .    یبر تقاضـا  یمنف تأثیر یگرخ ارز و گرخ بهرل واقع که حالی درمثبت دارد، 

پـمل   یبـر تقاضـا   یمثبت تأثیر یکه درآم  واقع ده  یگاان م ایپاگ  پم  ردیرو جیگتا

پـمل   یبر تقاضـا  یمنف تأثیرو تمر   یگرخ بهرل واقع ز،گرخ ار که حالی درردل دارد گست

بـر   عـلاول کنـ  کـه تـمر      مـی  تأییـ   ای ـپاگـ  پم   ـرد یگستردل در بلن م   دارگ . رو

پاگـ     ـرد یرو یپمل با روش اثر تصـادف  یبر تقاضا یتمجه قاب  طمر بهکه  ییرهایمتغ

کـه   دهـ   یگاان م ـ نیاپمل دارد.  یبر تقاضا یتمجه قاب  تأثیرگذارد،  می تأثیر ستایا

پمل  یتابع تقاضا کنن ل نییعمام  تع ک،یبا م ل پاگ  استات سهیدر مقا ایم ل پاگ  پم

 تأییـ  پـمل باثبـا  را    یثبا  هر کاـمر تـابع تقاضـا     ی. تحلزگ  یم نیرا بهتر تخم

تعـادل هـر سـال در    ده  که هرگمگه اگحـراف از   می خطا گاان حیکن . م ل تصح می

  مد.   می اگتخا    ل اصلا  ظهمر درحال یکامرها

در اکثـر  تمان گفـت:   می ماابه داخلی های پژوهشبا  این پژوهشهای  تفاو  ازجمله

عمامـ    عنـمان  بـه تحقیقا  داخلی، از متغیرهای گرخ بهرل، تملی  ملی، گرخ ارز و تمر  

برای ایجاد یک تمایز بـا سـایر    پژوهشاگ . در این  بر تقاضای پمل استفادل کردل مؤثر

( و 1104ماابه داخلی با استفادل از مطالعه افـرادی همچـمن جینـ ال )    های پژوهش

هـای خـارجی باگـک     چهار متغیر مذکمر از متغیرهای دارایـی بر  علاول( 1101اوپمکم )

 های دولت استفادل گردی . مرکزی و ب هی

 شناسی   روش. 3

 1های گستردهبا وقفهبرداری  روش خودتوضیح .3-2

 را رهـا یمتغ نیب م  کمتال یهاواکنش ن هیا  یدلگرگجر به ـ    ماگن  اگ   ییهاروش

 در را مـ   کمتـال  ییایپم که ییال مها رو این از. گ ارگ  را لاز  اعتبار رگ یگیگم گظر در

 قـرار  تمجـه  ممرد  مگ ، ال م از یترقیدق بیضرا برآورد به منجر و با ن  دا ته خمد

                                                        
1. Tule 

2. Auto regressive Distributed Lag Model (ARDL) 
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 هماگنـ   رهـا، یمتغ یهـا وقفه آن در که است ییال م ا،یپم یال م یکلطمر به. رگ یگ یم

  : مگ  وارد ریزه رابط

                       

 اسـت  بهتر کمچک یهاگممگه در ال م بیضرا برآورد به مربمط تمرش کاهش یبرا

 در رهـا، یمتغ یبـرا  را یادی ـز یهاوقفه تع اد که  مد استفادل ییال م از ام ان ح  تا

 .ردیب  گظر

           ∑  

 

   

                  

تعریـف   (ARDL)هـای گسـتردل   تابع بالا بر اساا یک م ل خمدتمضیح با وقفـه 

 اگ :  ل است که متغیرها بر اساا تعاریف زیر بیان   ل

 ϕ         
 
   

 
        

  

                      
        

                                                

L  ،عمل ر وقفهw       متغیرهـای  أبرداری از متغیرهـای ثابـت مثـ  عـرض از مبـ ،

ای کـه  زای با وقفه ثابت است. بیاـترین وقفـه  مجازی، روگ  زماگی یا متغیرهای برون

دهنـ ل   ز گاـان گی ـ kگاان دادل  ـ ل اسـت و    mتماگ  تعیین کن  با حرف محقق می

 تع اد متغیرهای مستق م ل است.  

 بیـزین   ـمارز  ،0(AICدر مرحله بع  با اسـتفادل از ی ـی از معیارهـای آکاییـک )    

(SBC)1 کمیین ـ  یا حنان (HQC)0    در معمـملاً   ـمد.  ی ی از معـادلا  اگتخـا  مـی

 ـمارتز  ، برای این ه درجه آزادی زیادی از بین گرود از معیـار  011های کمتر از گممگه

 مد. برای محاسبه ضـرایب بلن مـ   مـ ل از همـان مـ ل پمیـا       بیزین استفادل می

 ـ  x  مد. ضرایب بلن م   مربـمط بـه متغیرهـای    استفادل می دسـت   هاز ایـن رابطـه ب

 :(Nkoro & Kelvin Uko, 2016)آین   می

    
 ̂       

   ̂     
 

 ̂    ̂    ̂      ̂  

   ̂   ̂   ̂     ̂ 

 

  مد:  گمع روابط بلن  م   که کاذ  گبا   از دو روش استفادل میبرای ماخ، گممدن 

 گیرد:ده  ممرد سنجش قرار میالف( بای  فرضیه زیر که فرض صفر و یک را گاان می

                                                        
1. Akaike 

2. Schwarz Bayesian 

3. Hannan - Quinn 
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   ∑  

 

   

     

H0:∑ϕi

P

==1

-1<0 

 که آن  رط چمن است، بلن م   رابطه ای یهمجمع وجمد ع   اگ ریب صفر هیفرض

آن اسـت کـه مجمـمع     اب ،ی شیتعادل بلن م   گرا سمت به م  کمتال یایپم رابطه

 بیاز مجممع ضرا کیع د   یاگجا  آزممن ممرد گظر با یبا  . برا کیکمتر از  بیضرا

  مد.  یتقس بیضرا اریوابسته کسر و بر مجممع اگحراف مع ریبا وقفه متغ

   
∑  ̂ 

 
     

∑   ̂ 
 
   

 

محاسبه   ل از ق ر مطلـق مقـادیر بحراگـی تعیـین  ـ ل       tاگر مق ار ق ر مطلق 

رد   ن فرضـیه صـفر   دهن ل  بیاتر با  ، قطعاً گاان 0تمسط بنرجی، دولادو و مستر

 کن .می تأیی است و رابطه بلن م   را 

 است. 1استفادل از آزممن باگ  ،روش دو   (

 3آزمون باند تست .3-2-2

 =iβ = 0 صـمر   بـه آن  H0 فرضـیه  ،ضرایب بلن م   با ـن   µو  iβاگر فرض کنی  

2=……β= 1β =µ H0: 0)ع   وجمد رابطه بلن م  ( در مقاب  فرضیه ≠ iβ≠ 2β  ≠ 

1β ≠µ H1:مد. آزمـمن باگـ  یـک روش تلفیقـی      )وجمد رابطه بلن م  ( بررسی می 

دارای ج یـ   گسـبتاً  برای بررسی وجمد روابط بلن م   بین متغیرهاسـت. ایـن روش   

گظـر از این ـه سـری     هاست. در مرحله اول صـرف  مزایای فراواگی گسبت به دی ر روش

 ـمد؛ دو  این ـه مـ ل تصـحیح خطـای       اسـت اسـتفادل مـی    I(1)یـا   I(0)ممرد گظر 

با اسـتفادل از یـک تبـ ی  خطـی      ARDLتماگ  از آزممن باگ   ( می(UECMگامح ود 

مـ   و بلن مـ   را گاـان     هـای کمتـال   سادل ایجاد  مد؛ سم  این ه این م ل پمیایی

بهتـری را بـرای    ده  کـه ایـن روی ـرد گتـایج     ده ؛ چهار  گتایج تجربی گاان می می

 . (Belloumi, 2014)آورد  فراه  میهای کمچک  گممگه

                                                        
1. Benerjee, Dolado & Mestre 

2. bounds testing 

3. bounds testing 
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در این تحقیق از روش دو  یعنی آزممن باگ  برای بررسی وجمد رابطـه بلن مـ     

 استفادل   ل است.  

 2خطا روش تصحیح .3-2-1

( استفادل کرد و سپس 0101بار فیلپس ) ( برای اولین(ECMتصحیح خطا  وکار سازاز 

اگ   و گرگجر برای تصحیح ع   تعادل به کار گرفته   . به تعبیـر فیلـپس    وسیله به

گزدیک کـردن متغیـر    منظمر بهتع ی  ابزار سیاستی ل های تصحیح خطا یک  یم م ل

 ،با  . دلی  اصلی اسـتفادل از ال مهـای تصـحیح خطـا     ه ف به مق ار مطلم  آن می

 (.0030 ،ای از متغیرهای اقتصادی است )تا ینی وجمد همجمعی بین مجممعه

ای از متغیرهای اقتصادی مبنای آمـاری اسـتفادل از   وجمد همجمعی بین مجممعه

آورد. ایـن ال مهـا در کارهـای تجربـی از     مـی  را فراه  (ECM)ال مهای تصحیح خطا 

ترین دلی   هر  این ال مها آن اسـت کـه   اگ . عم لای برخمردار   ل هر  فزاین ل

هـا  ده . این مـ ل ها ارتباط میم   آنم   متغیرها را به مقادیر بلن گمساگا  کمتال

دن پسـماگ  ماگـا از   ها با وارد کـر اگ  که در آنهای تع ی  جزییدر واقع گمعی از م ل

م   و سرعت گزدیـک  ـ ن بـه مقـ ار     در کمتال مؤثرم  ، گیروهای بلن ه یک رابط

دی ر، ال می تصحیح خطا بیاگ ر ایـن   عبارتی  مگ . بهگیری میم   اگ ازلتعادلی بلن 

تعـادلی بلن مـ   )کـه    ه مطلب است که تغییرا  متغیر وابسته تابعی از اگحراف رابط

 مد( و تغییرا  سـایر متغیرهـای تمضـیحی اسـت     ح خطا بیان میتمسط جزء تصحی

 (.0030)تا ینی، 

هـ  مربـمط    بلن م   دو متغیر را بـه  م   وال می تصحیح خطا که رفتار کمتال 

  سازد،  ام  دو مرحله است:می

مرحله اول  ام  برآورد یک رابطه بلن م   و حصمل اطمینان از کـاذ  گبـمدن   

 ای  رابطه همجمعی زیر تخمین زدل  مد:بنابراین ب ؛آن است

       ∑  

 

   

       

 کنی :خطای تعادلی برآورد می عنمان بهسپس جمله خطای رابطه زیر را 

          ∑  

 

   

    

ضریب تصـحیح خطـا در    عنمان بهدر مرحله دو ، وقفه پسماگ  رابطه بلن م   را 
                                                        
1. Ecm 
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با مق ار تعادلی بلن م   آن مـمرد   Yt م   گظر گرفته و برای پیمگ  دادن رفتار کمتال

  مد:گیرد و رابطه زیر برآورد میاستفادل قرار می

      ∑   

 

   

      ∑   

 

   

       ∑   

 

   

                

بلن مـ    ه جمله خطای برآورد رگرسیمن رابط t-1ɛفم  ه در رابط       

م   اسـت. ایـن ضـریب    کمتالبالا ضریب تع ی  ه در رابط λبا یک وقفه زماگی است. 

بلن مـ    ه م  ، چن  درصـ  از اگحـراف از رابط ـ  ده  که در هر دورل کمتالگاان می

هسـتن ،   I(1)، کـه هـر دو همجمـع از مرتبـه یـک      Ytو  Xt مد. وقتـی  تصحیح می

یعنی ماگا خماه  بـمد. از   I(0)جمعی از مرتبه صفر ه رابط مربمط به ɛt همجمع با ن ،

هم ی  (ECMه  ماگا هستن ، متغیرهای ال می تصحیح خطا ) tYΔو  tXΔ آگجا که

I(0) آوردن رگرسـیمن   دسـت تمان این ال م را ب ون تـرا از بـه  هستن . در گتیجه می

در آزمـمن ال ـم بهـرل جسـت      Fو  tهـای  برآورد کرد و از آمـارل  OLSکاذ  به روش 

 (.0030)تا ینی، 

 آزمون ثبات .3-1

به آزممن سازگاری تقریبی ضـرایب رگرسـیمن   معمملاً مل آزممن ثبا  تابع تقاضای پ

 مد. در این پژوهش برای سنجش ثبا  تابع تقاضای پمل از  می در طمل زمان مربمط

( استفادل   ل است که عمام  آن بـر پایـه   0110آزممن ثبا  بروان، دوربین و ایماگز )

اجزا اخلال در یک های عطفی، همبست ی  اجزا باقیماگ ل عطفی استمار است. در م ل

عطفـی  ل اجـزای باقیماگـ   ه اگبا ـت ه دورل صفر است و آزممن ثبا ، مبتنی بر خلاص ـ

CUSUM تمان از آن حتی در  ـرایطی   است. ویژگی مه  این آزممن این است که می

بـرای   دی ر سمی ازکه گسبت به وقمع تغییر ساختاری گااطمیناگی داری  استفادل کنی . 

کنـ    صفر در این آزممن بیان میه مناسب است. فرضی یز کاملاًهای سری زماگی گ دادل

 کن .   دی ر حالا  دی ر را بیان میه که بردار ضرایب در هر دورل ی سان است و فرضی

 کنن : زیر پیانهاد می صمر  بهرا  CUSUM( آزممن 0110براون و دی ران )

       ∑(  )

 

   

 

 ـمد    ـمد و گفتـه مـی      پذیرفته مـی بین ح ود مرزی با   فرضیه ثبا   اگر 

 مد  ضرایب تخمینی باثبا  است. ولی اگر بین ح ود مرزی گبا   فرضیه ثبا  رد می

 (. El-Rasheed & et al. 2017اگ  ) ثبا  گیری  که ضرایب تخمینی بی و گتیجه می
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 تصریح مدل .3-3

( و اوپمکـم  1104جینـ ال ) با اسـتفادل از مبـاگی گظـری و مطالعـه افـرادی همچـمن       

زیـر ارائـه    صمر  بهیک م ل عمممی  چهارچم ، تابع تقاضای پمل ایران در ( 1101)

  مد: می
                                   
                                           

    
Ln M2طبیعی پمل )تعریف گستردل پمل(: ل اریت   

LNGSل اریت  طبیعی ب هی دولت : 

LNEXل اریت  طبیعی گرخ ارز : 

LNGDPل اریت  طبیعی تملی  گاخال، داخلی : 

LNFAل اریت  طبیعی دارایی خارجی باگک مرکزی : 

Rگرخ بهرل باگ ی : 

INF)گرخ تمر  ) اخ، بهای کالاها و خ ما  مصرفی : 

ei: جمله اخلال 

های ممرد  سالاگه است. دادل صمر  به 0011الی  0001بازل زماگی تحقیق از سال 

 استفادل تحقیق از باگک مرکزی گردآوری   گ . 

 های پژوهش یافته. 6

 بررسی پایایی متغیرهای مدل .6-2

با استفادل از آزممن دی ی فملر فرضیه پایایی متغیرها ممرد سنجش قرار گرفته اسـت  

 ( ذکر   ل است.0ج ول )و گتایج آن در 

 نتایج آزمون پایایی متغیرها  (:1)جدول 

 گیری نتیجه فرض صفر احتمال متغیر

LNM2 01./ گاماگا گاماگایی 

LNGS 00./ گاماگا گاماگایی 

LNEX 03./ گاماگا گاماگایی 

LNGDP 41./ گاماگا گاماگایی 

LNFA 11./ گاماگا گاماگایی 

R 11./ ماگا گاماگایی 

INF 11./ ماگا گاماگایی 
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 گیری نتیجه فرض صفر احتمال متغیر

DLNM2 11./ ماگا گاماگایی 

DLNGS 11./ ماگا گاماگایی 

DLNEX 11./ ماگا گاماگایی 

DLNGDP 11./ ماگا گاماگایی 

DLNFA 11./ ماگا گاماگایی 

 (پژوهشگتایج : )منبع
 

( بـرای پایـایی متغیرهـا    0آزممن دی ی فـملر )جـ ول   با تمجه به گتایج حاص  از 

یـک   هیچهستن  و  I(1) و I(0)ده  متغیرهای ممرد استفادل در این تحقیق گاان می

تمان  گیستن ، در گتیجه می I(2)، م ل ممرد استفادل   ل در این تحقیق از متغیرهای

 .کرداستفادل  ARDL از روش

بررسی فرضیه وجود رابطه بلندمدت برای تقاضای گسترده پوول   .6-1

  (2)آزمون باند

 نتایج آزمون بوندز تست (:2) جدول
Test Statistic Value K 

F-statistic 10.43 4 
Significance I0 Bound I1 Bound 

درص 01  0.10 1.31 

درص 0  1.10 0.10 

درص 1.0  1.01 0.01 

درص 0  1.44 0.10 

 (پژوهشگتایج : )منبع
 

 تأییـ   مد و رابطه بلن م   ممرد فرضیه صفر زماگی رد می ،بر اساا این آزممن

بیاـتر   I1 Boundو  I0 Boundهـای   از مقـ ار آمـارل   Fگیرد که مق ار آمارل قرار می

آمـ ل اسـت از    دسـت  به 10.43این آمارل که  ،ده  گتایج گاان می که طمر همانبا  . 

در تما  سطم  احتمـالا  بیاـتر اسـت در     I1 Bound و I0 Boundهای  مق ار آمارل

در  ، ـمد  می تأیی ه فرضیه صفر رد و فرضیه یک مبنی بر وجمد رابطه بلن م   گتیج

 وجمد دارد. ARDLگتیجه  رط استفادل از آزممن 

                                                        
1. Bounds Testing 
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 برای تقاضای گسترده پول ARDL روش با بلندمدت ضرایب .6-3

 پول گسترده یتقاضا یبرا ARDL روش بلندمدت با ضرایب (:4)جدول 

 احتمال tآماره  انحراف معیار ضریب متغیر

LNGS 1111. 10110. 0.3031 1111. 

LNEX 1141. 14044. 00.1000 1111. 

LNGDP 0130. 11011. 0.0401 1101. 

LNFA 1000. 10001. 0.0041 1101. 

R 1010.- 10000. 0.0144- 1100. 

INF 10111. 10010. 0.0113 1100. 

 (پژوهشگتایج : )منبع
 

ضریب ب هی دولت مثبت و بامعناسـت. ضـریب   ده   طمرکه گتایج گاان می همان

مثبت ب هی دولت بیاگ ر آن است که اگـر بـ هی دولـت یـک درصـ  افـزایش یابـ         

درواقـع بـا افـزایش بـ هی      ،کنـ   درص  در همان جهت تغییر می 13/1تقاضای پمل 

دهـ  کـه متناسـب بـا      یاب  و تقاضای پمل را افزایش مـی  دولت پایه پملی افزایش می

ادی است. ضریب مثبت گرخ ارز بیاگ ر آن اسـت کـه اگـر گـرخ ارز یـک      گظریا  اقتص

کنـ  کـه    درصـ  در همـان جهـت تغییـر مـی      10/1درص  افزایش یاب  تقاضای پمل 

تماگـ  بـه افـزایش ارزش     متناسب با گظریا  اقتصادی است. کـاهش ارزش پـمل مـی   

و درگهایـت بـه    گجامـ  ا گال افزایش پایه پملی بـی  های خارجی افراد داخ  و آن دارایی

کاهش گرخ بهرل ممجب افزایش تقاضای پمل گردد. در کامرهایی کـه حجـ    ه واسط

ارزش  کـه  صـمرتی  دربسیار زیادی از اقتصاد آگها به واردا  وابسته است )ماگن  ایران( 

های دولتی و خصمصی های مختلف اقتصادی  ام  بخشپمل ملی کاهش یاب  بخش

ای( به پمل بیاـتری  ای و واسطهلاهای مصرفی، سرمایه)کا برای رفع گیازهای وارداتی

احتیا  خماهن  دا ت که در این حالت بین کاهش ارزش پمل ملـی و تقاضـای پـمل    

رابطه مستقی  وجمد دارد که به اثر ثرو  معروف اسـت. ضـریب مثبـت تملیـ  ملـی      

در  درصـ   00/1بیاگ ر آن است که اگر تملی  ملی یک درص  تغییر کن  تقاضای پمل 

کن  این همان کاش بلن م   درآم ی تقاضای پمل است که  همان جهت تغییر می

مثبت بمدن علامت کاش درآم ی تقاضای پمل متناسب با گظریا  اقتصـادی اسـت.   

هـای   های خارجی باگک مرکزی بیاگ ر آن اسـت کـه اگـر دارایـی     ضریب مثبت دارایی

درص  در همان جهت  10/1خارجی باگک مرکزی یک درص  تغییر کن  تقاضای پمل 



                                     و دی ران       سالار قربان  ♦ ...یرهایپمل با وجمد متغ یبرتقاضاعمام  مؤثر 
001 

های خارجی باگک مرکـزی باعـا افـزایش پایـه      درواقع افزایش دارایی ،کن  تغییر می

ده  کـه متناسـب بـا گظریـا  اقتصـادی      پملی و درگتیجه تقاضای پمل را افزایش می

است. ضریب منفی گرخ بهرل بیاگ ر آن است که اگر گرخ بهرل یک درص  تغییـر کنـ    

کن  که با افـزایش گـرخ بهـرل در     ص  در جهت ع س تغییر میدر 10/1تقاضای پمل 

یابـ  کـه    یاب  و تقاضای پمل کاهش مـی  می واقع هزینه فرصت گ ه اری پمل افزایش

های اقتصادی است. ضریب مثبت تمر  بیاگ ر آن است که اگر تـمر    گظریهمتناسب با 

کنـ  و در   یدرص  در همان جهت تغییـر م ـ  10/1یک درص  تغییر کن  تقاضای پمل 

مایحتـا  خـمد گاچـار اسـت پـمل بیاـتری        تأمینها، فرد برای  واقع با افزایش قیمت

اسـت کـه متناسـب بـا      مـؤثر بنابراین ق ر  خری  پمل بر تقاضـای پـمل    ؛تقاضا کن 

 گظریا  اقتصادی است.  

 بررسی فروض کلاسیک برای تقاضای گسترده پول .6-6

بـرای بررسـی فرضـیه     ،زممن براش پاگـان برای بررسی فرضیه همبست ی سریالی از آ

واریاگس گاهمساگی از آزممن آرچ و برای تصریح درست م ل از آزممن رمزی اسـتفادل  

   ل است.

 نتایج فروض کلاسیک برای تقاضای گسترده پول :(3)جدول 

 احتمال نوع آزمون

 .10 همبست ی سریالی

 .00 واریاگس گاهمساگی

 .11 تصریح درست م ل

 (گتایج تحقیق: )منبع
 

 سریالی، خمد همبست ی ع   وجمد بر مبنی صفر فرض آم ل، دست به گتایج طبق

 پسـماگ  فاقـ    جمـلا   یعنـی  ، ـمد  گمی رد و تصریح درست م ل واریاگس همساگی

  .تصریح   ل است درستی بهدارگ  و م ل  همساگی واریاگس بمدل، سریالی همبست ی

 برای تقاضای گسترده پول خطا تصحیح الگوی به مربوط ریب. ض6-5

 خطا برای تقاضای گسترده پول تصحیح الگوی به مربوط ضریب (:5) جدول

 احتمال tآماره  انحراف معیار ضریب متغیر

ECM (-1) 1300.- 0110. 1.1131- 1110. 

 (گتایج تحقیق: )منبع
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است که چمن منفی  -1/ 13برابر ECM (-1)ضریب  ،آم ل دست به گتایج بر اساا

ی بـر وجـمد رابطـه بلن مـ   بـین      تأیی  ،با   تر از واح  می و ق ر مطلق آن کمچک

رفـع  ـ ن عـ   تعـادل متغیـر      دهن ل  گاان ،متغیرهای ال م است. این مق ار ضریب

درصـ  از   13حـ ود   ،گتایج در هر رورل  بر اسااتعادل که  سمت بهوابسته و حرکت 

 کن .گقطه پای ار خمد حرکت می سمت بهرفته و متغیر وابسته  بین ع   تعادل از

 بررسی ثبات تابع تقاضای گسترده پول. 6-4

به آزممن سازگاری تقریبی ضـرایب رگرسـیمن   معمملاً آزممن ثبا  تابع تقاضای پمل 

 مد. در این پژوهش برای بررسی ثبا  تابع تقاضای پـمل از   می در طمل زمان مربمط

( استفادل   ل است کـه دربرگیرگـ ل اجـزا    0110ثبا  بروان، دوربین و ایماگز )آزممن 

های عطفی، همبست ی اجزا اخلال در یـک دورل صـفر    باقیماگ ل عطفی است. در م ل

 CUSUMعطفـی  ل اجـزای باقیماگـ   ه اگبا ـت ه است و آزممن ثبا ، مبتنی بر خلاص ـ

ایطی که گسبت به وقمع تغییر ین ویژگی آزممن ثبا  این است که در  رتر مه است. 

تمان از این آزمـمن اسـتفادل کـرد. ویژگـی مهـ  و      ساختاری اطمینان وجمد گ ارد می

هـای سـری زمـاگی     تـمان از آن بـرای دادل  متمایز دی ر این آزممن این است کـه مـی  

کن  که بـردار ضـرایب در هـر دورل     صفر در این آزممن بیان میه استفادل گممد. فرضی

 گیرد.یک حالا  دی ری را در گظر میه و فرضیی سان است 

بـر روی اجـرای    CUSUMتـمان از طریـق آزمـمن     ثبا  تابع تقاضای پمل را مـی 

باقیماگ ل م ل تخمینی بررسی کرد. اگر مسـیر حرکـت آمـارل آزمـمن بـین خطـمط       

  تمان گتیجه گرفت که تابع تقاضای پمل باثبا  است. مستقی  واقع  مد می
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 (پژوهشگتایج : )منبع

 (: بررسی ثبات تابع تقاضای گسترده پول1نمودار )
 

مسیر حرکت بین خطمط مستقی  قرار دارد درگتیجـه تـابع تقاضـای     که آگجایی از

 پمل باثبا  است.

 سیاستی هایگیری و ارائه پیشنهاد نتیجه

 ـناخته   یثبا  اقتصـاد  جادیا یعام  برا نیتر مه عنمان  گرخ ارز به ران،یدر اقتصاد ا

بـه آن    یرمسـتق یغ ای ـ  یمسـتق  طـمر  بـه  یاقتصاد یها بخش یتمام رایز ؛  ل است

 هـا   یدر جهت رفع تحـر  یاق امات ضرور  دارد ،یثبا  ارز جادیمنظمر ا اگ . به وابسته

 .ردیممردتمجه قرار گ یاسمؤلفه اس نیو ا ردیصمر  گ

که بـه    مد یم انهادیپ ،یپمل یها استیپمل در س یتابع تقاضا تیاهم به باتمجه

پـمل و   یتقاضـا  انی مد. ارتباط م یا ژلیپمل تمجه و یبر تقاضا گذارتأثیر یرهایمتغ

مـؤثر   یپـمل  یهـا  اسـت یس یاقتصاد کلان و اجرا یها از ستمن ی یآن،  یعمام  اصل

 یاقتصـاد  طیبـا  ـرا   یاگطبـاق  یو باگ  یلپم یها استیس نیت و نه،یزم نیاست. در ا

 . مد یم هیکامر تمص

 یتقاضـا  شیو افـزا   ـمد  یها منتق  م دولت که به باگک یها یب ه تیریم  یبرا

 یزی ـر ضـرور  دارد دولـت برگامـه     مد، یمزمن م یها منجر به تمر  یپمل هیپمل و پا
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درصـ  از   01در طمل برگامـه هفـت  تمسـعه بـه      یبه  ب ه باگ  یکن  تا گسبت ب ه

 یبرگامـه منف ـ  یدر ابت ا اگهاآ هیاسرم تیکه گسبت کفا ییها برس . باگک یگسبت فعل

 ای ـادغا   ریبه مس  یدرص ، با 0به  هیسرما تیاست، در صمر  ع   بهبمد گسبت کفا

  مگ . تیاگحلال ه ا

 لا یاز محـ  تسـه   یگـر  از واسـطه  یریپمل و جلـمگ  یکاهش تقاضا یراستا در

بـر اسـاا سـه  هـر بخـش از اقتصـاد،        یپرداخت لا یگظا  تسه به قیتام ،یپرداخت

 اـنهاد یپ ی یها، و تحمل آگها به بخش تمل باگک یگر و واسطه یدار از بن ال یریجلمگ

ها  در جهت کاهش فاار بر باگک مؤثر یفیعنمان ت ل به تماگن  یاق اما  م نی. ا مد یم

و  یپـمل  یهـا  اسـت یدر خصـمص س  ن،یهمچن ـ مطر  گردگـ .  یروگق اقتصاد  یو تمل

 اـنهاد یپ یاسـتقرار در گظـا  مـال    جـاد یپمل و ا یکاهش تقاضا یبرا یریت اب ،ی باگ

جهـت کـاهش تقاضـا و عرضـه      یتعـادل  یمال یها استیس ی ام  اجرا نی. ا مد یم

 یپـمل  یها استیو س یبهرل باگ  یها گرخ  یتمر  با تنظ حیصح تیریپمل، م   اریگاپا

 .ستمناسب ا

و  یمنظـمر تحقـق اهـ اف اقتصـاد     اق اما ، به نیا یجامع فم  با هماهن  برگامه

بـه تعامـ     ازی ـبـر گ  تأکیـ  اقـ اما  بـا    نی ـ. ا ـمد  یمطر  م رانیدر کامر ا ی اریپا

به اصـلاحا  مـؤثر و    قیو تام یفعل طیبا  را یسازگار ،یمختلف اقتصاد یها بخش

مـؤثر در   یا و تمسـعه   اری ـپا یقتصادا طیمح کی جادیمنظمر ا اثربخش در اقتصاد، به

 . مد یکامر ارائه م

 جیو تـرو  هـا   یرفع تحر یبرا یاق امات یاجرا ،یو تجار یدر بخش ارز ن،یهمچن

اقـ اما    نی ـاست. ا تأکی ممرد  یصادرات یبازارها یساز معتبر و زگ ل یتجار  خارج

 تی ـو حما یارز داخل یتقاضا برا شیو ام ان افزا  مگ  یم یباعا تعادل در گظا  ارز

 .آورگ  یرا فراه  م یمحل  کنن گانیاز تمل

 یهـا  کـه برگامـه    مد یم انهادیدولت، پ یها و کاهش ب ه باگک تیتقم نهیزم در

و  نیقـماگ   یاقـ اما   ـام  تنظ ـ   نی ـاجرا  مد. ا یاصلاحا  در گظا  باگ  یمؤثر برا

دولت و تمسعه  یکارآم  ب ه تیریو عمل رد بهتر، م  تی فاف شیمقررا  جهت افزا

 . مگ  یم هیبازار سرما

 یهـا  رسـاخت یکـه ز  دهـ   یم ـ اـنهاد یبرگامـه پ  ،ی یجهت تمسعه بخش تمل در

 جیتـرو  ی ی ـتمل یهـا  در بخش فناوریو تمسعه و ارتقاء  قیتحق ابن ،یتمسعه  ی یتمل

 گردد. قیبالا تام تیفیباک یصادرات  یو به تمل اب ی

کـاهش   یو مقـررا  بـرا   نیاصـلا  قـماگ   ،یبـاگ   یگـر  کـاهش واسـطه   نهیزم در
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بـر   یپرداخت ـ لا یتسـه  یبنـ   سـه   جادیا ،ی یتمل یها تیفعال جیو ترو یگر واسطه

و کاهش فاار بر  ی یتمل یها تیبه فعال قیو تام ،یهر بخش اقتصاد یازهایاساا گ

 .با ن  یم یانهادیاق اما  پ ازجملهها  باگک

 یهـا  بخـش  نیب ـ ینرژیس ـ جـاد یا و اه ـ اقـ ا   نیا یبه هماهن  برگامه باتمجه نیا

و مـؤثر در    اریپا یگظا  اقتصاد کی جادیو ا یمنظمر تحقق اه اف اقتصاد مختلف، به

 مطر    ل است. ران،یکامر ا
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