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Abstract
The bankruptcy of the banking system in any economy leads to an economic cri-
sis. The purpose of this article is to design a model to predict factors affecting the 
probability of bankruptcy in the banking system of selected Islamic and non-Is-
lamic countries. For this purpose, early warning model design and bank financial 
ratios such as liquidity ratio, profitability, income and financial crisis were con-
sidered as variables affecting the probability of bank bankruptcy. To determine 
bankruptcy, the kernel distribution function of the Z-score financial stability index 
was used. The prediction of the probability of bank bankruptcy in the selected 
countries during the period of 2010-2020 was carried out using the multiple logit 
method. The results indicate that in Islamic and non-Islamic countries, two years 
before bank bankruptcy, the ratio of financial crisis had a positive effect. Also, 
two years before bank bankruptcy in Islamic countries, the effect of income ratio 
was negative, and in selected non-Islamic countries, the profitability ratio had a 
negative effect. In Islamic countries, in the year of bank bankruptcy, the ratio of 
liquidity and income had a negative effect, and in the countries of non-Islamic 
countries, the ratio of liquidity, profitability and income had a negative effect, and 
in both groups of countries, in the year of the crisis, the ratio of financial crisis had 
a positive effect on the probability of bank bankruptcy. And this effect has been 
greater than other financial ratios.
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چکیده
ورشكســتگی سیســتم بانکــی در هــر اقتصــادی منجــر بــه بــروز بحــران  اقتصــادی می شــود. هــدف 
ایــن مقالــه طراحــی مدلــی بــرای پیش بینــی عوامــل مؤثر بــر احتمال وقوع ورشكســتگی در سیســتم 
بانکداری کشــورهای منتخب اســلامی و غیراســلامی اســت. بدین منظور مدل هشــدار زودهنگام 
طراحــی و نســبت های مالــی بانکــی از قبیــل نســبت نقدینگــی، ســودآوری، درآمــدی و بحــران مالی 
بــه عنــوان متغیرهــای مؤثــر بــر احتمــال وقــوع ورشكســتگی بانکــی در نظــر گرفتــه شــدند. بــرای 
تعییــن ورشكســتگی از تابــع توزیــع کرنل شــاخص ثبــات مالی Z-score اســتفاده شــد. پیش بینی 
احتمــال وقــوع ورشكســتگی بانکــی در کشــورهای منتخــب طــی دوره زمانــی 2020-20۱0 و بــا 
اســتفاده از روش لاجیت چندگانه انجام شــد. نتایج حاکی از آن اســت که در کشــورهای اســلامی 
و غیراســلامی دو ســال قبــل از ورشكســتگی بانکــی، نســبت بحــران مالــی اثــر مثبت داشــته اســت؛ 
همچنیــن دو ســال قبــل از ورشكســتگی بانکــی در کشــورهای اســلامی اثــر نســبت درآمــدی منفــی 
بــوده اســت و در کشــورهای غیراســلامی منتخــب نســبت ســودآوری اثــر منفــی داشــته اســت. در 
کشــورهای اســلامی در ســال وقوع ورشكســتگی بانکی نســبت نقدینگی و درآمدی اثر منفی و در 
کشــورهای کشــورهای غیراســلامی نســبت نقدینگی، ســودآوری و درآمدی اثر منفی داشــته اســت 
و در هــر دو گــروه کشــورها در ســال وقــوع بحــران نســبت بحــران مالــی اثــر مثبت بر احتمــال وقوع 

ورشكســتگی بانکــی داشــته  و ایــن اثــر نســبت بــه ســایر نســبت های مالــی بیشــتر بوده اســت. 
واژگان کلیدی

ورشكستگی بانکی، هشدار زودهنگام، نسبت های مالی، بانکداری اسلامی، بانکداری متعارف.

10.22034/iec.2024.2022389.2714

تاریخ دریافت:  ۱402/۱۱/20 ، تاریخ پذیرش:  ۱403/03/28

Use your device to scan
and read the article online

G21, G29, G33, F3, E6 :JEL طبقه بندی

Citation Mustafa Najari Forushani, Bahar Hafezi, Mustafa Rajabi. [Forecasting 
and comparing the probability of bank bankruptcy in selected Islamic and non-
Islamic countries (Persian)].EGHTESAD–E ISLAMI (A Quarterly Journal on 
Islamic Economics). 2024; 24 (93): 193-218

https://creativecommons.org/licenses/by-nc/4.0/legalcode.en
https://qabasat.iict.ac.ir/page_1014.html
https://doi.org/10.22034/iec.2024.2022389.2714
https://eghtesad.iict.ac.ir
https://eghtesad.iict.ac.ir


مقاله علمی ـ پژوهشی

196

رم
ها

 چ
ت و

س
ل بی

سا
14

03
ار 

 به
ه/

وس
ود

ه ن
ار

شم
 

مقدمه

اجــرای  در  اقتصــادی،  مؤسســات  شــاخص ترین  عنــوان  بــه  بانك هــا 
سیاســت های پولــی دولــت نقــش مهمــی ایفــا می كننــد؛ بــه نحــوی كــه امكانــات 
بــدون اســتفاده را از مناطــق دارای ســرمایه مــازاد بــه مناطق دارای كمبود ســرمایه، 
ــداری  ــتم بانك ــكل در سیس ــه مش ــر گون ــد. ه ــال می دهن ــه انتق ــن هزین ــا كمتری ب
ــد  ــبب رش ــداری س ــش بانك ــد بخ ــت و رش ــذار اس ــه تأثیرگ ــاد جامع روی اقتص
ــر ورشكســتگی بانک هــا بســیار  ــه ای کــه تأثی ــه گون اقتصــادی جامعــه می شــود؛ ب
ــا وقــوع آن ســهام داران  ــرا ب ــر از ورشكســتگی بنگاه هــای تجــاری اســت؛ زی فرات
ســرمایه خــود و ســپرده گذاران پس اندازهــای خــود را از دســت خواهنــد داد. 
وقــوع بحرانــی همچــون ورشكســتگی در بخــش بانکــی، یكــی از دلایلــی اســت 
کــه می توانــد بــه بــروز بحران هــای اقتصــادی دیگــری منجــر شــود. بدیــن 
ترتیــب مطالعــه ورشكســتگی بانکــی، عوامــل مؤثــر بــر آن  و پیش بینــی وقــوع آن 
می توانــد اقتصادهــا را در حفــظ ثبــات مالــی کــه از مهم تریــن اهــداف آن هاســت، 
یــاری رســاند. سیســتم بانکــداری اســلامی کــه در برخــی کشــورهای اســلامی بــه 
ــارف اجــرا می شــود،  ــداری متع ــار بانک ــر در کن ــل و در برخــی دیگ صــورت کام
در صنعــت بانکــداری جدیــد و هنــوز در مســیر رشــد اســت. بانک هــای اســلامی 
بــه دلیــل برخــورداری از ویژگی هــای شــرعی خــاص از قبیــل عــدم وجــود بهــره، 
ــی  ــرد متفاوت ــارف عملك ــای متع ــه بانک ه ــبت ب ــرعی و ... نس ــود ش ــود عق وج
ــد  ــاز دارن ــتگی نی ــوع ورشكس ــری از وق ــرای جلوگی ــتر ب ــت بیش ــه مراقب  دارد و ب
ــا توجــه بــه اهمیــت نظــام بانکــداری و تأثیــر  )Khan et al, 2017, p.420(. ب

آن بــر ارکان اقتصــادی، ایجــاد یــک مــدل قــوی بــرای پیش بینــی بحران هایــی از 
ــر وقــوع آن در کشــورهای  ــر ب قبیــل ورشكســتگی بانکــی و مقایســه عوامــل مؤث
اســلامی کــه درصــد بالایــی از سیســتم بانکــداری خــود را بــه صــورت اســلامی 
اداره می کننــد بــا کشــورهای غیراســلامی می توانــد راهكارهــا و توصیه هــای 
سیاســتی مناســبی را در اختیــار کشــورهای مــورد بررســی بــرای مقابلــه بــا 
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ورشكســتگی بانکــی قــرار دهــد. در ایــن مقالــه بــرای دســت یابی بــه هــدف فــوق 
در منتخبــی از کشــورهای اســلامی و غیراســلامی، از سیســتم هشــدار زودهنــگام 
و روش بــرآوردی لاجیــت چندگانــه کــه امــكان پیش بینــی در دو دوره قبــل و پــس 
ــش  ــج بخ ــر در پن ــه حاض ــود. مقال ــتفاده می ش ــد، اس ــم می کن ــران را فراه از بح
ــه  ــوم ب ــش س ــری و بخ ــی نظ ــات و مبان ــه ادبی ــش دوم ب ــود. در بخ ــه می ش ارائ
ــج  ــو و نتای ــح الگ ــر پیشــینه موضــوع اختصــاص داده می شــود. تصری ــروری ب م
حاصــل از آزمون هــا و تخمین هــا در بخــش چهــارم و نتایــج و پیشــنهادهای 

ــه خواهــد شــد.  ــر نتایــج در بخــش پنجــم ارائ ــی ب سیاســتی مبتن

ادبیات و مبانی نظری

 بانکداری اسامی و متعارف
ــرای  ــی را ب ــا متعــارف ویژگی های ــه و ماهیــت خــاص بانکــداری ســنتی ی تجرب
ــی اســت  ــی از اقتصــاد حقیق ــا جدای ــن ویژگی ه ــی از ای ــد آورده اســت. یك آن پدی
)آقاجانــی و همــكاران، ۱392، ص3(. دیگــر ویژگــی بانکــداری متعــارف آن 
ــن  ــا فاصله گرفت ــان ب ــه مشــتریان ریســک گریز اختصــاص دارد. همزم اســت کــه ب
بانکــداری متعــارف از اقتصــاد حقیقــی و گرایــش بــه واســطه گری وجــوه، به تدریــج 
نرخ هــای بهــره ثابــت و از قبــل تعیین شــده در معامله هــای بانکــی در طــرف تجهیــز 
و تخصیــص منابــع، حاکمیــت یافــت و باعــث شــد در طــرف ســپرده ها، گروهــی 
از صاحبــان پس انــداز کــه حاضــر بودنــد بــرای نرخ هــای بالاتــر ســود، درجاتــی از 
ریســک را بپذیرنــد، از دســت برونــد. در طرف متقاضیان تســهیلات نیــز بنگاه هایی 
ــر تأمیــن منابــع مالــی در ریســک ســرمایه گذاری هــم  کــه تمایــل داشــتند افــزون ب
شــریک شــوند، از دســت رفتنــد. در نتیجــه ایــن دو گــروه از صاحبــان پس انــداز و 
متقاضیــان تســهیلات، بــه بــازار دیگــری بــه نــام بــازار ســهام و ســرمایه روی آوردنــد 
و شــرکت های ســرمایه گذاری و بــازار ســهام و ... در کنــار بانک هــا شــكل گرفتنــد 

.)Asif et al, 2013, p.2(
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بانکــداری اســلامی نوعــی دیگــر از بانکــداری اســت کــه تفــاوت آن بــا 
ــداری اســلامی  ــت مســائل شــرعی اســت. در بانک ــارف در رعای ــداری متع بانک
تأمیــن مالــی بــر مبنــای دارایی هــا صــورت می گیــرد و پشــتوانه معامــلات منابــع 
ســرمایه ای و موجــودی کالاهاســت )Joudar and Dinar, 2020, p.39(؛ 
از ســوی دیگــر اصــول تأمیــن مالــی اســلامی در قــرآن تعییــن شــده اســت. 
ــاً  ــن بهــره اســت کــه عموم ــت دادن و گرفت ــن اصــل، ممنوعی نخســتین و مهم تری
ربــا گفتــه می شــود. بــر اســاس ایــن اصــل کــه مختــص اســلام نیســت و در ســایر 
ــد  ــی نمی توان ــول به تنهای ــز وجــود دارد، پ ــان همچــون یهــود و مســیحیت نی ادی
ــل را  ــن اص ــف ای ــان مختل ــردم ادی ــروزه م ــد ام ــره باشــد؛ هرچن ــده به ایجادکنن
فرامــوش کــرده  و ربــا را وارد امــور عــادی خــود کرده انــد. دومیــن اصــل رعایــت 
ــه  ــد ک ــم می کن ــرعی حك ــه ش ــاس آن وظیف ــر اس ــت و ب ــی اس ــای اخلاق معیاره
ــپس در آن کار  ــد و س ــان یابن ــلامت کار اطمین ــت و س ــدا از صح ــلمانان ابت مس
ــت ارزش هــای اجتماعــی ســومین اصــل اســت. در  ــد. رعای ســرمایه گذاری  کنن
قــرآن مســلمانان بــه دســتگیری از فقیــران و مســتمندان فراخوانــده شــده اند. 
ــژه ای همچــون وام هــای  ــی اســلامی، خدمــات وی در ایــن راســتا مؤسســات مال
ــد.  ــاص می دهن ــردم اختص ــر از م ــن قش ــه ای ــنه را ب ــا قرض الحس ــره ی ــدون به ب
ــه  ــت یابی ب ــرای دس ــت. ب ــت اس ــاف و صداق ــل، انص ــن اص ــین و مهم تری واپس
ایــن مهــم تمامــی افــرادی کــه در یــک کار درگیرنــد بایــد در ریســک و منفعــت 

حاصــل از آن شــریک باشــند )علم الهــدی، ۱397، ص86(.
در بانکــداری اســلامی عــلاوه بــر ممنوعیــت ربــا، اوراق قرضــه، عقــود مــدت دار 
و قراردادهــای بانکــی خــاص، بــه شــكلی کــه در غــرب رایــج اســت، وجــود نــدارد و 
فــرد نمی توانــد چیــزی را کــه هنــوز وجــود خارجــی نــدارد یــا خــود مالــک آن نیســت، 
معاملــه کنــد کــه می توانــد خطــر فروپاشــی بانک هــا را کاهــش  دهــد. از طرفــی رابطــه 
بانک هــای اســلامی بــا تجــارت و داد و ســتد نســبت بــه دیگــر سیســتم های بانکــی 
ــاز بــرای  و مالــی محدودتــر اســت. در مقابــل بانک هــای اســلامی، ســود مــورد نی
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بقــای خــود را از طریــق انعقــاد قراردادهــای مشــارکتی تأمیــن می کننــد. بانک هــای 
ــود اســلامی  ــه از عق ــه برگرفت ــد ک ــی جدی ــن مال ــق ابزارهــای تأمی اســلامی از طری
ــه تأمیــن مالــی تعــداد زیــادی  هســتند )مرابحــه، اجــاره، مشــارکت و...(، موفــق ب
از پروژه هــای کوچــک و متوســط شــده اند کــه در شــرایط عــدم وجــود بانک هــای 
اســلامی قــادر بــه دســت یابی بــه منابــع مالــی در سیســتم بانکــی متعــارف نبوده انــد 

)آشــورماهانی، ۱40۱، ص۱(. 

بحران و ورشکستگی بانکی

بحــران  بانکــی زمانــی اتفــاق می افتــد کــه بانک هــا بــا ایجــاد اعتبــارات گســترده 
و تزریــق آن بــه اقتصــاد و از ســوی دیگــر بــه دلیــل ضعــف در سیســتم اعتبارســنجی 
مشــتریان خــود، بــا عــدم توانایــی در بازپس گیــری مطالبــات خــود مواجه می شــوند؛ 
در نتیجــه قــدرت وام دهــی خــود را از دســت داده و بــا تهدیــد ورشكســتگی روبــه رو 

 .)Davis & Karim, 2008, p.90( می شــوند
ــروز ریســک های  ــی و ب شــرایط اقتصــادی علــت شــكل گیری بحران هــای مال
بــر  عــلاوه  بانکــی  ریســک های  درواقــع  اســت.  بانکــی  نظــام  در  مختلــف 
ویژگی هــای خــاص بانکــی تحــت تأثیــر شــرایط اقتصــادی کشــورها قــرار دارنــد. 
مهم تریــن عامــل بــر اســاس نظریــات و مطالعــات تجربــی، رشــد اقتصادی اســت. 
ــاره چگونگــی تأثیــر رونــق و رکــود اقتصــادی بــر ریســک نقدینگــی بانک هــا  درب
دو نظریــه متضــاد وجــود دارد. نظریــه ای کــه بــر وجــود رابطــه مثبــت تأکیــد دارد، 
بیــان می کنــد کــه بــا خــروج اقتصــاد از رکــود و ورود بــه دوره رونــق، واحدهــای 
اقتصــادی ازجملــه بانک هــا نســبت بــه شــرایط اقتصــاد خوش بیــن شــده، میــزان 
نقــد  دارایی هــای  داده،  افزایــش  را  بلندمــدت  )تســهیلات(  ســرمایه گذاری 
ــا  ــود، بانک ه ــود می ش ــاد وارد رک ــه اقتص ــی ک ــد. زمان ــداری می کنن ــری نگه کمت
ــد  ــش می یاب ــا افزای ــی آن ه ــم نقدینگ ــوده و حج ــاع نم ــهیلات امتن ــای تس از اعط
و بــا مشــكلات نقدینگــی کمتــری مواجــه می شــوند. بنابرایــن انتظــار مــی رود 
ــص  ــد ناخال ــد تولی ــرخ رش ــا و ن ــی بانک ه ــک نقدینگ ــان ریس ــی می ــه مثبت رابط
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داخلــی وجــود داشــته باشــد )کفایــی و راهزانــی، ۱396، ص269(. بــه عقیــده 
بــوردو و همــكاران )Bordo et al, 2001( بحران هــای مالــی بخشــی از ماهیــت 
چرخه هــای تجــاری و ثمــره شــوک های اقتصادی انــد. هنگامــی کــه اقتصــاد وارد 
دوره رکــود می شــود، بیشــتر کارگــزاران انتظــار کاهــش بازدهــی دارایی هــا را 
دارنــد؛ تســهیلات گیرندگان در بازپرداخــت وام هــا بــا مشــكل مواجــه شــده و در 
ــه  ــرده و ب ــی ک ــه را پیش بین ــای معوق ــش حجــم وام ه نتیجــه ســپرده گذاران، افزای
منظــور حفاظــت از ثــروت خــود، اقــدام بــه خــروج ســپرده ها از بانــک می نماینــد. 
بنابرایــن بانک هــا در معــرض ریســک نقدینگــی قــرار می گیرنــدو انتظــار مــی رود 
رابطــه بیــن ریســک نقدینگــی بانک هــا و چرخه هــای تجــاری منفــی  باشــد

ــی اقتصــاد وارد رکــود می شــود،  )Tesfaye, 2012, p.17(. از ســوی دیگــر وقت

ــه موجــب کاهــش ســرمایه گذاری و  ــرد ک ــار صــورت می گی کاهــش عرضــه اعتب
ــردد.  ــرمایه می گ ــت س انباش

سیستم هشدار زودهنگام

ــان را  ــه محقق ــتگی توج ــی ورشكس ــوع پیش بین ــه ۱960، موض ــل ده از اوای
ــور  ــه ورشكســتگی توســط بی ــه خــود جلــب کــرد. مهم تریــن تحقیقــات در زمین ب
)Beaver, 1966( انجــام شــد و پایــه و اســاس مدل هــای پیش بینــی ورشكســتگی 

ــه و  ــون تجزی ــف همچ ــای مختل ــتفاده از تکنیک  ه ــا اس ــردی را ب ــه ف ــر ب منحص
لجســتیک   رگرســیون  ماتریــس همبســتگی،  و چندگانــه،  تحلیــل تک متغیــره 
 ،)Stepwise Regression( ــه گام ــیون گام ب )Logistic Regression(، رگرس

تجزیــه و تحلیــل پروبیــت )Probit Analysis( و ... فراهــم آورد. از آنجایــی 
کــه نشــانه های وقــوع ورشكســتگی قبــل از وقــوع آن نمایــان می شــود، شناســایی 
متغیرهــای هشــدار و پیش بینــی بموقــع ودرســت ایــن بحــران فرصتــی را در اختیــار 
ــد و  ــرار می ده ــده ق ــدات بازدارن ــال تمهی ــت اعم ــدگان جه ــران و اعتباردهن مدی
منجــر بــه انجــام اقداماتــی بــرای به حداقل رســاندن تأثیــرات منفــی پیش بینــی 
شــده در مــورد ســلامت مالــی می شــود. ایــن رونــد بــه عنــوان سیســتم شناســایی 
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  )Early Warning System( خطــر سیســتماتیک یــا سیســتم هشــدار زودهنــگام
شــناخته می شــود. نســل اول سیســتم های هشــداردهنده زودهنــگام بــه وســیله 
‌کامســنیکی و همــكاران )Kaminsky et al, 1998( و بــا رویكــرد علامت دهــی 
)Signaling Approach( توســط متغیرهــای دربردارنــده موقعیــت خارجــی، 

ــه  ــی کشــورها ارائ ــادی و سیاســت مال ــی، بخــش واقعــی، ســاختار نه بخــش مال
شــد. در ایــن روش هنگامــی کــه شــاخص هشــداردهنده بــه حــد آســتانه مشــخصی 
 Berg & Pattilo,( برســد، وقــوع بحــران را علامــت خواهــد داد. بــرگ و پاتیلــو
ــای  ــتفاده از مدل ه ــا اس ــگام را ب ــدار زود هن ــتم های هش ــل دوم سیس 1994( نس

بــا متغیــر وابســته گسســته )مدل هــای لاجیــت و پروبیــت( و در مقایســه بــا روش 
علامت دهــی ارائــه کرده انــد. در ایــن مدل هــا، احتمــال وقــوع بحــران مــورد 
بررســی قــرار می گیــرد و در صورتــی کــه احتمــال بــه حــد آســتانه معینــی برســد، 
اخطــار وقــوع بحــران صــادر می شــود )عســگریان و همــكاران، ۱399، ص۱2۱(.

شاخص های مرتبط با پایداری و سامت سیستم بانکی

از عوامــل مؤثــر بــر پایــداری و ســلامت سیســتم بانکــی می تــوان بــه مــوارد زیــر 
اشــاره کــرد: 

ســرمایه کافــی: ســرمایه کافــی یكــی از شــرایط لازم بــرای حفــظ ســلامت بانکــی 
و ثبــات و پایــداری فعالیت هــای بانکــی اســت. 

دارایــی درآمــدزا: نســبت دارایی هــای درآمــدزا بــه کل دارایی هــا نشــان می دهــد 
ــاص داده  ــودآور اختص ــای س ــه فعالیت ه ــود را ب ــع خ ــد از مناب ــد درص ــک چن بان

اســت. 
ســودآوری: ایــن شــاخص بــه بانــک اجــازه می دهــد ســطحی از نمــای ریســک را 

تحمــل کنــد و بانــک را در برابــر مســائل و مشــكلات کوتاه مــدت پشــتیبانی نمایــد. 
ــات  ــس از کســر مالی ــن نســبت از تقســیم ســود پ ــازده دارایی هــا: ای نســبت ب
بــر کل دارایی هــا بــه دســت آمــده، معیــاری از ســودآوری و کارایــی بانــک اســت. 
ایــن نســبت اطلاعاتــی در مــورد نحــوه اســتفاده از منابــع در جهــت کســب درآمــد و 
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ــه می دهــد و نشــان دهنده آن اســت کــه هــر واحــد  ــت بانــک ارائ ــری ظرفی به کارگی
خالــص دارایی هــای بانــک چنــد واحــد ســود خالــص )پــس از کســر مالیــات( بــه 

ــد.   ــت می ده دس
نســبت بــازده ســرمایه: معیــار مســتقیمی از بازده ســهامداران اســت. این نســبت 
ــه ازای هــر  ــر ســاختار ســرمایه بانــک اســت و نشــان می دهــد ب کامــلًا تحــت تأثی
واحــد ســرمایه، چنــد واحــد ســود خالــص کســب شــده اســت. ایــن نســبت معیــاری 
از تــوان ســودآوری بانــک و همچنیــن تــوان بانــک در جــذب ســرمایه جدیــد و تأمین 

مالــی می باشــد. 
ــریع و  ــا س ــتند ی ــد هس ــورت نق ــه ص ــه ب ــی ک ــه: دارایی های ــای نقدین دارایی ه
بــدون تحمــل زیــان، قابــل نقدشــدن هســتند. کاهــش ایــن نســبت ناشــی از کاهــش 
ســپرده گیری از بــازار بیــن بانکــی اســت و نتیجــه آن ازدســت دادن بــازار بیــن 
بانکــی و افزایــش ریســک نقدینگــی اســت کــه اثــر منفــی بــر ســلامت بانکــی دارد 

)احمدیــان، ۱394، ص۱38(. 

پیشینه تحقیق

الف( پیشینه داخلی

از مطالعــات داخلــی مرتبــط بــا موضــوع مقالــه حاضــر می تــوان بــه مطالعــه اکبــر‌
موســوی و همــكاران )۱400( اشــاره کــرد کــه بــا اســتفاده از روش لاجیــت دوگانــه 
و چندگانــه نشــان دادنــد شــاخص های نســبت نقدینگــی، قیمــت ســهام و تــورم از 
عوامــل اصلــی وقــوع بحــران بانکــی در ۱3 کشــور منتخــب بــا درآمــد متوســط رو 

بــه بــالا بوده انــد.
 مدنــی تنکابنــی و همــكاران )۱398( نیــز بــا اســتفاده از مــدل لاجیــت نشــان 
دادنــد بــا افزایــش تــاب آوری و نــرخ رشــد اقتصــادی، احتمــال ورشكســتگی نظــام 
بانکــی در ۱2۵ کشــور منتخــب کاهــش یافتــه اســت؛ همچنیــن اثــر مطالبــات غیــر 
ــرمایه،  ــت س ــبت کفای ــر نس ــوده و اث ــت ب ــتگی، مثب ــال ورشكس ــر احتم ــاری ب ج
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ــی  ــتگی، منف ــال ورشكس ــر احتم ــد ب ــی نق ــی و دارای ــازده دارای ــود، ب ــیه س حاش
بــرآورد شــده اســت.

 احمدیــان و گرجــی )۱396( بــا به کارگیــری روش لاجیــت دوگانــه بدیــن نتیجه 
ــت  ــی، قیم ــبت نقدینگ ــاخص های نس ــران ش ــای ای ــه در بانک ه ــد ک ــت یافتن دس
ســهام و تــورم مطالبــات غیــر جــاری منجــر بــه افزایــش احتمــال وقوع ورشكســتگی 
بانکــی شــده اند؛ امــا نســبت کفایــت ســرمایه، حاشــیه ســود، بــازده دارایــی و دارایــی 

نقــد احتمــال ورشكســتگی را کاهــش داده انــد. 
ســالم و خطیبــی )۱394( بــا اســتفاده از رویكــرد مــرز تصادفــی نتیجــه 
ــی  ــی کارای ــی از کشــورهای اســلامی در دوره بحــران مال ــد کــه در منتخب گرفتن
بانک هــای اســلامی بــا بانک هــای ســرمایه داری تفــاوت نداشــته اســت؛ امــا 
در دوره بحــران اقتصــادی، کارایــی بانک هــای اســلامی کمتــر از بانک هــای 

ــت. ــوده اس ــرمایه داری ب س

ب( پیشینه خارجی

از مطالعــات خارجــی در رابطــه بــا موضــوع مقالــه حاضــر نیــز می تــوان 
مطالعــه مهریــن و همــكاران )Mehreen et al, 2020( را نــام بــرد کــه بــا 
بررســی مدل هــای پیش بینــی ورشكســتگی معمولــی بــه طراحــی یــک مــدل 
ــه اساســی  ــد. ترکیــب ســه جنب ــرای بانکــداری اســلامی پرداختن ــدار ب بانکــی پای
تجــاری یعنــی عملكــرد مالــی، حاکمیــت شــرکتی اســلامی و عملكردهــای 
پایــداری در ایــن مطالعــه منجــر بــه ارائــه الگویــی قــوی و چندبعــدی بــرای 
 )Yunita, 2020( ــا ــی ورشكســتگی در بانکــداری اســلامی شــد. یونیت پیش بین
ــر تــاب آوری صنعــت بانکــداری  ــل اث ــه تحلی ــه ب ــا اســتفاده از رگرســیون دوگان ب
اســلامی اندونــزی در برابــر خطــر ورشكســتگی در زمــان بحــران مالــی پرداخــت 
و نشــان داد نــرخ ارز بــه طــور مــداوم بــر احتمــال خطــر ورشكســتگی بانکــداری 
اســلامی در تمــام دوره تأثیــر می گــذارد. قبــل از وقفــه ســاختاری احتمــال 
ورشكســتگی بــه طــور قابل توجهــی تحــت تأثیــر عرضــه پــول، نــرخ ارز و رشــد 
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اقتصــادی قــرار گرفــت. امــا پــس از وقفــه ســاختاری، احتمــال ورشكســتگی بــه 
طــور قابل توجهــی تحــت تأثیــر ســودآوری بانــک، نــرخ ارز و نــرخ بــازاری پــول 

ــه اســت. ــرار گرفت اســلامی ق
ــا  ــن و ب ــتفاده از روش آلتم ــا اس ــز ب ــكاران )Jan et al, 2019( نی ــان و هم  ج
به کارگیــری رگرســیون حداقــل مربعــات دو مرحلــه ای بــه پیش بینــی ورشكســتگی 
ــج نشــان  ــد. نتای ــزی پرداختن ــی در مال در بانک هــای اســلامی و بانک هــای معمول
داد بانک هــای اســلامی در مالــزی در مقایســه بــا بانک هــای متعــارف بیشــتر دچــار 
ورشكســتگی شــده بودنــد. عــلاوه بــر ایــن، نتایــج حاصــل از رگرســیون چندگانــه 
ــی  ــاداری در پیش بین ــر معن ــره وری اث ــی و به نشــان داد نســبت ســودآوری، نقدینگ
ــی  ــته اند. از طرف ــزی داش ــارف مال ــلامی و متع ــای اس ــتگی بانک ه ــوع ورشكس وق
ــن قــدرت توضیحــی در کاهــش ورشكســتگی را  ــر نســبت ســودآوری بالاتری متغی

داشــته اســت.
انــور و حســن‌علی )Anwar &Hasan Ali, 2018( بــا »به کارگیــری شــبكه 
ــد  ــر ورشكســتگی بانکــی پرداختن ــر ب ــه بررســی عوامــل مؤث ــی مصنوعــی« ب عصب
ــی شــرایط مالــی  ــه ۱00٪ دقــت در پیش بین ــد کــه منجــر ب ــی پیشــنهاد کردن و مدل

ــی بعــدی می شــود.  ــاه متوال ــرای دو م ــک اســلامی ب بان
خــان و همــكاران )Khan et al, 2017( بــا اســتفاده از روش لاجســتیک بــه 
تحلیــل و مقایســه عملكــرد 5 بانــک اســلامی و ۱9 بانــک متعــارف در پاکســتان 
پرداختنــد و نتیجــه گرفتنــد بانک هــای اســلامی از نظــر ســودآوری، کارایــی، 
مدیریــت ریســک و نقدینگــی نســبتاً بهتــر هســتند؛ در حالــی که بانک هــای معمولی 
از نظــر کیفیــت دارایــی برترنــد. همچنیــن مدیریــت ریســک در بانک هــای 
اســلامی نســبت بــه بانک هــای مرســوم بهتــر اســت. از طرفــی در طــول دوره 
بحــران، بانک هــای اســلامی ســود کمتــری نســبت بــه بانک هــای مشــابه خــود بــه 

ــد.  دســت آورده ان
مــرور مطالعــات پیشــین بیانگــر آن اســت کــه اکثــر مطالعاتــی کــه بــرای 
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ــت انجــام شــده اند، از  ــا اســتفاده از مــدل لاجی ــی ورشكســتگی بانکــی ب پیش بین
ــه پیش بینــی ورشكســتگی  ــه اســتفاده کرده انــد، کــه تنهــا ب رویكــرد لاجیــت دوگان
ــه جــای مــدل لاجیــت  ــردازد. مطالعــه حاضــر ب ــرای دوره پیــش از بحــران می پ ب
ــی احتمــال وقــوع ورشكســتگی  ــرای پیش بین ــه ب ــه از مــدل لاجیــت چندگان دوگان
بانکــی اســتفاده می کنــد کــه عــلاوه بــر پیش بینــی بــرای دوره پیــش از بحــران بــه 
پیش بینــی عوامــل مؤثــر بــر ورشكســتگی در دوره پــس از بحــران نیــز می پــردازد 
و بدیــن ترتیــب امــكان ارائــه راه کارهــای مؤثرتــری در راســتای پیشــگیری از 

ــد داد.  ــه خواه ــتگی را ارائ ورشكس

روش تحقیق

مهریــن و همــكاران از مطالعاتــی همچــون  پیــروی  بــه   در مقالــه حاضــر 
از   ،)Jan et al, 2019( همــكاران  و  جــان  و   )Mehreen et al, 2020(

نســبت های مالــی بــه منظــور پیش بینــی احتمــال وقــوع ورشكســتگی بانکــی در ۱4 
کشــور منتخــب اســلامی و ۱4 کشــور منتخــب غیراســلامی۱ کــه همگــی در گــروه 

کشــورهای درحــال توســعه اند، از الگــوی )۱( اســتفاده می شــود:

      )۱(

ــه دارایی هــای بانکــی )نســبت  ــه )CTAit ،)۱ ســرمایه در گــردش ب در معادل
ــودآوری(،   ــبت س ــی )نس ــای بانک ــه دارایی ه ــته ب ــود انباش ــی(، PTAit س نقدینگ
ITAit درآمــد بانک هــا قبــل از بهــره2و مالیــات بــه دارایــی خالــص )نســبت 

درآمــدی(، DTEit بدهی هــای بانکــی بــه حقــوق صاحبــان ســهام )نســبت بحــران 
مالــی( اســت. BRit ورشكســتگی بانکــی اســت کــه بــه پیــروی از لپیتــت و اســتروبل 

۱.  کشورهای منتخب اسلامی در این مقاله شامل ایران، اندونزی، قزاقستان، کویت، پاکستان، عربستان سعودی، 
ترکیه، یمن، آذربایجان، مصر، اردن، قرقیزستان و عمان و کشورهای منتخب غیراسلامی شامل آلبانی، آرژانتین، 

ارمنستان، بولیوی، برزیل، بروندی، کامبوج، کامرون، چاد، شیلی، اکوادور، ونزوئلا، ویتنام و مولداوی هستند.
2.  برای بانک های اسلامی در کشورهای اسلامی به دلیل عدم وجود بهره، درآمد بانک قبل از زکات و مالیات به کل 

دارایی خالص در نظر گرفته می شود.

𝐵𝐵𝐵𝐵𝐵𝐵𝐵𝐵𝑖𝑖𝑖𝑖𝑖𝑖𝑖𝑖 =  𝛼𝛼𝛼𝛼0 + 𝛼𝛼𝛼𝛼1𝐶𝐶𝐶𝐶𝐶𝐶𝐶𝐶𝐶𝐶𝐶𝐶𝑖𝑖𝑖𝑖𝑖𝑖𝑖𝑖 + 𝛼𝛼𝛼𝛼2𝑃𝑃𝑃𝑃𝐶𝐶𝐶𝐶𝐶𝐶𝐶𝐶𝑖𝑖𝑖𝑖𝑖𝑖𝑖𝑖 + 𝛼𝛼𝛼𝛼3𝐼𝐼𝐼𝐼𝐶𝐶𝐶𝐶𝐶𝐶𝐶𝐶𝑖𝑖𝑖𝑖𝑖𝑖𝑖𝑖 + 𝛼𝛼𝛼𝛼4𝐷𝐷𝐷𝐷𝐶𝐶𝐶𝐶𝐷𝐷𝐷𝐷𝑖𝑖𝑖𝑖𝑖𝑖𝑖𝑖 + 𝜀𝜀𝜀𝜀𝑖𝑖𝑖𝑖  
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)20۱۵م(، از شــاخص ثبــات مالــی Z-score بــرای تعییــن آن اســتفاده می شــود:

                          )2(

Zscoreit شــاخص ثبــات بانکــی،  شــاخص کفایــت ســرمایه،   γroaitمیانگیــن 

بــازده دارایــی و  σ_roai انحــراف معیــار بــازده دارایــی اســت. بــرای تعییــن 
ــدار  ــیم و مق ــاخص Z-scoreit  ترس ــل ش ــع کرن ــع توزی ــی تاب ــتگی بانک ورشكس
عــددی شــاخص در هــر ســال بــا مقــدار حداکثــر تابــع توزیــع کرنــل مقایســه 
می شــود. چنانچــه میــزان شــاخص ثبــات بانکــی از حداکثــر تابــع توزیــع کرنــل کمتر 
)بیشــتر( باشــد، سیســتم بانکــی ورشكســته )ســالم( اســت. در ایــن مقالــه بــه منظور 
ــورهای  ــی کش ــتم بانک ــتگی درسیس ــوع ورشكس ــال وق ــه احتم ــی و مقایس پیش بین
منتخــب اســلامی و غیراســلامی از مــدل لاجیــت چندگانــه  اســتفاده می شــود. 
ایــن روش، بــه دلیــل پیش بینــی در دو دوره قبــل و بعــد از وقــوع یــک رویــداد 
بــه ســایر روش هــای تخمیــن احتمــال وقــوع رویــداد مــورد نظــر، برتــری دارد. در 
ایــن روش ســه دوره امــن، قبــل از ورشكســتگی و پــس از ورشكســتگی )دوره 
بهبــود( در نظــر گرفتــه می شــود. بــه متغیــر ورشكســتگی بانکــی در ســال هایی کــه 
بانک هــای مــورد مطالعــه در دوره امــن هســتند، عــدد صفــر )BRit =0(، دو ســال 
قبــل از ورشكســتگی عــدد یــک )BRit=1( و در ســال وقوع/پــس از ورشكســتگی 
ــه دوره امــن عــدد BRit=2( 2( اختصــاص داده می شــود  ــا برگشــتن ب ــود( ت )بهب
)اکبرموســوی و همــكاران، ۱400، ص22(. در روش لاجیــت چندگانــه بــه طــور 
معمــول دوره امــن بــه عنــوان دوره پایــه در نظــر گرفتــه می شــود و احتمــال وقــوع 
ــر محاســبه می شــود  ــادله زی ــا اســتفاده از مع ــس از ورشكســتگی ب ــل و پ دوره قب

 :)Hamdaoui, 2016, p.12(

         )3(

ــر مســتقل، αr عــرض از  ــن متغی ــارت اســت ازh امی ــه )Zh,it ،)3 عب در معادل
ــه متغیرهــای مســتقل در دو دوره قبــل و بعــد از  ــدأ و βrh هــا ضرایــب مربــوط ب مب

Z − score𝑖𝑖𝑖𝑖𝑖𝑖𝑖𝑖 = 𝐶𝐶𝐶𝐶𝐶𝐶𝐶𝐶𝑖𝑖𝑖𝑖𝑖𝑖𝑖𝑖+𝛾𝛾𝛾𝛾𝑟𝑟𝑟𝑟𝑟𝑟𝑟𝑟𝑟𝑟𝑟𝑟𝑖𝑖𝑖𝑖𝑖𝑖𝑖𝑖
𝜎𝜎𝜎𝜎𝑟𝑟𝑟𝑟𝑟𝑟𝑟𝑟𝑟𝑟𝑟𝑟𝑖𝑖𝑖𝑖

   

probability(𝐵𝐵𝐵𝐵𝐵𝐵𝐵𝐵𝑖𝑖𝑖𝑖𝑖𝑖𝑖𝑖 = 1 X,𝛼𝛼𝛼𝛼𝑟𝑟𝑟𝑟 ,𝛽𝛽𝛽𝛽𝑟𝑟𝑟𝑟⁄ ) = 1

1+∑ eα𝑟𝑟𝑟𝑟+∑ βrhZh,it
4
h=12

r=1
)٣(           
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وقــوع ورشكســتگی اند. روش فــوق ایــن احتمــال را کــه سیســتم بانکــی در یــک افــق 
زمانــی دوســاله بــه ورشكســتگی دچــار شــود، نشــان می دهــد. در صــورت بالابــودن 
احتمــال وقــوع مرحلــه قبــل از بحــران و عبــور از حــد آســتانه، مــدل احتمــال وقــوع 
ورشكســتگی را هشــدار می دهــد و بدیــن وســیله بــرای ناظــران و سیاســت گذاران 
بانکــی امــكان انجــام اقدامــات پیشــگیرانه فراهــم می شــود. در مدل هــای لاجیــت 
ــب  ــت ضرای ــدار و علام ــت. مق ــاوت اس ــا متف ــر مدل ه ــا دیگ ــب ب ــیر ضرای تفس
حاصــل از تخمیــن تنهــا بیانگــر اثرگــذاری متغیرهــای مســتقل روی متغیــر وابســته 
اســت و تفســیر نتایــج بــر اســاس اثــر نهایــی متغیرهــا انجــام می شــود. اثــر نهایــی 
عبــارت از اثــر تغییــر در احتمــال موفقیــت متغیــر وابســته بــه اثــر تغییــر یــک واحــد 
ــی  ــرات جزئ ــن مدل هــا همچــون اث ــرات نهایــی در ای ــر مســتقل اســت. اث در متغی
ثابــت نیســتند و بــه نقطــه محاســبه بســتگی دارنــد. اثــرات نهایــی بــه صــورت زیــر 

ــن می شــوند: تعیی

‌‌‌‌‌‌‌ ‌)4(

داده هــای مربــوط بــه متغیرهــای مــدل از ســایت بانــک جهانــی بــرای کشــورهای 
منتخــب اســتخراج و تخمیــن الگو از طریــق نرم افزارهــای ایویــوز Eviews 10( ۱0( و 

اســتتا Stata 16( ۱6( انجــام می شــود.

  Z-Score تعیین ورشکستگی بانکی به روش تابع توزیع کرنل شاخص

بــرای تعییــن ورشكســتگی بانکــی در مرحلــه اول شــاخص ثبــات مالــی 
بانکــی  Z-Score_it بــرای ۱4 کشــور منتخــب اســلامی و غیراســلامی بــا 
اســتفاده از معادلــه 2 محاســبه و ســپس تابــع توزیــع کرنــل ایــن شــاخص ترســیم 
می شــود. نمــودار ۱ و 2 تابــع توزیــع کرنــل شــاخص ثبــات بانکــی را بــرای 
ــی 20۱0-2020  ــی دوره زمان ــلامی ط ــلامی و غیراس ــب اس ــورهای منتخ کش

نشــان می دهنــد.  

𝑀𝑀𝑀𝑀𝐷𝐷𝐷𝐷 = 𝜕𝜕𝜕𝜕𝜕𝜕𝜕𝜕𝑟𝑟𝑟𝑟𝑟𝑟𝑟𝑟𝜕𝜕𝜕𝜕(𝐵𝐵𝐵𝐵𝐵𝐵𝐵𝐵𝑖𝑖𝑖𝑖𝑖𝑖𝑖𝑖)
𝜕𝜕𝜕𝜕𝜕𝜕𝜕𝜕𝑗𝑗𝑗𝑗𝑖𝑖𝑖𝑖𝑖𝑖𝑖𝑖

= 𝑒𝑒𝑒𝑒𝑋𝑋𝑋𝑋
′𝛼𝛼𝛼𝛼

(1+𝑒𝑒𝑒𝑒𝑋𝑋𝑋𝑋′𝛼𝛼𝛼𝛼)2
× 𝛼𝛼𝛼𝛼𝑗𝑗𝑗𝑗

 .
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نمودار )۱(- تابع توزیع کرنل شاخص Z-Score کشورهای منتخب اسلامی

منبع: یافته های پژوهش

نمودار )2(- تابع توزیع کرنل شاخص Z-Score کشورهای منتخب غیراسلامی

منبع: یافته های پژوهش

بــر اســاس نمــودار )۱( حداکثــر تابــع توزیــع کرنــل Z-Score بــرای کشــورهای 
ــر اســاس نمــودار )2( مقــدار مذکــور  ــا ۵/۵ درصــد و ب ــر ب منتخــب اســلامی براب
بــرای کشــورهای غیراســلامی برابــر بــا 9/2 درصــد اســت. در ســال هایی کــه میــزان 
شــاخص Z-Score بــرای سیســتم بانکــی کشــورهای اســلامی منتخــب کوچک تــر 
ــر از  ــای کشــورهای غیر اســلامی منتخــب کوچک ت ــرای بانک ه از ۵/۵ درصــد و ب
9/2 درصــد اســت، سیســتم بانکــی ورشكســته بــه حســاب می آیــد. در ســال هایی 
کــه میــزان شــاخص Z-Score بــرای سیســتم بانکــی کشــورهای اســلامی منتخــب 
بزرگ تــر از ۵/۵ درصــد و بــرای بانک هــای کشــورهای غیر اســلامی منتخــب 
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بزرگ تــر از 9/2 درصــد اســت، سیســتم بانکــی ســالم محســوب می شــود. بــا توجــه 
بــه محاســبات پژوهــش جــدول )۱( بیانگــر ســال های ورشكســتگی در کشــورهای 

مــورد بررســی می باشــد.
جدول ۱: دوره وقوع ورشكستگی بانکی در کشورهای اسلامی و غیراسلامی منتخب

کشورهای 
اسامی

دوره وقوع ورشکستگی 
بانکی

کشورهای 
غیراسامی

دوره وقوع ورشکستگی 
بانکی

ــــآلبانی20۱4 و 2020-20۱6ایران

2020-20۱0آرژانتین2020-20۱0اندونزی

ارمنستان2020-20۱۱قزاقستان
20۱۵-20۱4 و 

20۱8-2020

ــــبولیویــــکویت

ــــبرزیلــــپاکستان

ــــبروندیــــعربستان سعودی

ــــکامبوجــــترکیه

20۱6کامرونــــیمن

20۱7-20۱۵چاد20۱0 و 20۱۵آذربایجان

2020-20۱0شیلیــــمصر

2020-20۱0اکوادورــــاردن

2020-20۱0ونزوئلاــــبحرین

ــــویتنامــــقرقیزستان

2020-20۱0مولداویــــعمان

منبع: یافته های پژوهش

ــل عــدم وقــوع ورشكســتگی  ــه دلی ــرای برخــی کشــورها ب ــودن جــدول ب خالی ب
ــد.  ــه می باش ــورد مطالع ــی در دوره م بانک

نتایج آزمون ها و تخمین

ــدا  ــه حاضــر لازم اســت ابت ــی در مقال ــه اســتفاده از داده هــای ترکیب ــا توجــه ب ب
وابســتگی مقاطــع آزمــون شــود، ســپس بــر اســاس جــواب ایــن آزمــون نــوع آزمــون 
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ــد،  ــته باش ــود نداش ــی وج ــتگی مقطع ــه وابس ــی ک ــود. در صورت ــن ش ــی تعیی مانای
 Augmented( ــه ــر تعمیم یافت آزمون هــای معمــول مانایــی همچــون دیکــی-‌فول
Dicky Fuller(، لویــن-‌لیــن-‌چــاو )Levin, Lin, Chu( و ایــم-‌شــین-

پســران )Im, Pesaran And Shin( قابــل اســتفاده اند. چنانچــه وابســتگی مقطعی 
ــا پســران را کــه  ــاگان ی ــروش و پ ــی ب ــد آزمون هــای مانای وجــود داشــته باشــد، بای
ــج  ــا نتای ــق ب ــت. مطاب ــه کار گرف ــود، ب ــاظ می ش ــا لح ــی در آن ه ــتگی مقطع وابس
آزمــون اســتقلال مقطعــی پســران میــزان ایــن شــاخص بــرای کشــورهای اســلامی 
برابــر بــا ۱/87- بــوده و آمــاره احتمــال آن بزرگ تــر از 0/0۵ اســت. همچنیــن ایــن 
آمــاره در کشــورهای غیراســلامی برابــر بــا ۱/39- بــوده و بزرگ تــر از 0/0۵ اســت. 
بنابرایــن کشــورهای اســلامی و همچنیــن کشــورهای غیراســلامی منتخب وابســتگی 
مقطعــی وجــود نــدارد. بنابرایــن از آزمــون مانایــی لیــن-‌لویــن-‌چــاو بــرای هــر 
دو گــروه کشــورها اســتفاده می شــود. نتایــج آزمــون مانایــی بــرای کشــورهای مــورد 

بررســی در جــدول )2( ارائــه شــده اســت.
جدول )2(- نتیجه آزمون مانایی

کشورهای غیراسلامیکشورهای اسلامیکشور

نتیجه آزموناحتمالآمارهنتیجه آزموناحتمالآمارهمتغیر

Zit-9/840/0000مانا۵/790/0000-مانا

CTAit-7/۱۱0/0000مانا۱7/240/0000-مانا

PTAit-7/020/0000مانا3/620/000۱-مانا

ITAit-۵/830/0000مانا4/230/0000-مانا

DTEit-3/۵60/0002مانا3/890/0000-مانا

منبع: یافته های پژوهش

بــر اســاس نتایــج جــدول )2( تمامــی متغیرهــای الگــوی )۱( بــرای کشــورهای 
ــا هســتند و نگرانــی بابــت ایجــاد رگرســیون  اســلامی و غیراســلامی در ســطح مان
کاذب وجــود نــدارد. نتایــج حاصــل از تخمیــن الگــو بــه روش لاجیــت چندگانــه بــا 

پایــه قــراردادن دوره امــن، در جــدول )3( ارائــه شــده اســت.
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جدول )3( - نتایج تخمین الگو به روش لاجیت چندگانه

گروه کشورهانام متغیر

قبل از وقوع ورشكستگی 
بانکی،

BRit = ۱ 

پس از وقوع ورشكستگی 
بانکی،

BR_it = 2 

ب
ضری

ال
تم

اح

یی
نها

ثر 
ا

ب
ضری

ال
تم

اح

یی
نها

اثر

نسبت نقدینگی

اسلامی

0/
08

۵

0/
07

6

ــــ

-
0/

00
83

0/
00

0

-
0/

00
۱۵

غیراسلامی

0/
08

9

0/
2۱

3

ــــ

-
0/

07
9

0/
0۱

3

-
0/

0۱
2

نسبت سودآوری

اسلامی
0/

69
۱

0/
67

6

ــــ

0/
63

4

0/
48

۵

ــــ

غیراسلامی

-
2/

76
4

0/
00

0

-
0/

03
۱

-
۱/

۱4
۱

0/
00

9

-
0/

34
7

نسبت درآمدی

اسلامی

-
0/

3۱
2

0/
00

0

-
0/

00
4۵

-
0/

2۵
6

0/
00

0

-
0/

0۱
38

غیراسلامی

-
0/

02
0

0/
8۱

9

ــــ

-
0/

03
2

0/
02

3

0/
00

2

نسبت بحران مالی

اسلامی

0/
73

4

0/
00

2

0/
24

3

0/
99

8

0/
00

0

0/
37

0

غیراسلامی

۱/
77

2

0/
04

2

0/
37

6

۱6
/۱

99

0/
00

0

0/
۵9

3

عرض از مبداء

اسلامی

-
۱3

/6
77

0/
00

0

ــــ

-
۱0

/2
7۱

0/
00

0

ــــ

غیراسلامی

-
0/

00
۵

0/
92

3

ــــ

-
0/

00
3

0/
04

9

ــــ
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 McFadden
R-squared

اسلامی

0/
4۵

27

LR

می
سلا

ا

۱2
4۵

8۵
/۱

9

)0
/0

00
( 

غیراسلامی

0/
۵4

43

می
سلا

یرا
غ

69
04

0/
86

)0
/0

00
( 

منبع: یافته های پژوهش

در جــدول )3( احتمــال آمــاره LR بــرای هــر دو دســته کشــورهای اســلامی و 
غیراســلامی کوچک تــر از 0/0۵ اســت؛ بنابرایــن فرضیــه عــدم معنــاداری کل مــدل 
رد می شــود. R2 مک‌فــادن نیــز نشــان می دهــد بــرازش خوبــی از مــدل بــرای هــر دو 
دســته کشــورهای منتخــب بــه دســت آمــده اســت. بــا توجــه بــه اینکــه مــدل لاجیــت 
بــه صــورت غیرخطــی بــرآورد می شــود، ضرایــب بــرآوردی قابلیــت تفســیر ندارنــد 
و بــرای تفســیر نتایــج از اثــرات نهایــی اســتفاده می شــود. اثــرات نهایــی در جــدول 
ــه شــده  ــادار داشــته اند، ارائ ــرآوردی معن ــرای متغیرهایــی کــه ضریــب ب )3( تنهــا ب
ــه ازای یــک  ــل از ورشكســتگی نشــان می دهــد ب ــی در دوره قب ــرات نهای اســت. اث
درصــد تغییــر در متغیرهــای مســتقل، احتمــال وقــوع ورشكســتگی سیســتم بانکــی 
نســبت بــه احتمــال بــودن در دوره امــن در کشــورهای منتخــب چنــد درصــد تغییــر 
کــرده اســت. اثــرات نهایــی در دوره حین/پــس از ورشكســتگی )دوره بهبــود( اثــر 
تغییــر در متغیرهــای مســتقل را در مــورد احتمــال قرارگرفتــن در ایــن دوره نســبت 

بــه احتمــال قرارگرفتــن در دوره امــن نشــان می  دهــد. 

جمع بندی و نتیجه گیری 

ــی در ۱4  ــتگی بانک ــه ورشكس ــی و مقایس ــدف پیش بین ــا ه ــر ب ــه حاض در مقال
کشــور اســلامی و ۱4 کشــور غیراســلامی منتخــب طــی دوره زمانــی 2020-

20۱0، سیســتم هشــدار زودهنــگام بــه کار بــرده شــد و نتایــج بــا اســتفاده از روش 
بــرآوردی لاجیــت چندگانــه در دو دوره قبــل و پــس از ورشكســتگی بانکــی در 
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بخــش قبلــی ارائــه شــد. یافته هــای حاصــل از اثــرات نهایــی متغیرهــای توضیحــی 
حاکــی از آن اســت کــه نســبت نقدینگــی در دوره قبــل از ورشكســتگی بانکــی اثــر 
ــن در  ــت ام ــروج از حال ــی و خ ــتگی بانک ــوع ورشكس ــال وق ــر احتم ــاداری ب معن
ــس از  ــا در دوره حین/پ ــته؛ ام ــلامی نداش ــلامی و غیراس ــب اس ــورهای منتخ کش
ورشكســتگی )بهبــود( افزایــش یــک درصــدی ایــن نســبت منجــر بــه کاهــش 0/۱۵ 
ــه دوره امــن در  ــوع ورشكســتگی بانکــی و ورود ب و ۱/2 درصــدی در احتمــال وق
ــه  ــه ب ــا توج ــع ب ــت. درواق ــده اس ــلامی ش ــلامی و غیراس ــب اس ــورهای منتخ کش
مبانــی نظــری در صورتــی کــه بانــک دارای ســرمایه کافــی باشــد، تــوان پاســخ گویی 
ــدا  ــات پی ــه درخواســت های مشــتریان داشــته و فعالیت هــای بانکــی ثب بیشــتری ب
می کنــد کــه نتیجــه آن کاهــش احتمــال ورشكســتگی بانکــی اســت. بدیــن ترتیــب 
نظــارت و کنتــرل مــداوم ســرمایه بانک هــا و تــلاش بــرای افزایــش میــزان آن کــه بــه 
ــوع ورشكســتگی  ــه کاهــش احتمــال وق ــد، ب ــش نقدینگــی بانک هــا می انجام افزای
ــه  ــن نتیج ــد. ای ــک می کن ــلامی کم ــلامی و غیراس ــب اس ــورهای منتخ ــی کش بانک
مطابــق بــا نتایــج مطالعاتــی همچــون اکبــر موســوی و همــكاران )۱400(، مدنــی 
ــن علی  ــور و حس ــكاران )20۱9( و ان ــان و هم ــكاران )۱398(، ج ــی و هم تنکابن

)20۱8( اســت. 
یــک درصــد افزایــش در نســبت ســودآوری در دوره قبــل و پــس از ورشكســتگی 
به ترتیــب منجــر بــه کاهــش 3/۱ و 34/7 درصــدی در احتمــال وقــوع ورشكســتگی 
بانکــی در کشــورهای غیر اســلامی منتخــب شــده اســت. بــر  اســاس مبانــی نظــری 
انتظــار مــی رود افزایــش تــوان ســودآوری بانــک منجــر بــه کاهــش احتمــال وقــوع 
ورشكســتگی بانکــی شــود کــه در مــورد کشــورهای غیراســلامی نتیجــه مطابــق بــا 
ــا نتایــج مطالعــات مدنــی تنکابنــی  ــه ب ایــن انتظــار حاصــل شــده اســت. ایــن یافت
و همــكاران )۱398(، احمدیــان و گرجــی )۱396(، یونیتــا )2020(، جــان و 
همــكاران )20۱9( مطابقــت دارد. ایــن در حالــی اســت کــه نســبت ســودآوری در 
ــر احتمــال وقــوع ورشكســتگی  ــاداری ب ــل و پــس از ورشكســتگی اثــر معن دوره قب
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بانکــی در کشــورهای اســلامی نداشــته اســت. معنادارنبــودن ایــن نســبت بــر احتمال 
وقــوع ورشكســتگی بانکــی در کشــورهای اســلامی بــه ماهیــت غیرربوی بــودن 

ــط اســت.  فعالیت هــای بانکــداری اســلامی مرتب
افزایــش یــک درصــدی نســبت درآمــدی در کشــورهای اســلامی و غیراســلامی 
ــدی  ــش 0/4۵ و ۱/38 درص ــه کاه ــر ب ــتگی منج ــوع ورشكس ــل از وق در دوره قب
در احتمــال وقــوع ورشكســتگی شــده اســت. امــا ایــن نســبت در دوره حین/پــس 
از وقــوع ورشكســتگی بــر احتمــال وقــوع در کشــورهای غیراســلامی بی اثــر بــوده 
اســت؛ در حالــی کــه افزایــش یــک درصــدی نســبت مذکــور منجــر بــه کاهــش 0/2 
ــر اســاس  درصــدی احتمــال ورشكســتگی در کشــورهای اســلامی شــده اســت. ب
مبانــی نظــری بالابــودن میــزان درآمــد کــه بیانگــر نحــوه مدیریــت بانکــی و تحمــل 
ــد و  ــش می ده ــی را افزای ــای بانک ــداوم فعالیت ه ــكان ت ــت، ام ــی اس ــک بانک ریس
ــه  ــج مطالع ــا نتای ــه ب ــن یافت ــرد. ای ــد ک ــری خواه ــا جلوگی ــتگی بانک ه از ورشكس

ــان و گرجــی )۱396( و انــور و حســن‌علی )20۱8( مطابقــت دارد. احمدی
مقایســه نتایــج کشــورهای منتخــب اســلامی بــا کشــورهای منتخــب غیراســلامی 
ــل  ــه دلی ــد ب ــان می ده ــدی نش ــودآوری و درآم ــی، س ــبت های نقدینگ ــورد نس در م
وجــود ابزارهــای تأمیــن مالــی متفــاوت، رابطــه متفاوت بانک با مشــتری و ســاختار 
مشــارکت در ســود و زیــان تســهیلات مــورد اســتفاده در نظــام بانکــداری کشــورهای 
اســلامی، حداقــل ســرمایه مــورد نیــاز بــرای پوشــش ریســک ها و کاهــش احتمــال 
ورشكســتگی بانکــی بایــد نســبت بــه نظــام بانکــداری در کشــورهای غیراســلامی 
بیشــتر باشــد؛ همچنیــن بــه دلیــل ممنوعیــت ربــا در اســلام و القــای کارکــرد آن در 
نظــام اقتصــاد اســلامی، بانک هــای اســلامی نمی تواننــد از ابزارهــای مبتنــی بــر بهــره 
اســتفاده کننــد. بنابرایــن ضــروری اســت ایــن بانک هــا از ابــزاری غیــر از تســهیلات، 
اوراق قرضــه و ماننــد آن هــا اســتفاده نماینــد تــا بدیــن وســیله پس اندازهــای 
پراکنــده مــردم را جــذب نمــوده و بــرای دســت یابی بــه رشــد و توســعه اقتصــادی 
هدایــت نماینــد. بدیــن ترتیــب مدیریــت دارایی هــا و نقدشــوندگی بانک هــای 
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ــای  ــت بانک ه ــتا لازم اس ــن راس ــت. در ای ــر اس ــی قوی ت ــد نظارت ــلامی نیازمن اس
مرکــزی کشــورهای مــورد بررســی بــا مدیریــت مناســب منابــع و مصــارف بانک هــا، 
مدیریــت نیــروی انســانی، کنتــرل هزینه هــا و کســب درآمدهــا بــه بهبــود نســبت های 

ســرمایه، نقدینگــی و درآمــدی کمــک نماینــد.
از طرفــی یــک درصــد افزایــش در نســبت بحــران مالــی در دوره قبــل از 
ورشكســتگی، احتمال وقوع ورشكســتگی بانکی را در کشــورهای منتخب اســلامی 
و غیراســلامی به ترتیــب 24/3 و 37/6 درصــد افزایــش داده اســت. افزایــش ایــن 
نســبت در دوره حین/پــس از ورشكســتگی نیــز منجــر بــه افزایــش 37 و ۵9/3 
درصــدی در احتمــال ورشكســتگی بانکــی در کشــورهای اســلامی و غیراســلامی 
ــر  ــا دیگ ــه ب ــی در مقایس ــران مال ــبت بح ــه نس ــود ک ــه می ش ــت. ملاحظ ــده اس ش
ــر بیشــتری داشــته اســت.  ــوع ورشكســتگی تأثی ــال وق ــر احتم ــی ب نســبت های مال
ــی شــناخته می شــود، نشــان دهنده  ــوان بحــران مال ــا عن افزایــش نســبت فــوق کــه ب
کاهــش تــوان بانــک در پاســخ گویی بــه مشــتریان و برآورده کــردن تعهدات می باشــد 
و بیانگــر تأمیــن مالــی بانــک از طریــق بدهــی بــه جــای اســتفاده از ســرمایه اســت کــه 
منجــر بــه کاهــش ســلامت بانــک و افزایــش احتمــال وقــوع ورشكســتگی می شــود. 
نتیجــه حاصــل مطابــق بــا مبانــی نظــری و بــا نتایــج مطالعــات انــور و حســن‌علی 
)20۱8( همســو می باشــد. نتایــج در مــورد نســبت بحــران مالــی بیانگــر آن اســت 
کــه تأمیــن مالــی بانک هــای کشــورهای اســلامی و غیراســلامی منتخــب از طریــق 
افزایــش ســرمایه ها و درآمدهــا بــه جــای افزایــش بدهی هــای بانکــی بایــد در دســتور 
کار سیاســت گذاران قــرار گیــرد. افزایــش ســپرده گذاری بانکــی از راهكارهــای 
مؤثــر در تأمیــن مالــی بــرای بانک هاســت. امــا ایــن عامــل تحــت تأثیــر نــرخ بهــره 
پرداختــی توســط بانــک بــه ســپرده گذاران می باشــد. بــا توجــه بــه ماهیــت غیرربــوی 
ــای  ــپرده ها، بانک ه ــه س ــی ب ــود پرداخت ــرخ س ــود ن ــرای بهب ــلامی ب ــداری اس بانک
کشــورهای اســلامی کــه بــه صــورت اســلامی مدیریــت می شــوند، بایــد بــا توجــه 
بــه قوانیــن بانــک مرکــزی و در حــوزه شــریعت اســلام، طرح هــای مناســبی بــرای 
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برآورده کــردن انتظــارات مشــتریان و پرداخــت ســود مــورد انتظــار آن هــا کــه بــرای 
بانــک نیــز بهینــه باشــد، انتخــاب نماینــد. 

بــا توجــه بــه نتایــج ایــن پژوهــش بــه طــور خلاصــه پیشــنهادهای زیــر مطــرح 
می شــود:

اعمــال نظــارت و کنتــرل مــداوم ســرمایه بانک هــا و تــلاش بــرای افزایــش • 
میــزان آن، مدیریــت مناســب منابــع و مصــارف بانک هــا، مدیریــت نیــروی 
انســانی، کنتــرل هزینه هــا و کســب درآمدهــا توســط بانک هــای مرکــزی بــه 
منظــور بهبــود نســبت های ســرمایه، نقدینگــی و درآمــدی توصیــه می شــود.

ــر از تســهیلات، اوراق قرضــه •  ــزاری غی اســتفاده بانک هــای اســلامی از اب
و ... بــه منظــور جــذب پس اندازهــای مــردم بــرای دســت یابی بــه رشــد و 

ــود. ــده خواهــد ب توســعه اقتصــادی کمک کنن
انتخــاب طرح هــای مناســب در حــوزه شــریعت اســلام و بــا توجــه بــه • 

ــارات مشــتریان  ــردن انتظ ــر برآورده ک ــه عــلاوه ب ــزی ک ــک مرک ــن بان قوانی
ــه باشــد،  ــز بهین ــک نی ــرای بان ــا ب ــه آن ه ــار ب ــورد انتظ و پرداخــت ســود م

می شــود.  پیشــنهاد 
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