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Abstract 
Small shareholders are people who do not 
have control over the company’s 
activities due to their small ownership. As 
a result, they are often abused by major 
shareholders and company managers. 
Therefore, supporting this group has 
become increasingly important in 
different countries. In this research, which 
has been done in a descriptive-analytical 
way, aims to identify the main ways of 
supporting small shareholders and 
institutional shareholders in the Iranian 
capital market. The findings of the 
research show that the right to profit, the 
right to buy shares, the right to the 
company’s property, and the right to 
transfer shares, including the financial 
rights of institutional shareholders and 
small shareholders and the right to vote, 
the right to obtain information, the right 
to file a lawsuit, the right to remain a 
shareholder in the company. The right to 
request meetings, the right to invite, and 
the right to participate in the meeting are 
among the non-financial rights of 
institutional shareholders and retail 
shareholders in the capital market of Iran. 
Keywords: Retail Shareholders, 
Institutional Shareholders, Iranian Capital 
Market. 

  چکیده
 تیمالک لیکه به دل ندهست یسهامداران خرد اشخاص

، جهیشرکت ندارند. در نت يهاتیبر فعال یاندك، کنترل
 رانیسهامداران عمده و مده مورد سوءاستفاد غالباَ

گروه  نیاز ا تیحما، ؛ بنابراینرندیگ یشرکت قرار م
 افتهی تیمختلف اهم يدر کشورها يا هندیفزا طور به

تحلیلی -پژوهش که به روش توصیفی در این است.
هاي عمده  صورت گرفته است، هدف آن است که راه

نهادي در بازار سهامداران حمایت از سهامداران خرد و 
نشان پژوهش هاي  شناسایی شود. یافته سرمایه ایران

 سهم، حق دیحق در سود، حق تقدم در خردهد که  می
حقوق از جمله  حق انتقال سهامو  شرکت ییدر دارا

، يحق راو و سهامداران خرد  يسهامداران نهادمالی 
ماندن در  می، حق سهيحق کسب اطلاع، حق اقامه دعو

حق  مجامع، حق دعوت و لیتشک يتقاضا شرکت، حق
از جمله حقوق غیرمالی  جلسه مجمع شرکت در

خرد در بازار سرمایه سهامداران سهامداران نهادي و 
  روند. ایران به شمار می

: سهامداران خرد، سهامداران نهادي، کلیدي واژگان
  بازار سرمایه ایران.
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  ارجاع:
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  مقدمه
 ).Mallin,2007,11( کشور دارند کی یو اجتماع يدر رشد اقتصاد یاتینقش ح 1عام یسهام يها شرکت

 یحقوق يهاستمیکنند. لذا س يآوررا جمع یفراوان یهق انتشار سهام، سرمایاز طر قادرند هاشرکت نیا
ق یاز طر یتأمین مالن، یمع نیالزام به انطباق با الزامات خاص و قوان قیاز طر جهاني از کشورها ياریبس

عام، سهامداران حاضر در مجامع  یسهام يها جزء مهم در شرکت دو اند. مند ساخته را نظام 2هیبازار سرما
 هها هستند. سهامداران قدرت ادار آن رانیمد و) 4سهامداران عمده و 3سهامداران خرد( شرکت یعموم

و  دنشو یشرکت انتخاب م هعمد سهامداران يسو کنند که اغلب از می ضیتفو رهیمد تئیشرکت را به ه
  .امور مربوط به شرکت است یهدرخصوص کل يریگ میتصم تیصلاح يدارا

شرکت ندارند. در  يهاتیبر فعال یاندك، کنترل تیمالک لیکه به دل ندی هستسهامداران خرد اشخاص
 نیاز ا تیحما، ؛ بنابراینرندیگ یشرکت قرار م رانیسهامداران عمده و مد همورد سوءاستفاد غالباَ، جهینت

) سهامدار( گذار هیک سرمای کهی است. زمان افتهی تیمختلف اهم يدر کشورها يا هندیفزا طور گروه به
 ای کند یم دایبه سهامش اختصاص پ هک ير است تا با کسب سوددوایامکند،  یم يداریخر را یسهام شرکت

                                                     
1- publicly held corporations 
2- capital market 
3- ratail investor 
4- wholesales investor 
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، شود یشده حاصل م يردایخر ياز بها يت بالاترمیق از فروش سهامش به کهي ا هیبه سرما یابیبا دست
در  يگذار یهاست و سرما سکیهمراه با ر يگذار هیهر نوع سرمااست، ی هیداشته باشد. آنچه بد يدیعا

حقوق  نیو کارآمد و همچن يقو یتیریمد يدارا دیبا هاشرکت . لذاستیامر مستثنا ن نیاز ا زین هیبازار سرما
ها  جلب و از آن يگذار یهنوع سرما نیرا به اها  آن سهامداران باشند تا اعتماد يراب شده ییشناسا یقانون
 ایمقابله با سوءاستفاده  يمؤثر برا یقانوني ها تیشامل حما دیاز سهامداران با یتیحما نیکنند. چن تیحما
  .باشدها  منتخب آن رانیداران عمده و مد ا توسط سهامههیسرما لیف و میح

هاي عمده  تحلیلی صورت گرفته است، هدف آن است که راه- که به روش توصیفی در این پژوهش
شناسایی شود. از این رو لازم است به  نهادي در بازار سرمایه ایرانسهامداران حمایت از سهامداران خرد و 

 سهامداران داران خرد و هاي حمایت از سرمایه هایی در شیوه این پرسش پاسخ داده شود که چه تفاوت
  نهادي در بازار سرمایه ایران وجود دارد؟ 

  داران در بازار سرمایه ایران انواع سرمایه -1
 رانیمد توانند یو صرفاً م ستندیآن ن هکنند ادارهشوند،  یشرکت شمرده م نیکه سهامداران مالک با وجود آن

و  تیدارند موجود فهیوظن، یعنوان ام شرکت به رانی. مدندیامور آن انتخاب نما هادار يرا برا شرکت
 رفتهیپذ 5»تعهدات امانی« لا صراحتاً با عنوان که در حقوق کامن فهیوظ نیسهامداران را حفظ کنند. ا منافع

از قانون تجارت مصوب  یاصلاح قسمت یقانون هحیدر لا يدر موارد زین رانیحقوق موضوعه ا شده و در
 شده است نییتب 01/09/1384مصوب  رانیا یاسلام يبازار اوراق بهادار جمهور قانون و 24/12/1347

 میگونه تصم از اتخاذ هر پیش دیبا شرکت رانیکه مد کند یم انیب)، 70، 1397ي، طبر یاناکبر(جنیدي و 
و  6) تعهد به مراقبت( ابندی یست، آگاهاها  که منطقاً در دسترس آن یاز تمام اطلاعات اساس، يتجار
 باشد داشته شرکت و سهامدارانش به همراه يسطح منفعت را برا نیکه بالاتر ندیاتخاذ نما یماتیتصم

  .7ي) تعهد به وفادار(
 ازمندین شود یم رو هستند که باعثبسهامداران خرد در شرکت با دو مشکل رون، یبا وجود ا

 يساختار شرکت در رانیشان با مد گذاران باشند: نخست تعارض منافع قانون ياز سو يا هژیو يها تیحما

                                                     
5- fiduciary duties 
6- duty of care 
7- duty of loyalty 
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 که یتیداران شرکت خرد باشند؛ دوم تعارض منافع با سهامداران عمده در ساختار مالکمسها یمکه تما
غالباَ منتخب سهامداران  زیشرکت ن رانیمتشکل از سهامداران خرد و سهامداران عمده است و مد شرکت
 داران خرد در برابرمسها فیضع تیموقع ).414، 1398پور و عابدینی،  (تقی ندهست شرکته عمد

که با  آورد یالزام را به وجود م نیا شرکت رانیموارد در برابر مد یدر برخ نیسهامداران عمده و همچن
گروه  نیاز ا تیدارد، حماها  آن که حضور فعال یتیو اهم هیتوجه به نقش سهامداران خرد در بازار سرما

صورت  خود به گزارش رد یبانک جهان کهي شود؛ به نحو لیتبد ایدر دن تیاز مباحث با اهم یکیبه 
شروع میلادي  2003 نهاد از سال نی. اکند یم یابیاز سهامداران خرد را رصد و ارز تیسالانه موضوع حما

  نموده است.  8»شاخص سهولت کسب و کار« سالانه با عنوان يها به دادن گزارش
ی مدار به معنلذا مفهوم سها 9.شده است میبه سهم تقس یسهامهاي  در شرکت هیاست، سرما یگفتن
 دایپ تیخاص، موضوع یعام و سهام یاعم از سهام، یسهام است، در شرکت سهام يکه دارا یشخص

شرکت  کیاز سهام  يشتریتعداد ب ای کی ياست که دارا یحقوق ای یقیحق . سهامدار شخصکند یم
کرد؛  يبندمیتقس یاز ابعاد مختلف توان یشرکت را م کیسهامداران . است 10خاص یسهام ایعام  یسهام

اساس نوع  و بر یو سهامدار حقوق یقیسهامدار حق هدر دو دست شانی حقوق تیسهامداران با توجه به ماه
قرار  12يسهام عاد يو سهامداران دارا 11سهام ممتاز يدارا سهامداران هسهام تحت تملک در دو دست

اساس درصد  تملکش برشرکت تحت  در سهامدار کی يگذارکه تأثیر . اما با توجه به آنرندیگ یم
درصد  يسهامداران بر مبنا انواع فیتعر جا نیدر اشود،  یکه از سهام شرکت دارد، مشخص م یتیمالک

  ند.شو یم میتقس سهامداران عمده و سهامداران خرد هبه دو دست ارشانیسهام در اخت

  سهامدار نهادي  - 1- 1
ی عنیران، یدر ا یشرکت سهام لیتشک يو مبنا یسند قانون نیتر سهامدار عمده، مهم فیدرخصوص تعر

 انی، با بیقانونهاي  ماده، اگرچه در 24/12/1347از قانون تجارت مصوب  یاصلاح قسمت یقانون یحهلا

                                                     
8- doing business 

: شرکت سهامی شـرکتی اسـت کـه سـرمایه آن بـه سـهام       24/12/1347از قانون تجارت مصوب ماده اول لایحه قانونی اصلاح قسمتی  -9
 ها است.  تقسیم شده و مسئولیت صاحبان سهام محدود به مبلغ اسمی سهام آن

10- closely held corporations 
11- preferred shareholders 
12- common shareholders 
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اساس درصد  مداران براسه انیم یکیپنجم سهامداران، در عمل، قائل به وجود تفک کی همچون یعبارات
 يبندمیتقس نیا انیبه ب یهاي قانون از ماده کی چیحت در هصرا بوده، اما به شرکت ها در سهام آن تیمالک

  ).88، 1400، نژاد یديرشو  (میهمی نپرداخته است
 دستورالعمل ها مراجعه شده است. اسناد موجود در حقوق شرکت گریبه دآن،  مفهوم نییتع يلذا برا

 يسند نینخست عنوان ، به12/11/1387شده در بورس اوراق بهادار تهران مصوب  هرفتیناشران پذ یانضباط
 فیتعار خود با موضوع اولماده  دهمعنوان سهامدار عمده اقدام نموده است، در بند  فیکه نسبت به تعر

 تیهدا ییکه توانا یسهامداران ایدار مسهامدار/سهامداران عمده: سها: «دارد یم حیو اصلاحات تصر
ف، یتعر نیدر ا». آن را دارا هستند يها تیز فعالناشر به منظور کسب منافع ا یاتیو عمل یمالهاي  استیس

 تیهدا ییآن از سهامدار خرد، از عبارت توانا کیسهامدار عمده و تفک صیتشخ يوضع برا مرجع
عبارت در دستورالعمل مذکور  نیناشر استفاده کرده است. اگرچه منظور از ا یاتیعمل و یمالهاي  استیس

ف، یخود با موضوع تعار دومبند  لیدر ذ بیست و سومشماره  يحسابدار استانداردمشخص نشده است، 
کنترل  هبه منظور کسب منافع را برابر واژ ياقتصاد تیک فعالی یاتیو عمل یمال يهااستیت سیهدا ییتوانا

  که قادر به کنترل شرکت باشد. دانستي سهامدار دیدانسته است؛ لذا سهامدار عمده را با
شده در بورس  هرفتیناشران پذ یدستورالعمل انضباط بیاز تصو آن، در حدود ده سال پس یدر پ
با عنوان  يگری، سازمان بورس و اوراق بهادار در سند د12/11/1387ر تهران مصوب بهادا اوراق

که  1397/ 27/04شده در بورس تهران و فرابورس مصوب  هرفتیناشران پذ یشرکت تیدستورالعمل حاکم
سهامدار عمده  فیبه تعرافت، یسهامدار عمده را در آن  فیتعر توان یم است که یسند قانون نیروزتر به

شده در بورس تهران و فرابورس  یرفتهناشران پذ یشرکت یتدستورالعمل حاکم اولماده  دومپرداخت. بند 
به همراه  میرمستقیغ ای میطور مستق که به يسهامدار عمده: سهامدار: «دارد یمقرر م 1397/ 27/04مصوب 
  ».باشد یشرکت را دارا م رهیمد ئتیه ياز اعضا یکیانتخاب حداقل  ییو وابسته توانا یفرعي ها شرکت

 یشرکت تیدستورالعمل حاکم بیعنوان مرجع تصو بورس و اوراق بهادار بهدر تعریف اخیر سازمان 
ي ها تاسیس تیهدا ییشده در بورس تهران و فرابورس تلاش نموده است تا مفهوم توانا یرفتهناشران پذ

تر  نموده بود، ملموس انیب یدار عمده در دستورالعمل انضباطمسها فیناشر را که در تعر یاتیو عمل یمال
صورت  رهیمد تئیه هلیشرکت به وس یاتیو عمل یمال يهااستیس تیکه هدا توجه به آن با و دینما
 رهیمد ئتیه يعضااز ا یکیکه امکان انتخاب حداقل  داند یم یشخص را سهامدار عمدهرد، یپذ یم
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 نیبا توجه به ا). 411، 1398پور و عابدینی،  (تقی باشد داشته عنوان ابزار اعمال کنترل در شرکت را به
ند، هست عام حداقل پنج نفر یشرکت سهام هریمد تئیه يکه تعداد اعضا به آن تیو با عنا فیتعر
آن است و قادر خواهد بود در  همدسهامداران ع هسهام شرکت در زمر تیدرصد مالک 16,67با  يمدارسها

  را انتخاب کند. رهیمد ئتیعضو ه کیحداقل  یعموم مجمع

  سهامدار خرد - 2- 1
و  رندیگ یقرار م عمده در برابر سهامداران يو سهامدار تیمالک زانیم ثیسهامداران خرد در شرکت از ح

سهامدار  فیدرخصوص تعر مود.از مفهوم مخالف سهامداران عمده استفاده ن دیها با آن فیتعر يلذا برا
که با هدف بهبود  خرد از سهامداران تیحما هحیشود که در لا انینکته ب نیخرد، ابتدا لازم است ا

از  یکیعنوان  از سهامداران خرد به تیدر نماگر حما رانیا گاهیجا ءسهامداران خرد و ارتقا تیوضع
و به  بیتصو دولت ئتی، توسط هیانکار بانک جه و شاخص سهولت انجام کسب هگان ده ينماگرها

 یکی نیا و است امدهیاز سهامدار خرد به عمل ن یفیگونه تعر چیارائه شده است، ه یاسلام يمجلس شورا
  است. حهیلا نیاز نواقص بارز ا

 هنیاست که در زم يسند نیدتریجد یشرکت تیشد، دستورالعمل حاکم انیطورکه ب همان
به دستورالعمل  یسهامدار عمده با نگاه فیسند در مقام تعر نیرد. اما قرار دا اریاخت درري دا شرکت
 ییو در واقع توانا رهیمد ئتیعضو در ه کیانتخاب  ییآن، توانا لیتکمي و در راستا یانضباط
نموده  نییسهامدار عمده از سهامدار خرد تع صیتشخ اریعنوان مع شرکت را به هدر فرایند ادار يگذارتأثیر

عدم  لیاست که به دل يسند، سهامدار خرد سهامدار دو نیسهامدار خرد با توجه به ا فیراست. لذا در تع
 یفرع يها به همراه شرکت میرمستقیغ ای میطور مستق به رهیمد ئتیهي از اعضا یکیامکان انتخاب حداقل 

به  ایآن  ياه تیناشر به منظور کسب منافع از فعال یاتیعمل و یمال يهااستیس تیهدا ییو وابسته، توانا
 رسد یبه نظر م، یبه نص قانون تیاست، با عنا ذکر کنترل شرکت را ندارد. لازم به ییتواناگر، یعبارت د

 ی، موجب تلقءآرا عیمداران و با تجمسها ریبه همراه سا رهیمد ئتیعضو ه کیسهامدار در انتخاب  ییتوانا
  .گردد یعنوان سهامدار عمده نم به يسهامدار نیچن

که سهام  ی هستندحقوق ای یقیسهامداران خرد اشخاص حقشده،  ادی میبا توجه به مفاه، یطورکل به
سهامداران گر، یسهامداران عمده است. به عبارت د اریدارند و کنترل آن شرکت در اخت شرکت در یاندک
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 تیعموق يسهامداران عمده است که دارا لاتیها وابسته به تما آن تیهستند که موقعی کسان خرد اغلب
شرکت را تحت  یهاز سرما يشتریگروه بخش ب نیا رایرا دارند؛ ز شرکته هستند و امکان اداری کنترل

. اما دیآ یها به وجود نم آن انیم یگونه تعارض چیباشد، ه کسانی تملک خود دارند. اگر منافع هر دو گروه
 یديرش(میهمی و  شته باشددو گروه وجود ندا نیا منافع انیم یکه تعارض ستین یبه شکل شهیاوضاع هم

 در تعارضات نیاحتمال بروز ا، یدو نوع شرکت سهام انیذکر است، در م انیشا ).93، 1400، نژاد
خاص که تعداد سهامداران اندك و  یسهام يها تاست و در شرک شتریب اریعام بس یسهامهاي  شرکت
  .دهد یتر رخ مکمستند، یتجارت ن يبرا یبازار فعال ياست و دارا یخانوادگ غالباً

به  یفعال هیهستند که در بازار سرما از سهامداران يریکث نسبتاَ تعداد يعام دارا یسهام يها شرکت
 نیسهامداران خرد و عمده در ا انیم منافع است که تعارض یعیلذا طبپردازند،  یسهام خود م همبادل

 هافتد و گستر یاتفاق م سرعت با اریبس یتیمالک راتییها تغ شرکت نی. در افتدیاتفاق ب شتریها ب شرکت
و بحث  خرد سهامداران تیهو ییشناسا از اوقات يا در پاره که ياست؛ به نحو عیسهامداران وس

، یتیساختار مالک نیچن لیو هم با شرکت دشوار است. به دل گریکدیها هم با  درخصوص روابط آن
منجر به  ياعتماد یب نیدارند و هم گریدکینسبت به  يعام اعتماد کمتر یشرکت سهام کیمداران در سها

  .شود یم گریکدیها با  آن یحداقلي همکار

  مسئله نمایندگی -2
و  تیریمد ییآن جدا تیاست و ماه رانیسهامداران و مد نیب يهمان جنبه قرارداد یندگیمسئله نما

را  یخاص يداقتصا تیفعال تیریکه توان مدم؛ یدار يطرف فرد کی. در است و کنترل هیصاحبان سرما
و  یکسب بازده ازمندیهستند که ن یکلان هاي یهخرد و سرما يها هیسرما صاحبان گریدارد و در طرف د

  بالقوه خود هستند. يها هیسود از سرما
 يها هیها روبرو هستند، تا مطمئن شوند سرما گذاران با آن هیرا که سرما ییها يدشوار یندگینما لهئمس
 افتد یاتفاق م یمورد زمان نیا). Fan&Wong,2002,408( کند یرود را مطرح م یبه هدر نم ای مصادره آنان
کامل باشد؛ باز هم به واسطه  نیطرف نیهرچه قدر قرارداد ب. هر دو طرف حداکثرکننده ثروت باشند که

بر سهامداران  ییها هنیهز لیسبب تحم رخ دهد که یطینشده ممکن است، شرا ینیب شیاتفاقات و حوادث پ
مطابق منافع موکلان  شهیهم رانیمد رایزو سهامداران است؛  رانیخاطر عدم انطباق منافع مد امر به نیو اشود 



 ـ فصلنامه تمدن حقوقی 1403 پایـیـز، 21شماره ، 7دوره   184

  ).Copeland,2005( دهد یو کنترل رخ م تیمالک کیتفک لیها به دلنهیهز نیو ا کنند حرکت نمی
اما وجود  دیرا حل نما یندگینما لهئتواند مس یم تیریو مد تیشد که وحدت مالک یاگرچه تصور م

تواند شکل  ینم تیمالک ساختار نیفوق نشان داد که ا دهیعنوان مصداق بارز ا به یخانوادگ يها شرکت
 يبرا یخاص یندگینما يها نهیهز يکنترل دارا گاهیجا در یخانوادگ يها و شرکت باشد یبرتر حکمران
 ای رانیاز مد یناش يها نهیها با هز نوع شرکت نیا یندگینما يها نهیهز یبه عبارت. هستند تیسهامداران اقل
  ه است.شد نیگزیا جاه شرکت ریمسلط در سا یکنترل سهامداران

  منابع حقوق سهامداران در بورس و قانون تجارت -3
 حقوق در نیا یکه مبان ییجا حقوق سهامداران منابع مربوط به آن است و از آن ییشناسا مستند
 است که منابع هریک نیمتفاوت است، بهتر ا يوارددر م یبورسریو غ یبورس یسهامهاي  شرکت
نمود:  خلاصهدسته  سهدر  توان یرا م یداخل یسهام يها طورکلی منابع شرکت شود؛ اما به یبررس جداگانه

خارج از بورس و اساسنامه نمونه  یسهامهاي  اساسنامه نمونه شرکت - . دومعام يقانون به معنا -اول
  .و رفع اختلاف مرتبط یدگیراجع رسم هیرو - ی. سومبورسهاي  شرکت

  سهامداران در بازار ایران یحقوق مال -4
  حق سهیم شدن در سود - 1- 4

 کی سهم دارانیهدف خر نیتر شود. مهم یها خلاصه م آن انیها در سود و ز شرکت اتیعمل ییمنافع نها
 مشارکت رکه د يزیچ نیاول، اساس نیشوند. بر هم میشرکت، آن است که در سود آن شرکت، سه

 یحهلا در ها نه ست که شرکتی اگفتن شرکت است. یسودده زانیرد، میگ یها مورد توجه قرار م شرکت
 کی چیو نه در مقررات بورس و اوراق بهادار، ه 24/12/1347از قانون تجارت مصوب  یاصلاح قسمت یقانون

 میشده در بورس که در موقع تقس تهرفیناشران پذ 13از سهام خزانه ریغ به .کنند نمی نیسهام را تضم يسودآور
  ).157، 1400(عمیدي مهر و سیفی،  ردیگ یها، سود تعلق م سهام ری، به ساردیگ ینم تعلق يسود، سود

سالانه  يعاد یدارد: مجمع عموم يانواع متعدد ست؛ بلکهیني سود تعلق گرفته به سهم الزاماً سود نقد

                                                     
: ناشر نسبت به سهام خرانه خود فاقد حق راي در مجامع بـوده و  1394عرضه سهام خزانه مصوب نامه خرید، نگهداري و  آیین 5ماده  -13

باشد. به سهام خزانه در موقع تقسیم سود،  گونه دارایی نمی حق تقدم در خرید سهام جدید را ندارد و در زمان انحلال مستحق دریافت هیچ
 گیرد. سودي تعلق نمی
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هر سهامدار،  هیو به نسبت سرما 14میسود قابل تقس وجود احراز و یسال مالهاي  حساب بیپس از تصو
 DPSکه به اصطلاح به آن  کند یم نییشود، تع میسهامداران تقس نیب ستیبا یم از سود مزبور را که یمبلغ

 يشود. به اقتضا یم میسهامداران تقس نیاز سود هر سهم شرکت است که ب یبخش DPS. شود گفته می
شخص مسئول  بود. خواهد تیسهامدار حائز اهم يبرا زیحق ن نیا عییسود، تض شدن در میحق سه تیاهم

  ).240، 1392مدیران (کاویانی،  در برابر سهامدار شرکت است و نه

  حق تقدم در سهام جدید شرکت -4-2
 صاحباني حق تقدم برا 16شده در بورس رفتهیپذ يها و هم در شرکت 15یبورسریغ يها در شرکت هم

به نسبت  شرکت صاحبان سهامد، یسهام جد دیو مقرر شده است که در خر شده ینیب شیپ یمیسهام قد
  اند حق تقدم دارند. که مالک یسهام

  حق انتقال سهام -4-3
. داردي گریحق انتقال سهام خود را به د نیاست، بنابرا شیمالک سهم خو يکه هر سهامدار ییجا از آن
جهت  نیاز ا حق نیا آن سهم است. ینقدشوندگ نزایسهام در بورس، م متیعوامل مؤثر در قین تر از مهم

  .شود یم قلمدادی مال کند، حق یم افتیرا در یانتقال سهام خود، مبلغ ای يکه سهامدار با واگذار
، دیبازخر حالت آن ممنوع است؛ چرا که در دیسهام شرکت توسط همان شرکت مجاز و خر دیبازخر

شده  دیبازخر و سهام دهد نفر از سهامداران کاهش می چند ای کیخود را به اندازه سهم  هیشرکت سرما
او ابطال  سهام آن، سهامدار از شرکت خارج و متیبلکه با پرداخت ق شود نمی کیتوسط شرکت تمل

 نی)؛ به ا248، 1392یانی، (کاو ستي اخودخوری سهم توسط شرکت نوع دیکه خر درحالی، گردد یم
و انجام  هیکاهش سرما اعلان شرکت الزام به که نیه، بدون اشرکت در عمل کاسته شد هیمعنا که از سرما

 انیسهام خود، توازن م دیخر فرض شرکت در ينداشتن حق را که نیعلاوه اه ب آن داشته باشد. فاتیتشر
  .ردیگ یمانده قرار میباق تیاکثر سهامداران تحت سلطه تیهم زده و حقوق اقل سهامداران را بر

                                                     
: سود قابل تقسیم عبارت است از سود خالص سال مالی 24/12/1347ح قسمتی از قانون تجارت مصوب لایحه قانونی اصلا 239ماده  -14

هاي اختیاري به علاوه سـود قابـل تقسـیم     و سایر اندوخته 238هاي مالی قبل و اندوخته قانونی مذکور در ماده  هاي سال شرکت منهاي زیان
 هاي قبل که تقسیم نشده است. سال

 24/12/1347ه قانونی اصلاح قسمتی از قانون تجارت مصوب لایح 166ماده  -15

 هاي پذیرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران اساسنامه نمونه شرکت 14ماده  -16
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  سهامی بالا بردن مبلغ اسم قیاز طر هیسرما شیحق مخالفت با افزا -4-4
لزوم  هیتوج متضمن دیبا هیسرما شیشرکت راجع به افزا رهیهیئت مد شنهادیه، پیسرما شیدرخصوص افزا

که  هستند ملزم زیبازرسان ن که نیضمن ا شامل گزارش درباره امور شرکت باشد. زین هیسرما شیافزا
نظر گرفتن  با در و ندینما یارائه شده، بررس رانیتوسط مد هیسرما شیافزا نهیرا که در زم یعوامل و جهات

اظهارنظر کنند و  و اثباتاً اًینف رهیهیئت مد شنهادیحقوق صاحبان سهام نسبت به پ تیمصلحت شرکت و رعا
  د.نمجمع ابراز دار توسط آن میجهت استماع در مجمع و اتخاذ تصم یگزارش یآن را ط
صرفاً در  هیسرما شیافزا بی، تصو24/12/1347از قانون تجارت مصوب  یتاصلاح قسم یقانون یحهدر لا

 .دیمقرر نما رهیهیئت مد يرا برا اریاخت نیا تواند العاده است و اساسنامه شرکت نمی فوق یعموم مجمع اریاخت
هاي  شرکت در است. رهیبه هیئت مد ضیالعاده قابل تفو فوق یمجمع عموم ياز سو اریاخت نیهرچند که ا

 اراتیاخت درخصوص آن قرار است یکه طاي  رهیمد ئتیجلسه ه ياز برگزار پیششده در بورس،  رفتهیپذ
اوراق  یشود، نماد معاملات يریگمیتصم هیسرما شیافزا يالعاده برا فوق یتوسط مجمع عموم شدهضیتفو

که مسلط بر  يوددالورینبود شخص جد لحاظ موضوع به نیا .شود یشده در بورس بسته م رفتهیبهادار پذ
  است. تیحائز اهم هیسرما شیافزاي برا يریگ میدر جلسه تصم ستیامور شرکت ن

 ها، خارج از اراده و توان آن یبار مال لیاز سهامداران و عدم تحم تیگذار به منظور حما قانون
 رفتهیپذ هاي اساسنامه نمونه شرکت دوازدهمتبصره ماده  قائل شده است. هیسرما شیافزا يبرا یتیمحدود
 شده در رفتهیپذهاي  نکته در شرکت نیهم دیمو میرمستقیصورت غ اوراق بهادار تهران به بورس شده در
از قانون  یاصلاح قسمت یقانون یحهلایکصدوهفتادوششم به موجب ماده  که نینظر به ا .است بورس

 یبردن مبلغ اسم لابا قیاز طر هیسرما شیاخذ مجوز مزبور به هنگام افزا 24/12/1347تجارت مصوب 
 بر اخذ موافقت یمبن انون بورس اوراق بهادارق بیست و پنجمماده  نی، بنابراباشد ینم یسهام موجود الزام

 بردن بالا قیاز طر هیسرما شیدر افزا زینها  از مجوز مرجع ثبت شرکت پیشبورس اوراق بهادار  سازمان
  .کند ینم دایاجرا پ تیسهام موجود قابل یمبلغ اسم

  یرانسهامداران در بازار ا یمالغیرحقوق  -5
ها  آن در به پول و نقل و انتقال عموما می، تقوفیهستند که امکان توق یمالریغ ، حقوقیدر مقابل حقوق مال

 لیتشک يتقاضا ماندن در شرکت، حق می، حق سهي، حق کسب اطلاع، حق اقامه دعوي. حق راستین
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در هیئت  تیعضو ، حق داوطلب شدن جهتعمومی عجلسه مجم حق شرکت در مجامع، حق دعوت و
مخالفت  رعامل، حقیمد عزل ، حق درخواستیر، حق درخواست عزل مدضیو عدم تبع ي، حق برابررهیمد

شرکت، حق درخواست بطلان  انحلال سهام، حق درخواست یبالا بردن مبلغ اسم قیاز طر هیسرما شیبا افزا
و  لیوک یمعرف ات، حقیاز مال تی، حق معافشرکت ارکان ياتخاذ ماتیشرکت، حق درخواست بطلان تصم

  .هستند یرمالیاز حقوق غ يا نمونه بورس خروج سهام از يدرخواست سهامداران برا حق

  حق رأي - 1- 5
 يرا حق .شتریب يرا شتر، حقیسهام ب یعنیاست،  تیاصل نسب ، تابعیسهام سهامداران در شرکت يحق را

 یمجامع عموم ماتیتصم شرکت و هبه مفاد و مندرجات اساسنام دیمق يادیصاحبان سهام تا حدود ز
همه مالکان سهم در  دیشده، بالطبع با هیدارندگان سهم تجز يدرخصوص حق را. صاحبان سهم است

حق را به او واگذار  نیا ل، اعمالیوک نییبا تع ایدهند  يرا کیو به اتفاق  ابندی حضورعمومی مجمع 
ها سلب  سهامداران را از آن يدر اعمال حق را يکه آزاد یندگینما ينوع اعطا قانون ما هر در .ندینما

  ). 244، 1402ی، اسبوئ پوری عل( است ممنوعکند، 

  حق کسب اطلاع - 2- 5
 سهامداري حق برا نیا جادیشرکت، سبب ا انیبودن سهامدار در منافع و ز میدر شرکت و سه تیعضو

اقامه  يشرکت و کسب اطلاعات و مدارك لازم برا تیر فعالنظارت ب يبرا يحق اطلاع ابزار .گردد یم
 بهی بخش نانیگفت که سبب اطم دیطورکلی با . بهرود به کار می زین رانیمد هیسهامداران عل یاحتمالي دعوا
اطلاعات  و به موقع عیدر بازار و انعکاس سر یاست. وجود اطلاعات کاف یمال يگذاران در بازارها هیسرما
  .بازار است ییکارآ يق بهادار به معنااورا متیبر ق

  حق اقامه دعوي - 3- 5
. دارد در مراجع صالح را يشده و حق اقامه دعو یتلق نفعیاز سهم، ذ یحقوق ناش عییسهامدار در تض هر

از  یبرخ حقوق سهامدار دانست. ریسا يبرا ییضمانت اجرا توان را می يحق اقامه دعو، قتیدر حق
 یبه منافع مال دنیرسي استدلال که سهامدار غالبا برا نیدارند، با احق  نیبودن ا یبر مال دهیحقوقدانان عق

ست، ین یالزاماً مسائل مالسهامدار، ي که موضوع دعوا . درحالیکند می يخود، از جمله سود، اقامه دعو
 نیا علاوهه ب مجمع. ماتیتصم بطلاني و دعوي بابت ممانعت از اعمال حق را يمثال طرح دعو عنوان به
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 تواند می یسهامدار شرکت سهام را ندارد. یاوصاف مال ریبه پول و سا میتقو ای فیتوق تیحق قابل نیا که
 هیعل يکند. معمولاً اقامه دعو يدعو اقامه ارکان آن ریسا ایبازرسان  ای رانیمد ایشرکت  هیعل يدر موارد

 به و مطالبه منافع متعلق یعموم مصوبات مجامع ای 18ابطال شرکتیا  17شرکت به خواسته انحلال شرکت
شرکاء در صورت عدم  زین یبر طبق قواعد عموم، یعلاوه بر موارد مصرحه قانون .ردیپذ یم صورت 19سهم
  .ندیکرده و حقوق خود را مطالبه نما يشرکت اقامه دعو هیعل توانند یم میسود قابل تقس موقع به افتیدر

 شرکتی عنی یشخص حقوق مایمستق دهید انیدارد که زامر  نیبه ا یبستگ رانیمد هیعل ياقامه دعو
از قانون تجارت مصوب  یاصلاح قسمت یقانون یحه. در لانفعیثالث ذ یحت ایشخص سهامدار  ایاست 

 دهید انیز رعاملیمد ای ریثالث از اعمال مد ایسهامدار  چنانچه مقرر شده است که نیچن 24/12/1347
 ).144، 1400یفی، و س (عمیدي مهر کند يمبادرت به اقامه دعو فمتخل ریشخص مد هیعل تواند باشد، می

از قانون  یاصلاح قسمت یقانون یحهلا 143و  142هاي  مادهدر  رانیمد هیعل یمدن تیمسئول يحق اقامه دعو
 تیدر صورت تحقق مسئول، نیعلاوه بر ا شده است. ءبه سهامداران اعطا 24/12/1347تجارت مصوب 

 رینظ یعموم نیتحت عناو يفریک يعلاوه بر اقامه دعو تواند سهامدار می ران،یمدي برا يفریک
  را مقرر داشته است، استفاده کند. رانیمد يفریک تیکه مسئول یمقررات مخصوص از جعلي یا کلاهبردار

  ماندن در شرکت میحق سه - 4- 5
 و بدون در شرکت است میست که سهامدار سها معنا نیماندن در شرکت بد میسه ای تیحق عضو

 جهت که نیحق از ا نیا اجبار به فروش سهم کرد. ایاو را از شرکت اخراج کرد  توان او نمی تیرضا
هاي  هم در شرکت نایقیسهامدار است.  يحقوق براین تر تمام حقوق سهامداران است، از مهم منشاء
 نیا که د بود، چراخواه کسانیحق سهامدار  نی، ایبورسریغ يها شده در بورس و هم در شرکت رفتهیپذ

  ندارد که به تناسب نوع شرکت حاضر در آن فرق کند. یاوصاف خاص ای یژگیحق، و
، جهات زوال حق عضو بودن 24/12/1347از قانون تجارت مصوب  یاصلاح قسمت یقانون یحهلا در

عدم پرداخت  ایصاحب سهم ممکن است در اثر انتقال سهم  -اولترتیب است که:  شرکت بدین در
از قانون تجارت مصوب  یاصلاح قسمت یقانون یحهلا 35 ماده ت پرداخت نشده سهم طبققسم

                                                     
 24/12/1347لایحه قانونی اصلاح قسمتی از قانون تجارت مصوب  41و  5هاي  ماده -17

 24/12/1347ب لایحه قانونی اصلاح قسمتی از قانون تجارت مصو 270ماده  -18

 24/12/1347لایحه قانونی اصلاح قسمتی از قانون تجارت مصوب  269و  268، 267، 263، 264، 262، 257، 253هاي  ماده -19
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 نیدر ا .گردد با فروش سهم از طرف شرکت جهت پرداخت مبلغ پرداخت نشده مواجه 24/12/1347
و گذشتن  سهم از اخطار به صاحب شود، پس یکه به صاحب سهم داده م یمهلت يپس از انقضا صورت

 کهی در صورت را سهام گونه نیپرداخت نشود، ا آن تماماً ریمورد مطالبه و خسارت تاخ اگر مبلغ ماه کی
و از  دیرسان خواهد به فروش دهیمزا قیبورس وگرنه از طر قیشده از طر رفتهیدر بورس اوراق بهادار پذ
صاحب  یاز بده فروش خالص حاصل کهی ها پرداخت و در صورت نهیهز هیحاصل فروش سهم ابتدا کل

فروش  .دیخواهد گرد پرداختي باشد، مازاد به و شتریب) رکردیها و خسارت د نهیهز، بابت اصل( همس
سهام صاحب سهم صورت  فیتوق صدور قرار تأمین و یدر پ ییسهام ممکن است به دستور مقامات قضا

 35ه ماده مشاب زین 24/12/1347از قانون تجارت مصوب  یاصلاح قسمت یقانون یحهلا 45ماده  -. دومردیگ
 سهام نام به یسهام ب لیدر ارتباط با تبد 24/12/1347از قانون تجارت مصوب  یاصلاح قسمت یقانون یحهلا

از قانون تجارت  یاصلاح قسمت یقانون یحهلا 44که ظرف مهلت مذکور در ماده  ینام یسهام ب .بانام است
باطل شده محسوب و ، نشده باشد میبه مرکز شرکت تسل بانام به سهام لیتبد يبرا 24/12/1347مصوب 

که سهام شرکت در بورس اوراق بهادار  یشرکت در صورت توسط تعداد آن سهام بانام صادر و برابر
  .فروخته خواهد شد حراج قیاز طر وگرنه بورس قیشده باشد از طر رفتهیپذ

  عمومی مجامع لیتشک يحق تقاضا - 5- 5
 چرا که نموده است. ینیب شیحقوق سهامداران جزء پاز  تیراهکار را با هدف حما نیگذار ا قانون

 دسته از سهامداران نیها توسط ا آن تیکه اکثر يا رهیمد ئتیه يبا وجود اعضا تیاکثر سهامداران
 رهیمد ئتیه قیباشند از طر لی، هر زمان که مادینما یم یندگیها را نما اند و در عمل منافع آن شده دهیبرگز

  ).131، 1400یفی، و س (عمیدي مهر را دارند یومامکان دعوت از مجامع عم
 یحهلا 95 تهران و ماده شده در بورس اوراق بهادار رفتهیپذ يها اساسنامه نمونه شرکت 19موجب ماده  به
 اجازه 20تیبه سهامداران اقل یخاص طی، در شرا24/12/1347از قانون تجارت مصوب  یاصلاح قسمت یقانون

مرجع  رهیمد ئتیکه اصولاً ه با توجه به آن .دیاقدام نما یز مجمع عمومداده شده تا نسبت به دعوت ا
 يصورت خوددار در مرجع و نیبه ا یستیابتدا با یامر است، سهامداران متقاض نیصلاح جهت انجام ایذ
 یرا نزد بازرس قانون خود روز، درخواست ستیتقاضا ظرف مهلت ب نیساختن ا یاز عمل رهیمد ئتیه

                                                     
 دارندگان حداقل یک پنجم سهام شرکت -20
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گونه سهامداران خود  نیانکرد،  ها توجه آن يده روز به تقاضا یط زی. چنانچه بازرس نندیشرکت مطرح نما
هریک از  يو برا يگفت فرد توان یم ست که نها یحق نیراسا به دعوت از مجمع مبادرت خواهند نمود. ا

  است. دهیاز سهامداران درج گرد یگروهي برا ، بلکهیمتعلق به مجمع عموم یسهامداران است و نه حق

  یمجامع عمومحق دعوت و حق شرکت در  - 6- 5
 در روزنامه ینشر آگه قیاز طر دیبا یمجامع عموم لیتشک يموارد دعوت صاحبان سهام برا هیدر کل

 قبلا مربوط به شرکت يهاهیها و اطلاع نامه جهت نشر دعوت یمیتصم نیچن خیکه تا تار يرالانتشاریکث
  ).101، 1400(میهیمی،  دیشده، به عمل آ نییتع

  حقوق دادرسی سهامداران خرد -6
: شود می میعمدتاً به دو دسته تقس يتجارهاي  به مطالبات سهامداران در شرکت یدگیرس ییفرایند قضا

 ای کیجبران خسارات وارده به  يدعوا برا هاقامم، یمستق يمشتق. در دعوا يو دعوا میمستق يدعوا
 کی توانند یسهامدار م نیمثال، چند يبرا ).Davies,2014,655( ردیپذ یمداران صورت ماسه از يتعداد

ن اقامه کنند اریمد تیبه نام خود و به طرف نیمدت مع کیدر  خود جبران خسارات وارده به يدعوا را برا
 رانیمتعلق به سهامداران است که هم در حقوق ا معوقه غالباَ به منظور وصول سود سهام يدعاو نیکه ا

 ه. در نقطردیگ یقرار م ییو اظهارنظر قضا یمورد بررس یحقوق يدعاو ریبه سا یگدیرس براساس فرایند
 فهیو وظ 21مراقبت هفیمشتمل بر وظران، یمد یامان هفیبه وظ تیمشتق، با عنا يدعوا مقابل، درخصوص

 تیمسئولي شرکت در اجرا هادار انینگردد و متصد ءفایا یبه درست فهیوظ نیا کهی صورت ، در22يوفادار
 توانند یسهامداران شرکت مند، یخود برآ یدرصدد تأمین منافع شخص ایانگارانه اقدام کنند  سهل خود
  .ندیآن اقدام نما رانیمد تیدعوا به نام و حساب شرکت و به طرف هبه اقام نسبت

   نتیجه
 رمزبوهاي  دارد که شرکت یبستگ ینیو تضم تیبه امن یسهامهاي  به شرکت هیجلب اعتماد صاحبان سرما

 نخواهد حاصل ینیو تضم تیامن نی. چندینما تیها حما شان از آن حقوق عییمقابل تضدر ها بدهد و  به آن
                                                     

موضـوع کـه منطقـاً در     به این معنا که مدیران ملزم هستند پیش از اتخاذ هر گونه تصمیم تجاري، نسبت بـه تمـام اطلاعـات مـرتبط بـا      -21
 اي اتخاذ نمایند. ها است، مطلع شوند و تصمیمات آگاهانه و متخصصانه دسترس آن

 مدیران باید در راستاي تأمین بالاترین سطح منافع شرکت و سهامدرانش اقدام کنند و در پی تأمین منافع شخصی خود نباشند. -22
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نموده و  ییاشناس ها را و کامل حقوق آن قیصورت روشن، دق مرتبط به نیکه مقررات و قوان شد، مگر آن
از قانون  یاصلاح قسمت ینقانو یحهشامل لا ی. دو نظام قانوندیبینی نما لازم را پیش يضمانت اجراها

سهامداران  حقوق عنوان دو نظام مادر بر اوراق بهادار بهو قانون بورس  زیو ن 24/12/1347تجارت مصوب 
  اند. ارائه نموده یقانونم حاکم بوده و در مجموع نظام مرتبط را جهت پوشش احکا یبورسهاي  در شرکت
 یقانون یحهاز احکام لا تیوارد ما را به تبعاحکام قانون بورس و اوراق بهادار در اغلب م سکوت
ترتیب حقوق سهامدار در  . بدیندینما رهنمون می 24/12/1347از قانون تجارت مصوب  یاصلاح قسمت

خواهد بود. حق  کسانیموارد  یدر برخ یبورسریغهاي  در شرکت سهامدار با حقوق یبورسهاي  شرکت
در قبال جبران خسارت وارده  رانیمد تیو مسئول يحق رامجامع،  لیتشک يتقاضا سهامداران، حق يبرابر
  است. یدو نوع شرکت سهام نیدر ا یاز موارد وحدت حکم يا نمونه سهامداران بر

، ژهیو يموارد ي، به استثنایبورسهاي  گفت که احکام حقوق سهامداران شرکت توان یم طورکلی به
سهامداران  حال بااین است. 24/12/1347ت مصوب از قانون تجار یاصلاح قسمت یقانون یحهلا تابع احکام
و توسعه بازار  تی، شفافاطلاعاتي بورس از جمله افشا یموارد بنا بر مبان یدر برخ یبورسهاي  در شرکت

 یربورسیغهاي  شرکت سهامداران نسبت به يشتریبهاي  تیاوراق بهادار از حما ییمنصفانه و کارا
شرح که علاوه بر  نیاست. بد محسوس ه در حق اطلاع سهامدارانویژ به تیشفاف نیا .ندهست برخوردار

، 24/12/1347از قانون تجارت مصوب  یاصلاح قسمت یقانون یحهلا 150رسانی موضوع ماده  اطلاع
 یمالهاي  و صورتها  رسانی به سهامداران ملزم به ارائه گزارش اطلاع يدر راستا یسهامهاي  شرکت
  .اطلاعات مهم هستند يفور ياافش و يا دوره انیم سالانه و

موارد مربوط به اخلاق در پژوهش و نیز امانتداري در استناد به متون و ارجاعات ملاحظات اخلاقی: 
 مقاله تماماً رعایت گردیده است.

 تعارض منافع در این مقاله وجود ندارد.تعارض منافع: 

  یافته است. این پژوهش بدون تأمین اعتبار مالی نگارشتأمین اعتبار پژوهش: 
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