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1- INTRODUCTION 

As one of the historical, social and religious achievements, the Waqf institution has a significant position in 

the social system and its capacities can be used to develop economic convergence in the society. Humanity seems 

to be a very complicated task. However, despite the fact that the common thread of all these debates is on the topic 

of endowment, it seems that explaining the concept of endowment property with the transformation and evolution 

of societies, especially from the economic point of view, and also the emergence of new properties in the economic 

market. To some extent, the feasibility of endowment of any property has confused the opinions of jurists and 

jurists, and in this respect, there has been a difference of opinion regarding the capacities of the endowment 

institution and modern economic relations. 

Nowadays, one of the important interdisciplinary topics is the adaptation of the Waqf institution with 

economic rights. First of all, there should be poems that explain the position and juridical and legal nature of 

securities as a financial instrument, which sometimes indicates the ownership position of a person in general in 

the stock market (stocks) and sometimes indicates a creditor relationship from a government institution or 

company (partnership bonds). and sometimes it is a representative of property rights that is shown as the option 

to buy and sell.In this article, the paper of securities as a financial and economic tool that has a more general 

concept of endowment of shares in the stock exchange has been processed, which in addition to the theoretical 

value of the subject and the detailed follow-up on the subject in jurisprudence and law has a lot of practical value, 

including the most important The cases are to know the position and role of legal transfer and the legal nature of 

the transactions and contracts that are carried out in relation to the mentioned papers. 

In other words, merely analyzing and examining the nature of these securities, based on the foundations of 

Western law, and ignoring the foundations of principles, rules, institutions, and new and innovative institutions in 

Islamic law will not fully and comprehensively comply with the subject. Moreover, it will not lead to an accurate 

understanding of the nature of securities. On the other hand, it is necessary to know the nature of the transfer 

contract and the transactions of these securities also do not guide it to the right path. Therefore, the necessity of 

discussing the appropriateness of the institution of endowment for the transfer of ownership and endowment for 

the existing value of the securities should be evaluated. For this purpose, many legal experts, in order to pay 

attention to the precise and comprehensive foundations of the new issues in the Imamiyyah jurisprudence, have 

only followed the path of western legal teachings and in order to understand the legal nature of securities, they 

have been converted into a kind of imitation, and from this point of view, no effort is made to conform These 
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documents did not create the foundations of Islamic law. but, it should not be assumed that the endowment 

institution should only belong to Islamic societies. Because the nature of the endowment institution 

is in line with the standards in modern economic law, such as the theory of economic functionalism, and as if 

there is a common understanding of the endowment institution among human societies. Among these institutions 

and related legal mechanisms will help the progressive development process. 

2- PURPOSE 

Since the institution of Waqf has a long history and in addition to the existence of this legal and economic 

institution in Islamic countries, in the developed countries of the world, institutions similar to Waqf are used as a 

financial institution. Researches and articles have been done in this regard, mostly in the form of examining the 

feasibility of examples of endowment of credit assets such as money, shares as part and example of securities and 

securities in its general sense, which includes shares and partnership bonds, only in terms of The possibility of 

endowment and the conditions of its authenticity or inauthenticity have been discussed. While the feature and 

innovation used in this article and the reason for this article is that, in addition to explaining the securities and its 

difference with the endowment of shares, the investigation of the endowment of securities in all its cases from 

two legal and economic points of view has been done together, while examining the ability Sahi waqf of securities, 

the economic benefits of this eternal act have been discussed according to the items and factors of economic rights, 

which has made the article special compared to other previous articles and researches. 

3- METHODOLOGY 

In this article, the method of investigation and research based on study method along with deductive 

reasoning is used. 

4- FINDINGS 

Based on the objectives of the research and the methodological approaches used in the research, the findings 

are presented in different parts.  

1- The issue of securities as a subject that is intertwined with economic rights is involved in some 

disagreements. In spite of the fact that the common thread of all these debates is on the principle of waqf. However, 

in the conceptual explanation of some examples, there are differences of opinion. Since the economic evolution 

and transformation of societies has caused the evolution of economic markets, jurisprudence-legal analyzes should 

be in accordance with the issues and examples of the economic markets and respond to the needs of the society. 

2- In despite of the existence of some views for and against the endowment of securities, the main topic of 

this disparity of opinions is the dispute over ownership, objectivity, and the contradictions of benefiting from 

securities assuming the survival of the subject. 

3- While examining the concept of securities and waqf and mentioning the arguments of the proponents and 

opponents, evaluating and analyzing the arguments presented, we have finally come to the conclusion that despite 

the fact that the conditions of the waqf are not defined in the Shari'ah, and based on the generality of the proofs 

of authenticity, while developing the concept of the same thing that nobles are not It also includes material and 

credit and considers the credit relationship of ownership to them as correct and on the other hand by justifying the 

endowment of securities by referring to the economic principles of reliance cost and the central outcome and based 

on works such as the role of endowment in reducing inequality and its importance in Productivity growth, from 

the point of view of economic rights, this endowment has the ability to be applied and implemented. 

 5- CONCLUSION 

In breif, it can be said that by considering the position of the endowment institution, the value and validity 

of securities in the modern economic system and paying attention to the effect of endowment on the subject of 

securities in relation to the economic rights of individuals in society, it is clear that jurisprudence rules emphasize 

the survival of the endowment or the imprisonment of its principal and the release of its benefits. They have 

different opinions. But it seems that they consider the survival of the principle correct in the case of usufruct. The 

document of the deniers of endowment of money is not a verse, narration or a practical principle.  Rather, their 

opposition is only due to the fact that they believe that money is destroyed by usufruct and does not have the 

characteristic of being objective. Let it be like money that replaces the same money, and money will continue to 

exist as a result of its endowment despite the change of its object. In addition, from the point of view of economic 

rights, the realization and guarantee of individual interests is dependent on the guarantee and realization of 
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collective interests, and progressive development implies a state in which individuals can enjoy inclusive growth 

and development, and this is only convergence in fair distribution. Social benefits are not provided. 
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پژوهشی  ۀمقال  
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اقتصادی های حقوق وقف اوراق بهادار مبتنی بر آموزهفقهی حقوقی سنجی امکان  

 3محمد تقی رفیعی   ،*2سید مصطفی محقق داماد  ،1زهرا سادات مرتضوی

 ۱۴۰۳ / ۶ / ۱۲ پذیرش:                 ۱۴۰۳ / ۴ / ۳دریافت: 

  

 چکیده 

استانداردهای   مبتنی برارتباط متقابل دانش حقوق و اقتصاد، امروزه شاهد بازتعریف مفاهیم حقوقی   سازی اقتصاد و گرفتن جریان جهانی   با در نظر
فقه امامیه است، توجه به مطالعات تطبیقی از اهمیت خاصی    گذاری آن منبعث ازحقوق ایران که نظام قانون  در .  باشیماقتصادی با معیارهای نوین می 

عنوان موضوعی مبتلابه  وقف اوراق بهادار به  این میان، موضوع  نماید. درپویایی بیش از پیش موضوعات فقهی را ایجاب می  ر و همین ام  استبرخوردار  
ها بر اصل موضوع وقف صحه  که فصل مشترک تمامی این بحث این  وجود   با اختلاف نظرها است.  درگیر برخی از  ،حقوق اقتصادی عجین شده  که با

از  ولیکن در  ،اندگذارده  اقتصادی جوامع  سبب تحول بازارهای  جا که تحول و  از آن .  آراء هستند  تمصادیق دچار تشت  تبیین مفهومی برخی  دگرگونی 
جامعه    حقوقی بایستی منطبق بر موضوعات و مصادیق روز بازارهای اقتصادی گردد و پاسخگوی نیازهای روز-های فقهیتحلیل   ،اقتصادی شده است

قابلیت وقف اوراق بهادار که موضوع اصلی این تشتت نظرات، اختلاف بر سر قابلیت مالیت داشتن،    ای موافق و مخالف برهوجود برخی دیدگاه   با   باشد.
در این مقاله از روش بررسی و تحقیق مبتنی بر روش مطالعاتی همراه   .عینیت داشتن و منافات داشتن انتفاع از اوراق بهادار با فرض بقای موضوع آن است 

نهایت     دره، ادله موافقین و مخالفین و ارزیابی و تحلیل  ادله مطروح با استدلال قیاسی استفاده شده است. ضمن بررسی مفهوم اوراق بهادار و وقف و ذکر
با استناد به عمومات ادله صحت ضمن توسعه مفهوم عین که    وجود بنای عقلا و عدم تحدید شرایط وقف در کلام شارع و   ایم که با به این نتیجه رسیده 

گرداند و ازسوی دیگر با توجیه وقف اوراق  دارد و تعلق رابطه اعتباری مالکیت نسبت به آنها صحیح تلقی می اعیان غیرمادی و اعتباری را نیز در برمی
وری، از منظر بهادار با استناد به اصول اقتصادی هزینه اتکا و پیامدمحوری و بر اساس آثاری نظیر نقش وقف در کاهش نابرابری و اهمیت آن در رشد بهره

 یت اعمال و اجرا دارد. وقف این اوراق قابل حقوق اقتصادی نیز

 .سازی، مطالعات تطبیقی: وقف، اوراق بهادار، فقه امامیه، جهانیهاکلیدواژه 
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 مقدمه

اجتماعی    عنوان یکی از دستاوردهای تاریخی،نهاد وقف به 
توجهی برخوردار است و  و دینی در نظام اجتماعی از جایگاه قابل

ظرفیت می از  جهت  توان  آن  در های  اقتصادی  همگرایی   توسعه 
شناسی نهاد وقف و انطباق البته در این میان ماهیت  جامعه بهره برد.

در نوین  اقتصادی  موضوعات  با  بسیار   آن  کار  انسانی  جامعه 
فصل مشترک تمامی    کهآنرسد. اما باوجود  می  نظر   ای بهپیچیده

حال به  این    با  ،اندها براصل موضوع وقف صحه گذاردهاین بحث
که تبیین مفهومی از اموال موضوع وقف با دگرگونی    رسد نظر می

به  اقتصادی و همچنین  پیدایش و تحولات جوامع  از منظر  ویژه 
سنجی وقفِ هرگونه  اموال جدید در بازار اقتصادی تا حدودی امکان 

دانان و فقها دچار تشتت نموده و از این حیث  مال را در آرای حقوق
عقیده ظرفیتتفاوت  قبال  در  و  ای  وقف  نهاد  در  موجود  های 

جمله  از  امروزه  است.  آمده  وجود  به  نوین  اقتصادی  مراوادات 
ای تطبیق نهاد وقف با حقوق اقتصادی رشتهموضوعات مهم میان

ماهیت    است. پیش از هر چیز باید اشعار داشت که  تبیین جایگاه و
  بیانگر  ست که بعضاًعنوان ابزار مالی ابه  رورقه بهادافقهی و حقوقی  

ب فرد  مالکیت  گاه    بورس  طور عموم در هموقعیت  و  است  )سهام( 
نهاد دولتی یا شرکت است )اوراق   از یک  رابطه طلبکاری  بیانگر 

عنوان نماینده حقوق مالکیتی است که  به  مشارکت( است و بعضاً
در این مقاله  شود.صورت اختیار خرید و فروش نمایش داده میه ب

به به   بهادار  اوراق  مفهوم ورقه  که  اقتصادی  و  مالی  ابزار  عنوان 
داردعام بورس  از وقف سهام در  قرار گرفته   ،تری  پردازش  مورد 

بر مضاف  که  موضوع  شده  نظری  پیرامون و    ارزش  دقیق   تتبع 
  فراوانی برخوردار است،کاربردی    ارزش  ز ا  حقوق  فـقه و  موضوع در

  انتقال حقوقی   نقش  شناخت جایگاه و  این موارد،ترین  مهم  جمله  از
اوراق   رابطه با  در  است که  قراردادهایی  معاملات وماهیت حقوقی    و

می   مذکور دیگر   شود.انجام  بررسی  تحلیل  صرف    سخن،  به  و 
اوراق  یماهیتجایگاه   بر  ،این  نادیده   و   غربمبانی حقوق    مبتنی 
نوین  های بدیع و  نهادها و تأسیسو    قواعد  اصول و  مبانی و  گرفتن

خواهد ن  کامل به امتثال موضوع   به نحو جامع وحقوق اسلامی    در
نخواهد  اوراق بهادار  ماهیت  از  دقیق    فهم  موجب  این  علاوه بر   .بود
دیگر، .شد سوی  می  از  شناخت    گرددموجب  قرارداد که    ماهیت 

صحیح رهنمون    مسیربـه    آن را  معاملات این اوراق نیز  انتقال و
از  ،اساساین    نگرداند. بر تا   ءاقتضا  این نظر  ضرورت بحث   دارد 

  ارزش موجود در  قبال انتقال مالکیت و وقف بر  نسبت نهاد وقف در

 
4 Economic Rights 

  بسیاری از  منظور، بگیرد. بدین  مورد ارزیابی قرار  قبال اوراق بهادار
برایصاحب به    نظران حقوقی،  و توجه  امور   مبانی دقیق    و  جامع 

های حقوق  مسیر و راه آموزه  صرفاً در   امامیه،  فقه  در  نهادهای جدید
پاگذاشته درک  در  و   غرب  حقوقی    راستای  بهادارماهیت    ،اوراق 

مقلد نوعی  به  این جهت، هیچو  شده    تبدیل  به  از  گونه کوششی 
با  سازیمطابقتجهت    و  منظور اوراق  حقوق تأسیس   این  های 

نیاوردهاسلامی   اینپدید  نباید  البته   صرفاً که    گونه تصور کرداند. 
ماهیت   زیرا  متعلق به جوامع اسلامی دانست.  وقف را  بایستی نهاد

 نوین مانند  4حقوق اقتصادی  در  استانداردهای موجود  وقف با  نهاد
گویی   و نمایدعمل می  یک راستا نظریه کارکردگرایی اقتصادی در

با این    دارد.  وقف بین جوامع انسانی وجود   نهاد  درک مشترکی از
قبال    حقوق اقتصادی در  در  های موجودانست که ظرفیتدحال باید  

بهره  نهاد و  از وقف  نهاد  مندی  این  میان  تطبیقی    و   مطالعه 
کمک   5سازوکارهای حقوقی مرتبط با آن به فرایند توسعه مترقیانه 

 خواهد نمود. 

ای به بلندای تاریخ دارد و علاوه جا که نهاد وقف سبقهاز آن
اسلامی، در   اقتصادی در کشورهای  و  نهاد حقوقی  این  بر وجود 
کشورهای پیشرفته جهان نیز از نهادهای مشابه وقف به مثابه نهاد 

می استفاده  پژوهشمالی  و  تحقیق  این کنند.  در  مقالاتی  و  ها 
امکان  بررسی  قالب  در  اغلب  که  شده  انجام  سنجی  خصوص 

عنوان جزیی  سهام به  مصادیقی از وقف اموال اعتباری مانند  پول،
و مصداقی از اوراق بهادار و اوراق بهادار در مفهوم عام آن که شامل 

از حیث امکان وقفیت و شرایط    اوراق مشارکت است صرفاً  سهام و
که  ویژگی  صحت یا عدم صحت آن پرداخته شده است. در حالی 

کار رفته و موجب  امتیاز  این مقاله ه نوآوری که در این مقاله ب  و
این است که علاوه بر تبیین اوراق بهادار و تفاوت آن با وقف   ،شده

 به بررسی وقف اوراق بهادار در تمامی مصادیقش از دو منظر   ،سهام
و ب  حقوقی  توهاقتصادی  وأطور  شده  پرداخته  بررسی    مان  ضمن 

عمل  این  اقتصادی  مزایای  به  بهادار  اوراق  وقف  صحی  قابلیت 
اقتصادی پرداخته  آیتمجاودانه با توجه به   ها و فاکتورهای حقوق 

سایر   به  نسبت  مقاله  شدن  خاص  سبب  موضوع  همین  که  شده 
پرسش اصلی   های سابق شده است. از این رو،مقالات و پژوهش

بهادار   ورقه  شرایط  که:  بود  خواهد  استوار  امر  این  بر  پژوهش 
عنوان موضوع وقف چگونه است؟ دیدگاه فقه و حقوق نسبت به  به 

این پرسش فرعی مورد ارزیابی   ،ادامه  آن چگونه است؟ سپس در
بهادار اوراق  وقف  که  گرفت  خواهد  بر   در  قرار  اقتصادی   حقوق 

  نماید؟ بنابراین در منابعی قابلیت توجیه پیدا می  اساس چه اصول و 
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به روش مطالعات کتابخانه پژوهش که مطالب  ای گردآوری این 
شود تا مبتنی بر شیوه استدلال قیاسی  خواهد شد، سعی بر آن می 

ای  مباحث موردنظر ارزیابی شده و حاصل دستاوردهای آن مقدمه
های علمی در قبال نهاد وقف در جامعه مدرن قرار بر توسعه نگرش 

 بگیرد. 

 شناسی مفهوم -1

در برابر معنای   «از منظر لغوی و در زبان عربی، واژه »وقف
زبان فارسی نیز، مشابه همین  در  وضع شده و 6ایستادن و پایندگی

نظرگرفته شده و به معنای    معنا به تبعیت از ریشه عربی این واژه در
گرفتن،  آرام  و  ماندن  ایستاده  حالت  به  و    ایستادن،  کردن  منع 

در رابطه    .(Dehkhoda,1395:1125)جلوگیری نمودن آمده است  
باید    ،علم حقوق مورد توجه است  با معنای اصطلاحی و آنچه در

آموزه میان  که  نوعی  گفت  معنایی،  شباهت  عین  در  فقهی  های 
اختلاف نظر وجود دارد که خاستگاه این اختلاف را باید در تفاوت  
نظریات ایشان نسبت به ماهیت وقف، چگونگی و شرایط ایجاد آن  
جستار نمود که در ادامه به توضیح این اختلاف دیدگاهی پرداخته 

رداختن به این اختلاف نظر بایستی به این  شود. البته پیش از پمی
نهاد وقف به سرزمین یا جامعه    کهآن نکته اشاره نمود که بیش از  

بودن،   فراگیر  ماهیت  واسطه  به  باشد،  داشته  تعلق  خاصی  دینی 
نظام اجتماعی    عقلایی بودن و در عین حال کارکردگرا بودن در

این نهاد مورد پذیرش فطرت غالب جوامع انسانی است و اگر بتوان  
عنوان معیاری انسانی و حقوق بشری معرفی نمود،  نهاد وقف را به

توان انتظار فراگیر شدن نهاد وقف در  بیش از هر زمان دیگری می 
ترین لوازم رشد و ترقی جامعه جهانی را دنبال نمود. یکی از مهم

و  اجتماعی  مشارکت  و  جمعی  زندگی  در  شرکت  بشری،    زیست 
شناسان توجه جامعه   اقتصادی است. اهمیت این فرایند همواره مورد

و اقتصادی  اندیشمندان  است  و  بوده   ,Lampiranou)سیاسی 

با (2013:14 نگرش   .  نهاد وجود  به  نسبت  شناختی  جامعه  های 
در    تر وتخصصیقبال این نهاد    وقف، گرش حقوقدانان و فقها در

بهعین حال گسترده فقها،    در  ءستقراارسد.  نظر میتر  آرای  میان 
گونه ماحصل  که  است  این مطلب  اصطلاحی  مبین  تعریف  بندی 

در المنفعه   وقف  تسبیل  و  الاصل  تحبیس  مختلف؛  فرض    سه 

Tosi,1387:286))1408:211)اطلاق المنفعه    ، تحبیس الاصل و  

Helli,)  الثمره  (Khoyi,1393:256)  و تحبیس الاصل و تسبیل 
است.  گرفته  قرار  توجه  از   مورد  فقها  برخی  دیگر،  وقف    از سوی 

وبه  نموده  یاد  جاریه  ایشان    عنوان صدقه  زعم  هو  »به  و  الوقف 
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ثمرتها: و  الجاریه  المنفعه  الصدقه  اطلاق  و  الاصل    « تحبیس 
(Ameli,1417:228).  حایز اهمیت است که بعد   ذکر این نکته نیز 

« عبارت »تسبیل  ی فقهای عظام امامیه ازشیخ طوسی، قاطبه   از
بنا به    اند.را جایگزین آن نموده  »اطلاق«  واژه  گردان شده وروی

دیگر،  اعتقاد از ا  عبارت وقف    برخی  تحبیس  »  ست  ثمرته  عقد 
المنفعه اطلاق  و  دیگر   و  (,Helli  1408:212)   «الاصل  بسیاری 

اند.  همین عبارت استفاده نمودهنظیر علامه حلی، در تعریف وقف از  
ای دیگر از فقها، با حذف عبارت »عقد«،   حالی است که عده  این در

اند که: الوقف و هو تحبیس الاصل مفهوم وقف را چنین بیان داشته 
المنفعه اطلاق  در(Ameli,1380:194)  و  به    .  و  ایران  حقوق 

قانون مدنی نیز از این اصطلاح چنین تعریف به   55موجب ماده  
و   مال حبس  عین  که  این  از  است  عبارت  که:»وقف  آمده  عمل 

البته آنچه که در ذات نهاد وقف موجود  «منافع آن تسبیل شود  .
است، مسأله »مشارکت« است. بدیهی است که مشارکت گسترده  

تصمیم فرایندهای  پیشدر  از  یکی  حاکمیت  گیری،  نیازهای 
مشارکت چارچوب   دموکراتیک لحاظ می گردد. از نظر امارتیاسن،

اجتماعی افراد    اساسی توسعه است. این مشارکت، زندگی شخصی و
معنابخشی    دهد و موجب به زیستی انسان وتأثیر قرار میرا تحت 

ماده، et all ، .(Heidari، 1451396:)  شودمی این  خصوص  در 
به نوعی    »حبس عین«  که مراد از  ممکن است این استنباط شود

دادن    مصون قرار  دارایی مالک و  از  ملک()فک    ساختن ملک  جدا
واقع، لازم است که عین قدرت    در  انتقال است.  هرگونه نقل و  آن از

باشد. مفهوم    وقف دارا  استفاده و انتفاع را در  برابر   تاب پایداری در  و
دین   مخالف این استنباط بدین معنا است که امکان وقف منفعت و

وقف، حبس عین باید به نحو    دراین،    حق وجود ندارد. علاوه بر   و
وقف منتفی گردد و    دائمی باشد اگرچه که بعد از مدتی، هدف از

وقف، در راه خدا   معنای مصروف داشتن مورد  تسبیل منفعت هم در
 (.Katouzian,1383:57) است

-تلقی می  مالی  هایابزار   و قسمی از  نوع  نیز  اوراق بهادار
های شرکت  در  شخص  سهام  و  موقعیت مالکیت  که گاه مبین  گردند

نوعی رابطه طلب    مبین  گاه  بورس بوده و   حاضر به نحو عمومی در
حق نماینده    یا  قالب اوراق مشارکت  در  دولتی یا شرکت  یک نهاد  از

انتقال    خرید و فروش و  مورد انحای مختلف  مالکیتی است که به 
انواع مختلف    اقسام و  در  اوراق بـهادار  حقیقت،  در  گردد.واقع می
رابطه   در  و مشارکت یا اختیار معامله  )سهام، اوراق قرضه  خویش،
آن بیانگر  (هابا  مالی  ،  است ارزش  آن  دارنده    برای 
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(Dadga,1393:68)،  اوراق به  نسبت  مالکیتی  نگرش  بر  علاوه   .
نمودن بهادار لازم است به این اوراق نگرش معاوضه و رد و بدل  

بر بار نمود.  نیز  را  و مزیت  ارزش  اساس، معاوضه در  عنصر    این 
هر عام  در  معنای  که  است  مبادله   عقدی  و  معامله  عوضین  آن 

وجه نقد،    عقدی که در آن عوضینی اعم از  هر  گردند. بدین معنامی
نوعی »معاوضه محض«    ،مقابل هم معامله گردند  کالا یا منفعت در

می  اوراق    (.Tousi,1387:249)شود  تلقی  که  است  ذکر  به  لازم 
به دو قسم اوراق بهادار غیراسلامی و اوراق بهادار اسلامی    بهادار

اوراق بهادار غیراسلامی باید    رابطه با  در  گردد.)صکوک( تقسیم می
مثابه مهم به  اوراق قرضه  نمود که دربه  اشاره  واقع،   ترین قسم 

این  دهنده    شرکت انتشار  مبنای آن،  بر اساس و   هستند کهاسنادی  
بهره سالانه    و معینی تحت عنوان  مشخص  لغمب  دهد کهتعهد را می

نماید و مشخص به صاحب آن پرداخت می  وبازة زمانی معین    در
اصل مبلغ تعیینی را بازپرداخت   در زمان و موقع آن یعنی سررسید، 

 (.,17:1393Dadgar) نماید

 موضوع وقفاوراق بهادار به مثابه  -2

از از  پس  اجمال  به  که  مفهومی  بهادار  تبیین  و    اوراق 
میان آرای فقها و حقوقدانان به عمل آمد،    همچنین  نهاد وقف در

شرایط لازم جهت   بررسی  به  قسمت  این  بهادار    کهآندر  اوراق 
این    عنوان موضوع وقف در نظرگرفته شود خواهیم پرداخت. دربه 

وجود ترتیبات قانونی و شرعی خاص مربوط به اوراق بهادار،  راستا 
 ربا در نبود عنصر به دست آوردن ورقه بهادار، فقدان وجود غرر در
بهادار ورقه  نامشروع  تحصیل  فعالیت  انجام  از جمله    و ممنوعیت 

  یا جمعی محقق شود  شرایطی است که لازم است به صورت منفرد
 داد.  اجرا قرار عنوان موضوع وقف موردتا بتوان اوراق بهادار به 

وجود ترتیبات قانونی  و شرعی خاص  مربوط    -2-1

 به اوراق بهادار 

بهادار از  اوراق  صکُوک  همان  یا  حقوقی    اسلامی  ماهیت 
مطلب بدان معناست که این    خاص و دو سویه برخوردار هستند.

یک  از  اوراق  بااین  ماهیتی  دارای  با  سو  همراه  قراردادی    پایه 
  یک قرارداد   صاحبان متعدد ناشی از روابط حقوقی متفاوت منبعث از

که   شوندمثابه ابزارهای مالی تلقی میطرف دیگر به   هستند و از
اولیه بوده ولی با این حال ممکن است در    تعلق اصلی آنها به بازار

 قراردادی بودن اوراق بهادارماهیت    به فروش برسند.  ثانویه نیز  بازار
توان  نمی   به این اوراق بخشیده است و   امکان مشروعیت حقوقی را 

ها را واجد حمایت یا اثر حقوقی  به واسطه استانداردهایی دیگر آن 
 تنظیم، خرید  عمال اراده درا   .Shoosinasab,1394:78))  دانست

ماهیت قراردادی این اوراق    خود برخاسته از   اوراق بهاداریا فروش  
به صورت یکمی اوراق  این  اگرچه  وباشد.  تنظیم  یه  عرضه    سو 
حسب توافق حاصله، یک امر قراردادی محسوب    بر   گردند اما می
به نوبه    اقسام صکوک نیز  یک از  شوند. شایان ذکر است که هرمی

شرایط مربوط به    داشته و  خویش ترتیبات قانونی خاص خویش را
را دارند.  خود  کارکردی  لحاظ  و  به  میان  این  نمونه  به   در  عنوان 

توان گفت که به موجب قانون مربوط به اوراق مشارکت، مقنن می
نظر    دولت و نهادهای عمومی در  اطراف این ورقه را  ایرانی یکی از 

جمله    صکوک، از  از  ای دیگرپاره  گرفته و این در حالی است که در
 سود یا   مبتنی بر  هستند که یا  صکوک اجاره، اطراف این ورقه افراد

سهم بیع مشاع، نسبت به انتقال این اوراق اقدام    دارایی فیزیکی و 
این(Abdipour Fard, 2016 : 91)نمایندمی بتواند .  دولت    که 

را به انتخاب و اراده    اوراق بهادار  استانداردهای مندرج در  بخشی از
قرارطرف   به   مقابل  است.  اختلاف  دارای  موضوعی    نظر  بدهد، 

اوراق بهادار   رسدمی به  استانداردهای مربوط  که تمامی حقوق و 
بایستی توسط دولت وضع گردیده و پذیرنده اوراق نیز درکاهش یا 

 افزایش آن هیچ نقشی ندارد. 

 دست آوردن ورقه بهادارفقدان وجود غرر در به -2-2

ترین شرایط سلبی که برای اوراق بهادار اسلامی  مهم  یکی از
این راستا باید   ها است. درربوی بودن آن ممنوعیت از مطرح شده،
هرگونه فریفتن باشد، چنین    غرر   فرضی که منظور از  گفت که در

در بهادار  فرضی  موضوع   اوراق  انتفاء  به  سالبه  نوعی  به  اسلامی 
اطلاع کامل   آگاهی و  فرایند ازاین    کنندگان درچرا که شرکت  است،

  قبال اوراق بهادار در  هستند. حقیقت تضمین شفافیت در  برخوردار
  این، باید اشعار  علاوه بر   نظام حقوق اسلام یک شرط اساسی است. 

که   انتشار  افر  درداشت  اسلامی یند  بهادار  شروط  ،  اوراق  تمامی 
شرایط مربوط به انتشار به طور دقیق    مربوط به قرارداد ضوابط و

انواع    گردد و از این جهت باید گفت که در مقایسه با سایرمعین می
در اسلامی  بهادار  اوراق  بهادار،  زمینه  اوراق  وتمامی  لازم   های 

  غرر  هرگونه ابهام و سود و بازدهی فارغ از  مربوط به فرایند انتشار،
 . (Abdipour Fard, op.cit, 96) است

 نبود عنصر ربا  در تحصیل ورقه بهادار -2-3

های اسلامی معاملات  آموزه  در  همچنان که مبرهن است،
که    آیدجا لازم میاین  در  حرام دانسته شده است.  ربوی ممنوع و

تعالیم اسلامی    اقتصاد مبتنی بر  اسلام و  بین مفهوم بانکداری در
اسلام به رخدادها و  نگرش حقوقی    ،کهآن قائل شد. توضیح    تمایز

توان حوزه  گسترده است که نمی   قدرپدیدارهای زیست اجتماع آن
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رسد  می   نظر  که بهدرحالی  مالکیتی خاصی برای آن تخصیص داد.
وسیع    در نگرش  محدودسازی  در  سعی  اسلامی  بانکداری  نظام 

اقتصادی شده است که این خود    امور مالی، اجتماعی و  اسلام در 
این میان به هیچ    به بار آورده است. در  اختلاف نظرات متعددی را

 ربای قرضی یا   نماید که ربای موجود در قالبعنوان تفاوتی نمی 
 از   کهان این راستا باید توجه داشت که همچن  در  ربای معاملی باشد.

آید، هدف اصلی تصویب برمی  نیز  اهداف نظام بانکداری بدون ربا
و مطابقت    سیستم بانکداری کشور  اعمال این قانون، حذف ربا از  و

نیز    ترشپی  کهن اترتیب، همچنبدین  شرع منور اسلام است.   آن با 
  بازدهی ناشی از و که نوع تخصیص سودتوجه به این  اشاره شد، با

به  به نحو مشاعی فرایند  بهادار اسلامی،  اوراق  انتشار  کارگیری و 
 بسیاری از   به صورت مقطوع در  همچنین تضمین اصل سود  بوده و

توان گفت  می  این نظر   گیرد، ازانواع اوراق بهادار اسلامی انجام نمی
شرایط اوراق بهادار اسلامی، غیرربوی    ها و ویژگی  که یکی دیگر از

 . (Abdipour Fard, 2016, 97) ها استبودن آن

 ممنوعیت انجام فعالیت نامشروع -2-4

اوراق    از  یکی دیگر برای  اسلامی  شرایط سلبی که  بهادار 
کارگیری این اوراق  این است که استفاده و به   گرفته،   قرار   مدنظر

جهت    و   که مبنا  کارگرفته شود هایی به معاملات و فعالیت  در  نباید
بر عده   نامشروع دارند. که ماهیت قراردادی    استوارند   این نظر  ای 

مربوطه   اوراق  که  است  شرط  این  پذیرنده  بهادار،  اوراق  بودن 
جهت    مشروعیت موضوع یا  که از  هدفی باشند  نبایستی متصف بر

با هدف    عرضه اوراق بهادار،  این رو   باشند. از نمی  معامله برخوردار
و حسنه  اخلاق  که  نمی  نامشروع  تأیید  را  آن  عمومی  کند،  نظم 

توان آن را  اوراقی است که می   برخلاف موازین و اصول مرتبط با
عنوان نمونه و همچنان که برخی یادآور  به   موضوع وقف قرارداد.

اندازی  جهت تأمین سرمایه برای راه  این اوراق در  اند، استفاده ازشده
 Abdipour) .سازی ممنوع استتأسیسات وقطعات کارخانه شراب 

Fard, 2016: 98)  

حقوقی مطروح در باب امکان سنجی    –ادله فقهی    -3

 وقف اوراق بهادار 

  گرمیان نظریات فقهی حقوقی مطروحه نشان  استقرای در 
توجه به    های فقهی باآموزه  به نحو مستقیم در  آن است که هرچند

در و همچنین  نشده  پرداخته  موضوع  این  بودن  منابع   مستحدث 
 عنایت چندانی به این موضوع نشده است، با این حال، حقوقی نیز

دیدگاه مخالف و موافق    توان دومبانی می  به لحاظ برخی اصول و

بهادار   در اوراق  وقف  امکان  به   در  راستای  ذیلاً  که  گرفت  نظر 
 شود. این موارد پرداخته می یک از بررسی هر 

 دیدگاه مخالفین  -3-1

عدم امکان وقف    حقوقدانانی که اعتقاد بر   و  فقها  منظر  از 
جمله    حقوقی از  استناد به برخی موازین فقهی و  دارند،   اوراق بهادار

بقای   عدم هماهنگی با   و   اوراق بهادار  تسری مفهوم عین بر عدم  
این قسمت   در  برابر انتفاع قابل طرح است که ذیلاً به اختصار  در

 گردند. تبیین می

 عدم تسری مفهوم عین بر اوراق بهادار -3-1-1

  این باب را باید بر   فقها در  ترین دلیل مخالفت برخی ازعمده
به زعم   دانست که  اساس  بایداین  اعیان    از  ایشان، مال موقوفه 

 در  اوراق بهادار  حکم پول است مانند  چه که درآن  باشد و پول و
این راستا مبین    های فقهی درآموزه  گیرد.می  جرگه مال کلی قرار
قبیل دین    از،  گرددوقف آن چه عین تلقی نمیاین مطلب است که  

  که دارای سررسیداین   اعم از  ؛ مال کلی صحیح نیست  منفعت و   و
باشد   سررسید  بوده و  مدیون    و  خواه متعهد  و   نباشد  یا  آن رسیده 

را دین  ادای  باشد   توانایی  باشد    یا  داشته  نداشته 
(Najafi,1404:18)نظران حقوقی    صاحب  برخی از  این راستا  . در

عقیده  چنین اظهار گستره مفهومی عین برآمده و مقام توجیه و در
  توسط حس لامسه عین نامیده شده وکه مال قابل حس  اندنموده

جمله اوراق    هست از   حکم نقود   چه در بنابراین تعریف، نقود و آن 
سان، مفهوم عین  بدین  گردند ونیز مشمول عنوان عین می  بهادار

را  در از  باید   کلام فقها  اعتباری  اوراق    جمله اسکناس و  به عین 
تحولات اقتصادی که   علاوه براین،  تسری وگسترش داد.  نیز  بهادار

ایجادبه  جوامع  شدن  صنعتی  و   موازات  آن    شده  تبع  به 
درجایگزین امروزه  که  ایجاد  هایی  معاملات  عوض  ادای    مقام 

  در   سوی مقنن، یا  ایجاب نموده تا از   این ضرورت را   گردیده است، 
 که شرط مال موقوفه از یا این  و  مفهوم عین بازنگری اساسی گردد

تغییر  بودن«  »مال  به  بودن«   Abde)  یابد  »عین 

Tabrizi,1393:37 .) 

 عدم هماهنگی با بقای در برابر انتفاع   -2_1_3

عدم    عدم امکان وقف اوراق بهادار،   بر   شده دیگر  دلیل وارد
در آن  بقای  است.  قابلیت  انتفاع  اگرچه    در  برابر  رابطه  این 

-های فقهی به چشم نمیآموزه  بندی دیدگاهی خاصی درتقسیم
برابر انتفاع    بقای عین در  آن نیز  موضوع اجاره که در  اما در  خورد،

  گردددسته مختلف تقسیم می  های فقهی به چنداندیشه  شرط است، 
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باب وقف این موضوع    این نظریات در  سان وحدت ملاک ازو بدین
 بندی بدین نحوواقع، این تقسیم  در  دارد؛  قابلیت استناد  تردیدبی  نیز

حکم  چه را که درآن و دینار  اجاره درهم وفقها،  برخی ازاست که 
  برابر  به عدم بقای آن در  ندانسته و  به نحو مطلق، جایز،  پول است

  این باورند  عده دیگر بر(.  Helli,1419:375)انتفاع اعتقادی دارند  
  حکم پول است،   چه که درآن  دینارها و   و  فرضی که درهم  که در

 که در  اندعقیده نموده  چنین اظهار؛  یا خیر  دارندتلف    ای باملازمه
  منفعت حکمی قابل توجهی برخوردار   فرضی که موضوع انتفاع، از 

و  باشند، و  اجاره  است  آنها صحیح  وقف  آن  تبع  این    در  به  غیر 
-. عده(Najafi,1419:375)   گرددعدم صحت می  صورت حکم بر

وقف    صحت اجاره و دلیل    وجود منفعت عرفی را  ی دیگر از فقها،ا
فقها،    برخی از   نهایت، در  موضوعات و موال دانسته و   این دست از

به جواز  و  به نحو مطلق  و  اجاره  آن، وقف درهم  تبع  و  به    دینار 
علاوه   اند.داده  نظر   ، (  (Tousi,1387:79  حکم پول است   چه درآن
ماده    حقوق ایران مقنن در  در  اقوال فقهی بیان شد،   چه که در آن   بر

وقف مالی جایز است  "قانون مدنی چنین اشعار داشته که فقط      58
  اعم از این که منقول باشد  ،که با بقای عین بتوان از آن منتفع شد 

  ."یا مفروز یا غیرمنقول مشاع باشد

عقیده   نویسندگان حقوقی چنین ابراز   برخی از  این راستا  در
که  نموده باید» اند  مال  بماند  عین  شود  و  حبس  تسبیل    و   منافع 

تنها  جدایی عین و امکان دارد  در  منافع   دید  که مال در  صورتی 
با از  عرف  نرود  انتفاع  و  ؛بین  زمین  و  پس وقف  و   کتاب    درخت 

پول برای استفاده    ها واتومبیل درست است ولی وقف انواع خوراکی
کردن )خرج  نداردمتعارف  امکان   ) »  (Katouzian,1377:59.)  با  

توان گفت که  چه که بیان گردید، میدرمقام بررسی آن  این حال و
به نحوی    جمله اوراق بهادار،  حکم پول است از   چه درآن   پول و   اگر

مانند وقف    آن تلف گردد،  انتفاع از  گرفته باشد با  موضوع وقف قرار
های تأمین کمک  های انتفاعی وبرای پرداخت   ورقه بهادار  پول و

در گردد  اجتماعی  مصروف  مستمندان  نیازهای  آن    و   جهت  با 
مورد گردد  نیاز  ملزومات  تهیه  نیازمند  افراد  وقفی    ؛برای  چنین 

چه  آن  پول و  فرضی که از  مقابل، در  در  رسد.صحیح به نظر نمی
که    به نحوی استفاده شود،  جمله ورقه بهادار  از   ؛حکم پول است   در
ایشان نوعی  برای    نیازمند اعطای وام گردد یا  محل آن برای افراد  از

گذاری برای  سرمایه  این وام یا  حاصل از   گذاری شود و درآمدسرمایه
چنین وقفی که موضوع آن پول و در حکم    ها مصروف گردد،آن

بقای موضوع وقف در  صحیح و جایز بوده و  پول است،   با شرط 
 هرگونه منافاتی است.  برابر انتفاع فاقد

 

 دیدگاه موافقین -2_3

بر دیدگاهمقابل    در عدم    های مطروحه به شرح فوق مبنی 
پایه برخی استدلالات،   نظریات نوینی بر امکان وقف اوراق بهادار،

این قسمت به تبیین آن    که در  نمایدتوجیه می  چنین امری را   وجود
 شود. پرداخته می

 عرف و بنای عقلا   - 1_2_3

از  از استدلال  یکی    های مهم گروه موافق وقف این دست 
معتقدند   پذیرفته و  اموال این است که بنای عقلا چنین وقفی را

و  وجود درئمسا  موضوعات  مبتلابه  و  ل  هماهنگی    جامعه  لزوم 
وآموزه فقهی  اقتضا  های  چنین  جامعه  حد    ءنیازهای  تا  که  دارد 

بر پویایی مبانی و  این    ممکن  بر  تأکید گردد و  موضوعات فقهی 
که حتی در فرضی    نمایدمی  ءاقتضابنای عقلا چنین    اساس، عرف و

حکم این موضوعات    چه درآن  که شخصی اسکناس، ورقه بهادار و
ایجاد برای  خیر  است  نیازمندبه   و  امر  دستگیری  نظر    در  را  ویژه 

رأی به وقف موضوع   وی نگردد و این رابطه با  گرفت، ممانعتی در
توان  می این بین،    در  (Malakoutifar,1384:35.)این اموال داد  

مقام پذیرش بنای عقلا این   استدلال در  و  ترین استنادگفت مناسب
فرانسه وظامناست که در   انگلیس،    های حقوقی مدرن همچون 

در ترتیب  به  مشابهی  وجود   نهادهای  وتراست  فوندسیون    قالب 
-موضوعات عام  داشته که امروزه، با کارکردی نظیر وقف، امور و 

صورت   چارچوب نهادهای مذکور  در  المنفعه به وسیله اوراق بهادار
فقه    وقف در  که بر خلاف دیدگاه سنتی نهاداز جمله این  گیرد.می

دارای شرایط ویژه از    حقوق ایران که مال موضوع آن باید  امامیه و
)منقول، غیرمنقول    هر نوع که باشد   اموال از   جمله عین بودن باشد، 

می  و کلی(  مال  قرارگیرد  حتی  تراست  موضوع   ,Elsen)تواند 

کامنآموزه  در  کهآن ضمن  .  (216 :2015 چنین های حقوقی  لا، 
المنفعه  عام  توجه به موضوع تراست که اغلب امور   مطرح است که با

طریق ابزارهایی    از  نفع اجتماعی است، عملیاتی نمودن نهاد مزبور  و
تر  پررنگ  تراست را  که استفاده ازاین  علاوه بر  اوراق بهادار،  نظیر
کارایی مؤثری    یشرفت اقتصادی جوامع نیزپتحول و    در  نماید،می

 . (payben, 2017: 73)داشت  به همراه خواهد

کلام   –  2_2_3 در  وقف  شرایطیِ  تحدید  عدم 

 شارع  و استناد به عمومات ادله صحت 

باید  در میان انواع    که عقد وقف در  بیان داشت   این رابطه 
از امضایی  مفید  معاملات  ویژگی  به    این  بنا  که  است  برخوردار 

و و  ماهیت  انتفاعی  آن،   هدف  قرار  در  خیرخواهانه  عقودی    زمره 
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شارع   که  است  و   مقدس،گرفته  را   حداقل محدودیت، شرط    قید 
توان به قاعده »الوقوف  گرفته که در این رابطه می   نظر  برای آن در

که بر گرفته از روایات معتبر  «  تکون علی حسب ما یوقفها اهلها
استبصار و  کافی  در  آمده    مندرج  تهذیب  به   و  جست  استنادو 

باب    در سازی و توسعه گستره وقف نظر داد. علاوه بر این، موضوع
ه وقف  کاین باب چنین استدلال نمود    توان درمی  وقف اوراق بهادار

موضوع وقف از   امتثال به برخی عمومات وارده در  اوراق بهادار، با
جمله اصل اباحه و عمومات ادله صحت، فاقد هرگونه منع شرعی  

 (.Tabatabai,1406:495)قانونی است   و

 مطروح  ارزیابی و تحلیل ادله   -3-3

داخلی،  آموزه  در حقوق  ناچیزی  های  به  مطالب    نسبت 
که  تا حدی  شده است    عرضه  اوراق بهادار بیان و ماهیت حقوقی  

  ماهیت این اوراق به مواردی  ای حقوقدانان،عقیده پاره  بنا به زعم و
یا غیرمنقول بودن    جمله،  از اوراق  منقول    شده استمحدود  این 
(Saghri,1372:37وKatebi,1390:138  )عده کمی    دیگر سو،  از

  نهاد جدید  و   که به تحلیل این تأسیس   نظران حقوقی صاحب   هم از
پرداخته  عمده،اند  حقوقی  طور  اساس  به    موضوعات   و  مسائل   بر 

حقوق    این اوراق به  بندیتقسیم  به طریق  و  حقوق غرب  مطروحه در
بنا به باور  .  اند شناسی گزاردهماهیت   بنای تحلیل وعینی و دینی  

  شودشناخته نمی مالی حـق یـا مال و اوراق بهادار، ولاًاص ای،عده
(Jafari Langroudi,1368:42)  ، عده  و زعم  دیگر،  به  ین  اای 

اوراق  از  دینی    حق باید    را   دسته 
(Shoarian&Tafreishi,1381:245)  عده دیگری  .  نظرگرفت  در

  ل به تفکیک شده ئقا  نامبی   سـهام بـانام و   حقوقدانان، میان  از  نیز
بانام  و نمودهشرکاء    به   شرکت  دیون  زمره  در  را  سهام   اند تلقی 
(Almasi,1389:194)  . تحلیل    مقام  در  حقوقدانان و  از   برخی دیگر

  چنین عقیده دارند بندی مزبور(  مبنای تقسیم  البته بر  تری )ودقیق
حق    با  نه کاملاً    سهامداران    حـقوق تر آن است که  صحیح  کـه

  ایشان،  به باور  حقیقت و  دردینی.    حق  و نه با   دهداتطبیق    عینی
  با   قابل مقایسههای تـجاری دارند  شـرکت  در  حقی که شریکان 

نظر    از   واقع و   در  . نیستدینی    حقوق عینی و   هیچ یک از   ماهیت
تـبدیل    سرمایه  عینی شرکاء بر   حقوق   به موجب قرارداد،  این گروه،

مربوط بـه مـنافع    که موضوع آن درآمد  شود می  بـه حـق خاصی 
است   هم    .(Katouzian,1383:60)سالیانه  دیگری  برای  عده 

 حـقوقی کـه نخست    اند؛گرفته  نظر  حالت در  دو  وورقه بهادار  سهام
بـهاداری اسـت که نـه تـنها   هدیگری برگ   و   شرکت دارد  در  شریک

برای    حـق مذکور  گرنابلکه نماینده و نـمای  استحـق شرکاء    مؤید
از.  است  ایشان دسته  این  اندیشه  حقوقی، صاحب  به    در  نظران 

 سهم  تفکیک   با   تبیین ماهیت حقوقی سهامداران   راستای شناخت و
  ا خودب  گیردمـی به سهام تعلق    که   مـعتقدند حقوقی   سـهم،  ورقه   و

ادغـام شـده، در بر  سهم  مالکیت   حق   سـهام دیـگر  نتیجه حق 
به   بودهحق عینی  درحقیقت،    تلقی نشده و  دینی  معینی   مال  که 
   (.Sotoodh  Tahrani,1388:71)گیرد  می  تـعلق  سـهم  یعنی
  صـحیح این اوراق و  تحلیل مـفصل و کـه سعی در  ای دیگر، عده

  بر  همین راه رفته و  به   اند نیزداشته   اخیر به نوعی تـکمیل نـظریه  
تقسیم مزبورمبنای  از   خوانشکه    بندی  حقوق    دیـگری  تقسیم 

به عقیده این  اند.  تـحلیل کرده  تعهدات است ایـن اوراق را  اموال و
  سهام پذیـرفته شده در   بر  گذاریضمن صحه  حقوقدانان،  دسته از
بورس   پذیرفته شده در  ورقه  و  سهام  که  چنین اعتقاد دارند  بورس 

از   اموالی در رابطه    در  یـک سو   نوع خاص خودشان هستند کـه 
 مـقابل   در   سـوی دیـگر   از   ها( وتابع حقوق تـعهدات )قـرارداد   ناشر

حـقوق تـابع  ثالث  به    اشخاص  است  مربوط  اموال 
(Ghamami&Ebrahimi,1391:129)  .هر    به نظر این گروه نیز

بهادار  چند بـه    نـفر  چـند  قراردادی است که یک یا  نتیجه  ورقه 
توافق می  شخصیت حقوقی مـستقلی    و  سرمایه،  کنندموجب آن 

  اصل   زماهیت ا  جهت  از  وضوعایـن م  با این حال،  کـنند،  ایـجاد
مستقلی    گرددمی  متمایز  خود ماهیت  میو  خویش  به    .گیردبه 

اعتبارات   عالم  حقوق  گروه اخیر،  نظرگفت که از    باید  ترعبارت دقیق
چنین  اعتبار دادن شخصیت حقوقی    و  حقوق   این قابلیت   است و

ایجاد می را  بهادار  که سهم  کندفرضی  ورقه  حقوق    نتیجهکه    و 
محسوب   عهدت  و  قرارداد  ابتدا یک حق ناشی از  در  قراردادهاست و

ایجاد  ،گرددمی از  در  بازتاب  پس  آن  به یک    بهادارورقه    حقوق 
گونه  هـمان  تر، به تعبیری دقیق  د.گردعینی تبدیل می  مال  یی ودارا

از پس  شرکت  از  کـه  جدای  حقوقی  شخصیت  دارای    ایجاد 
حقوقی    مفهوم  نیز   ورقه بهادار  و  سهم  گردد،گان آن میایجادکنند

ایجاد   از  پس  و  شودکه به اعتبار مفهوم شرکت ایجاد می  گیردمی
مـقابل  سـهم در  شود.می متمایز گیری خودمنشاء شکل  قرارداد از

)حق دینی(    است   سهامداران بین   قرارداد  شرکت یک حق ناشی از 
  .(Ibid,139)اشخاص عین است    سایر  مقابل انتقال گیرنده و  در  اما
این عقیده  بر   حقیقت،   در ای است که  ، ورقـه سـهام ورقه اساس 

سهام   بـه  مـربوط  یافتهآن    درحقوق  قابلیت    و  انعکاس  این  از 
که  برخوردار بر  بر  است  مقررات حاکم  عینی    طبق  منتقل اموال 

جهت،  .گردد این  که  از  فرضی  شود    بهادارورقه    در  داده  انتقال 
نـسبت  بلکه نمایدتحصیل میبـه  را نه تنها مالکیت سـند خریدار

حقوقی که به    گردد.دارای حق میبه سند    مربوط  بـه تمامی حقوق 
  را   سند   و   ادغام شده  سند   با   نمایدمی  ارتباط پیدا   اوراق بهادار  سند
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به    آثار کلیه    سان،دینب.  نمایدمیعینی  و مال  یک دارایی  تبدیل 
آن حق مالکیت است به ورقه    مصداق اکملیک حق عینی کـه  

 .یابدتسری می بهادار

طرفداران    یک از  هر  بیان شد،   که  ناهمچن  به هر روی و
و تقسیم  بر  تأکید  ضمن  الاشعارفوقنظریات   عینی  حقوق    بندی 
  حـقوق اموال از  تمایز میان  و   تـفکیک  از  دیگری  خوانش دینی که  

   بهادارورقه    سهام و   تحلیل ماهیت  راه   قدم در  است،حـقوق تعهدات  
  . مطرح است  البته نسبت به آن انتقادات فراوانی نیزکه    اندگذارده

های حقوقی تأسیس بررسی    و  تحلیلاین جمله بدان معناست که  
تأسیس   بر یعنی    ازوارداتی    کاملاً  اساس یک  نظام حقوق غربی 

که چندان صحیح  این  علاوه بر   دیـنی  عـینی وبه    تقسیم حـقوق
هم   به بر  که  نیز به همراه دارد  نهایت این تالی فاسد را  در  ،نیست

  علاوه بر   گردد.میمنتج  های بومی  مفاهیم و تأسیس   ریختن سایر
 وجود  با  نیز  حقوق داخلی  بندی درپذیـرش این تقسیم  این، ذات

بر کلی  مال  تأملذمه    نظریه  محل  و  کاملاً  این  ذیرش  پ  است 
مقبولیت    از   تواندمیملک    حق وکلاسیک به    و   بندی سنتیتقسیم

های تـأسیس  ها و بندی که با نهاد؛ تقسیمباشد  بیشتری برخوردار
 به  بوده و  بیشتری برخوردار  ق انطبا  و  یسازگار  ازحقوق اسلامی  

هر می  نیز   حـقوقی  مفاهیم  ترصحیحچه    تحلیل   . گرددمنتج 
  با سایر   ورقهاولیه    صاحبانماهیت حق    جایگاه و  مییزت  همچنین،

چرا    آید،به نظر صحیح نمیانتقال گیرندگان سهام،    سهامداران و
  حق خود  ورقهاولیه    صاحبان  روی، باید چنین پنداشت که  به هر  که

صـرف انتقال   و   انتقال دادهبه خریداران    دینی   خواه  را خواه عینی و 
 . گرددنمیماهیت حق  موجب تغییر  اوراق سهم،    انتشار  و  صدور  یا

 ورقه و  خود  با  سهم  به   حقوق متعلق  نمودن  ادغاماین،    علاوه بر
حق    تبدیل این  بر   علت قابل تأمل دیگری  برهان و  سهم نیز   سند

وشته  ن  و سند  صورت، نفس هـر  درچراکه ؛ شودبه عینی تلقی نمی
ارزش    فاقد  نفسه   پول فی   اسکناس و  مواردی همچون  خلاف  بر

ضمنی    ه طوربنداشته و    ماهیت حقوقی مستقل  و  بودهمالی اعتباری  
بر   تواند می باشد   سهامدار  حق   دلالت  و به    .داشته  بیان    عبارت 

و  تر،دقیق و  با  بهادارورقه    ماهیت سهم  به هیچ  اسـکناس    پول 
مقایسه مشترک  فصل  ندارد.عنوان  دیگر،  ای  سوی  این   در  از 

 بهادار ورقه    فاوت تلف پول وتآثار و    نتایج و  بهتوان  خصوص می
  در  گفت  باید،  ترمقام بیان نمونه برای درک دقیق  در  .اشاره کرد
  حال به  هر  در  ،دیگری تلف کند  فردی مبلغی پول از  فرضی که

مبلغ است  پول  اسـمی   میزان  خسارت  ضامن  چراکه  ؛  حـداقل 
اساس    بر  و  است   بین برده  از  دارایی دیگران را  مستقیماً بخشی از

 تلف  فردی اوراق سهامی را  اگر  باشد. اماقاعده اتلاف ضامن می 

ورقه سهم    زیرا؛  منفی است  پاسخ  نامسهام با  رابطه با  حداقل در  کند
آن بدون    کـه تلف  شـرکتی دارد  در  حق دارنـده  صرفاً حکایت از

  صاحب ورقه  سبب زوال حق شریک و  ابهامی،  گونه شک وهیچ
  چنین به نظر نیز نامبی  ورقه  خصوص سهام و درهمچنین . نیست

ورقه    که  رسدمی خللیهیچ  اًمستقیم   بهادارتلف  حقوق   گونه  در 
سند   مدرک و  دارنـدهتنها به این دلیل که    ایجاد ننموده ودارنده  

  تا   زمان زوال این موضوع  از  دست داده است و  زا  را   دارندگی خود
از  از  مالکیت خود  حق   از  اثـبات  زمان و  بخشی  منافعش    حقوق 

ضامن  کننده را  اتلاف   که  دارد  این امکان وجود  ،گرددمحروم می
حال مـالکیت دارنـده قـابل اثبات است    هر  در  اما؛  دانست  خسارات

 کند که صـرف اتـلاف ورقهاین می  بر  دلالت  ،این اثبات مالکیت  و
نمی   سبب   ،سهم دارنده  حق  این   بر  دلالت   ،بالتبع  و  شودزوال 
درمی سهم  ورقه  که  مـستقل  نماید  ارزش  حـال  )حتی    هـر 

ه  ن  و  است   اسکناس صرفاً سند  خلاف پول و  بر  و  ندارد  اعتباری(
تمایز    رابطه با  ایـن دیدگاه در  گذاری برمقام صحه   در  .دیـگر  چیز

ای  پاره  گفت به اعتقاد  باید  اوراق اسکناس  اوراق تجاری وتفکیک    و
متأخر )ره(،  نظیر  فقهای  سایر    هاى سـفته و»ورقـه  امام خمینی 
تجارتى  وداراى    ،اوراق  نیستند  مالیت  نقود  به    و  از  معاملاتى که 

شود، بلکه به نقود و  ها واقـع نـمىبه خود آن ،  شودمى  ها واقعآن
 ها آن دادن و باشدکند، مىحکایت مى هاآن ها که اوراق ازغیر آن

  ها آن   چیزى از  اگر  و  کندنمى  سـاقط  ذمـّۀ مـدیون را   ،طلبکار  به 
  تلف کند  یا شخصى آن را   آن تلف شود،  مانند  دست غاصب و   در
 . باشدتلاف، ضامن نمى اتـلف یا  ضـمان به

ها آن  غیر  و دلار و دینار و اسکناس   مانند نقدى، اوراق   اما و
مـى  داراى اعـتبارى  درهم    و  دینار  مانند  هاآن  و  باشندمالیت 

مسقط    طلبکار  به   هادادن آن   و   باشدمى   نقره نقود   و  از طلا   مسکوک
  اموال ضمان  سایر  مانند  هاآن  اتلاف   و  تـلف  در  و   ذمّه مدیون اسـت

حیث،  از  .(Khomeini,1425:457,Vol.4)«  است  ماهیت    این 
  ؛نمود  جستجو  صاحب آنمـاهیت حق    بایست درمـی  را  ورقه بهادار

بر  آن نه  تقسیم  هم    بـر  بـلکه  دینی  و  بندی حقوق عینیمبنای 
بر مبنای تفکیک   های اسلامی و نهاد بومی و هایتأسیس  اسـاس
  ،ورقه بهادار  حقوقی  ساختار  و  ماهیت  کهفرض این  با  .ملک  حق و

ورقه،کـه حـق    حالتی  در   بر   ،گردد  قلمداد  طلب    نوعی  صاحب 
های حقوق غرب  آموزه  این خصوص در  دیدگاه رایجی که درخلاف  

و  دارد،  وجود راستای  خاصی  ابهام  اشکال   تـحلیل  در 
و  وشناختی  ماهیت نقل  ندارد  قابلیت  وجود  سهام  چراکه ؛  انتقال 

، طلب ماهیت متفاوتی نسبت به حـق  های فقهیآموزه  مطابق با 
مطابق    در واقع و   دارد.   های حقوق غربیآموزه  طـلب در  شـخصی و 
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 از   اسـت.ذمـه    به معنای مال کلی بر  دین  نهاد،  های فقهیبا آموزه
اعتباری محسوب   مصادیق اموال  یکی اززمره    دردیـن  این جهت،  

باید .  گرددمی ترتیب  آموزه  بدین  وفق  که  فقهی،گفت    های 
  اعتبارات عقلائی است و  بلکه از  عرض خارجی نیست«،   »مالکیت

وجود    یک موضوع اعتباری دیگر  اعـتبار کردن آن در  لذا مـانعی از
و  ندارد. بر  دین  کلی  مال  مـطلق  ذمـه،  یا  بلکه    ،نیست  مـعدوم 

ذمه    اعتباری گاهی در  این موجود  و   به وجود اعتباری است  موجود
آن    ءعُقلا  ،با این وصف   شود ومی   اعتبار  ذمـه،  خـارج از   گاهی در  و
تملک  را قابل  و   دانندمی  ملک 

Khomeini,1421:17&18.Vol.1).)  ذمه    در این فرض، هرچند
با    اعیان کلی دارد،  نمودن  قلمداد مالیت    در  اساسیمدیون نقش  

رابطه    یک  ،دیـن دارد  دائن بـا  که  ایرابطه   به هر روی،  این حال و
از و  مستقیم  است  مالکیت  ب  جنس  دین  اضافه  ذمه  ه  ضرورت 

را   مـدیون، موضوع  این  نمی  خلاف    دائن   سان، بدین  نماید.اثبات 
های  ویژگی   از اوصاف و   و  باشداعیان خارجی میدین همانند مالک  

 .  اسـت مندمالکیت بهره

و عموم  رابطه  به  توجه  اوراق    با  بین  که  خصوص مطلقی 
  بهادار و سهام وجود دارد قبل از بیان مفهوم سهم از نگاه مقنن جا 

با لحاظ   دارد به این ارتباط و تفاوت این دو با یکدیگر پرداخته شود.
بهادار اوراق  متضمن    مفهوم  که  مستندی  یا  ورقه  هر  شامل  که 

این اوراق شامل  ،  حقوق مالی قابل نقل و انتقال برای مالک است
مشارکت،  سهام، معامله،  مشتقات،  اوراق  و    اختیار  آتی  قرارداد 

تر از سهام تر و کلی ر مفهومی عام ااوراق بهاد  بود.   صکوک خواهد
دسته    دارد در  سهمی  هر  تعبیری  به  قرارو  بهادار  ؛ دارد  اوراق 

 سهم صرفاً   شود.که هر ورقه بهاداری سهم محسوب نمیدرحالی
می محسوب  بهادار  ورقه  از  نوع  ابزار  یک  مشهورترین  که  شود 

وسرمایه است  بورس  بازار  در  بر    گذاری  مالکیت  قانونی  حق 
ها برای تامین مالی شرکت ها در یک شرکت است که بعضاًدارایی

فعالیت توسعه  و  عرضه  پروژها  عموم  به  را  سهام  این  خود  های 
  ؛شودعنوان شریک در سود شرکت سهیم می و خریدار به   کنندمی

ر حق  دارای  سهام  دارندگان  نتیجه  نقدی أدر  سود  دریافت  و  ی 
که اوراق مشارکت که نوعی از اوراق بهادار است  در حالی  ،هستند
شود و دارای یک سود ثابت و یک نوع بدهی محسوب می  صرفاً

به دریافت اصل سرمایه  تضمین شده است که دارنده آن نسبت 
و   خود هستند  اولویت  دارای  شرکت  سهامداران  به  اوراق    نسبت 

انقضا دارای  سررسید  حالی  در؛  هستند  ءمشارکت  بدون  سهام  که 
توانند سالانه از سود تقسیمی شرکت  هستند و دارندگان سهام می

شوند مند  حالی؛  بهره  نوع در  که  مشارکت  اوراق  دارندگان  که 

بهادار هستند اوراق  از  با    ،دیگری  نیستند.  برخوردار  امتیاز  این  از 
ملاحظه  ،  وجود دارد  راتوجه به ارتباطی که بین سهام و اوراق بهاد

لایـحه   24مـاده    در  انگیزعبارتی ابهام  کنید که مقنن ایرانی بامی
، سهم را  1347قـانون تـجارت مصوب    ـانون اصلاح قسمتی ازق
است:ا کـرده  تـعریف  از»سهم    ینگونه  شرکت   قسمتی  سرمایه 

است مشخص  سهامی  و  میزان   که  و  مشارکت  منافع   تعهدات 
قـابل    ورقه سهم، سند   باشد.شـرکت سهامی می  صـاحب آن در

سهامی است که صـاحب آن    ای است کـه نـماینده تـعدادمـعامله
واژه   که  این امکان وجود دارد  بر این مبنا،  شرکت سهامی دارد«.  در

را قرار   دیدگاه مورد  از دو   سهم  سرمایه    ، سواز یک    .دهیم  توجه 
ریز اجـزای  بـه  سهامی  با  شرکت  مـعین   مساوی  اسمی  مبلغ 

سرمایه    و   شودمـی  نـامیده  جزء آن سهم  کـه هـر  شودتـقسیم مـی
نویسان مجموع مبالغ اسمی سهام که از پذیره  از  شرکتاولیه اسمی  
می می تشود،  دریافت  می و    شودشکیل  ترتیب  چنین  بدین  توان 

 زمره   در  پول است که   نماینده میزانیسهمی    ره  اشعار داشت که
دیدگاه متفاوت با    و  طرف دیگر. از  شودلحاظ میارزش اسـمی آن  

عنوانی    توانمی  را  ورقه بهادار  این امر اعتقاد دارند،  که برخی بر
با این    ؛لحاظ نمودشرکت    در  شناسایی حق سهامدار  برای تعریف و

این واژه که فی نفسه    این عنوان و  چند که در بادی امر،  هر  حال و
  موجب گمراهی در  و  ذهن جلوه نماید  برانگیز درابهام  ممکن است

آن است که  مبین    ،گرددمالکیت مشترک    مفهوم سهم مالکانه و
برای    نویسی نموده و که پذیره  ایورقه  سهم به میزان   ورقه و   دارنده
 بـه آن مـیزان در   و  بوده  آوردهدارای    ،شودگرفته می  نظر  او در

  ، نویسیپذیره  بعد از  تشکیل سرمایه شرکت مشارکت داشته است و
-ملحوظ می  و  منظورسهام وی    تعداد  مبنای  بر  منافع او  تعهدات و

سان، تحت هیچ عنوان نباید  بدین  .(Abdipoor,1391:137)  گردد
قلمداد دارایی شرکت    سرمایه یا  در  معنای مالکیت مشاع اودر    آن را
 شاکله  و سـاختارهامقام توضیح این مطلب باید گفت که  در .نمود

  از   حقوقی مستقل،  شخصیت  وجود   های تجاری باحقوقی شرکت 
از این    و  بوده  برخوردارهای مدنی  ماهیت متفاوتی نسبت به شرکت 

این   و در محسوب نشده شرکت اموال مالک مشاع سهامدار حیث،
با این حال   دارایی خویش است.  مـالک اموال و  شرکت خـود  راستا،

به دیدگاه دیگر  و بیان داشت  توان می  بنا  که خود شرکت    چنین 
  از این حیث،  .گرددتلقی می  صاحبان اوراق مملوک    موضوع حق و

ملموس نیست. بلکه   ، مال عینی ومالکیت  در این رابطه موضوع
 مالکیت  اعـتباری موضوع  عنوان یک مفهوم ذهـنی وشـرکت به 

ومی  قرار از  گیرد  یا  هر یک  نسبت    اعضا  به  سهامداران شرکت 
خود سهام  بدین   این  در   میزان  هستند.  وشریک  سهیم  مالکیت 
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عین   نـه  آن  یابد که موضوعترتیب نوعی مالکیت مشاع تحقق می 
  آن در   مالی که وجود  بلکه یک مال اعتباری است.  مادی خارجی،

  اساس ارزش تجارت در  و مالکیت آن بر   شودمی   فرض  عالم اعتبار
 . (Ibid,138) شودمی  محاسبه  جریان تقویم و

و   با نظریه  حـقوقدان  وجود  برخی    و خـارجی    اندیدگـاه 
را  مفهوم  که  صاحب نظران داخلی  لمس   قابل  خارجی  مال  عین 

می فقهی، آموزه  در،  (Katouzian,1383:25)  نمایندتلقی   های 
مطابق با دیدگاه   و   و محدود به مالی خارجی نیست   محصورعین  

فقهی، است   غالب  چیزی  وجـود  در  اگر  که  »عین   یافت،  خارج 
می   باشد« می  ارتفاع   و  عرض   و  طول   دارای  کـه   بـاشدجسمی 

(Khoyi,1417:16.Vol.2)  هر  از و   چند  این جهت،  کلی   اموال 
عریف  تدر    با این حال،،  گردندتلقی می اقسام عین    دیون نیز یکی از

در عین  تحقق  امکان  به  نیز  عین  شده  خارج  عقیده    و  اشاره  به 
خارج    در  که اگر  گردداطلاق میچیزی  دیدگاه غالب فقهی، عین به  

از سوی دیگر    ارتفاع باشد.   دارای طول، عرض و،  تحقق پیدا کرد
نیز موضوع  این  که هرچند  باید  به  داشت  امور    بیان  توجه  تصور 

  اعتباری و  مالکیت نسبت به امور   اعتباریتعلق رابطه    اعتباری و
ای دیرینه قابل ملاحظه  ازفـقه اسـلامی    مال کلی در  ذهنی نظیر

ی  رابطه اعتباری مالکیت نسبت به امور  لحاظاما    ،است  برخوردار
  است،مصداق خارجی  هرگونه    فاقد  تلقی شده و اعـتباری  که اساساً  

نداردآموزه  از پیشینه خاصی در بیان دیگر های فقهی  به  متعلق    . 
اسـلامی  حقوق  در  یایـا    مالکیت  است  اشیاء    و  منفعت  عـین 

و می  غیرمادی  محسوب  عین  نه  محض  نـه    و   شونداعتباری 
همان گونه کـه فـقه    توان گفت کهبه هر روی چنین می  .مـنفعت

منافع   ا( وهوجود خـارجی آن  یاتکا )به کلی اسـلامی برای اعیان 
وجود نفسه  فی  ندارند،  و  خارجی  که  هیچ   ملموس  گونه  بدون 

پذیرش اعـیان    پذیرفته است،  تردیدی رابـطه اعـتباری مالکیت را 
غیرمـادی هـمچون   و عنوان یک به   تجاری  هایشـرکت  اشـیاء 

شرکت   موجود   دارایی  به اعتبار اموال و  موجود کـاملاً اعـتباری یا
با    باشد، می   صورت غیرمستقیم مـتعلق حـق سهامداران نیز که به 

نباشد   روبرو  مف  با  بـتوان   سـادگی  به   ومانع چـندانی  وم  ه توسعه 
خارجی، عین  به  سـابقاً  کـه  و  عین  در   کلی   تقسیم   معین  کلی 

بر این    نـیز عـین دانست و اعتباری را اعیان غیرمادی و  شدند،می
صحیح   را  هاآن نسبت بـه    مالکیت  اعـتباری  تـعلق رابـطه   ،اساس
عین    را  کلی  حقوقدانان که اموال بـرخی از    در این راسـتا  .دانست

نمی را   و   کنندمحسوب  کلی  نمی   بیع  ایـن   بر ،  دانندتملیکی 
درگونه   امروزه  هک  اند عـقیده جدیدی  اموال  مـالی   های  روابـط 

  مانند   نـداشته   گذشته وجود   در  آمـده است و   ها پدیـداجتماع انـسان

  ها راسینمایی و... که امروزه باید آن یک فیلم    ای یاافزار رایانه نرم
نمود  اموال  ردیفهم امـوال    چند  زیرا هر؛  عـینی مـحسوب  این 

 مـتفاوت  فـیزیکی بـا اموال عینی مـعمولی  خـصوصیات مـادی و
  تواننمی   ای این گونه اموال رامقام تحلیل مقایسه  است لیکن در

 چـه این که منفعت، ؛  عـمل جـای داد  حق یا  منفعت یا  ردیف  در
  ، اسـتقلال ندارد  خـود  و  یابدمـی  تـولد  دیـگر  مـال  مالی است که از

خود به لحاظ وابسته   حق  نیز  بلکه وابسته به مال دیگری است و
دیگر عینی  مال  به  دیگر،  بودن  به شخص  بودن  وابسته   فاقد  یا 

 رسدمی حال به نظر در هر .(Shahidi,1389:15)اسـت  استقلال 
 رابطه   مبنای  و بنگاه تجاری بر   هاشرکت   سهامداران در  حق   حلیلت

با  اعتباری و  مالکیت  نیست  مواجه  چندانی  صورت    این  در  مانع 
 . اسـاس عـقد بیع قابل توجیه است واگذاری حق سهامدار بر 

بر توجه داشت که   علاوه  باید  پذیرش    فرض  در  این  عدم 
حقوقی  شرکت  مستقل  شخصیت  دیدگاه    که  تجاری  هایبرای 

از معاصر  برخی  هیچ    ،باشد می  نیز  فقهای  بدون  نیز  سهام  بیع 
اسـت صـحیح  از ؛  تردیدی  جزئی  سهم،  بین   مال  زیرا  مشترک 
سهامدار که  هر   تواند می   شرکاست  مشاع  همانند   دیگری  مال 

صـورت   هـمچنین در  نماید.  تملیک  بیع به دیگری   وسیله عقده ب
های تجاری نیز  پذیرش شخصیت حقوقی محدود بـرای شـرکت

با آن  دقیق  نیست.   مواجه   اشکالی   بیع  بیان  ببه  داشتن  نظر  ه  تر، 
مبتنی   فقهای معاصر  سوی برخی از  از  هاشرکت  صحت بیع سهام

  الشرکه سهم  تـجاری همانند  شـرکت سهم در این امر است که  بر
اززمره    در،  مدنی  هایشرکت  در شرکت   سرمایه   و  دارایی  جزئی 

بدیهی است    .(Sistani,1389:494&Fayaz,nd,197)  تلقی گردد
مبنای    شرکت بر  رابطه شریک با  ماهیت سهم ولحاظ    فرض  درکه  

با مـسأله  بیشتری  حق،  و  پیچیدگی  است  قرا  روبرو  داد رتحلیل 
زیرا  ؛  بـه سادگی امکان پذیر نیستبـیع    اساس عـقد  واگذاری بر 

بر  338ماده   مدنی  مشهور  قانون  دیدگاه  به    مبنای  را  بیع  فقها 
این اساس  معلوم« تعریف نموده که بر عوض بـه »تملیک عـین 

همان تملیک    انـتقال مـالکیت یا  مـبیع،  شرط عین بودن   بر  علاوه
 ـه ب  .گرفته شده است نظر    عنوان جنس تعریف عقد بیع درمبیع به 

این تعریف،  بر  بیان دیگر بایع می ه ب  اساس  تواند  وسیله عقد بیع، 
 به،  کـه نسبت به آن رابطه اعـتباری مـالکیت داشته است  را مالی

تبدیل اضافه  نوعی    بیع   تر،به بیانی صحیحنماید.  تملیک    دیگری
و  مالکیت شده  این حیث،  محسوب  جمله    از  موضوعات  دیگر  از 

گونه تبدیل    فاقد هر  اضافه حقی که اضافه متفاوت ازمالکیت است، 
 . گرددتلقی می 
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آموزه  -4 اوراق رویکرد  وقف  به  اقتصادی  حقوق  های 

 بهادار

های فقهی وحقوق سنتی که به نوعی وقف  علاوه بر آموزه
می  راتوجیه  بهادار  دیدگاهاوراق  ازرهگذر  موضوع  های  نماید،این 

مربوط به حقوق اقتصادی نیز قابل دفاع است که ذیلاً به بررسی  
 شود.ترین مواردآن پرداخته میمهم

توجیه وقف اوراق بهادار از منظر اصول حقوق    -  1_4

 اقتصادی

بهادار اوراق  وقف  از  منظر  از  توجیه  هم  اقتصادی   حقوق 
این جرگه حقوقی   هم به وسیله آثار مرتبط با آن در  طریق اصول و

ترین اصول  این قسمت، به بررسی مهم  که در  وجیه داردتقابلیت  
 شود. مطروحه آن پرداخته می

اقتصادی   -1_1_4 اصل  بر  مبتنی  بهادار  اوراق  وقف 

 هزینه اتکا 

حقوقی که بر    حقیقی و  هر شخص اعم از   وفق این اصل،
دارد   به تبع آن این انتظار را  ، ای نمودههزینه  حقوقی پایه یک نهاد

  گردد.   مندخویش بهره  کردهای مربوط به هزینهمزیت  منافع و  که از
باید  در میان  غالب صاحب   این  عقیده  به  که  داشت  نظران  توجه 

یک    در  هزینه خود  شخص از  منافعی که هر  حوزه حقوق اقتصادی،
انتظار  نهاد و  دارد،  حقوقی  نبوده  مالی  منافع  به  منافع    منصرف 

-. بدین(Baily, 2018: 9)  گیردمینیز دربر  غیرمالی را  معنوی و
اصل   مطابق با  طریق تحصیل اوراق بهادار،  توان گفت ازمی  رتیب،ت

  گذاری خودسرمایه  هر شخص به دنبال آن است که با هزینه اتکا،
خویش را   نظر  منافع مورد  عایدات و  اوراق بهادار،  ساختار  نهاد و  در
بیان شده،   و   آورددست    به    منافع مورد   با عنایت وفق توضیحات 

باشد،می  انتظار نیز  غیرمادی  اوراق    ،تیبتربدین  تواند  این  وقف 
راجع به اوراق    کردترین منفعت غیرمادی از هزینهمثابه شاخص به 

وقف اوراق بهادار اسلامی با    در این بین، گردد.بهادار محسوب می
بودن   اسلامی  را  می  اوراق مذکور،شاخصه  تواند هدف مورد نظر 

 نماید.توجیه    پوشش و بیشتر

اقتصادی     -4-1-2 اصل  بر  مبتنی  بهادار  اوراق  وقف 

 پیامدمحوری

قرار    های حقوقی مدنظرحلیلتاساساً در    و  آنچه که بیشتر
واکاوی هر    منظر ماهیتی و  بررسی موضوعات حقوقی از   گیرد،می
مواردی    بطلان و   مواردی همچون صحت، رهگذر    حقوقی از  نهاد

حقوقی مورد مطالعه بوده   شناختی نهادماهیت  این قسم مرتبط با  از
آن   ه پیامدب حلیل موضوعات حقوقی، تبه ندرت در  این میان،  در و

امر  الوصف،مع  گردد. توجه می  نهاد که در موضوعات حقوق    این 
بیشتر است،  خصوصی  داشته  مصادیق   رواج  گسترش  با  امروزه 

و بر  موضوعی  اقتصادی  حقوقی،  نگرشی  موازات    موضوعات  به 
و  در  هاپیامدمحوری آن اقتصادی  اقتصادی جوامع    حقوق  توسعه 

از این    .(Barker, 2019: 203)اهمیت بیشتری یافته است    رواج و
تواند  می که وقف اوراق بهاداررسد با توجه به ایننظر می حیث، به 

-هم  مصادیق شاخص حقوق اقتصادی تلقی گردد،  عنوان یکی ازبه 
ماهیت وپای  یا  شناختی  صحت  باید  بررسی  آن،  به    بطلان 

مضرات آن    منافع و  توجه گردیده و  پیامدمحوری این موضوع نیز
توجه گردد.    کنار بررسی صحت و بطلان وقف اوراق بهادار  در  نیز

-طریق سرمایهکه توسعه بازار بورسی از  لحاظ این  در این میان، با
به توسعه زیربنای   یکسو خود  خصوص اوراق بهادار از   گذاری در

احترام    سنت مورد  از طرف دیگر،  جامعه کمک نموده و   اقتصادی هر
توسعه    غیر   به طور  وقف که خود و  اقتصادی  برابری  به  مستقیم 

  تنها ضرر   هناصل پیامدمحوری،    منظر  از  نماید،مساعدت می  اقتصاد
هم  و بلکه  نداشته  فوایدمشکلی  گردید،  بیان  که  آثار   و   چنان 

و مستقیم  مثبت  و  اقتصادی  داشته  همراه  به    غیرمستقیمی 
با    وقف اوراق بهادار  این منظر نیز،  توان گفت که ازمی   سان،بدین

 رو نیست.هیچ اشکالی روبه 

تبعات حقوق    -4-2 آثار و  منظر  از  بهادار  اوراق  وقف 

 اقتصادی

 رهگذر  از  وقف اوراق بهادار  قسمت پیشین،  که دراین  پس از
توجیه این    در این قسمت،  اصول حقوق اقتصادی بررسی گردید، 

حقوق اقتصادی مورد مطالعه قرار   مرتبط با  طریق آثار  موضوع از
 گیرد.می

 وری بهره  گسترش و رشد وقف در  جایگاه  _1_2_4

  کاهش عیت،مج رشد موضوع به  عنایت با   روزگار کنونی،  در
در  افزایش   ودسترس    درمنابع   بازار جهانی،  سطح کلان    رقابت 

وری بهره  رونق  انسانی و موجود  منابع    وکارآمد از  صحیحاستفاده  
 . نمایدمی   ایفاجوامع  رشد اقتصادی    در   حایز اهمیتی، نقش  این منابع

دنیا  کشورهای  در  رشد   جریان   ،حقیقتدر از  ،پیشرفته    گروهی 
کیفیت   جمله  ازکیفی    هایشاخصه انگیزهسازمان،    و  گرایی، 

نیروجامعه    افراد  باطیضانیشخو را    رشدعنصر  کمی    یجای 
  را  جوامع سنتی  به شیوه که طبیعی  منابع و  سرمایه همچون زمین،

اقتصادی  به می  توسعه  اینگرفته  سازند،رهنمون  که  تغییر،    اند 
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 و   کالا  تولید امر  در  انسانی  هایروزافزون توانایی  اهمیت  از  منبعث
  .است  عمومی متبلور گردیده  و  خصوصی  بخش  دو  هر  خدمات در
عبارت   منظور  تر،دقیقبه  اقتصادی توسعه    و  رشد  بودن  رادا  به 

تلاش  یا    و  داشته  وجود  انبوهمنابع تولیدی    بایستمی  ناگزیر  پیوسته،
موجود  از  که  گردد پذیرد  مؤثری  وبهینه  استفاده    ، منابع   صورت 

(Mohseni,1396:116)است بدیهی  به    .  بودن    ناچیز  علتکه 
هر کشور روش    توسل  ،منابع  نخواهد  نخستبه  چندانی   کارایی 

مشکل    درگیرایران هم    اقتصادپرواضح است که    در این بین،   . داشت
از این   .باشدمی  وقف نیز  نهاد  گیردامن  این معضل،  بوده ووری  بهره

ازوری  بهره   ایجاد  ،جهت  درآمد  افزایش   وقف،   رهگذر  اقتصادی 
برای   اسلامیمناسبی  خواهد  جوامع  همراه  و  به  این    داشت  به 

باید  تا حد  ترتیب، ازروش  امکان  استفاده  نهاد  های  تسهیل   این 
این میان،  گردد. از   در    هر طریق و  بدیهی است که تحقق وقف 

بازار    به گردش درآمدن آن در  و  جمله وقف اوراق بهادار  روش از
 روی کمک شایان نماید. رشد بهره تواند به افزایش و می ثانویه،

 نقش وقف در کاهش نابرابری  -4-2-2

فعلی،  در های حقوقی مطرح آموزه  این موضوع در  شرایط 
  کاهشبرابر    هرگونه اقدام دربدون    رشد اقتصادی  و  که توسعه  است

بود  توسعهامر    درنابرابری    مهار  و نخواهد  این  .میسر  بر    ،علاوه 
اجتماعی    توان یکسان   و   توازنافزایش    و  نابرابری   پیوستهکاهش  

یکی  عنوان  به   ،درسطح زندگی   اجتماعافراد  تمامی  تعادل  حدوث    و
خود    که  به شمار رفتهاسلام  نظام مقدس  اهداف    ترینبااهمیت  از

  الوصف، مع  دارد.  عمیقیعدالت توزیعی ارتباط    امربا  این موضوع نیز  
برابری    قصودم برابری،  و از  بلکه    نبوده  یکسانی صوری  ظاهری 

آن، از  و   یکسان بودن  منظور  بودننا  برابرها    در  نابرابرها  یکسان 
ازبهره می   امکانات  مندی  تعبیردقیق  گرددقلمداد  یا  تر، .به    دولت 

به  خصوصی، افراد  بخش  درمی  عنوان  اقدامات    توانند  قالب 
درانسان بی کم  شهروندانخصوص    دوستانه  یا    بضاعت،بضاعت 

و توازن  چنین  ایجاد  به  نابرابری  اقدام  نمایند کاهش   ها 
(Rezanejad,1398:74 .) 

بر  مذکور،  علاوه  که    باید  مطالب  داشت  وضعیت    درتوجه 
است که    نحویبه    این نهاد  استفاده از  کارکرد وقف و  ،حال حاضر

در این    و  سوی طبقه بالای جامعه صورت گرفته  اغلب این اقدام از
این اقدام و فعالیت نقش   در  به نحوی پویاطبقه متوسط جامعه    بین،
دارندکم است که شیوه  جهت،بدین  . رنگی   ابزارهای  ها و شایسته 

و وجود  متعدد  باشد   نوینی  و آن  رهگذر   از  که  داشته  فعالیت    ها، 
قابلیت پویایی پیدا وقف    اعمال نهاد  در  مختلف  کارگیری اقشاربه

خاص    توجه به ماهیت و کارکرد  با  اوراق بهادار  این میان،  در  .نماید
واین  و  خود معامله  امکان  با  که  آن  قدرت    انتقال  قابلیت  لحاظ 

  محدود زمره مواردی است که تحصیل آن صرفاً    در  انتخاب مبلغی،
قشر و  نبوده  جامعه  بالای  طبقه  نیز  به  جامعه  امکان    از  متوسط 

  .به تبع این موضوع،   خصوص آن برخوردار است   گذاری درسرمایه
  ترتیب، بدین  اوراق مزبورنیز قابلیت توسعه داشته و  رهگذر  وقف از

و  افزایش گستره  مدار مصادیق وقف،   با  توان درکاهش می  دایره 
 نمود. نابرابری تلاش 

 گیری نتیجه

نهاد  در  با و  نظرگرفتن جایگاه  و  وقف  اوراق    اعتبار  ارزش 
  وقف بر  که اثرپرداختن به این   با  نظام اقتصادی نوین و  در  بهادار

بهادار اوراق  با  و  موضوع  اقتصادی اشخاص در   نسبت آن    حقوق 
شود که احکام فقهی به بقای عین موقوفه یا  مشخص می   جامعه،

  هرچند فقها در  دارند.  جاری شدن منافع آن تأکید  حبس اصل آن و 
،  دارند  حکم پول است اختلاف نظر  آنچه در  دینار و  وقف درهم و

می نظر  به  را  رسداما  اصل  بقای  صحیح    در  که  انتفاع  صورت 
آیه، روایت یا یک اصل عملی    دانند. مستند منکران وقف پول،می

ها تنها به خاطر این است که معتقدند پول  بلکه مخالفت آن نیست
رود و از ویژگی عینی بودن برخوردار نیست که  با انتفاع از بین می 

عمومات   عرف و به بنای عقلا،  استناد بحث ادله صحت با البته در
که ویژگی تحول یافته پول که مالیت مثلی    ادله صحت اثبات شد

شود مثل پول جانشین عین پول  باعث می ،  سازدآن را آشکار می 
  باقی بماند.  وجود تغییر عین آن،   وقف آن با   اثر  اصل پول در  گردد و

 تضمین منافع فرد  تحقق و حقوق اقتصادی، منظر این از علاوه بر
و  در تضمین  و  گرو  است  جمعی  منافع  مترقیانه    تحقق  توسعه 

بتوانند  متضمن حالتی است که در توسعه    و  از رشد  آن اشخاص 
توزیع عادلانه    همگرایی در  با این امر جز    و   باشند  فراگیر برخوردار

عنوان  وقف به  نهاد  از این رو گردد.های اجتماعی فراهم نمیمزیت
میمکانیزم   از  یکی که  مشروع  اقتصادی  باهای  بالقوه    تواند 

پولشویی توسعه  مبارزه با تنظیم مالیات و معیارهای اقتصاد دولتی،
به همراه آورد  یافته و اقتصادی    گام مؤثری در  تواندمی  شفافیت 

طرف دیگر بر اساس اصول    از   توسعه همگانی رفاه محسوب گردد.
به موجب آثاری نظیر نقش وقف   هم   پیامدمحوری و  هزینه اتکا و 

وقف اوراق    وری،رشد بهره  اهمیت وقف در   کاهش نابرابری و  در
 نماید. بهادار قابلیت توجیه پیدا می
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