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  بازار یحقوق  ـ یفقه یهاچالش ی بررس 
 یمواز  سلف یقراردادها یثانو 

  ران یا بورس در
  *هاشمآل یفیشر  نیالدالهامدیس  ۱۶/۳/۱۴۰۱ :تأیید خی را ت  ۱۰/۱۲/۱۳۹۸ :فتا ی رد خی را ت

DOI: 10.22034/ilaw.2024.709908________________   لو میرح یمانیا دیوح**  

  هیدچک
 هیامام فقه  در  عیب اقسـام از  یکی  عنوانبه سـلف عیب افتهیتکامل شـکل  ،یمواز سـلف  یقراردادها

ــت.  رانیا  حقوق و ــلف  در اس ــ  تا  خاص  یمانیپ  عنوانبه هاس ــررس  عیمب انتقالونقل  امکان  دیس
 در بازار  نیا  تأسـیس شـد. یثانو  بازار لیتشـک  موجب ،ینقدشـوندگ  امکان  ضـرورت  کنیل نبود،

  ی ثانو  بازار  تیمشـروع در  اختلاف  ها،آن  نیتر مهم  که روروبه  یاشـکالات  با  یاسـلام  یکشـورها
اسـ  سـوال لذا ؛اسـت  دیسـررسـ از  شیپ عیمب  فروش  تیممنوع  لیدلبه  سـلف  ایآ که  اسـت نیا  یاسـ

   ر؟یخ ای دارد وجود یثانو  یبازارها در مذکور شبهه رفع یبرا یراهکار
 هیفرضـ نیا اثبات  دنبالبه  یاکتابخانه منابع از اسـتفاده با و یلیتحل ـــــ یفیتوصـ  روش  به مقاله

 و بهادار  اوراق اقســام از  یکی  عنوانبه  یمواز ســلف  اوراقِ   پنداشــتنِ   مجرد  شــنهادیپ  که اســت
ارِ  ال  اعتبـ ا  یبرا  تیّـ مـ ــوی  آنهـ ذار،  ازسـ انونگـ دیم  قـ ذکور  یفقه  رادیا  توانـ ل  را  مـ د  حـ ذا  ؛کنـ  لـ

 با یمواز ســـلف  و ســـلف صـــلح ،یوکالت  یواگذار  رینظ   مطروحه  یحقوق و  یفقه  هاتیجتو 
 ســلف  یقراردادها از اســتفاده تا  شــودیم انیب  نگارنده منتخب  راهکار تاً ینها و  یبررســ حواله
  بخشد. رونق سک،یر  تیر یمد و یمال تأمین چون یاهداف به لین منظوربه را یمواز

  .بهادار اوراق بورس، ،یثانو  بازار ،یمواز سلف : يديكل ناژگاو

  

 
  .)dr.sharifi.se@gmail.com( نیقزو ینیامام خم یالمللنیدانشگاه ب یگروه حقوق خصوص اری استاد *

  . ) nimani11369@yahoo.comمسئول (   سنده ی نو  / ی ن ی امام خم   ی الملل ن ی دانشگاه ب  ی ارشد حقوق خصوص  ی کارشناس   **
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  همقدم
ــوع تبادل حیث از  بازارها ــلی نوع دو  به  موض ــیم مالی بازار و  واقعی بازار اص  در گردند.می تقس

  در کهدرحالی  ، هســتند خدمات)  و  (کالا واقعی  هایدارایی تبادل دنبالبه  اشــخاص واقعی  بازارهای

ه  مورد   مـالی  هـایدارایی  مـالی،   بـازارهـای ابر  اخیر  بـازارهـای  کـه  گیرد می  قرار  مبـادلـ ه  موضــوع  بنـ  مبـادلـ

  ا بازاره ـ از  برخی  در مبـادله موضــوع  هرچنـد باوجوداین  هســتنـد.  ســرمایه  و بیمـه پول،   بازار  شــامل

 برخی  از  بردنبهره   منظوربـه  لیکن گیرنـد؛می  قرار  واقعی  بـازارهـای  زمره   در  و بوده  کـالا  نفـت،   همچون

ــش  همچون مدیریتی اقدامات ــک  پوش ــوع بهادار اوراق  و  مالی  ابزارهای از  مالی تأمین و ریس  موض

  شود.می  استفاده مالی بازار

 قانون ۱۴ مادّه اجرایی نامه«آیین ۱ مادّه «ج» بند موجببه  ســرمایه  بازار مالی،   بازارهای  میان از

  قانون ۴۴ اصــل  کلی  یهاســیاســت اجرای تســهیل منظوربه جدید مالی  نهادهای و  ابزارها توســعه

 و (بورس  ســازمان و بهادار  اوراق و بورس عالی  شــورای  نظارت   تحت  «متشــکل بازاری  اســاســی»

ــت  بهادار) اوراق ــط آن  در  بهادار اوراق  یا  کالا که  اس  بازار قانون  طبق  گرانمعامله یا  و  کارگزاران  توس

ــایر و  بهادار اوراق ــتد مورد  مرتبط  مقررات  س  بازار این فوق،  تعریف موجببه گیرد».می قرار دادوس

ادار  اوراق  هـایبورس  از  متشــکـل ه  اســـت  کـالایی  هـایبورس  و  بهـ ابـت  ایجـاد  جهـت  کـ   بین  آزاد  رقـ

ندگان و خریداران ده ایجاد  کالا و بهادار  اوراق  فروشـ رمایه بازار در  اند.شـ تفاده  کنار در  سـ   انواع از  اسـ

  تأمین چون  اهدافی  به نیل منظوربه ســلف  قراردادهای از اســتفاده  مشــتقات،  ازجمله مالی  ابزارهای

 همین و دارد  خاصـی  جایگاه  هاسـرمایه  ریسـک مدیریت  نهایت  در  و شـفافیت مالی،  تأمین امنیت، 

ه  اقتصـــادی  فعـالان  تمـایـل  موجـب  امر دگـان،   ازجملـ دکننـ   در  خریـداران  و  اقتصـــادی  هـایبنگـاه تولیـ

  است. شده  قراردادها این از  کارگیری به

ــلف  قراردادهای  ــخاص  بین دوجانبه  و  خاص یهایپیمان صــورت به خود  پیدایش بدو در  س   اش

ه  معین ه  گردیـدمی  منعقـد  قرارداد  طرفین  عنوانبـ ه  کـ   از  پیش  مبیع  فروش   کـه  فقهـا  برخی  دیـدگـاه  دلیـلبـ

 را   ســررســید از  پیش آن  انتقالونقل امکان افراد این دانســتند، نمی  جایز را  ســلف بیع در  ســررســید

تند   راهکارهایی  یافتن  گردید.می سـررسـید از  پیش آن شـوندگی نقد امکان از مانع امر همین و  نداشـ

 اوراق  دارندگان از  حمایت  جهت  ســررســید از  پیش  قراردادها این  نقدشــوندگی  امکان حل منظوربه

  تأمین تسهیل چون عواملی همچنین  و بازار از  خروج و پرداختی وجوه  دریافت به (خریداران)  سلف

  پیدایش  موجب هادولت برای  بودجه  کسری   جبران و  تولیدکنندگان برای بلندمدت  و مدتکوتاه  مالی
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ــلف  قراردادهای ثانوی بازار ــد.  س ــتاندارد   با ثانوی  بازارهای در ش ــخاص   قراردادها این  کردن  اس   اش

د،  فرا   آنها  موعد  آنکه  از پیش  توانندمی لف اوراق  برسـ  واگذار دیگران به  معاملات  طریق  از  را   خود  سـ

  شوند. خارج  بازار از و  کرده

 در  آن  مقررات و  قواعد  که  اسـت این  مذکور ثانوی  بازارهای درخصـوص   اصـلی موضـوع لیکن 

 که اسـت درحالی این  باشـد. مطابق فقهی  و  شـرعی قواعد و  شـریعت  با  بایسـتمی اسـلامی  کشـورهای

بهاتی  با ثانوی  بازارهای در  قراردادها این  معامله ت.  همراه  شـ   پیش  مبیع  فروش  ممنوعیت  کهچنان اسـ

 با  هاســلف ثانوی  معاملات  انطباق درصــورت  تا اســت  شــده  موجب  ســلف،  بیع در ســررســید از

 موضــوع همین  گیرد. قرار  خدشــه  مورد   بازارها این  صــحـت و  اعتبـار مذکور،  فقهی  هایممنوعیـت

  اسـت، ثانوی معاملات  بطلان امکان  آنها  ینترمهم که  اسـت  شـده نیز حقوقی  اشـکالات  ایراد  موجب

 با  مقررات کلیه  انطباق  اسـاسـی قانون  چهارم  اصـل  موجببه  که ایران چون کشـوری  در  بخصـوص 

د در  ابزاری  هر  دارد،   ضــرورت   فقهی  قواعـ د  هم  هرقـ د  مفیـ ایـ د  بـ ک  در  بتوانـ ام   یـ الی  نظـ ا   منطبق  مـ   بـ

تورات لامی دسـ تفاده مورد  اسـ روعیت تا  گیرد  قرار اسـ ه  مورد  آن  اعتبار و مشـ  ما  لذا  ؛نگیرد  قرار خدشـ

  های چالش حل  جهت  مناسـب  راهکار که  هسـتیم سـوال این به  پاسـخگویی  دنبالبه جسـتار این در

رعی لف ثانوی  بازارهای در شـده  گفته  حقوقی  و شـ ت؟  سـ خ منظوربه روازهمین چیسـ ته پاسـ ایسـ  به  شـ

  برای   راهکار ارائه  باب در که  نظراتی سـپس وپرداخته   سـلف انواع و  مفهوم  به  اجمال،  به فوق،   پرسـش

 به  عنایت  با  که  راهکاری  نهایت در و داده قرار بررسـی مورد  شـده ارائه ثانوی بازار حقوقی  هایچالش

  کنیم.می بیان  است،   راهگشاتر  و ترمناسب  قراردادها این  هایویژگی

  سلف  قراردادهای  معرفی. ۱
ــلف از جنبه ــتهای مختلف دارای معانی متفاوتی مفهوم قراردادهای س که به همین منظور  اس

پرداخته  آشـنا شـویم که در ادامه بدان  مفهوم لغوی، اصـطلاحی و قانونی این قراردادها باضـروریسـت 

  شود. می

  لغوی معنای .۱ـ۱

  پیشـی افتاد،   جلو :ازجمله  مختلفی معانی در که  اسـت عربی ایواژه  لام،   و  سـین فتح به  سـلف

 بیان برخی  همچنین  ).۹۴۹ص  ،۱۳۸۴ انیس،( اسـت  آمده  پیشـینیان،   افتاد،   پیش  شـد،   سـپری   گرفت، 
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  ). ۲۱۹۰ص ،۳ج  ،۱۳۷۸  لنگرودی،  جعفری(  خریدپیش .۲  قرض  .۱ دارد: معنی  دو سـلف واژه اندداشـته

 که  قرض   معنایبه اول  اسـت:  رفته  کار به  معنا دو در معاملات در  سـلف واژه  العرب   لسـان فرهنگ در

 کالایی  برابر در را  ثمنی کسـی  که اسـت آن دوم   و ندارد   شـکر  و پاداش  از  غیر به منفعتی  مقرض   برای

  ).۱۵۹ص ،۹ج ،۱۴۱۴ منظور،ابن( بدهد شد،  خواهد داده تحویل آینده در معین وقت در  که

 مورد  وجوه  خریدار آن،  در که  اسـت بیع  از نوعی اسـت؛  «سـلم»  بیع آن دیگر  نام  که  سـلف بیع اما

ــنده به پیش  از  را  تعهد ــنده و پردازد می  فروش ــودمی  متعهد  فروش   از پس را   معامله مورد  جنس که ش

ــای ــلم» واژه با  مترادف و دهد تحویل خریدار  به  معین مدت  انقض ــدمی  «س  ،۲ج  ،۱۳۸۳ معین،( باش

  ).۱۹۱۲ص

 دارد:می  بیان و  داندمی  قرض  عقد و سلمی  معامله  در لفظی  مشترک   را   سلف نیز جواهر صاحب

  آن  که  اسـت  قرض  عقد و  سـلف عقد بین معنوی جامع یک وجود  دلیلبه لفظی  اشـتراک این  شـاید

 قرار اسـت حال  که مالی  برابر  در  ذمه،  بر مالی  عقد،  دو این  از  هریک در که  اسـت این معنوی جامع

  در  کالا  چون  که اســت چنین  هم  ســلف بیع گذارینام   علت .)۲۶۷ص  ،۲۴ج  ،۱۴۰۴ (نجفی، گیرد می

  شــود، می ه  فروشــند  ذمه  بر  دینی موجب و اســت اکنون پرداخت  مقابل  در  و  شــودمی تحویل آینده

 و ریاحی (تاجمیر  ندارد  سـودی گونههیچ  که اسـت وامی  معنایبه و گیرد می  سـلف  نام  خود،  به  معامله

  .)۳۷ص ،۱۳۹۴ زاده،قمی اشعریون

  اصطلاحی معنای .۱ـ۲

هید لف  تعریف  در اول  شـ ت  عقدی  دارد:می بیان  سـ  باقی ذمه بر  معلوم   مدتی تا  که کالایی  بر اسـ

 شـهید .)۲۴۷ص  ،۳ج  ،۱۴۱۷ عاملی،(  شـودمی  قبض عقد  مجلس  در  که  معلوم   مالی  مقابل  در ماندمی

 که  اســت  معلوم  مقدار به  ذمه در  کلی مال بیع  از  عبـارت  کنـد:می تعریف چنین را   ســلف عقـد ثانی

 ،همو(  اســـت  معین  و  معلوم   آن  در  مبیع تحویـل موعـد  و  اجـل  و  شــودمی  قبض  المجلسفی آن  ثمن

  «آن  اند:گفته  سـلف بیع تعریف در  مدنی قانون شـارحین از دیگر یکی  همچنین  .)۴۰۲ص ،۳ج  ،۱۴۱۰

 شـده مقرر عقد در  موعدی آن  تسـلیم برای  و  اسـت  ذمه در و  کلی آن  مبیع  که  اسـت بیعی  از  عبارت 

 شـود» تادیه بایع به  عقد مجلس در ولی  باشـد  کلی  یا و خارجی عین  تواندمی ثمن عقد این در  باشـد.

  ).۳۹۹ص ،۱ج  ،۱۳۶۶  امامی،(
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  قانونی مفهوم .۱ـ۳

  ندارد.  خاصـی و صـریح نص آن،   شـرایط و  احکام   و سـلف  معاملات درخصـوص   مدنی قانون

 بـه رجوع از  غیر  ایچـاره  حقوقـدانـان  بیع،  این  مختلف  جوانـب  بررســی  برای  کـه  اســـت دلیـلهمینبـه

 بازار ازجمله  و  مالی  بازارهای در  قراردادها نوع این  از  اســتفاده لزوم   اینکه تا  اندنداشــته فقهی منابع

  در  قوانین تدوین به  اقدام   قانونگذار روازهمین و  یافته  ضــرورت  جهانی  هایبورس  همانند  ســرمایه

 بند  اینکه ازجمله  اسـت.  کرده تعریف بورسـی  مقررات  در را   سـلف  قراردادهای و نموده  خصـوص  این

  مصـوب ایران»  کالای بورس  در  کالا بر مبتنی بهادار اوراق  و  کالا  معاملات  «دسـتورالعمل ۹ مادّه ۳

 با  کالا آن،  اســاس  بر که  اســت «قراردادی اســت داشــته بیان  ســلف قرارداد تعریف در ۵/۷/۱۳۸۹

 اســـاس  بر  و  معـاملـه  هنگـام   در  آن  بهـای  و  گردیـده  تحویـل  آینـده  در  مشــخص  زمـانی  در  معین قیمـت

ــتورالعمل ــویه  دس ــیه،  و نقد  یعنی  دیگر  قرارداد دو  کنار  در  که گردد»می پرداخت  پایاپای  و  تس   از  نس

ه  مبیع  آن  در  و  اســـت  کـالایی  هـایبورس  فیزیکی  بـازار  در  بیع  مصـــادیق ه  مؤجـل  صــورت بـ  فروختـ

    است.  کالا تأمین اولیه هدف  بازارها،  این در شود.می

 قرارداد  تعریف  در ۱۳۹۰ مصـوب  »نفت  سـلف قرارداد  معامله و  عرضـه اجرایی  «دسـتورالعمل

 که  اسـت قراردادی  ، فلس ـ  رارداد«ق داشـت:می  اشـعار ۱ مادّه  ۲  و ۱  بندهای در سـلف گواهی و  سـلف

اس بر ه  آن  اسـ اس  بر را  پایه دارایی از  معینی مقدار  کنندهعرضـ ات  اسـ خصـ لف قرارداد  مشـ  ازای در  سـ

 معـادل توانـدمی  خریـدار  کنـد،   تســلیم  خریـدار  بـه  تحویـل  دوره   در  تـا  رســـانـدمی  فروش   بـه  نقـد  بهـای

  ».رساند  فروش  به استاندارد موازی  سلف قرارداد  طی را  شدهخریداری پایه دارایی

  سلف  قراردادهای  انواع  .۲
 فقهی منابع در  ســلف بیع عنوان تحت  ســلف،   قراردادهای  درخصــوص   که  ایپیشــینه به باتوجه

 گفت  توانمی  اقتصـاد،   عرصـه  در  قراردادها  از نوع این امروزه   تکامل و  شـد پرداخته بدان و دارد  وجود

لف قرارداد نوع دو لف عنوان تحت  سـ لف و  عادی»  «سـ تاندارد»  موازی  «سـ ر  درحال  اسـ   وجود  حاضـ

  دارد:  معامله  قابلیت رسمی هایبورس در  آنها  هردوی  که دارد 

  عادی سلف .۲ـ۱

 بند  شد. پرداخته  سلف مفهوم  تعریف به  گذشته  سطور  در  که است  سلف بیع همان  عادی  سلف
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  ســلف   تعریف در  نیز  ۰۳/۰۶/۱۳۸۲  مصــوب   ایران  کـالای  بورس  معـاملات  نـامـهآیین  ۱  مـادّه از  ۱۴

ــت  یقرارداد«  دارد:می مقرر  عادی ــخص   زمان در لی تحو و  فلز یک  فروش   ای دیخر یبرا   هک  اس   مش

 نوع نیا  گردد.می پرداخـت معـاملـه  هنگـام  آن،   یبهـا  تمـام  و شــودمی منعقـد نیمع مـتیق بـا و نـدهی آ در

 ــ تا  قراردادها ــندینم  کالا  بورس در مجدد  معامله قابل  فلز،  لی تحو  موعد دنیرس ــه  ».باش ــخص  مش

  معامله  قابلیت  عدم   شــده،  بیان  مذکور تعریف اخیر قســمت در  کهچنان  قراردادها نوع این اصــلی

  کالاست. بورس در  آنها مجدد

ــت این  قراردادها،  نوع این  مزایای ازجمله ــرمایه دارای  که اندازکنندگانی  پس  که اس   مهارت  یا س

ــرمایه  جهت کافی ــتقیم  گذاریس ــتند،   مس ــرمایه   ماندن  راکد  از  جلوگیری  منظوربه  توانندمی  نیس   س

دام   خود،  ه  اقـ اد  بـ ادی  ســلف  قرارداد  انعقـ دبهره   آن  ســود  از  و  نموده  عـ د.  منـ ه  در  شــونـ ل   نقطـ ابـ   مقـ

  عادی  سـلف لیکن کنند. تأمین راه این از را  خود موردنیاز وجوه  از بخشـی  توانندمی  هم  تولیدکنندگان

ت  مواجه ایعمده  هایمحدودیت  با  بلندمدت مالی  تأمین  امکان .۱ از:  عبارتند آنها  ینترمهم  که اسـ

ش  از (بیش    .۲ ندارد. وجود  آنها  در  ماه) شـ
ً
 فعالان  سـایر  و  بوده  هاتولیدکننده مالی تأمین ابزار صـرفا

ــادی ــتفاده امکان  اقتص  و ندارد  وجود  قراردادها این دارندگان  برای ثانویه بازار .۳ ندارند.  را   آن از  اس

ید  زمان تا  باید خریداران ررسـ م  در  .۴  بمانند. منتظر آن سـ    کالا بورس  جاری،   مکانیسـ
ً
 طوربه  اصـولا

  کالا  تحویل  عدم  درصــورت   چراکه  کند  تأمین را   لازم  ریســک  پوشــش  خریدار برای  تواندنمی  کامل

  دریافت  یا قرارداد فسـخ ، خریدار  برای  موجود حلراه  تنها  کالا،   تأخیر با تحویل  یا فروشـنده ازسـوی

  ۲۲/۰۸/۱۳۸۹  مصـوب  ایران  کالای بورس  معاملات  پایاپای و  تسـویه  دسـتورالعمل در  مندرج  جرائم

  .)۱۱۳ص ،۱۳۹۴ زاده،قمی اشعریون و احیری (تاجمیر  است

  استاندارد موازی سلف .۲ـ۲

  سـلف   قراردادهای  پیدایش  سـبب شـد اشـاره  مذکور سـطور در که  عادی  سـلف  هایمحدودیت

  کنیم.می یاد موازی»  «سلف عنوانبه اختصاربه آن از پژوهش این در ما  که  گردید استاندارد  موازی

  معاملات   سـازوکار در  که  توضـیح این  با اسـت؛  عادی  سـلف تعریف  همان  موازی،   سـلف تعریف

ــلف ــدمی  فروش  به پایه دارایی از معینی  مقدار موازی،   س   باید آن ثمن که رس
ً
ــود پرداخت نقدا  و  ش

ید  در پایه دارایی ررسـ لف  خریدار  قرارداد،  معاملاتی  دوره   طول  در لیکن گردد.می تحویل آینده  سـ   سـ

ــده  خریداری  میزان به  پایه  دارایی  فروش  به  اقدام   تواندمی اول ــلف قرارداد در ش ــخص  به اول،   س   ش
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ه  ســلف  قرارداد  یـک  قـالـب در  دیگری  ه  ســلف  قرارداد  این  کـه  کنـد  ثـانویـ   موازی»  «ســلف  را،   ثـانویـ

 فرآیند  در  چون  و یابد  ادامه  صورت  همین  به  تواندمی  نیز بعد به  دوم  خریدار  از  فرآیند این  و  گویندمی

ار ایر  و پایه  دارایی  باید  اوراق،  این انتشـ ات  سـ خصـ   غیره و  دارایی دقیق نوع قرارداد،  اندازه  مانند آن  مشـ

 تعریف در  «اسـتاندارد»  قید درواقع  گویند.می نیز  اسـتاندارد»  «سـلف  آن به  باشـد،   اسـتانداردشـده

  های ســلف  کهنحویبه اســت؛  ســلف بیع همان  و  غیراســتاندارد   هایســلف  از  تمایز  جهت  مذکور

ــتاندارد  ــت طرفین بین  توافقی چارچوب  دارای  غیراس ــلف اما  اس ــتاندارد   هایس  و چارچوب  از  اس

اف انی  اوصـ انتر  آنها روی بر ثانویه  معاملات امکان تا  برخوردارند یکسـ وندگی و  آسـ تر آنها نقدشـ  بیشـ

  شود.

ــتورالعمل ۱ مادّه ۱۳ بند ــلف  قرارداد اجرایی  دس ــتاندارد   موازی  س   نفتی،  هایفراورده و نفت  اس

  اسـاس  بر پایه دارایی از معینی  مقدار آن  اسـاس بر  که اسـت  قراردادی  موازی)  «(سـلف  دارد:می مقرر

  در نقدی  باید  مذکور  قرارداد وجه .رســدمی  فروش  به  اســتاندارد   موازی  ســلف  قرارداد  مشــخصــات

ویه  مهلت ات طبق  و  تسـ خصـ ید در پایه دارایی و پرداخت  قرارداد،   مشـ ررسـ ود. تحویل سـ  طول  در شـ

املاتی  ه دور داران  قرارداد،   معـ دمی  خریـ ه  تواننـ دارد   موازی  ســلف  قرارداد  فروش   بـ انـ ه  اســتـ   میزان  بـ

 به فروشـنده  و  هسـتند مسـتقل  هم از قرارداد دو این .نمایند  اقدام  دیگری   شـخص به  شـده خریداری

تناد لف گواهی  اسـ تاندارد،   موازی  سـ نده به را  خریدار  اسـ رکت اولیه  فروشـ  جهت  ایران) نفت ملی  (شـ

ــئولیت حواله  پذیرنده حالت این در دهد.می  حواله فیزیکی تحویل ــنده به مراجعه مس  را  اولیه فروش

نده به رجوع حق و پذیرفته ازمان  مدیره   هیات آنکه  حال ندارد». را  ثانویه  معامله در فروشـ  و بورس سـ

ــتورالعمل« ۱  مادّه ۱۹ بند موجببه  بهادار،  اوراق ــلف  معاملات اجرایی  دس ــتاندارد   س   بورس در  اس

ال  مصـوب  »ایران  کالای لف  قرارداد تعریف در ، ۱۳۹۲ سـ تاندارد   موازی سـ عار  اسـ ته  اشـ ت:  داشـ  اسـ

 قرارداد  مشخصات مطابق را   پایه  دارایی از معینی  مقدار  کنندهعرضه  آن  اساس بر  که است  «قراردادی

  نماید.  تسـلیم خریدار به تحویل دوره  در تا رسـاندمی  فروش  به نقد  بهای  ازای  در  اسـتاندارد   سـلف

 موضــوع  اســتاندارد   موازی  ســلف قرارداد طی  را  شــده خریداری  پایه  دارایی  معادل  تواندمی خریدار

  در  معامله  امکان  سـلف،   قراردادهای  از نوع این  که رسـاند»  فروش  به  دسـتورالعمل،  این ۳ و ۲  مواد

  دارند. را  ثانوی  بازارهای

 بیـان  و  کرده  تعریف  نیز  را   اســتـانـدارد  موازی  ســلف  گواهی  مـذکور  مـادّه  ۲۲  بنـد  اینکـه  ضــمن

ــندی دارد:می ــت «س ــتمل  که  الکترونیکی  یا  کاغذی  اس  نماد یک از خریدار دارایی مجموع بر مش
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 گواهی  فرم   شـود.می صـادر  پایاپای اتاق  توسـط  که باشـدمی  اسـتاندارد   سـلف  قراردادهای در معاملاتی

  شود».می تصویب  شرکت ه ری مدئتیه توسط  استاندارد   سلف

  سلف اوراق .۲ـ۳

وص  که تعاریفی لف اوراق  درخصـ تراک وجه دارد   وجود  سـ ت این بر  آنها  اشـ  بر  اوراق این که  اسـ

 «اوراق  :اندکرده  تعریف  چنین را   سـلف اوراق  برخی  کهچنان  شـود؛می منتشـر  سـلف،   قراردادهای پایه

 واگذاری  با  سلف اوراق  ناشر شـود.می منتشـر  سـلف  قرارداد  اسـاس بر  که  اسـت بهاداری اوراق  سـلف، 

  وکالت   به  آینده  زمان  در  معین  قیمت  به را   مربوطه  دارایی  و  آوریجمع  را  اوراق  متقاضیان  وجوه  اوراق، 

  همچنین  .)۱۲۸ص  ،۱۳۹۶ ندری، و احمدآباد  رمحمدی(شــی کند»می  خریدپیش اوراق  صــاحبان  طرف  از

  نوعی  شــودمی  طراحی  ســلف  قرارداد پـایـه  بر  کـه بورس  در مقرر  ســلف  اوراق  دیگری،   تعریف  در

 بر  اســتاندارد   کلی  کالای معینی مقدار مالک اوراق،  این خریدار آن،   اســاس بر  که اســت ١صــکوک 

  مورد   کالای معین  سـررسـیدهای یا  سـررسـید  در  اسـت  مکلف  ناشـر و شـودمی  مزبور  اوراق  ناشـر  عهده

ــورت   یا دهد تحویل را   معامله ــویه  باهم  طرف،   هردو  تمایل  درص ــویان، کنند  نقدی  تس   ، ۱۳۸۹ (موس

  .)۸۶ص

  موازی  سلف  ثانوی  بازار بر  حاکم  هایچالش .۳
  ین ترمهم که  اسـت  مواجه مسـائلی و  هامحدودیت  با  عادی سـلف  قراردادهای گذشـت  کهچنان

ــوندگی امکان  عدم  و ثانویه  بازار  وجود  عدم   آنها ــید زمان تا  قراردادها این نقدش ــررس   درواقع بود. س

 هـایدارایی  نقـدشــونـدگی  امکـان  نمودن  فراهم  هـابورس  تشــکیـل  از  اصــلی  هـدف  اینکـه  بـه  بـاتوجـه

  دارندگان از  حمایت  عدم  و  فروش  یا  خرید به  اکتفا  اسـت،   تولیدکنندگان  مالی تأمین و  گذارانسـرمایه

وب   غرض   نقض بهادار اوراق  یا  کالا ود.می محسـ ه و امر همین شـ لف خریداران از  حمایت اندیشـ  سـ

  معامله   منظوربه  ثانوی بازارهای ایجاد  و طراحی  آن  تبع  به  و  موازی سلف قراردادهای  پیدایش  موجب

ه  این   ســلف   قراردادهـای  اعتبـار  بر  وارده  ایرادات  ینترمهم  ازجملـه  لیکن  گردیـد.  قراردادهـا  از  دســتـ

 
کوک)،ا.  ١ اوراق بهادار با ارزش مالی یکسـان و قابل معامله در بازارهای مالی هسـتند که بر   بزارهای مالی اسـلامی (صـُ

  ایمجموعه  یا  یک  مالک  مشاع  صورت به  اوراق  دارندگان  و  اندشده  طراحی  اسلام  تأیید  مورد   قراردادهای  از  یکیپایه  

  .باشندمیآنها  از حاصل منافع و هادارایی  از
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ــت  آنها ثانوی بازار به مربوط ــی فقهی و  حقوقی  هایچالش و  موانع  با که  اس ــت روروبه  خاص  و  اس

  ادامـه در  کـه فقهی  منـابع از  برخی موجـببـه  دهـد.می  قرار تـاثیر  تحـت  را   بـازارهـایی چنین  مشــروعیـت

ــورت به ــل ص ــود، می پرداخته بدان مفص ــلف به  را  چیزی خریدار اگر ش ــد،  خریده س   از پیش  باش

 غیر  یا  باشـد اولیه ثمن  مسـاوی چه  او،  غیر نه  و فروشـنده خود به نه  بفروشـد؛  را   آن  تواندنمی  سـررسـید

  اینکه   از  اعم  اســت،   جایز  قیمتی  هر با  و  شــخص  هر به  ســررســید از بعد آن  فروش  لیکن  مســاوی؛

ل ه  تحویـ اشـــد  گرفتـ ا  بـ ه  یـ د  لـذا  ؛)۶ص  ،۱۳۸۷  آزاد،  (برهـان  نـ انوی  فروش   و  خریـ ا  این  ثـ ه  قراردادهـ   در  کـ

 بـا  اســت شــده  خریـداری  کـالای از  اوراق دارنـدگـان  مشــاع  مـالیکـت  فروش   و خریـد  بیـانگر حقیقـت

ود.می روروبه فقهی جدی  مشـکل لف  اوراق  وقتی دلیلهمینبه شـ  منتشـر  بحرین در بارنخسـتین  سـ

د رعی محدودیت دلیلبه شـ    فوق،   شـ
ً
رفا ورت به  صـ ه قابل و مدت  کوتاه صـ ر اولیه  بازار  در  عرضـ  منتشـ

  گردید.

 آن  بازفروش  ضـرورت   و  سـوازیک  سـررسـید  از پیش  سـلف  مبیع  فروش   ممنوعیت به  عنایت با لذا

 جهت  راهکارهایی ارائه دنبالبه ادامه  در تا دارد می  آن  بر را  ما  دیگرازســوی  ســلف خریداران  توســط

    باشیم. موازی سلف ثانوی بازار راه سر بر موجود حقوقی و فقهی موانع رفع

  سررسید از پیش مبیع فروش .۳ـ۱

ــید  از پیش  مبیع  فروش  ــلف،  بیع  در  ســررس  دیدگاه که دارد   موافقینی و مخالفین  فقها  میان در  س

    است:  ذیل  شرح  به  آنها از برخی

  سررسید  از پیش   مبیع  فروش  نامخالف .۳ـ۱ـ۱

احب  ت معتقد جواهر  صـ لف به چیزی  که  زمانی  اسـ ود، می خریداری  سـ  حلول  از قبل آن  بیع  شـ

ــید ــررس ــت. جایز  آن،  س ــت معتقد وی  نیس   از پیش خریدار  برای ملکیت  عدم  جواز،   عدم   دلیل  اس

ید ررسـ ت  سـ ل  ملکیت عقد  با  چراکه نیسـ ودمی  حاصـ   آن دلیل یا  و گرددمی مطالبه  اجل  زمان در و شـ

 المقاصــد جامع و  غنیه تنقیح،   از منقول   اجماع را  آن  دلیل  بلکه نیســت  هم مبیع تســلیم قدرت   عدم 

 متعددی  منابع  از  آن  جواز  عدم  بر  اجماع هم  الکرامه مفتاح  در .)۳۲۰ص  ،۲۴ج ،۱۴۰۴  نجفی،(  داندمی

ده نقل حدائق و  کفایه  البرهان،  مجمع المقاصـد،  جامع  غنیه،  تنقیح،  الرموز،  کشـف مانند  اسـت شـ

املی، ه  .)۴۷۳ص  ،۴ج  ،۱۴۱۹  (عـ ا  از  برخی  البتـ ت  درخصــوص   فقهـ ت  علـ د  ممنوعیـ دنـ  بر  علاوه  معتقـ
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  پیدا  تســلط مبیع بر  که را   کســی  عرف  لیکن شــودمی  حاصــل عقد  موجببه  ملکیت  اگرچه  اجماع، 

رف  به قادر  کمال و  تام  طوربه و  جهت  هر  از  و  نکرده د،   آن در  تصـ دنمی مالک  نباشـ ناسـ بزواری،(  شـ   سـ

  نیز  میسـی  فاضـل و ثانی  شـهید  و اول شـهید ازجمله  فقها از برخی  ).۳۷ص ،۱۸ج  ،۱۴۱۳
ً
 بر  صـلح  صـرفا

   دانند.می جایز اقوی قول  بنابر را  سررسید از پیش مبیع

  منهاج  در  کهچنان  دانندنمی  صـحیح را   سـررسـید از  پیش  سـلف  فروش  نیز  سـنت اهل  فقهای حتی

  عدم  هم عبدالبرابن  نیســت...  جایز مطلق طوربه  ســررســید از  پیش  ســلم «بیع  اســت: آمده الهدایه

  بیع از اکرم  پیـامبر نهی  را   آن دلیـل و  داندمی لیـث و  شــافعی  اوزاعی،  ثوری،  ابوحنیفـه،  قول  را   جواز

  ، ۱۳۹۱ موســویان،  :از نقلبه  ؛۲۴۹ص  ،(کلباســی  اســت»  برشــمرده  یضــمن» مالم ربح و عندک  لیس «ما

    .)۵۲۷ص

  سررسید  از  پیش  مبیع  فروش  ناموافق  .۳ـ۱ـ۲

ا  از  برخی ام   در  فقهـ ه  رد   مقـ ائلین  ادلـ ه  قـ د  از  پیش  مبیع  فروش   جواز،   عـدم   بـ ا  را   ســررســیـ ان  بـ  بیـ

  را، روضـه  در نیز  و مسـالک  در ثانی  شـهید که حدائق  صـاحب  ، ازجمله  دانندمی صـحیح  اسـتدلالاتی

  در  ثـانی  شــهیـد  پســر  و  تـذکره   کتـاب  در  علامـه  بـه  را  جواز  بـه قول   و  دانســتـه جواز  بـه  منـدان  علاقـه  از

  .)۴۷ـ۴۶ص ،۲۰ج  ،۱۴۰۵ ، (بحرانی دهدمی نسبت اردبیلی  محقق و لمعه  شرح  بر او حواشی

هید  الک در  هم ثانی شـ لف عقد در  مبیع یک خرید  با خریدار  دارد می بیان مسـ   پیدا  مالی حق  سـ

 ســررســیـد  از پیش  او  کـه  مســـالـه این  و  دارد   را   دیگری   بـه  مـالی حق  این  فروش   امکـان لـذا  و  کنـدمی

  پیش  مبیع  معامله لذا و  بفروشــد را   آن نتواند وی  که  نیســت  براین  دلیلی  کند مطالبه را  مبیع  تواندنمی

ید از ررسـ لف  قراردادهای در  سـ  بر نیز  فقها  از  برخی ).۴۳۳ص  ،۳ج  ،۱۴۱۳ عاملی،(  داندمی  جایز را   سـ

  شــهیـدی،(  نـدارد  وجود  دیگری،  قبول   قـابـل دلیـل  و  اســت  اجمـاع جواز،   عـدم  دلیـل  تنهـا  کـه  بـاورنـد این

  ).۹۷ص  ،۱۳۹۶

  ثانوی بازار هایچالش از زداییمانع .۳ـ۲

 همواره   بورســی  فعـالان  اینکـه  دلیـلبـه  ســلف،   قراردادهـای  ثـانوی  بـازار  در  دانیممی  کـه  همچنـان

  عرضـه   از پس سـلف  قراردادهای  صـورت به  که  آنچه هسـتند،   قراردادها این  نقدشـوندگی  امکان دنبالبه

ــید از  پیش  اند، کرده خریداری اولیه ــررس  لیکن کنند.می  معامله  قراردادها این ثانوی  بازارهای در  س
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  هایی چالش  با است سررسید  از  پیش  مبیع فروش   از  حاکی که معاملات  از  نوع این  شد گفته کهچنان

ت.  مواجه فقهی د،  ذکر آنچه  به  باتوجه  هرچند  اسـ وع این مخالفین  فقها  از  گروهی  شـ  ایعده و موضـ

ــید از  پیش مبیع  فروش  با  موافق نیز ــررس ــتند،  س ــازی  جهت  اینکه به باتوجه برخی لیکن  هس   ابزارس

هور  فتاوی از پیروی دنبالبه تند احتمالی  تردیدهای هرگونه از دوری و مشـ  و ایرادات  به  عنایت  با هسـ

کالاتی وص  این در که  اشـ ل این حل  جهت را   هاییحلراه و  راهکارها دارد   وجود  خصـ  مانع  که معضـ

کیل از ت ثانوی  بازارهای تشـ نهاد  اسـ من که  اندداده پیشـ اره   ضـ  و نقد به  ، هاحلراه این ینترمهم به  اشـ

  شود.می پرداخته  آنها بررسی

  موازی سلف  .۳ـ۲ـ۱

  معامله  به اقدام   اولیه،   سـلف  کنار در  سـلف خریدار آن  در  که  اسـت  روشـی  موازی،   سـلف  راهکار 

 دیگری  افراد به  اسـت،   کرده  خریدپیش که  را  کالایی از مقداری یا  کل و کندمی  دیگری  مسـتقل  سـلف

ر  یا همزمان  باید  موازی سـلف  یک  عنوانبه  دوم  سـلف سـررسـید  فقط فروشـد.می  بالاتر  قیمت  با
ّ

 متاخ

 )۵۳۰ ــ ۵۲۹ص  ،۱۳۹۱  موسویان،(  است دیگری  از مستقل  هامعامله این  از  هریک و  باشد اول  سلف از

ــی ــخاص ــنهاد را  مذکور حلراه  که اش ــبت که  هاییمخالفت مقابل در  اند، داده پیش   از نوع این  به نس

  اشـکال  فاقد را   راهکار این ، شـودمی  مطرح   سـررسـید  از پیش  مبیع  فروش  ایرادِ   رفع  عدم   دلیلبه  معامله

  موازی  ســلف  قـالـب در  معـاملـه  مورد   کـالای  کـه  کننـدمی  ذکر  چنین  را   امر  این  دلیـل  و  دانســتـه  فقهی

 قرار  اعتبار موضـوع را  آن  عُقلا،   که  اسـت  مالی  مصـادیق،   کثرت   جهت به که  اسـت  الذمه»فی  «کلی

  کرده   الـذمـهفی  کلی  کـالای  یـک  خریـد  بـه  اقـدام  اولیـه  ســلف خریـدار  کـه  همچنـان روازهمین  دهنـد.می

 کـالای  چون  کنـد، می  دیگر  ســلف  قرارداد  یـک قـالـب  در  کـالا  فروش   بـه  اقـدام   کـه  هم  زمـانی  اســـت، 

  از  شــده خریداری  کالای عین  که نیســت معنا این  به  اســت،   الذمهفی  کلی نیز  موازی  ســلف  همعامل

  است. فروخته دیگری  به سررسید از پیش را  اول  هکنندعرضه

ت این مذکور  راهکار  بر وارده  انتقاد اما  ط  گران  معامله که اسـ وند؛نمی خارج بازار از حدواسـ  شـ

نده  که  معنا بدین ید تا  باید فروشـ ررسـ پس و دریافت را   کرده خرید  پیش  آنچه تا بماند  بازار  در  سـ  به  سـ

 اوراق  دارنده  که  اسـت این اصـلی  هدف  سـلف،  ثانوی بازار در  آنکه حال دهد. تحویل  بعدی خریدار

   و شده  قطع  شده  فروخته کالای و  بازار با  ارتباطش کلی  به  فروشدمی را   آن  وقتی سلف
ً
 فروشنده صرفا

  باشند. مسئول   یکدیگر  برابر در  نهایی خریدار و اولیه
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  وکالتی  واگذاری  .۳ـ۲ـ۲

 بـا  فروش  جـای  بـه دارد،   را   خود  ســلف اوراق  فروش  قصــد  کـه  زمـانی  اولیـه خریـدار  روش  این در

 و کندمی واگذار دیگری   به را  اوراق آن  قرض،  صـورت به  سـلف اوراق روز  قیمت  معادل مبلغی  گرفتن

 و  بفروشـد دیگری   یا  خود به  و  کرده قبض وی  طرف   از  را   کالا سـررسـید  در تا دهدمی  وکالت  وی به

 اوراق کننـدهدریـافـت  بـه نیز  توکیـل در  وکـالـت البتـه  و  بردارد   داده،   قرض   کـه خود  طلـب  بـابـت  را  آن  وجـه

  مشــکـل   هرچنـد  روش   این  در  کنـد.  اســتفـاده  مـذکور،   روش  از  بتوانـد  هم  او  تـا  کنـدمی  اعطـا  ســلف

  موازی  سـلف  در  که  مشـکلی همان دیگر  بار لیکن  شـودمی حل  سـررسـید  از پیش  فروش   ممنوعیت

  باتوجه  اینکه  ضمن باقیست.  موکل  مسئولیت  بیاید  پیش مشکلی  اگر اینکه  آن و  نمایدمی  رخ شد  ذکر

  در  و شــودمی منفســخ  وکالت عقد  طرفین،  از یکی جنون و فوت  درصــورت   وکالت عقود  ماهیت به

 اگر  سـوازیک  همچنین  و ندارد  سـررسـید  در مبیع  فروش  یا  قبض جهت اختیاری  وکیل  مذکور  فرض 

  پولی درواقع چون کند، می وظیفه  انجام  وکیل  مقام  در که  شـخصـی  هر  کند،   پیدا   کاهش  مبیع قیمت

  قیمت  کاهش  از  ناشــی زیان و ضــرر  هرگونه تحمل  عدم  منظوربه  اســت،   داده  قرض   خود  موکل به را 

 افزایش  مبیع،   قیمت اگر  دیگرازسوی کند. مراجعه  مشارٌالیه به  تواندمی  آن  اصل  دریافت  برای  دارایی، 

ق  اضافه مبلغ  یابد، 
ّ
  است. اول خریدار  به متعل

  سلف مبیع  صلح  .۳ـ۲ـ۳

 از  توانمی ثانویه بازار در  سـلف دوم   دسـت  معاملات  برای معتقدند برخی شـد  گفته که  همچنان 

لح عقد تفاده  صـ هید اگرچه  چراکه  کرد؛ اسـ لف  عقد تعریف در اول شـ ت  عقدی دارد، می بیان سـ  اسـ

 قبض  عقـد  مجلس در  که  معلوم،   مالی  مقـابل در ماندمی  باقی ذمه  بر  معلوم   مدتی  تا  کالایی آن در  که

ودمی لح  در  ولی )۲۴۷ص ،۳ج  ،۱۴۱۷  (عاملی،  شـ لف،   بر صـ ت  لازم  نیز  ثمن قبض  سـ  و  فرد غنیمی( نیسـ

ــید از  پیش  مبیع  فروش  فقهی ممنوعیت  همچنین ).۱۸۳ص  ،۱۳۸۴  بنیار، آرام ــررس  گردد؛می مرتفع س

هید مانند فقیهانی  کهچنان هید و اول  شـ ته  جایز را  وضـعیتی چنین بر  صـلح ثانی،   شـ  (عاملی، انددانسـ

  تاکید  مطل این بر نیز  الکرامه مفتاح  صـاحب  که )۴۲۲ص ،۳ج  ،۱۴۱۰ ثانی، شـهید /  ۲۶۱ص ،۳ج  ،۱۴۱۷

ت نموده نهاد دلیل  نظر به .)۷۷۴ص  ،۱۳ج  ،۱۴۱۹ (عاملی،  اسـ ی  مذکور  راهکار پیشـ مول  عدم   از  ناشـ   شـ

 قبض و سـررسـید از  پیش  سـلف خریدار  راهکار  این در  اسـت. صـلح  عقد به نسـبت بیع خاصـه  احکام 

ــالحه بعدی خریدار به  را   آن  کالا،  ــا از کند.می  مص ــط  کنندگان  معامله قض  خارج  معامله  از نیز  واس
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  شود.می اول فروشنده ذمه در مبیع مالک  نهایی خریدار  و شده

 یک را   صـلح  سـنت،   اهل  فقهای  اکثر که  اسـت صـورت  بدین  راهکار این بر  مترتب انتقاد  و  اشـکال

  رویکرد بـا معـاملات  این  ثـانوی بـازار لـذا ؛)۵۳۳ص  ،۱۳۹۱  موســویان،(  کننـدنمی قلمـداد مســتقـل عقـد

تفاده لح  از  اسـ    صـ
ً
رفا ته داخلی  کاربرد  صـ ه قابلیت  و داشـ ورهای در  عرضـ نی  کشـ ین سـ  نخواهد را  نشـ

  داشت.

  حواله و  موازی سلف  .۳ـ۲ـ۴

ــنهادی،   دیگر  راهکار ــتفاده  پیش ــلف  قرارداد  از  توامان  اس ــت؛  حواله  عقد با  موازی  س  این به  اس

لف  «قراردادهای  که صـورت  ند مسـتقل  هم از باید  سـ نده و  باشـ لف  فروشـ لف  (خریدار ثانویه  سـ   سـ

تناد به اولیه) نده به را  ثانویه  سـلف خریدار  اول،   ١سـلف گواهی  اسـ لف فروشـ  تحویل  جهت اولیه  سـ

ئولیت حواله،  پذیرنده حالت دراین دهد.می  حواله فیزیکی نده به مراجعه مسـ  و پذیرفته را  اولیه فروشـ

ه  رجوع  حق ده  بـ ه  در  فروشــنـ املـ ه  معـ انویـ دارد»  را   ثـ املات  در  روش   همین  و  نـ دی  معـ ال   نیز  بعـ   اعمـ

  .)۱۰۷ص ،۱۳۸۹ موسویان، /۱۶ص ،۱۳۹۵ ،شرکت بورس کالای ایران( شودمی

 ذمه به  مدیون ذمه از  شـخصـی  طلب آن  موجببه  که اسـت عقدی حواله،   دانیممی  که  همانطور

ــخص ــودمی منتقل ثالث  ش ــنده .)یمدن قانون ۷۲۴ مادّه( ش ــلف  فروش  که ثانویه)  (معامله  موازی  س

 اولیـه  فروشــنـده ذمـه  بـه خود ذمـه از  را   دین دادن،   حوالـه  بـا  اســـت،   بـدهکـار جـدیـد  خریـدار  بـه اشذمـه

ــودمی  بری  خودش ذمه و دهدمی انتقال ــنده محیل  که  ش ــلف  (فروش  (خریدار  محتال و  موازی)  س

  و  دارندمی  اعلام  را   خود قبول  و  ایجاب  قرارداد،   انعقاد  با  موازی)  سـلف
ٌ

 اولیه)  (فروشـنده  علیهمحال

لف  معامله  زمان در نیز تین  سـ دور با  نخسـ لف گواهی صـ ده،  تدوین مقررات موجببه  سـ ایت  شـ  رضـ

  دارد.می  اعلام  کلی طوربه حواله درخصوص  را  خود

    بورس  سازمان  فقهی  کمیته تحلیل  .۳ـ۲ـ۵

  معامله   به   اقدام  سـررسید   از   پیش   بازار،   این   فعالان   آن   در  که   بورس   در  سـلفی   معاملات   رواج   به  باتوجه 

ازمان  فقهی  کمیته   کردند، می   اوراق   این  کل  حل   جهت   در  بورس  سـ   پیش   مبیع   فروش  ممنوعیت   فقهی  مشـ

 
این گواهی در طول   باشد.سندی است که مشتمل بر مجموع دارایی خریدار از قراردادهای سلف می ،گواهی سلف. ١

دوره معاملاتی مبنای انجام معاملات و پس از پایان آن دوره، مبنای تســویه نقدی یا تحویل فیزیکی قرارداد ســلف 

  .خواهد بود
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  تخصـصـی  کمیته  نمود.  تایید   را  موازی»  سـلف  با   «حواله  ترکیب   راهکار   و  شـده  عمل  وارد   سـررسـید،   از 

  از   پیش  سـلف   قرارداد   مبیع   فروش  مشـکل   حل  جهت   ۱۳۸۷/ ۰۵/ ۱۶  مورخ   ۲۷  شـماره   جلسـه   در  فقهی 

 بدین   کرد،  پیشـنهاد  ثانوی   بازار  مشـکل   حل  برای  را   حواله   و   موازی   سـلف  ترکیبی   قرارداد   راهکار   ، سـررسـید 

تفاده «   که:   صـورت  لف   از   اسـ کل   حل   ی برا   : ی مواز  سـ لف   از   توان می   دوم  مشـ تفاده   ی مواز  سـ  این   به  کرد   اسـ

  و   کالا   نوع  که   هرچند  . کند   سـلف  فروش  به  اقدام   نخسـت،   قرارداد   از   نظر قطع   با  اول  سـلف   خریدار   که  بیان 

ــد ب  اول  ســلف   مبیع  مثل   آن  مقدار  ــخص  به   حواله  باب   از  کالا   حواله   ی اعطا   و  اش  این   در   شــد. با   ثالث   ش

 برگه  پشــت  حواله،  برگه   ی واگذار   زمان   توان ی م   یکدیگر   از   معاملات   اســتقلال   دادن  نشــان  ی برا  صــورت 

  بهادار،   اوراق   و  بورس  سـازمان   ی فقه  ته ی کم   مذاکرات  مشـروح (   » کرد  تصــریح   فروشــنده   معامله   اســتقلال   به   حواله 

ه  ه   نـهـایـت   در   و   ) http://rdis.ir/ShariaBoardApprovalsContracts.asp  آدرس: بـ ــه   مـوجـب بـ  جـلسـ

ازمان  فقهی   کمیته   ۱۳۹۰/ ۰۹/ ۳۰ لف   بهادار،   اوراق   بورس   سـ یل   با   موازی   سـ تری   تفصـ ویب   مورد   بیشـ   تصـ

  قرارداد   اسـاس   بر   ، سـررسـید   از   پیش   تواند می  کالا   یک  سـلف   «خریدار  اسـت:  شـده   بیان  چنین   و  گرفته  قرار 

 به   را   او   و   بفروشـد   جدید   خریدار   به   الذمه فی   کلی  صـورت به   را  کالا   همان   از   معینی  مقدار   دیگری،  سـلف 

 سـلف   را   قرارداد  این  دهد.   حواله   نقدی،   تسـویه   یا   کالا  دریافت  جهت  سـلف  اوراق   کننده عرضـه  شـرکت 

لف   در   نکته   چند   گویند. می   موازی  ت:   توجه  مورد   موازی  سـ لف   . ۱  اسـ تقل  همه   موازی   های سـ  هم   از  مسـ

  بنابراین   ؛ فروشــد می   الذمه فی   کلی   صــورت به   را   اســتاندارد   کالای   از  معینی  مقدار   ای فروشــنده  هر   و   بوده 

 هم   از  مستقل  سلف   قراردادهای   گرچه   . ۲  .آید نمی   پیش   سررسید   از   پیش  سلف   مبیع   فروش  فقهی  مشـکل 

ــرکت   تنها  تحویل   بر  قدرت  احراز  برای  لکن   هســتند   دارای  که   کســانی  یا   و  ســلف  اوراق   کننده عرضــه   ش

لف  گواهی  تند   کالا  سـ لف   معامله   حق   هسـ رکت   . ۳ .دارند   کالا   موازی  سـ ه   شـ لف  اوراق   کننده عرضـ   در   سـ

  سـررسـید   از   پیش  که   ی درصـورت  دهد می  اجازه  کالا  سـلف   خریدار   به   سـلف،  گواهی   اعطای  با  اولیه   عرضـه 

ــلف   فروش   بـه  اقـدام  ــلف،  گواهی  تحویـل   بـا  بتوانـد   کرد،   کـالا   موازی   س  تحویـل  جهـت  را   جـدیـد  خریـدار   س

  دهد».   حواله  سلف   اوراق   کننده عرضه  شرکت  به   نقدی  تسویه   یا   کالا 

وع در که  همچنان ی«پذیره   موضـ کوک  انواع از برخی نویسـ رف  به صـ ر» به  یا  صـ  فقهی  کمیته کسـ

  عرضـه   بازار به پایه قیمت با  را   سـلف قرارداد  نماد  اسـتاندارد،   موازی  سـلف  اوراق  در  ناشـر  داشـته: بیان

 به و  اســت  الذمهفی  کلی مال مالک  ناشــر  اســتاندارد،   موازی  ســلف  اوراق  در  که  آنجا از« و کندمی

 سـلف  اوراق  فروش   شـود، می  قطعی قیمت،  کشـف از  پس  معامله ثمن و کندمی  عرضـه پایه قیمت

 بیشـتر به  قرارداد موضـوع  کالای  فروش   معنایبه پایه،  قیمت از  کسـر به  یا و  صـرف  به  اسـتاندارد   موازی
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  ، ۱۳۹۵  (پـیـره،  »اســـت  بـلااشـــکـال  فـقـهـی  لـحـاظبـه  و  بـوده  پـایـه  قـیـمـت  از  کـمـتـر  یـا

http://www.sena.ir/Sena__34287(.  

  نفروخته  ثانوی بازار در را   نخستین  مبیع  همان  موازی  سلف فروشنده  معناسـت بدین  فوق  راهکار

  دوم   قرارداد و
ً
 به مقرون مذکور،  روند  رسـدمی  نظر به لیکن  اسـت.  نخسـت  قرارداد  از  مسـتقل  کاملا

ــتقلال  افتد، می اتفاق  آنچه و نبوده واقع ــت؛  واقعی  معنایبه  قراردادها از  هریک  اس  بازار در زیرا  نیس

لف لف  طریق از  مبیع  فروش   امکان دیگری   شـخص  اولیه،   کنندهعرضـه جز  به  موازی،   سـ  ندارد  را   سـ

  اینکه  مگر
ً
 خریدار هم کالا  سلف دستورالعمل  در که است  دلیلهمینبه باشد.  خریده را   مبیع  آن قبلا

ــتقل،  قرارداد قالب در ــده خریداری دارایی  از بیش و کندمی  فروش  به  اقدام   مس   معامله   مجوز  هم  ش

ــلف خریدار  و ١ندارد   موازی ــنده  به تحویل جهت را   دوم  خریدار  اول،  س ــه اولیه فروش   کننده) (عرض

  ندارند. را  خود ماقبل ید به رجوع امکان دیگر و ٢دهدمی حواله

 منطقی چندان بورس  سازمان فقهی هکمیت ازسوی شده  ارائه حلراه که  اسـت  باور  این  بر نگارنده 

  زیرا  نیســتند؛  یکدیگر از مســتقل قرار دو این  که چرا  رســد؛نمی  نظر به
ً
 هفروشــند موارد،   اکثر در اولا

 ـ ندارد  مســتقل  صــورت به را  ســررســید در حتی  ســلف  مبیع فیزیکی تحویل قدرت   موازی  ســلف

 ــ کندمی حل اولیه  فروشــنده  به  حواله  طریق  از  را   آن  هرچند   معنای به ثانویه  ســلف اگر  آنکه حال ـــ

 عنوانبه  موازی سلف  هفروشند ازسوی  مبیع تحویل  بر  قدرت   باشد،  نخست  قرارداد  از  مستقل واقعی

تقل  عقد یک تمی مسـ ته وجود  معامله  بودن  غرری از جلوگیری  منظوربه بایسـ د. داشـ    باشـ
ً
 وقتی ثانیا

  متعهـد   درحقیقـت  دهـدمی اولیـه  هفروشــنـد از  شــده  فروختـه  کـالای دریـافـت  بـه حوالـه  دوم   هفروشــنـد

ــودمی ــند  از خواهدمی که  کالایی  همان  درواقع  و دهد تحویل او به را  اول  کالای همان  که ش   ه فروش

   فروشـد.می را   بگیرید  تحویل  نخسـت
ً
 نیز آنها  اصـلی  حسـابطرف   دانندمی  هم بعدی خریداران  ثالثا

 بروز  اسـاسبراین آن  انعقاد  زمان در  آنها  هاراد لذا  اسـت؛ نخسـتین)  کننده(عرضـه اولیه  فروشـنده  همان

   دارند.  نخست  معامله به نسبت موازی سلف  واقعی  استقلال  عدم  بر  علم  که کندمی

 
ارد  اســتاندارد در بورس کالای ایران: «قرارداد ســلف موازی اســتانددســتورالعمل اجرایی معاملات ســلف  ۲ مادّه .١

هر قرارداد سـلف موازی اسـتاندارد مسـتقل از قراردادهای سـلف اسـاندارد دیگر اسـت.  .۱باشـد: دارای شـرایط زیر می

  رسد».شده، به فروش میطی آن معادل دارایی پایه خریداری .۲
ای به شــرح زیر منعقد «همزمان با عقد قرارداد ســلف موازی اســتاندارد، عقد حوالهدســتورالعمل مذکور:   ۳ مادّه  .٢

ه متعهد به تحویل دارایی کنند. عرضـه۲دهد.  کننده حواله میده تحویل دارایی پایه را به عرضـهفروشـن .۱گردد: می

  حواله مذکور خواهد بود». اساس  برپایه 
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ت ممکن  هرچند ود  مطرح  ادعا این  اسـ تقلال  عدم   که شـ لف  قراردادهای اسـ  به نیاز  یکدیگر از سـ

نده و دارد  طرفین قصـد لف فروشـ  که  را  کالایی  همان من« که  کند تصـریح  نکته این به باید  موازی  سـ

نده از ممی تو به ام خریده  پیشـین فروشـ ت فرض  این در و »فروشـ کال گفت  توانمی که  اسـ  فقهی  اشـ

ــید از  پیش مبیع  فروش   ممنوعیت ــررس   کندمی  پیدا   ظهور و بروز  س
ّ

ــرایط  با  والا ــده  بینیپیش  ش  ش

وی ازمان ازسـ ل بورس،   سـ تقلال بر  اصـ ت.  یکدیگر از  قراردادها این  اسـ ازوکار  به  عنایت لیکن  اسـ   سـ

  کالای  یک قالب در  هرچند  موازی  ســلف  فروشــنده که  ســازد می رهنمون  نکته این  به را  ما  شــده یاد

  اما  الذمهفی  کلی
ً
  از بیش و  کند  معامله را  اول  سـلف  در شـده خریداری دارایی نوع  همان  از  باید الزاما

  بنـابراین   ؛اســـت اخیر  مـدعـای  بر  دوبـاره  تـاکیـدی  و مویـد خود این  و  نـدارد   فروش   امکـان  هم مقـدار آن

 اگر  که ضـروریسـت روازهمین  اسـت. فقهی  هایمحدودیت زدن دور  جهت  توجیهاتی  موارد  این  تمام 

 شــود.  گرفتـه  درنظر بورســی  بازارهای  مقتضــیـات و جوانب تمـام  شــودمی  بینیپیش  هم  راهکـاری

  شود. ارائه موجود  وضعیت با  متناسب  نظریه و تحلیل شودمی سعی ادامه در دلیلهمینبه

  منتخب  نظریه  .۳ـ۲ـ۶

 قرار  اسـتناد  مورد   فقها مشـهور  نظر  ، سـررسـید از  پیش مبیع فروش   ایراد  درخصـوص  هرچند الف)

تناد نگارنده  نظر به لیکن  گیرد، می  باشـدنمی آن  بودن  شـرعی غیر  معنایبه نیز غیرمشـهور  نظر به  اسـ

ــودمی  دیده  کهچنان  را  غیرمشــهور نظر  قانونی،   حکم یک وضــع  جهت  موارد  برخی در قانونگذار  ش

 منقول  غیر  اموال از زوجـه  ارث  بحـث در مـدنی  قـانون ۹۴۶ مـادّه  آن بـارز  نمونـه کـه  اســت  کرده  اعمـال

  مورث   عرصـه  از زوجه  که بود براین مشـهور  نظر اگرچه  که  اسـت اعیان و  عرصـه از  اعم متوفی زوج

   فراوان،  بررســی و  بحث  از پس لیکن  برد نمی ارث  وجه هیچ  به  خود
ً
  هشــتم  مجلس  نمایندگان  نهایتا

 مبنی ایشان پاسخ و  رهبری   معظم مقام  از  استفتا به  استناد  با ۰۶/۱۱/۱۳۸۷  مورخ  در اسلامی  شورای

اس  بر  فوق مادّه  غیرمنقول،   اموال  از زوجه  ارث  بر هور  نظر  اسـ لاح  غیرمشـ   ، ۱۳۸۹  (کمالان، گردید  اصـ

ــهور نظرغیر به آن،  حل  برای  توانمی نظر به نیز فیه  مانحن  در لذا ؛)۱۶۰ص   فروش و  کرد   اســتناد مش

  که  اقدامی از موضـوع اهمیت به باتوجه  اینکه یا  و ندانسـت  شـرعی غیر  را   سـررسـید  از  پیش مبیع
ً
  سـابقا

 ایشــان فتوای به  اســتتاد و  رهبری   معظم  مقام  از  اســتفتا  بر مبنی  مدنی قانون  ۹۴۶ مادّه  درخصــوص 

 لیکن  کرد.  اسـتناد ایشـان فتوای به و  و گرفت  بهره  نیز  بحث مورد  موضـوع درخصـوص   گرفت،  صـورت 

   مزبور،   فرض   هردو  در امر این
ً
 یک عنوانبه تا  اسـت  قانونگذار  مقام  ازسـوی  آن تصـویب نیازمند  نهایتا
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 زمانی گردید ذکر  که زوجه ارث   مثال  در  کهچنان  باشــد؛  داشــته اجرا   و  اعمال قابلیت قانونی مقرره 

  کرد. پیدا  خود به قانون عنوان و  گرفته قرار تصویب مورد  که  یافت اجرا  و  استناد  قابلیت

لف  اوراق – ب تاندارد   موازی  سـ ه  موجببه  اسـ ه  نهمین  و  هفتاد ۹/۱۲/۱۳۸۹  «صـورتجلسـ   جلسـ

ــورای ــورت   و  بورس  عالی  ش ــهص ــه  هفتمین و نود ۱۶/۱۱/۱۳۹۱  مورخه  جلس ــورای  جلس  عالی  ش

 اســلامی جمهوری بهادار  اوراق بازار قانون ۱ مادّه ۲۴ بند  موضــوع بهادار»  «اوراق عنوانبه بورس»، 

  :بنابراین ؛است مالیات از  معاف  و شده تلقی ١، ۱۳۸۴  مصوب  ایران

  ســهـام،  مـالی  ارزش  کـه  بـاورنـد  براین  برخی  کـه  همچنـان  گفـت توانمی  فوق،   مقرره   بـه  بـاتوجـه  .۱

ی ت مالیتی از  ناشـ ده  اعتبار  آن  برای  که اسـ ت،   شـ وص   اسـ لف اوراق  درخصـ تاندارد   موازی  سـ   هم   اسـ

 به  متعهد  آن ضـمن  و  کرده اوراق این  برای  مالیت  اعتبار به اقدام   بهادار،  اوراق این  ناشـر  گفت  توانمی

  خود انتشار مبنای از مستقل  حیاتی  دارای تعبیر  این با و است شده سررسید  در  کالا به ورقه  آن تبدیل

 ــ۴۶ص  ،۱۳۹۴  شهیدی، و فرد  ورپ(عبدی باشدمی   در  که حقوقی و فقهی توجیهات  در  سعی درواقع .)۴۷ـ

  قراردادهای  از  آن  تمایز و بهادار  اوراق مفهوم  به  توجه  عدم  دلیلبه  اســت شــده  مطرح   آنها  هحوال  بابِ 

ــار  مبنای ــت. آن انتش ــت باور این  بر نگارنده  دلیلهمینبه  هاس ــادره  بهادار اوراق  هرچند  که  اس  ص

 انتشـار  فرایند با لیکن  اسـت؛  سـلف  نام  به خاصـی  قرارداد قالب در  کالا  همعامل بر مبتنی  ناشـر،  ازسـوی

ــه،  و ــودمی مبنایی روابط از منفک اوراق آن  عرض ــر  و ش   حقوق  چارچوب   در و  ورقه آن قبال در  ناش

  اوراق،  این  درواقع  ).۹۹ص  ،۱۳۹۶ شــهیـدی،(  اســـت  متعهـد  اوراق  دارنـدگـان  برابر  در  آن،   در  منـدرج

 به نیازی  اسـاسبراین  اسـت. آن  دارندگان  برابر در اوراق این  ناشـر تعهد هدهندنشـان که  هسـتند سـندی

عی اس بر  هامحدودیت  توجیه در  سـ  اوراق این  فروش  و خرید لذا و نیسـت  مبنایی  حقوقی روابط  اسـ

کالات  با ود.نمی مواجه  حقوقی و فقهی  اشـ نهادی  راهکار  که  هرچند شـ ی  نیازمند  مزبور  پیشـ  و  بررسـ

 
ً
  قانونگذار که  توضـیح بدین اسـت؛ قانونگذار  ازسـوی اوراق این  به اعتباربخشـی  نهایتا

ً
 به و  صـراحتا

ــهام،  مانند ــوی و  نماید تلقی  مالیت دارای را   آنها  س ــمین  منظوربه دیگرازس  این  دارندگان امنیت تض

  الکترونیکی  ثبت ازجمله امروزه   اقتضـائات به باتوجه  هاییراهکار  ایشـان،   دارایی حفظ  جهت اوراق

 و  سـرقت نظیر  اوراق  این  رفتن بین  از  خطرات  از  آنها  دارندگان حقوق حفظ  هدف با  آنها انتقال  و نقل

  نماید. بینیپیش را  آنها مفقودی

  باشـد  دیگری   راهکار  تواندمی بهادار» اوراق  به هادارایی «تبدیل فرآیند  به  عنایت دیگرازسـوی .۲
 

  .هر نوع ورقه یا مستندی است که متضمن حقوق مالی قابل نقل وانتقال برای مالک عین و یا منفعت آن باشد. ١
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ه  کـه انی  آن،   موجـببـ دام   بـ ه  اقـ ام ـ  از  خود  دارایی  خروج  بـ ال  و  مـالی  هترازنـ الکیـت  انتقـ ه  آن  مـ اشــر   بـ   نـ

 ).۴۷ص  ،۱۳۹۴  شـهیدی، و فرد  پورعبدی(  اسـت  شـده  منتشـر بهادار اوراق پشـتوانه  دارایی این  که نمایدمی

ه  اقـدام   کـه  دارد   را   اجـازه   این  مرکزی  بـانـک  کـه  همـانطور  گفـت توانمی  درواقع  برخی  کنـد،   پول   خلق  بـ

 امکـان  بهـادار،   اوراق  و  بورس  ســـازمـان  یـا  مرکزی  بـانـک  نظـارت   تحـت  و  قـانون  موجـببـه  هم  نهـادهـا

ــت ممکن  اوراق این که دارند را  بهادار اوراق  نام  به  پول  مانند  اعتباری  موجودات  ایجاد ــکل  به  اس   ش

 در  قانونگذار  تصـریح اسـاس  بر(  اسـتاندارد   موازی  سـلف اوراق  چون  ایمشـتقه اوراق یا  و  باشـد  سـهم  هورق 

تورالعمل رف   بنابراین  ؛)اخیرالذکر  دسـ ت مالیت دارای هورق   یک بهادار اوراق  اینکه از  نظر صـ  اوراق و  اسـ

لف ت،  بهادار اوراق  ه زمر  در  هم  موازی  سـ ائات  به باتوجه  تواندمی قانونگذار  فرض،  این در  اسـ   اقتضـ

ــرمایه،   بازار  در  موجود ــمن  خاص طوربه  س ــلاحیت  اعطای ض ــار  جهت ص  عنوانبه اوراق این انتش

 ضــمن  و نموده  اعتبـاری  موجود  خلق بـه  اقـدام  کـه  کنـد  اعطـا نیز  را  اختیـار  این  نـاشــر بـه  بهـادار،   اوراق

ــید  در  بهادار اوراق  آن  تبدیل به تعهد آن،   برای مالیّت  اعتبار ــررس  که  نکته این  با نماید؛ نیز  کالا  به س

    است. سلف مبیع  بر مبتنی اوراق این  همعامل

ــند یک عنوانبه  اوراق این درنتیجه  آن مبنایی حقوق تمام   و  کرده  پیدا  مالیّت انتقال  و نقل  قابل س

ده  معامله  کالای بر مبتنی  مثالبرای  که ت شـ ند خود  در  اسـ ی سـ
ّ
ود.می  متجل اف  این  با شـ  زمانی  اوصـ

  بلکه   ، فروشـدنمی را  شـده  خریداری  مبیع درواقع کندمی  آن  فروش  به  اقدام   سـلف،  اولیه خریدار  که

لف مبیع بر مبتنی بهادار  اوراق انتقال قالب در  آنها اقدام  ت  توجیه قابل  سـ   ممنوعیت  با  دیگر لذا و  اسـ

ــید  از  پیش مبیع  فروش  فقهی ــررس  تعارض در  هم  حقوقی  و فقهی الزامات دیگر  با و نبوده روروبه  س

  باشد.نمی

 این در مخالفین برخی ازسـوی  ایشـبهه  مذکور بند دو در شـده ارائه  راهکارهای درخصـوص  البته

  قراردادهای   انعقاد زمان  در  کالا وجود  عدم  دلیلبه  سـوازیک  اینکه بر مبنی  اسـت شـده  وارد   خصـوص 

 مـال  عنوانبـه  را   اوراق این  فقهـا  دیگرازســوی  و  نـدارد  وجود  بهـادار  اوراق  بـه آن  تبـدیـل  امکـان  ســلف، 

  .دانندمی بدهی  سند  بلکه  شناسندنمی رسمیت به  اعتباری

  داشــت  اذعان باید پاســخ در
ً
  قراردادهای   بر  ناظر بهادار  اوراق به تبدیل  امکان عدم   هشــبه اولا

لف ادیق  از  یکی عنوانبه  عادی  سـ ت،  بیع عقد  مصـ وع یکهدرحال  اسـ   قراردادهای  بر  ناظر  بحث  موضـ

لف ت  موازی  سـ لف اوراق  قراردادها این هپای بر  و متعاقب  که اسـ ر نیز  سـ ودمی منتشـ   موجببه  که  شـ

 بند  موجببه  که  بوده  اسـلامی  مالی  ابزارهای یا  صـکوک  زمره   در  شـد،  بیان تعاریف  مبحث  در  آنچه
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   هســتند. بهادار  اوراق معادل ۱۳۸۴  مصــوب  بهادار اوراق  بازار  قانون ۱ مادّه ۲۴
ً
  آن  تبدیل بحث  ثانیا

ه ادار  اوراق  بـ ه  چـه  اســـت؛  منتفی  بهـ ه  بورس  عـالی  شــورای  کـ انونگـذار  مقـام   عنوانبـ ه  قـ  صــراحـتبـ

 اگر حتی  دیگرازسـوی  اسـت.  شـناخته رسـمیت به  بهادار اوراق عنوانبه را   موازی  سـلف  قراردادهای

ــیم این  بر قائل ــند  اوراق،  این  باش ــتند بدهی  س ــاس  بر  خود بهادار  اوراق گفت باید  هس  و  کارکرد   اس

 بدهی بهادار اوراق  و  ســهام   هایبرگه مانند  ایســرمایه  بهادار اوراق  شــامل  انتشــار،  و  ایجاد فلســفه

 این  ناشــر  یا  کنندهعرضــه  بدهی نشــانگر  و  ســرمایه  تأمین مالی  ابزارهای  و صــکوک  از  اینمونهبرای

 بهادار اوراق  از دسته این  زمره  در  استاندارد   موازی  سلف  اوراق  لذا و هستند آن  دارنده به نسبت اوراق

 درنتیجه  اســت. موضــوع این از  منبعث شــده ذکر  راهکارهای و یابندمی مســتقل  اعتباری و  هســتند

  نهایت  در دارد. جریان نیز  موازی  سـلف  اوراق بر بهادار  اوراق بر  حاکم  اقتضـائات  و  شـرایط  احکام، 

ــوی  توجه  بذل نیازمند ــی و مربوطه  قانونگذار  هایمقام   س ــازی  جهت  آنها بررس ــب  ابزارس  و  متناس

  باشد.می زمینه این در  وارده فقهی  اشکالات از  رهایی

  پیشنهاد و  نتیجه
 فقه در  بیع  اقسـام  از یکی عنوانبه  سـلف بیع  یافتهتکامل  شـکل  توانمی را   موازی  سـلف  قرادادهای

 خریداری دارایی  فروش  امکان  اولیه،  خریداران موازی،   ســلف  در  آورد.  شــمار  به ،  حقوق و امامیه

  باعث  امر همین دارند. را   سـرمایه  بازار از خروج  و دیگر  اشـخاص به  قراردادها  سـررسـید از  پیش  شـده

  از پیش  مبیع  فروش   ممنوعیت  بر مبنی فقهی  اشــکال واجد را   قراردادها  این  برخی که  اســت شــده

نهادات مذکور چالش رفع منظوربه بدانند. سـررسـید  که  اسـت شـده  ذکر متفاوتی  راهکارهای و پیشـ

  سلف  ترکیبی قرارداد  راهکار بر مبنی بهادار  اوراق و بورس سازمان فقهی  هکمیت ازسوی آنها  ینترمهم

 یاد فقهی  ممنوعیت  تواندنمی نیز مذکور  راهکار نگارنده  نظر به اما  ، اسـت شـده ارائه حواله و  موازی

تفتا نظیر  دیگری   هایحلراه از  توانمی و  نماید رفع را  شـده تفاده  یا و  رهبری   و  تقلید مراجع از  اسـ  اسـ

  جست.  بهره  اوراق این انتقال  و نقل  جهت سلف اوراق نمودن تلقی بهادار  اوراق ظرفیت از

  کشورهای   در حقوقی روابط تمامی  هرچند گرفت  نتیجه  توانمی  شد،  ذکر آنچه  عنایت با درواقع

  احکام  با ایمقرره  هر  مخالفت درصــورت  و  باشــد  شــریعت و فقهی قواعد  از  منبعث باید  اســلامی

   فقهی، 
ً
 این گیرد  قرار  بیشــتری   توجه بذل  مورد   باید که  اینکته اما داد،  آن بطلان  به  حکم باید  اصــولا

 توسعه با امروزه  بسا چه  سازد.نمی رهنمون اصلی  مقصود به  را  ما  امر  ظواهر به  توجه  صرف  که  است
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  از  یکی عنوانبه  اقتصـاد  انکارناپذیر نقش  همچنین و  اجتماعی روابط  گسـترش  و مدنیت پیشـرفت و

وری،   هر ارکان ب جدیدی مالی  ابزارهای ابداع  ضـرورت   کشـ ادی هایپیچیدگی  با  متناسـ  نیاز و  اقتصـ

وی دارد.  دنبالبه را   جوامع  نیز  حقوقی  ماهیت منظر از  ابزارها این از یک  هر  اینکه به باتوجه  دیگرازسـ

ی مورد  لامی ممالک در گیرند، می قرار بررسـ لامی قواعد با  نهادها این  مطابقت اسـ   مورد   باید نیز اسـ

  ابزارها  این از  هریک  ومفاهیم ماهیت از  اشـتباه  هایبرداشـت و  هاتحلیل  آنکه حال  گیرد. قرار  تدقیق

ذکور  کشــورهـای  در ه  منجر  اســـت  ممکن  مـ ه  بـ ا  مواجـ اهی  بـ ت  و  منـ ه  شــود  فقهی  هـایممنوعیـ  کـ

  دارد.  دنبالبه را  بسیاری حقوقی  هایچالش

 حقوقی  هـایتحلیـل در  صــحیح  اجتهـاد  و  حقوقی  نهـادهـای  مـاهیـت در  دقیق  کنکـاش  روازهمین

 ازجمله اسـلامی  کشـورهای  در  خصـوص  به اقتصـادی  و مالی  قراردادهای و  ابزارها به نسـبت شـده ارائه

 را   امر  این  موجبـات  دارد،   ضــرورت   شــرعی،   احکـام   بـا  آن  مقررات  و قوانین  تمـامی  انطبـاق  کـه  ایران

 با حقوقی  نهاد یک ماهیت  و فلسـفه از  نادرسـت درک   دلیلبه  که  موانعی از  بسـیاری تا کندمی  فراهم

 و بیشـتر آزادی  با  خود مابین فی روابط  در  افراد و شـد  مرتفع دارد،  وجود  حقوقی  یا فقهی  هایچالش

  حیـث  از  ویژه   بـه  اعتنـایی  قـابـل  نتـایج  امر  همین  کـه  ورزنـد  مبـادرت   معـاملات  انجـام   بـه  کمتری   دغـدغـه

 امر همین که دارد  دنبالبه را   مابین فی  روابط به  اشخاص اطمینان و  اعتماد درنتیجه و  معاملات ثبات

 جنبه داخلی،   مرزهای از فراتر  گاهی  که اقتصـادی  و تجاری روابط روزافزون توسـعه به  منجر  تواندمی

   باشد. داشته دنبالبه کندمی پیدا  نیز المللی بین
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