
نشريه بانك توسعه صادرات ايران14

ابتدا از كليات بحث آغاز كنيم، چند رژيم ارزي در 
جهان وجود دارد؟

آن  وسيله  به  كشورها  كه  است  روشى  ارزى،  رژيم   
آن  بازارهاى  و  خارجى  هاى  ارز  مقابل  در  را  خود  ارز 
ها مديريت مى كنند. رژيم هاي ارزى به دو دسته اصلى 
آنها  به  هم  سومي  دسته  مي توان  كه  مي شوند  تقسيم 
از  ارز  نرخ  كنترل  براي  دولت ها  برخي  كرد.  اضافه 
ارز  نرخ  به  كه  مي كنند  استفاده  آزاد  ارز  نرخ  سياست 
شناور معروف است. در اين روش، ورود و خروج ارز به 
كشور آزاد است و بانك مركزي و دولت در كنترل ارز 
نيز هستند كه نرخ  از كشورها  دخالت نمي كنند. برخي 
ارز را به صورت ثابت كنترل مي كنند. در اين روش ورود 

ارز محدود يا دست كم تحت كنترل است. به  و خروج 
جز اين دو روش، روش ديگري نيز وجود دارد كه نرخ 

شناور كنترل شده ناميده مي شود.
سياستي كه براي تعيين نرخ ارز در ايران به كار گرفته 

مي شود، براساس كداميك از اين سه رژيم است؟
 در حال حاضر بانك مركزي در ايران از روش نرخ 

شناور مديريت شده استفاده مي كند.
اين  كه  گرفت  تصميم  سالي  چه  از  مركزي  بانك 

سياست را اجرا كند؟
 بانك مركزي از سال 1371  تلاش كرد كه نرخ شناور 
كنترل شده را اجرا كند. البته نتوانست در به كارگيري 
 1373 سال  در  شود.  موفق  كامل  طور  به  روش  اين 

دليل  به  اما  كرد،  اعلام  را  شناور  نرخ صادراتي  مجددا 
ارديبهشت  در  مجددا  آزاد،  بازار  با  قيمتي  زياد  شكاف 
سال 1374 نرخ صادراتي را حذف و نرخ ثابت را اعلام 
كرد. سال 1375 سال تثبيت نرخ هاى شناور و صادراتى  
بود. در طى سال هاى 75 و 76 نظام ارزى كشور تغيير 
عمده اى نداشت و كماكان مبتنى بر دو نرخ رسمى پايه 
و صادراتى بود. براساس مقرراتى كه در سال 1377 به 
تصويب رسيد نرخ واريز نامه، در پاره اى موارد جايگزين 
از  ارز صادراتى  نرخ  دنبال حذف  به  نرخ صادراتى شد. 
نرخ  و  ارزى  سپرده  گواهى  نرخ  كشور  ارزى  سيستم 
توافقى در كنار نرخ شناور مبناى محاسبه مبادلات ارزى 
كشور قرار گرفت. ما از سال 71 تا 81 به تناوب نرخ ارز 
را تغيير داديم؛ گاهي آن را شناور و گاهي ثابت اعلام 
بين المللي  صندوق  توصيه  به   ،81 سال  در  اما  كرديم، 
پول، سياست يكسان سازي نرخ ارز در پيش گرفته شد. 
موفقيت  براي  را  شرط  پنج  بين المللي  نهاد  اين  البته 
كامل در اجراي اين سياست لازم دانست؛ كنترل قيمت 
بانك  به  دولت  بدهي  افزايش  عدم  اساسي،  كالاهاي 
مركزي و تعرفه ها، حفظ تراز بودجه اي و بهبود صادرات 

غيرنفتي از جمله اين شرط ها بودند.
شروط   اجراي  به  موفق  حدودي  تا  ايران  خوشبختانه 

شناو نرخ صادراتي  مجددا 
بازا با  قيمتي  زياد  شكاف 

رفتار بهينه ارزى در يك وضعيت گريزناپذيررفتار بهينه ارزى در يك وضعيت گريزناپذير

رئيس اداره خزانه دارى و امور بين الملل بانك توسعه صادرات، از كارشناسانى بود كه نظر او را درباره نرخ 
بهينه ارز در اقتصاد كشور جويا شديم. محمدصادق آجورلو، تصوير كاملى از نقش ارز و نرخ آن در اقتصاد 
مـا و در مبـادلات خارجى و بويژه صادرات ارائه كرد. او معتقد اسـت اقتصاددانان تنها يك راه حل براي 
دستيابى به نرخ بهينه ارز ارائه كرده اند و آن ذخيره تمامي ارزهايي است كه در نتيجه فروش نفت حاصل 
مي شود. اگر دولت بانك مركزي را تحت فشار قرار ندهد تا ارزها را در بازار بفروشد يا اينكه هزينه هاي 

دولت از اين طريق تامين نشود، نرخ ارز بهينه خواهد شد.

گفت وگو: راشل آراميان
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صندوق بين المللي پول شد.
گفتيد بانك مركزي با نظام نرخ ارز شناور مديريت 
شده، نرخ ارز را اعلام مي كند، اين نرخ مرجع بر 

چه اساس تعيين مي شود؟
 بانك مركزي براساس تغييرات چند ارز عمده جهاني، 
به  ميخكوب  ريال،  يعني  مي كند.  تعيين  را  مرجع  نرخ 
يك ارز نيست. نخستين ارز از اين سبد، يورو است كه 
را تشكيل مي دهد؛ دومين  ارزي  حدود 50 درصد سبد 
و سومين ارز، دلار و ين هستند كه هر كدام به ترتيب 

حدود 45 و 5 درصد در سبد ارزي نقش دارند.
به دليل تحريم  ما  ارزي   ميزان دلار در سبد  مگر 

كاهش نيافته است؟
 البته بيش از يكسال است كه دلار از سبد ارزي كشور 
در حال خارج شدن است. به همين دليل بانك مركزي 
پوند  و  فرانك سوئيس  ارزي  تنوع در سبد  ايجاد  براى 

انگليس هم را به سبد ارزي اضافه نموده است.
وجود  ارز  نرخ  تبيين  و  تحليل  براي  مكتب  چند 

دارد؟
 در اين زمينه دو مكتب اصلي وجود دارد؛ مكتب بنيادي 
 .(Technical)  فني مكتب  و   (Fundamental)
مكتب بنيادي به شاخص هاي اقتصادي يك كشور در 
شاخص  بيكاري،  اقتصادي،  رشد  دارد.  نظر  بلندمدت 
خرده فروشي و... از جمله اين شاخص ها هستند. مكتب 
دوم، مكتب فني هاست. اين مكتب برخلاف گروه اول، 
مي دهد.  قرار  مدنظر  را  يكسال  از  كمتر  شاخص هاي 
يعني نرخ ارز را براساس نوساناتي كه در گذشته پشت 
سر گذاشته، پيش بيني مي كند. بر اين اساس اگر روند 
نرخ ارز در گذشته صعودي باشد، پس در آينده نيز نرخ 

ارز افزايشي خواهد بود يا بالعكس.
تحليل بنياديون از نحوه تعيين نرخ ارز چيست؟

 تحليل بنيادي معتقد است، ارز هم مانند كالا ارزش 
مطرح  را  متفاوت  رويكرد  سه  نظريه  اين  دارد.  ذاتي 
مي كند. البته اقتصاددانان در خصوص سه رويكرد اخير، 
نظرات موافق يا مخالف ارائه مي كنند. رويكرد نخست، 
يك  جاري  حساب  اساس  اين  بر  است.  پرداخت  تراز 
كشور بررسي مي شود و هرچه كسري تراز داشته باشيم 
افزايش  ارز  نرخ  باشد،  كاهشي  ما  صادرات  روند  يعني 
مي يابد و هرچه مازاد تراز داشته باشيم نرخ ارز كاهش 
مي يابد و ارزان تر به فروش مي رسد. بنابر اين رويكرد، 
با توجه به  تراز تجاري، نرخ ارز را مي توان پيش بيني 
كرد. حتي مي توان روند نوسانات ارز در سال آينده را نيز 
براساس پارامترهاي واردات، صادرات و كسري يا مازاد 

تراز پيش بيني كرد.
البته اقتصاددانان بر اين پارامترها و پيش بيني هاي صورت 
نيز  را  نواقصي  و  ندارند  نظر  اتفاق  آنها،  براساس  گرفته 
بر اين رويكرد مطرح مي كنند. برخي معتقدند پارامترهاي 
 of Balance خاص مانند بيكاري و اشتغال در رويكرد
Payment سنجيده نمي شود، به همين دليل نمي توان 
پارامترهاي كيفي را در پارامترهاي كمي تاثير داد. بنابراين 

ارز زياد منطقي و حساب شده به  اين نحوه تعيين نرخ 
نظر نمي رسد. رويكرد ديگري نيز در تعيين نرخ ارز وجود 
 (Purchase Power Parity) يا p.p.p دارد كه به
معروف است. اين واژه در زبان فارسي، ناميده مي شود. اين 
رويكرد، نرخ ارز معاملات تجاري بين دو كشور را تعيين 
مي كند؛ به اين شكل كه يك سبد از كالايي در كشوري 
مثل ايران در مقايسه با همان سبد از كالا در كشوري 
مانند اسپانيا، قيمت متفاوتي دارد و قيمت برابري دو سبد 
كالا در دو كشور با بهاي متفاوت با برابري قدرت خريد 
سنجيده مي شود. برخي از اقتصاددانان به اين رويكرد نيز 
مانند رويكرد قبلي خرده مي گيرند و آن را به عنوان سبد 

كالايي نمي پذيرند. 
به  كه  است  مطرح  نيز  سومي  رويكرد  بين  اين  در 
رويكرد  مي گويند.   (Aproach  Portfolio) آن 
پرتفوى، نرخ ارز را با توجه به ميزان ذخاير ارزي يك 
كه  صورتي  در  ديگر،  عبارت  به  مي كند.  تعيين  كشور 
آن  از  بخشي  بايد  باشد،  بالا  كشور  ارزي  ذخاير  حجم 
را در داخل نقد كرد و بر اين اساس نرخ ارز مشخص 
به  قبل  رويكرد  دو  برخلاف  رويكرد  اين  شد.  خواهد 
چندين  بين  معاملات  و  جريانات  مجموعه  هيچ وجه 
كشور را در نظر نمي گيرد و تنها براساس ذخايري كه 
با توجه به صادرات (چه نفتي و چه غيرنفتي) و واردات 
وجود خواهد داشت، نرخ ارز تعيين مي شود. اگر ميزان 
ذخاير ارزي زياد باشد، دولت مي تواند با در پيش گرفتن 
يا  كاهش  در  عوامل  اين  تاثير  از  عقيم سازي،  سياست 
افزايش ارزش پول ملي جلوگيري كند. دولت همچنين 
مي تواند با انتشار اوراق قرضه يا افزايش ذخاير قانوني 
بانك هاي تجاري وجوه را از سطح جامعه جمع آوري كند 
و نقدينگي را كاهش دهد و از اين طريق براي تعيين 

نرخ ارز اعمال سياست كند.
عوامل تاثيرگذار بر نرخ ارز، كدامند؟

 نرخ ارز متغير كليدى در تعديل و تنظيم ورود و خروج 
سرمايه و صادرات و واردات و يكى از پارامترهاى كليدى 
در تعيين كارايى نظام اقتصادى هر كشورى است. يكي 
زماني  است.  تجاري  تراز  ارز،  نرخ  در  مهم  عوامل  از 
از  كمتر  ما  واردات  يعني  باشيم،  داشته  تراز  مازاد  كه 
صادرات است، تبعا چنين كشوري، يك كشور صادراتي 
محسوب مي شود. زماني كه ساير كشورها، كالاهاي ما 

را خريداري كنند، ارزش پول ملي ما تقويت مي شود و 
نرخ ارز كاهش مى يابد و برعكس اين نيز صادق است 
اين  اين نشان دهنده  باشيم،  تراز داشته  اگر كسر  يعني 
و كسري  است  وارداتي  ما يك كشور  كه كشور  است 
و  ارز  نرخ  افزايش  موجب  نيز  واردات  افزايش  و  تراز 
بنيادي  تئوري  نظر  از  البته  ملى مي شود.  پول  تضعيف 
عوامل ديگري نيز وجود دارند مانند موقعيت اقتصادي 
يك كشور. در صورتي كه اقتصاد كشوري، سالم باشد 
آن  تبع  به  و  بود  خواهد  بالا  نيز  آن  ملي  پول  ارزش 
بهاي ارز در آن كشور با كاهش همراه مي شود، اما اگر 
اقتصادي ناسالم باشد و شاخص هايي مانند ميزان توليد، 
بيكاري  نرخ  داخلى،  ناخالص  توليد  رشد  خرده فروشي، 
و... از وضعيت مطلوبي برخوردار نباشند، ارزش پول ملي 

تضعيف شده و نرخ ارز صعودي خواهد بود. 
تعيين  در  مي توانند  نيز  جهاني  مهم  كالاهاي  بهاي 
طلا،وديگر  نفت،  چون  كالاهايي  باشند.  موثر  ارز  نرخ 
مواد  حتي  و  مس  روي،  قلع،  همچون  گرانبها  فلزات 
غذايي مانند گندم، جو، ذرت و قهوه از جمله كالاهاي 
استراتژيك هستند. براي نمونه، به محض اينكه بهاي 
بازارهاى جهانى  در  دلار  ارزش  كند،  پيدا  كاهش  طلا 
همراه  افزايش  با  طلا  بهاي  كه  زماني  و  مي رود  بالا 
شود، دلار نيز تضعيف خواهد شد. عامل چهارمي كه بر 
تاثيرگذار است، كنترل عرضه پول و نقدينگي  ارز  نرخ 
با سه  نهاد سياستگذار  اين  بانك مركزي است.  توسط 
نرخ  كند؛  كنترل  را  ارز  نرخ  مي تواند  پولي  مهم  ابزار 
بهره يا سود بانكي يكي از اين ابزارهاست، ميزان ذخاير 
نيز  مشاركت  اوراق  انتشار  و  تجاري  بانك هاي  قانوني 

جزو ابزارهاي در دست بانك مركزي هستند. 
قانوني  ذخاير  كه  است  سال  دو  مركزي  بانك  اما 
بانك ها و نرخ سود را كاهش داده، حتي در سال 
گذشته اوراق مشاركت نيز منتشر نكرده است. اين 
سياست ها انسباطي است و افزايش نقدينگي را به 
دنبال دارد كه موجب افزايش بهاي ارز مي شود، در 

حالي كه قيمت ارز افزايش نيافته است...
تك  جمله  از  ذاتي  خصوصيات  دليل  به  ايران  اقتصاد   

محصولى با مدل هاي اقتصادي رايج متفاوت است.
به نفت است،  ايران تك محوري و وابسته  اقتصاد 

اين عامل چه اثري بر نرخ ارز دارد؟

اقتصاد ايران به دليل خصوصيات ذاتي كه دارد
با مدل هاي اقتصادي رايج در جهان متفاوت است

به عنوان نمونه، مهم ترين عامل در افزايش بهاي ارز،
نرخ تورم است، اما على رغم اين كه نرخ تورم

در سال گذشته افزايشي بود، نرخ ارز، افزايش نيافت
كه دليل آن هم وجود درآمدهاي هنگفت ارزي 

حاصل از فروش نفت است
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 زماني كه دلارهاي نفتي وارد كشور مي شود، بانك 
ريال  به  را  آنها  دولت  دستور  به  است  مجبور  مركزي 
براساس  كند.  تزريق  داخلي  اقتصاد  به  و  كرده  تبديل 
تئوري مقداري پول، در اين حالت بهاي ارز بايد افزايش 

يابد، اما در ايران اينگونه نيست.
آيا عوامل ديگري نيز هستند كه در تعيين نرخ ارز 

دخيل باشند؟
 بله، سياست هاي مالي نيز در اين مقوله مهم هستند. 
وزارت  بودجه اي  سياست هاي  همان  مالي  سياست هاي 
و  تعرفه ها  گمركي،  عوارض  ميزان  تغيير  است.  اقتصاد 
ماليات از جمله ابزارهاي سياست  مالي است. به جز اين 
مورد، عوامل سياسي مانند انتخابات، جنگ، تغيير دولت ها 
هم منجر به تغيير رويه مردم مي شود تا براي خريد ارز 
تمايل بيشتري از خود نشان دهند. در اين شرايط بسياري 
فرانك  مطمئن هستند.  ارزهاي  خريد  دنبال  به  افراد  از 

سوئيس يكي از ارزهاي بسيار مطمئن است. 
در كنار اين، عامل ديگري نيز مطرح مي شود و آن روند 
سرمايه گذاري در كشور است. هر چه جذب سرمايه هاي 
ملي  پول  ارزش  ميزان  همان  به  يابد،  افزايش  خارجي 
نرخ  نه  و  واقعي  بهره  نرخ  با  البته  مي شود؛  تقويت 
سرمايه گذاري  روند  مي توان  روش  اين  با  اسمي.  بهره 
كه  بدانند  خارجي  سرمايه گذاران  اگر  كرد.  مطمئن  را 
فضاي كشور براي سرمايه گذاري امن است و همچنين 
براي  طبيعتا  كرد،  جذب  را  بهتري  بهره  نرخ  مي توان 
كرد.  خواهند  پيدا  تمايل  ايران  در  سرمايه گذاري 

افزايش يا كاهش نرخ بهره، منجر به كاهش يا افزايش 
سرمايه گذاري مي شود.

بانك مركزي به طور خاص تا چه ميزان مي تواند در 
تعيين نرخ ارز موثر باشد؟

ارز  نرخ  كند  احساس  كه  زمان  هر  مركزي  بانك   
افزايش يافته، با تزريق ارز بيشتر به بازار مانع افزايش 
كنترل  را  آن  ناگهاني  افزايش  و  مي شود  آن  بهاي 
مي كند. يك گفته يا مصاحبه رئيس كل بانك مركزي 

نيز مي تواند بهاي ارز را با نوسان همراه كند. 
به اعتقاد شما، آيا تورم هم مي تواند عامل افزايش 

بهاي ارز باشد؟
 مهم ترين عامل در افزايش بهاي ارز، نرخ تورم است، 
در  تورم  نرخ  كه  اين  على رغم  گفته،  اين  برخلاف  اما 
نيافت.  افزايش  ارز،  نرخ  بود،  افزايشي  گذشته  سالهاى 
اينگونه  ايران  در  كه  است  اين  نشان دهنده  نكته  اين 
اقتصادي، نرخ دلار و تورم  بدبينانه  نيست. يك تحليل 
را در سال هاي 67 تا 87 مقايسه كرده بود؛ براساس اين 
تحليل، نرخ دلار در طول اين 20 سال بايد براساس روند 
افزايشى تورم به  رقم 4198 تومان مي رسيد، در حالي كه 
در حال حاضر بهاي دلار حدود يك هزار تومان است.
البته تحليل خوشبينانه اى نيز كه از تعديل نرخ كنونى ارز 
بوسيله شاخص قيمت هاى داخلى و ثابت خارجى بدست 
آمده است نشان مى دهد كه نرخ ارز با كاهشى معادل 40 
درصد از سال 1380(با حدود قيمتى 800 تومان) تاكنون 
مواجه بوده كه با محاسبات كنونى مى بايست اكنون به 

نرخ بيش از1500 تومان افزايش مى يافت.
چرا اين اتفاق در ايران نمي افتد؟

 بهاي دلار به دليل وجود درآمدهاي هنگفت 
نفت  فروش  از  حاصل  ارزي 
تورم  شاخص  تاثير  تحت 
قرار نگرفت و افزايش نيافت. 
مواد  كمبود  تورم،  از  غير  به 
اوليه صنعتي مي تواند به عنوان 
تلقي  ارز  نرخ  افزايش  در  عاملي 
اوليه  مواد  كه  است  لازم  زيرا  شود. 
شود.  وارد  كشور  از  خارج  از  نياز  مورد 
بازار  در  ارز  عرضه  هرچه  اين،  بر  علاوه 
نيز  ارز  نرخ  تبع،  به  يابد،  كاهش 

افزايش مي يابد.

عوامل افزايش نرخ ارز چيست؟
هستند.  دخيل  ارز  نرخ  افزايش  در  مهم  عامل  چند   
عدم تعادل اقتصادي مي تواند بر بهاي ارز اثرگذار باشد. 
در صورتي كه تعادل اقتصادي وجود نداشته باشد، نرخ 
ارز صعودي خواهد شد. مشكلات ساختاري اقتصاد نيز از 
ديگر عوامل مهم به شمار مى آيند كه يكى از دلايل آن 
افزايش هزينه هاي دولت است. هرچه دولت طرح هاي 
اندازه به پول نقد  عمراني بيشتري اجرا كند، به همان 
نياز پيدا خواهد كرد. در اين حالت عرضه نقدينگي زياد 
شده و در نتيجه، نرخ ارز افزايش مي يابد. شكاف ميان 
هزينه ها و درآمدهاي دولت كه با عنوان كسري بودجه 
دولت شناخته مي شود، از عوامل افزايش نرخ ارز است. 
روند  ارز  نرخ  باشد،  بيشتر  بودجه  طبيعتا هرچه كسري 
صعودي در پيش خواهد گرفت. بدهي دولت به سيستم 
يافته  افزايش  بسيار  اخير  سال هاي  در  كه  نيز  بانكي 
مي تواند در افزايش نرخ ارز نقش داشته باشد. از سوى 
ديگر هر چقدر استقراض خارجي و انتشار اسكناس بدون 

پشتوانه بيشتر شود، نرخ ارز نيز افزايش خواهد يافت.
بي نظير  موقعيت  چين  كشور  مي شود  ادعا  غالبا 
كنوني خود را از طريق كاهش شديد ارزش برابري 
كنوني  اختلافات  و  آورده  به دست  ملي خود  پول 
آمريكا با كشور چين نيز بر سر همين موضوع است. 
ارزيابي شما از اين موضوع چيست؟ آيا ممكن است 

ما هم اين روش را در پيش بگيريم؟
پول  برابرى  نرخ  است كه   كشور چين چندين سال 
ملى خود با دلار را ثابت نگاه داشته و رونق صادرات نيز 
به دنبال همين اقدام شكل گرفته است؛ زيرا قيمت تمام 
شده توليدات اين كشور به ميزان زيادي كاهش يافته و 
در نتيجه رقابت پذيري توليدكنندگان اين كشور با ديگر 

رقبا در جهان روند صعودي به خود گرفته است.
ما نيز مانند چين چندين سال است كه نرخ ارز را 
ثابت نگه داشته ايم، در حالي كه صادرات  ما نه تنها 

رشد نكرده بلكه افت نيز داشته است. چرا؟
 درست است كه كشور ما نيز مانند چين، نرخ ارز را 
ثابت نگه داشته و بجز درصد اندكى (در حدود 5 درصد 
در سال) افزايش نرخ دلار نداشته ايم، اما اين تنها شرط 
لازم براي رونق توليدات و صادرات نيست. كشور چين 
با معضلاتي مانند عدم تعادل اقتصادي، و از همه مهمتر 
تورم روبرو نيست. اگر چين تورم خود را كنترل نمي كرد، 
بودن  پايين  داشت.  ما  مانند  وضعيتي  حتم  طور  به 
بهره وري نيز مزيد بر علت است. كشور چين تورم خود 
را با تورم جهاني يكسان كرده است. همچنين چندين 
سال است كه نرخ ارز را ثابت نگه داشته است. علاوه 
و حساب  ارزي  درآمدهاي  مازاد  از  چين  كشور  اين  بر 
از  ارزهاي دريافتي  اكثر  استفاده نمي كند و  جاري خود 
محل صادرات را سرمايه گذارى مي كند. بنابراين به طور 
خلاصه مي توان گفت بسياري از پارامترهاي اقتصادي 
مثل تورم تك رقمي، در ايران رعايت نمي شوند در حالي 
براي  پارامترها  اين  كه  در كشور چين مدت هاست  كه 
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رونق و شكوفايي اقتصادي به كنترل درآمده اند. علاوه 
نازل ترين حد  را در  اين چين، ارزش پول ملي خود  بر 
با  رقابت  توان  كشوري  هيچ  تا  است  داده  قرار  ممكن 

توليدات آن را نداشته باشد.
در چهار سال گذشته نقدينگي از 64 هزار ميليارد 
يافته  افزايش  تومان  ميليارد  هزار   206 به  تومان 
بازتاب  ارز  نرخ  در  پول  عرضه  افزايش  آيا  است؛ 

يافته است يا خير؟
مي دهد.  پاسخ  پرسش  اين  به  پول  مقداري  مدل   
براساس اين مدل، افزايش عرضه پول سريعا در افزايش 
قيمت هاي داخلي بازتاب مي يابد و هرچه پول بيشتري به 
داخل اقتصاد كشور تزريق شود، سطح عمومي قيمت ها 
با افزايش مواجه مي شود. در عرصه بين المللي نيز هرچه 
عرضه پول بيشتر شود نرخ ارز افزايش مي يابد، زيرا پايه 
پولي افزايش يافته است. در اين بخش، بحث بسيار زياد 
است. برخي مي گويند نرخ ارز به واسطه تقاضا براي پول 
داخلي به نسبت پول خارجي، در حالت مثبت مي تواند 

تحت تاثير رشد اقتصادي قرار گيرد، در حالت منفي نيز 
مي تواند تحت تاثير تورم قرار گيرد.

براساس نظريه مقداري پول، هرچه ميزان ارز وارد شده 
مي يابد.  افزايش  نيز  ارز  ارزش  يابد،  افزايش  كشور  به 
اما برخي مي گويند هرچه عرضه دلار بيشتر باشد، بايد 
بهاي آن نيز كاهش يابد كه اين نظريه درست نيست. 
در اين صورت قيمت دلار پايين نمي آيد بلكه بهاي آن 
به صورت تعادلي حفظ مى شود. دليل اينكه كشور ما با 
گذشت اين همه سال هنوز هم يك كشور وارداتي مانده 
همين نكته است، يعني دلارهاي نفتي به ريال تبديل و 

به جامعه تزريق شده است.
وارد  اشكالاتي  نيز  تئوري  اين  به  اقتصاددانان  آيا 

كرده اند؟
 ايرادي به اين نظريه وارد است كه برخي مي گويند 
اين نظريه نمي تواند نوسانات نرخ ارز را توجيه و براي 
آن پاسخ درستي ارائه دهد. براي نمونه اين نظريه براي 
اين پرسش كه هرچه عرضه پول بيشتر شود، نرخ ارز 
نيز بايد افزايش يابد در حالي كه برعكس، نرخ ارز افت 
مي كند، پاسخ روشني ندارد. حتي برخي مواقع نرخ ارز 
برخلاف پيش بيني اين نظريه، نوسان دارد يا سينوسي 

حركت مي كند.
برخي معتقدند افزايش نرخ ارز به كسري بودجه، 
توليد ناخالص داخلي و اشتغال اثر منفي مي گذارد. 

نظر شما چيست؟
 برخي از اقتصاددانان معتقدند اگر نرخ ارز را افزايش 
دهيم تورم و كاهش توليد گريبانگير كشور خواهد شد. 
مي گويند،  نمي پذيرند  را  نظريه  اين  كه  ديگر  برخي 
رقابت  قدرت  يابد،  افزايش  ارز  نرخ  كه  صورتي  در 
توليدكنندگان با كالاهاي خارجي چه در داخل و چه در 
خارج از كشور نيز افزايش مي يابد. منتها عوامل ديگري 
در كشور ما وجود دارند كه باعث مي شوند اين فرضيه در 
مورد ايران صدق نكند. بنابراين دولتمردان قصد ندارند 
هرچه  زيرا  بياورند.  پايين تر  فعلي  رقم  از  را  ارز  بهاي 
قيمت ارز، كاهش داده شود، به همان نسبت توليد داخل 

تضعيف مي شود.
با  را  خود  ارتباط  ارز،  كنوني  نرخ  نظر شما  به  آيا 
از  را  ارتباط  اين  يا  كرده  حفظ  خارجي  واقعيت 
دلار  و  تومان   700 يورو  زماني  است؟  داده  دست 
800 تومان بود، در حالي كه يورو در شرايط فعلي 
به 1400 تومان رسيده است. اما دلار افزايش مشابه 

نداشته است. آيا اين به معناي عدم ارتباط بهاي 
دلار با عالم واقع نيست؟

 افزايش ارزش يورو به پايه هاي اقتصادي اروپا ارتباط 
اروپا در  اقتصادي  اخير شاخص هاي  دارد. در سال هاي 
يورو  نتيجه  در  يافت،  افزايش چشمگيري  آمريكا  برابر 
در برابر دلار تقويت شد؛ اما در ايران رشد نكرد و تنها 

برابري اين دو ارز حفظ شد.
آيا نرخ ارز فعلي در ايران واقعي است؟

 در حال حاضر در اين باره دو اختلاف نظر وجود دارد. 
غيرواقعي  ارز  فعلي  نرخ  است  معتقد  بازرگاني  وزارت 
است يعني متناسب با نرخ تورم نيست، به همين دليل 
را  وارداتي  كالاهاي  با  رقابت  توانايي  توليدكنندگان 
ندارند، در حالي كه بانك مركزي نرخ فعلي ارز را واقعي 
مي داند. اين نهاد سياستگذار معتقد است نرخ ارز تابعي 
از عرضه و تقاضاست. يعني در صورتي كه افراد به بازار 
ارز مراجعه كنند به هر ميزان كه بخواهند مي توانند ارز 

خريد و فروش كنند.
به نظر شما كداميك درست مي گويند؟

هر  مركزي  بانك  و  بازرگاني  وزارت  من،  عقيده  به   
دو درست مي گويند. اين نرخ، نرخ ارز تعادلي است و به 
نحوي، نرخ رسمي نيز به شمار مي رود. عقلاي اقتصادي 
و سياسي ما، عقلانيت سياسي را بر عقلانيت اقتصادي 
ارز  بهاي  كه  صورتي  در  معتقدند  آنان  داده اند.  برتري 

كشوري پايين باشد و در كنار آن، پايه پولي نيز تقويت 
شده باشد، قدرت اقتصادي آن كشور افزايش مي يابد.

حال كه هر دوي اين نهادها درست مي گويند، پس 
تكليف چيست؟

 بهترين راهكار اين است كه نرخ ارز را بهينه كنيم. 
نرخ بهينه اي كه دو هدف را محقق كند؛ نخست قدرت 
كند  جهاني حفظ  بازارهاي  در  را  كشور  اقتصاد  رقابتى 
(بدين معني كه شكاف بين صادرات غيرنفتي و واردات 
را كه در حال حاضر بسيار زياداست و منجر به كسري 
رقابتى  قدرت  بعد  گام  در  و  كند)  تراز كشور شده، كم 
خارجى  توليدكنندگان  برابر  در  را  داخلى  توليدكنندگان 
كاهش دهد. به عبارت ديگر از يك طرف خروج سرمايه 
را تا حدودى از كشور كاهش دهد و از طرف ديگر جلوى 

سيل واردات بى رويه كالاهاى خارجى را بگيرد.
چگونه مي توان به نرخ بهينه دست يافت؟

 اقتصاددانان تنها يك راه حل براي اين موضوع ارائه 
كرده اند و آن ذخيره تمامي مازاد درآمدهاى ارزي است 
دولت  اگر  مي شود.  حاصل  نفت  فروش  نتيجه  در  كه 
بانك مركزي را تحت فشار قرار ندهد تا ارزها را در بازار 
تامين  اين طريق  از  اينكه هزينه هاي دولت  يا  بفروشد 

نشود، نرخ ارز بهينه خواهد شد.
ميان مدت  ارز در  نرخ  براي تحول  پيش بيني شما 

در كشور چيست؟
مي توان  نه  است.  تعادلي  نرخ  ما  كشور  در  ارز  نرخ   
گفت نرخ بهينه است و نه مي شود ادعا كرد بسيار پايين 
است. نرخ ارز در بازار عرضه و تقاضا تعيين مي شود. در 
آينده هم روند اين گونه خواهد بود. البته اقتصاددانان به 
هدفمند  اجراي  صورت  در  كه  كرده اند  پيشنهاد  دولت 
شود.  گذاشته  آزاد  كاملا  ارز  نرخ  يارانه ها،  كردن 
بدين معني كه در صورت لزوم به هر قيمتي افزايش يا 
كاهش يابد. البته اين طرح در دست بررسي است و هنوز 
نهايي نشده است. در كنار اين پيشنهاد طرح ديگري نيز 
براي حمايت از صادرات به دولت ارائه شده كه آن هم 
در دستور كار دولت است. بر اين اساس نرخ ارز براى 
نرخ  از  بالاتر  كه  ترجيحى  نرخ  يك  از   صادركنندگان 
كنونى مى باشد برخوردار مى شود تا قدرت رقابت پذيرى 
عملى  با  يابد.  افزايش  توليدكنندگان  و  صادركنندگان 
شدن اين پيشنهاد سيستم تك نرخى و يكسان ارز بعد از 
مدتها از بين خواهد رفت و مجددا به سيستم دو نرخى 
يا چند نرخى ارز بر خواهيم گشت. به همين خاطر بعيد 
است بانك مركزى زير بار اين پيشنهاد برود. پيش بينى 
مى شود نهايتا با توجه به قانون هدفمندسازى يارانه ها، 
نرخ كنونى ارز به اين شكل ثابت باقى نماند و ممكن 
است تا حداقل يك پنجم قيمت فعلى، نرخ ارز افزوده 
دولت  به  زمينه  اين  در  رويه  تغيير  هر  بنابراين  گردد. 
متنوع،  بسيار  آن  نرخ  و  ارز  مباحث  دارد.البته  بستگي 
پيچيده و گسترده است كه در يك جلسه نمى توان به آن 
پرداخت، ولى اگر چنانچه توفيقى حاصل گشت، مى توان 

در شماره هاى بعدى به آن بيشتر پرداخت.

درست است كه كشور ما نيز مانند چين، نرخ ارز را ثابت نگه داشته، اما 
اين تنها شرط لازم براي رونق توليدات و صادرات نيست. كشور چين با 

معضلاتي مانند عدم تعادل اقتصادي، تورم و... روبه رو نيست. اگر چين تورم 
خود را كنترل نمي كرد، به طور حتم وضعيتي مانند ايران داشت
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