
 

               
  1403 تابستان  95شماره  چهارمسال بیست و                     

186 

 

Health crisis and audit quality: Did the profitability of risky 

pharmaceutical industries changed? 

 

  

 Seyed reza Saleh 1 

 Ata Ollah Mohammadi Molgharni 2 

 Omid Mohammadi Molgharni 3 

 
 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

                                                           
1 PhD student in Accounting, Sanandaj Branch, Islamic Azad University, Sanandaj, Iran 
2 Assistant professor of Accounting, Sanandaj Branch, Islamic Azad University, Sanandaj, Iran., 

Email: ata.mm@iausdj.ac.ir 
2 Assistant professor of Accounting, Sanandaj Branch, Islamic Azad University, Sanandaj, Iran 

 In crisis conditions, the role of monitoring and auditing becomes more colorful. Financial چکیده:

studies have shown that there is a direct relationship between the level of risk taking and 

profit, and the higher the level of profitability in an industry, the higher the level of risk. The 

health crisis in 2019 faced fluctuations in all industries, especially the pharmaceutical 

industry. In the meantime, the auditors also increased their monitoring. The purpose of this 

research is to examine the relationship between financial risk-taking and profitability in listed 

companies in the pharmaceutical industry, considering the health crisis and audit quality. 

Multivariate regression method was used for data analysis. The findings showed that financial 

risk-taking has a significant relationship with profitability at the 95% confidence level. 

Although the Coronavirus Conditions had an effect on profitability at the 95% confidence 

level, it did not have a significant effect on the relationship between financial risk-taking and 

profitability. The audit quality had an effect on the relationship between financial risk-taking 

and profitability. In all situations, in addition to considering financial risk-taking, existing 

crises, audit quality and other influencing factors should be taken into consideration in order 

to improve the profitability of companies. 
 

Key words: health crisis, financial risk-taking, profitability, pharmaceutical industry, audit 

quality 
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 چکیده:

 

های مالی نشان داده که بین میزان شود. پژوهشتر میدر شرایط بحران، نقش نظارت و حسابرسی پر رنگ
بیشتر باشد، میزان ریسک  پذیری و سود رابطه مستقیمی وجود دارد و هر چقدر میزان سودآوری در صنعتیریسک

همه صنایع و به خصوص صنعت دارو را با نوساناتی رو به رو  2019آن نیز بالاتر است. بحران سلامت در سال 
پذیری مالی کرد. در این بین حسابرسان نیز نظارت خود را افزایش دادند. هدف از این پژوهش بررسی رابطه ریسک

در صنعت دارو با توجه به بحران سلامت و کیفیت حسابرسی است. برای های بورسی موجود و سودآوری در شرکت
 در یسودآور با یمال یرپذیسکیر که داد نشان هاافتهها از روش رگرسیون چند متغیره استفاده شد. یتحلیل داده

 درصد 95 نانیاطم سطح در یسودآور بر گرچه ویروس کرونا طیشرا. دارد یمعنادار رابطه درصد 95 نانیاطم سطح
. کیفیت حسابرسی بر رابطه نداشت یمعنادار ریتاث یسودآور با یمال یریپذسکیر رابطه بر اما بود، گذار ریتاث

پذیری مالی، پذیری مالی و سودآوری تأثیرگذار بود. در همه شرایط باید علاوه بر در نظر گرفتن ریسکریسک
ها مورد توجه قرار ذار در جهت بهبود سودآوری شرکتهای موجود، کیفیت حسابرسی و سایر عوامل اثرگبحران
 گیرند. 

 

 .پذیری مالی، سودآوری، صنایع دارویی، کیفیت حسابرسیبحران سلامت، ریسک یدی:کل ایگواژ
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 مقدمه. 1

سهامداران  ترین دغدغهدر دنیای پر رقابت و پر ریسک امروز دستیابی به سودآوری مهم
پذیری منطقی شرکتهاست. از این رو مدیران برای حفظ موقعیت خود باید علاوه بر ریسک

، 1های موجود را در جهت افزایش سودآوری خود مورد توجه قرار دهند )ترن و لیبتوانند ریسک
عوامل گیرند و یا از (. عواملی که بر سودآوری اثرگذارند یا از عوامل درونی شرکت نشأت می2022

های داخلی میسر است، اما عوامل ریزی و توجه به کنترلمحیطی. مدیریت عوامل درونی با برنامه
تری دارد. برای مثال کیفیت حسابرسی به تر و هوشمندانههای دقیقریزیمحیطی نیاز به برنامه

جه قرار گیرد عنوان یک عامل درونی می تواند توسط مالکین برای نظارت بر فعالیت مدیران مورد تو
هایی مانند ویروس بروز بحراندر خصوص عوامل بیرونی نیز  (.1400، نسب ییطباطبا و یمراد شاه)

های موجود ای از این عوامل محیطی بود که اگر عوامل موثر بر آن همراه با ریسکنمونه 19کوید 
به درستی مورد توجه قرار گیرد برای برخی صنایع همچون صنعت دارو تبدیل به فرصت خواهد شد 
و سبب بهبود وضعیت تولید ناخالص داخلی کشورها خواهد شد؛ به عبارتی باید بحران های موجود 

و  2توموری ؛1401نژاد و همکاران، )آریاییهمواره مورد توجه قرار گیرند  19مانند ویروس کوید 
  (.2021همکاران، 

از چین شروع شد و سرتاسر دنیا را فرا گرفت همه بازارهای  2019که از سال  19ویروس کوید 
(. 2021، 3های جهانی به شدت کاهش پیدا کردند )اسمالسجهانی را تحت تاثیر قرار داد. شاخص

نمود. این ویروس تاثیرات این ویروس مشکلات اجتماعی، اقتصادی و سلامتی زیادی را ایجاد 
ایجاد کرد.  و صنایع مرتبط  اقتصادی و مالی زیادی را برای مشاغل مختلف و از جمله صنعت دارو

ها اثر گذار بود، بنابراین سبب ایجاد بحران با توجه به اینکه این ویروس بر ریسک و سود شرکت
؛ 2021توموری و همکاران، شد )های دارویی در شرایط کرونایی اساسی و هزینه بالا برای شرکت

  (.2021، 4البیتار و همکاران
ها و یماریب شیافزادر خصوص شرایط کرونایی دو نظریه وجود دارد. نظریه اول این است که 

داشته باشند و  یشتریب دیتول ییدارو یهاسبب خواهد شد تا شرکت تیبودجه دارو در نها شیافزا
-نظریه دوم این است که مراقبتفروش آنها سبب بالا رفتن سود آنها خواهد شد.  شیافزا تیدر نها

هاست و بنابراین تقاضا برای برخی داروها کاهش های بهداشتی سبب ابتلای کمتر مردم به بیماری

                                                           
1.  Tran and Le 
2 . Tomori 
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4 . Albitar et al  [
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سود بر عناصر  های دارویی توافق دارند. تغییرخواهد یافت. هر دو نظریه بر تغییرات سود شرکت
است که  یمال یهاعناصر صورت نیتراز مهم یکیاثرگذار خواهد بود. سود  یالم یهاصورت

اثرگذار خواهد بود.  زیوجوه نقد ن انیو صورت جر انیآن بر ترازنامه و صورت حساب سودوز رییتغ
سود مربوطه با توجه اند. خود را تجربه کرده دیتول زانیم نیدر دوران کرونا بالاتر ییدارو یهاشرکت

؛ توموری 1400)خالقی کسبی و آقایی، پذیری مدیران صنعت دارو تغییر خواهد کرد میزان ریسکبه 
پذیری و ریسک بینی رابطهپیش که به همین دلیل، این پژوهش به دنبال (،2021و همکاران، 

سودآوری و تأثیر کرونا )عامل بیرونی( و همچنین کیفیت حسابرسی )عامل درونی( بر این رابطه به 
 وان مسئله پژوهش خواهد بود. عن

اهمیت بررسی مسئله پژوهش به این دلیل است که برای حفظ ارزش شرکتها باید به عوامل درونی 
مانند کیفیت حسابرسی و بیرونی شرکت مانند کرونا به صورت همزمان توجه گردد تا سودآوری 

انسان اقتصاد  یسلامت که در موازات 19 دیکووشرکت با افزایش ریسک ها کاهش نیابد. ویروس 
 طرفنیدوم بد یاز جنگ جهان سابقهیب یاقتصاد یموجب فروپاش ،نمود دیتهد زیکشورها را ن

از  یو برخ دیجهان به نقطه رکود رس یاز کشورها یاریبس یهادر کارخانه داتی. تولاستدهیگرد
 یسلامت عموم یبرا یدیتهد زیاز هر چ شیپ 19شیوع اپیدمی کویدـ .کسب و کارها تعطیل شدند

مشخص  یبرا یشد. هرچند راه یجهان یاقتصاد دیتهد کیبه  لیاما رفته رفته تبد شد،ی شناخته م
اقتصاددانان  نیوجود ندارد، در ب دیجد روسیو کرونا یدمیاز اپ یناش یاقتصاد یهابیآس قیکردن دق

. سازمان ه استگذاشت یبر اقتصاد جهان یدیشد یمنف ریتأث ،یدمیاپ نیاجماع وجود دارد که ا نیا
 یاز اقتصادها یبرخ ،دوران شیوع اپیدمیکه در  بودهشدار داده  یاقتصاد یهایتوسعه و همکار

جبران شود. به اعتقاد  یاقتصادهای بیتا آس کشدیو سالها طول م شوندیبزرگ جهان وارد رکود م
از  یبود. برخ 2008سال  یاز بحران جهان شیب ریاخ یدمیاپ یاز اقتصاددانان، ضربة اقتصاد یبرخ

از  یشامل برخ نیبود. ا یشان منف یرشد اقتصاد ای نداشتند یگونه رشد چیه ایجهان  یاقتصادها
بلکه  م،بودیرشد  نیینه تنها شاهد نرخ پا در دوره بحران نی. بنابراشودیبزرگ هم م یاقتصادها

به دلیل بروز کرونا در اغلب کشورها  .(1399)منتی،  زمانبر است ندهیهم در آ یبهبود رشد اقتصاد
 شده است دیتشد یطور محسوس بهی در اقتصاد مل یو تجار ییدارو یهابخش تیاهمویروس 

 (.2021)توموری و همکاران، 
ولان ئصنعت دارو به شدت احساس شد. مس هیمواد اول نیدر تام تیمحدود 1399دوم سال  مهیاز ن

 جمهورسیکار به نوشتن نامه سرگشاده به رئ یدادند که حت یجد یهشدارها زین نهیزم نیمختلف در ا
 ه،یمواد اول دیخر یبرا یارز به صورت مکف صیعدم تخص نهیزم نیمشکل در ا نیتر. مهمدیهم رس

بوده است. مشکلات،  نهیزم نیدر ا یو مقررات داخل نیقوان رییانداز و تغنبود چشم ها،یهماهنگ عدم
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و بارها در طول چند سال گذشته  بودهمگان آشکار  یبرا یتومان 4200دلار  ییعواقب و فسادزا
دلار  صیتخص لیکه به دل یاند. صنعتمورد اظهار نظر کرده نیولان مهم کشور در ائمس یحت

 زین هامیکشور کوچک نگه داشته شده است. البته تحر عیصنا رینسبت به سا ،یتومان 4200
دور زدن  یبرا ییدارو یهادوچندان کرده است. شرکت نهیزم نیمشکلات صنعت دارو را در ا

عدم امکان استفاده از  لیبه دل نی. همچنشوندینقل و انتقال پول م یهانهیمتحمل هز هامیتحر
انجام  یخود را به صورت نقد یدهایها مجبور هستند خرشرکت ها،میتحر لیبه دل اعتبارات اسنادی

همه اینها تغییرات اساسی در بحث ریسک و  .رندیبگ لیدهند و جنس را هم چند ماه بعد تحو
  .دهد که در این پژوهش باید مورد بررسی قرار گیردسودآوری صنعت دارو را نشان می

ترین صنعت دارو بر اساس داده های اعلام شده از سوی  منابع معتبر جهانی تا سال جاری جزء مهم
های موجود بتواند منابع اثرگذار بر تولید ناخالص داخلی خواهد بود. اگر این صنعت با توجه به ریسک

تواند برای کشور مفید باشد و رشد اقتصادی را بهبود سودآوری خود را در این دوران حفظ نماید می
ب ایجاد بحران بخشد و بر عکس چنانچه نتواند در موقعیت فعلی شرایط موجود را مدیریت نماید سب

های دارویی باید به فاکتورها و عوامل اثر از اینرو شرکت (.2021و همکاران،  توموری)خواهد شد 
پذیری و سودآوری  موثرند توجه گذار درونی و بیروونی مانند کیفیت حسابرسی و کرونا که بر ریسک

د. این موارد ضرورت بررسی نمایند تا در نهایت بتوانند تهدیدهای موجود را به فرصت تبدیل نماین
پذیری مالی و سودآوری را برای صنایع دارویی در دوران قبل و بعد از کرونا با در نظر رابطه ریسک

 دهد. گرفتن کیفیت حسابرسی نشان می
و همکاران  2یانگ(؛ 2022) 1هائیکسا و جیانپینگهای قبلی مانند این ضرورت با مطالعه پژوهش

( 1400ی و همکاران )تهران انیپور عبداله؛ (2021) اسمالس؛ (2021) و همکاران یتومور(؛ 2022)
های قبلی به صورت همزمان تاثیر شرایط بحرانی و عامل شود، چرا که در پژوهشتر میمشخص

نظارتی حسابرسی بر سودآوری در یک صنعت تاثیر پذیر از شرایط مانند صنعت دارو تأکید نشده 
 است. 

 پنج بخش ارائه شد: این پژوهش در
 در بخش اول )مقدمه( به بیان مسأله و ضرورت پژوهش پرداخته شد. 

در بخش دوم به مبانی نظری و تجربی مرتبط با موضوع پرداخته شد و در نهایت به ارائه مدل 
 شود.مفهومی و ارزش و نوآوری پژوهش پرداخته می

 شود. در بخش سوم به روش شناسی پژوهش اشاره می

                                                           
1.  Haixia & Jianping 
2.  Yang  [
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 شود.ها پرداخته میخش چهارم نیز به تحلیل آماری و آزمون فرضیهدر ب
 گیری پرداخته خواهد شد. در نهایت در بخش پنجم به بحث و نتیجه

 

 . مبانی نظری و تجربی 2
گیری مورد توجه است. گیری از دو دیدگاه اطلاعاتی و اندازههای حسابداری مبتنی بر تصمیمتئوری

ترین منبع اطلاعاتی برای حسابداری مبتنی بر تصمیم گیری، میزان سود مهمهای بر اساس تئوری
گذاران و سایر گیری است؛  از اینرو هر عاملی که بر سود اثرگذار باشد مورد توجه سرمایهتصمیم
ها محسوب شرکت یعملکرد مال یابیمهم در ارز یهااز شاخص یسودآورگیرندگان است. تصمیم

و بر اساس تئوری  شرکت استو غیر مالی  یمال ماتیها و تصمهمه برنامه ییانه جهیکه نت شودیم
گذاران خواهان بالاترین سود با های مالی ریسک مهم ترین عامل اثرگذار بر سود است و سرمایه

حداقل ریسک هستند. در حالت معمول هر گاه انتظار سودآوری بالا وجود داشته باشد، تحمل ریسک 
پذیری و سودآوری با یکدیگر رابطه دارند )حسینی شد. این بدین معنی است ریسک نیز بیشتر خواهد

پژوهش های قبلی نشان داده که کیفیت حسابرسی بر رابطه ریسک پذیری  .(1400و همکاران، 
مالی و سودآوری اثرگذار است و به دلیل دقت حسابرسان در خصوص اوضاع مالی شرکت مدیران 

کند نفعان این موضوع را تایید میرد می نماید. تئوری نمایندگی و تئوری ذیرا ترغیب به بهبود عملک
از سویی دیگر تغییر شرایط نیز بر این رابطه در صنایع مختلف  (.1400، نسب ییطباطبا و یمراد شاه)

 یعیصنا ها هستند رابطه ریسک و سودآوریهایی که مرتبط با سلامتی انساناثرگذار است. بحران
 رگذاریافراد جامعه تاث یدر حال توسعه و سلامت یکه بر اقتصاد کشورها یاز جمله صنعت داروساز

 (.1400،و همکاران یتهران انیپور عبداله؛ 1400دهند )شکرخواه و همکاران، را تغییر می ت،اس
هایی های بیماری منبعث از ویروساهمیت این مبحث در شرایط بحران همچون شرایط بحران

شود. علت این امر این است که در این شرایط این دو متغیر یعنی ون کرونا دو چندان میهمچ
پذیری و سودآوری از تر خواهند شد و رابطه بین ریسکپذیری و سودآوری به هم وابستهریسک

شرایط موجود تاثیر پذیر خواهد بود. خلاصه مباحث فوق بدین معنی است که ریسک پذیری با 
 (.2021ه دارد و شرایط بحران بر شدت این رابطه اثرگذار است )اسمالس و همکاران، سودآوری رابط

 های قبلی به سایر عوامل اثرگذار نیز اشاره خواهد شد:در ادامه با بررسی پژوهش
های مدیریت و ها و گرایشعوامل بیرونی و بحران (2021) اسمالسو ( 2021) و همکاران یتومور

و ( 2016) شارماپذیری مالی شناسایی نمودند. عنوان عوامل موثر بر ریسکگذاران را به سرمایه
اصول بهینه تولید،  (1398) رزادهیم و یمرادنرخ ارز و نرخ تورم و  (1397)و همکاران  یدریح

تغییرات نرخ ارز، عدم بازاریابی و پیش بینی مناسب روند بازار، موجودی مواد اولیه و موجودی 
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( 2021) میو رخ میلپذیری مالی شناسایی نمودند. ان عوامل موثر بر ریسکرا به عنو ملزومات
ی و تهران انیپور عبداله ؛پژوهش و توسعه نهی( اندازه شرکت و هز2020) و همکاران یلدلو 

( 1394( سودهای قبلی و رشد شرکت و نسبت نقدینگی؛ کیائی و همکاران )1400همکاران )
بخشی درآمد را به عنوان های نقدی و تنوعجریان (1396) نترکلا و خیشهای تامین مالی و روش

ترین اند که مهمهای قبلی نشان دادهعوامل موثر بر سودآوری بیان نمودند. به صورت کلی پژوهش
عامل در دنیای پر تلاطم و پر ریسک امروز که در آن رقابت بسیار شدت یافته است عامل چگونگی 

که اپیدمی کرونا یکی از این عوامل است که دارای ابهامات و  باشدمدیریت شرایط موجود می
. یانگ و همکاران (2021، و همکاران یتومورهای زیادی از زمان شروع تاکنون بوده است )پیچیدگی

( نشان دادند که کیفیت افشای اطلاعات محیطی بر سودآوری اثرگذار است. عوامل داخلی 2022)
ند قوانین موجود بر رابطه کیفیت افشای اطلاعات محیطی با سودآوری مانند نوع مالکیت و خارجی مان

پذیری مالی و سودآوری رابطه ( نشان دادند که بین ریسک2022هائیکسا و جیانپینگ )اثرگذار است. 
پذیری مالی و سودآوری معناداری وجود دارد. توسعه اقتصادی و نفوذ اطلاعات بر رابطه بین ریسک

 یبر سودآور یمال پذیریسکیر ریتأث ( پژوهشی با عنوان2021وموری و همکاران )تتاثیر گذار است. 
( نشان داد 2021) 1ها رابطه متغیرها را رد نکرد. لیم و رخیمی انجام دادند. یافتهداروساز صنعتدر

که بین نقدینگی با بازده دارایی و بازده حقوق صاحبان سهام شرکتهای دارویی رابطه معناداری وجود 
بر بازار سرمایه و اوراق قرضه تاثیر  19( نشان داد که بحران ویروس کوید 2021ارد. اسمالس )د

های دارویی به طور ( نشان دادند که سود خالص شرکت2020) 2منفی داشته است. لدلی و همکاران
ه عنوان ها بود. البته زمانیکه اندازه شرکت و هزینه پژوهش و توسعه بمعناداری بیشتر از سایر شرکت

نشان  (2016) 3رمااشبین سودآوری شرکتها کمتر شد.  متغیرهای کنترلی در نظر گرفته شدند تفاوت
دارو و رسانه در  صنعت مختلف به جز دو عینرخ ارز و بازده سهام صنا نیب که ارتباط دوطرفه داد

نرخ  یسو ازی اطرفه کی تیاو نشان داد عل جینتا ن،ی. علاوه بر ادارد بورس اوراق بهادار هند وجود
دهد که بین نرخ ارز و ریسک صنعت دارو . نتایج فوق نشان میارز بر بازده صنعت دارو وجود دارد

ای وجود دارد و نرخ ارز بر ریسک صنعت دارو رابطه معنادار دوطرفه وجود ندارد، اما رابطه یک طرفه
 یریگاندازه یبرا یمدل ارائه در پژوهشی با عنوان (1402) و همکاران پروارهاثرگذار است. 

نشان  هاشرکت عملکرد و یحسابرس تیفیک ،یاقتصاد طیشرا بر دیتأک با یمال یگزارشگرتیشفاف
دادند که شرایط اقتصادی، سودآوری و کیفیت حسابرسی بر شفافیت گزارشگری مالی موثرند. 

                                                           
1 . Lim and Rokhim 
2 . Ledley et al 
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 رعاملیمد قدرت نیب دهدیم نشان جینتا( نشان دادند که 1400نیکبخت و همکاران )
 و( مثبت) یمنف رابطه هاشرکت رشد یهافرصت و بازار افزوده ارزش با( یحسابرس الزحمهحق)

 یاقتصاد افزوده ارزش با یحسابرس الزحمهحق و رعاملیمد قدرت نیب اما. دارد وجود یمعنادار
 یحسابرس الزحمهحق نیب رابطه بر رعاملیمد قدرت ن،یهمچن. ندارد وجود یمعنادار رابطه هاشرکت

 نیب رابطه بر اما دارد؛ یمعنادار کنندهلیتعد اثر هاشرکت رشد هایفرصت و بازار افزوده ارزش با
 جینتا. ندارد یمعنادار کنندهلیتعد اثر هاشرکت یاقتصاد افزوده ارزش و یحسابرس الزحمهحق

 یمال عملکرد یابیارز یارهایمع و یحسابرس الزحمهحق نیب که است نیا انگریب یرخطیغ یالگوها
 و بازار افزوده ارزش با رعاملیمد قدرت نیب ن،یهمچن. دارد وجود یمعنادار و مثبت رابطه هاشرکت

 بر زین رعاملیمد قدرت. دارد وجود یمعنادار( شکل U) یرخطیغ رابطه هاشرکت نیوتوبیک نسبت
 U) یرخطیغ اثر هاشرکت نیوتوبیک نسبت و بازار افزوده ارزش با یحسابرس الزحمهحق نیب رابطه

 ارزش و سهام صاحبان حقوق یدفتر ارزش به بازار ارزش نسبت مورد در. دارد یمعنادار( معکوس
 (1400) نسب ییطباطبا ی ومراد شاه. است یخط یالگوها دیمؤ جینتا هاشرکت یاقتصاد افزوده

 سود تیریمد و یاقتصاد ینانینااطم ةرابط بر یحسابرس تیفیک ریتأث یبررس در پژوهشی با عنوان
 درنشان دادند که  تهران بهادار اوراق بورس در شدهرفتهیپذ یهاشرکت در یتعهد اقلام از یناش
 کاهش ،یتصد ۀدور شیافزا و یحسابرس بزرگ یهاشرکت از استفاده ،یاقتصاد ینانینااطم طیشرا
که نسبت  ندنشان داد( 1400همکاران ) ی وتهران انیپور عبداله .دارد همراه به را سود تیریمد

 ،ینگینسبت نقد یارهایو مع تیاهم نیشتریب ب؛یبه ترت ،ییدارو یهاو رشد شرکت یسودآور
 یعملکرد کل یابیمنظور ارزبه ن،یبرخوردارند. همچن ییدارو یهاشرکت نیدر ب ار تیاهم نیکمتر

 ییدارو یهااستفاده شد که شرکت کوریو و یفاز یسلسله مراتب یقیاز روش تلف زیها نشرکت
در  نیاول تا سوم را به خود اختصاص دادند و ا یهارتبه ب،یدارو، به ترت دیو تول یالبرزدارو، زهراو

 ثیاز ح یبندفهرست رتبه نییپا یهادر رده یو فاراب دارویمیک ییدارو یهاکه شرکت تاس یحال
نشان داد که روش کاهش اثرات کرونا ویروس بسته به شرایط ( 1399)ی منت. عملکرد قرار گرفتند

 بر انریمد یناناطمیشیب( نشان دادند که 1398هر کشور متفاوت است. حاجی ابراهیمی و اسکندر )
اصول متغیرهای  (1398) رزادهیم و یمراد. ندارد یمعنادار ریتأث هاشرکت سودآوری و یرپذیسکیر

بینی مناسب روند بازار، موجودی مواد اولیه و ، عدم بازاریابی و پیشبهینه تولید، تغییرات نرخ ارز
محمدزاده مقدم  ند.نمودهای تولید دارو شناسایی ترین ریسکبه عنوان مهم را موجودی ملزومات

گیری هزینه نمایندگی رابطه بین مالکیت ه از بین معیارهای اندازه( در پژوهشی نشان داد ک1397)
بینی سودآوری مستقیم و معنادار حاکمیت شرکتی و نسبت گردش دارایی با پیشنهادی ناشی از 

بینی سودآوری وجود و پیش ها همچنین نشان داد رابطه معناداری بین ساختار سرمایهاین یافته است.
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. بینی سودآوری معنادار ولی معکوس استندارد. علاوه بر این، رابطه بین مدیریت سود و پیش
در یک الگوی بهینه متشکل از سه رژیم، نرخ ارز، آثار  ندنشان داد (1397)ران و همکا یدریح

های مختلف دارد؛ بدین صورت که ضرایب نرخ ارز در متفاوتی در بازده صنعت دارو در رژیم
در بازده صنعت دارو در بورس اوراق بهادار تهران،  3و  2رژیم اول، تاثیر منفی ولی در رژیم های 

نیز مثبت ولی در  2و  1ه است. اثر نرخ تورم بخش بهداشت و درمان در رژیم های اثر مثبت داشت
 1منفی بوده است. علاوه بر این، نتایج نشان می دهد پایداری بازده صنعت دارو در رژیم  3رژیم 

یاد( )رژیم با بازده پایین ز 3)رژیم با بازده پایین کم( و رژیم  2)رژیم با بازده زیاد( نسبت به دو رژیم 
 2و  1های های رژیمبیشتر از نوسان 3های بازده صنعت دارو در رژیم بیشتر بوده است؛ ولی نوسان

که جریان نقدی آزاد با هیچ یک از معیارهای ارزیابی  نشان دادند (1396) کلانتر و خیش بوده است.
ها رابطه معنادار دارد بخشی تنها با نسبت بازده داراییعملکرد رابطه معناداری ندارد. همچنین تنوع

 قیاز طر یمالنیروش تأم ریتأث که دادندنشان ( 1394کیائی و همکاران) باشد.و این رابطه منفی می
  .باشدیها مو بازده حقوق صاحبان سهام شرکت ییاز استقراض بر بازده دارا شتریسود انباشته ب

 شود:بر این اساس مدل مفهومی پژوهش به شرح زیر طراحی می
 
 
 

 
 

 

 

 

 

 پژوهش منبعث از مطالعه ادبیات پژوهش و بررسی روایی صوری: مدل مفهومی 1شکل

پذیری و سودآوری بایکدیگر رابطه دارند و بر اساس مبانی نظری موجود مشخص گردید که ریسک
های ناگهانی( این رابطه را عوامل درونی )مانند کیفیت حسابرسی( و عوامل بیرونی )مانند بحران

 های زیر برای دستیابی به هدف پژوهش طراحی شد:فرضیهدهند، لذا تحت تاثیر قرار می

 ریسک پذیری مالی با سودآوری رابطه مثبت و معناداری دارد.  فرضیه اول:

 پذیری مالی با سودآوری تأثیر معناداری دارد.کرونایی بر رابطه ریسک شرایط فرضیه دوم:

 متغیر وابسته متغیر مستقل

 سودآوری ریسک پذیری مالی

 نقد، اهرم ثابت، وجه ، دارایی(رشد)فروشمتغیرهای کنترلی: 

 گردش در داخلی و سرمایه ناخالص ارز، تورم، تولید مالی، نرخ

 متغیرهای تعدیلگر
 کرونایی شرایط

 کیفیت حسابرسی
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سودآوری تأثیر منفی و پذیری مالی و کیفیت حسابرسی بر رابطه ریسک فرضیه سوم:

 معناداری دارد.
در دنیای امروز رقابت اقتصادی شدت یافته است و کشورها برای پیشی گرفتن، اقدامات و 

های زیادی دارند. کشورهای توسعه یافته به دلیل اینکه خودشان در راس قرار دارند، عموماً برنامه
هان سوم اسیر این اتفاقات خواهند شد. های موجود هستند. در این میان کشورهای جطراح برنامه

های موجود توجه نمایند موفق خواهند شد. شرایط کرونایی هایی که به ریسکدر این میان شرکت
شروع شده دارای افت و خیزهای بسیاری بوده است. با توجه به اینکه دوران شروع  2019که از سال 

های متفاوتی دارد فاوت شده است نیاز به برنامهکرونا با دوران کنونی که تا حد زیادی برای همه مت
های های دارویی دارای ارزش است. از سویی دیگر پژوهشو بنابراین با ارائه رهنمود برای شرکت

 (2021) همکاران و تاریالب ( و2021) همکاران و یتومور؛ (2022) همکاران و انگی قبلی همچون
 اند. روابط موجود در تحقیق حاضر را به صورت همزمان مورد بررسی قرار نداده

 

 شناسی پژوهش. روش3
همبستگی است.  -پژوهش حاضر از لحاظ هدف از نوع کابردی و از لحاظ روش از نوع توصیفی

پرداخته ها های رگرسیونی زیر به بررسی رابطه فرضیههمبستگی به این دلیل که با استفاده از مدل
 خواهد شد:

 ریسک پذیری مالی با سودآوری رابطه مثبت و معناداری دارد.  فرضیه اول:

𝑃𝑅𝑂𝐹𝑖𝑡 = 𝛽0 + 𝛽1𝑇𝑅𝑖 + 𝜆 𝐶𝑂𝑁𝑇𝑅𝑂𝐿𝑆𝑖 + 𝜀it 
پذیری مالی و سودآوری تأثیر منفی و معناداری شرایط کرونایی بر رابطه ریسک فرضیه دوم:

 دارد.
𝑃𝑅𝑂𝑖𝑡 = 𝛽0 + 𝛽1𝑇𝑅𝑖 + 𝛽2𝐶𝑂𝑅𝑂𝑁𝐴𝑖 + 𝛽3𝑇𝑅 ∗ 𝐶𝑂𝑅𝑂𝑁𝐴𝑖

+ 𝜆 𝐶𝑂𝑁𝑇𝑅𝑂𝐿𝑆𝑖 + 𝜀it 

پذیری مالی و سودآوری تأثیر منفی و معناداری کیفیت حسابرسی بر رابطه ریسک فرضیه سوم:

 دارد.
𝑃𝑅𝑂𝑖𝑡 = 𝛽0 + 𝛽1𝑇𝑅𝑖 + 𝛽2𝐴𝑄𝑖 + 𝛽3𝑇𝑅 ∗ 𝐴𝑄𝑖 + 𝜆 𝐶𝑂𝑁𝑇𝑅𝑂𝐿𝑆𝑖 + 𝜀it 

 :شوندگیری میهای قبلی نیز به روش ذیل اندازههشهر یک از متغیرها بر اساس پژو
( به عنوان متغیر وابسته متغیرهای زیادی وجود دارد. در این PROFگیری سودآوری )برای اندازه

؛ (2022)همکاران  و شود )یانگها به عنوان پر تکرارترین متغیر استفاده میپژوهش از بازده دارایی
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(. برای 2021؛ توموری و همکاران، 2022)همکاران  و ژانگ؛ (2022)جیانپینگ  و هائیکسا
 شود.ها استفاده میگیری این متغیر از تقسیم سود خالص بر داراییاندازه

شود ( هم از انحراف سود در سه دوره قبل استفاده میTRپذیری مالی )گیری ریسکبرای اندازه
 (.  2021؛ توموری و همکاران، 2021 ،1؛ آرن و نایمان هاماکی2022)ترن و لی، 

های وجود این بحران در مدل مورد توجه قرار می( نیز با توجه به سالCORONAبحث کرونا )
 گیرد.

شود ( نیز از معیار تجدید ارائه صورتهای مالی استفاده میAQگیری کیفیت حسابرسی )برای اندازه
 (.1395)بنی مهد و همکاران، 

𝜆   مجموعβ اند:ای کنترلی است که این متغیرها به شرح ذیلمتغیره 
(: میزان وجه نقد و معادل وجه نقد شرکت که در ترازنامه موجود است تقسیم بر CASHنقد ) وجه

 ها؛ کل دارایی
 (: نرخ تورم اعلام شده توسط مرکز آمار؛ INFتورم )

 (: میانگین نرخ ارز اعلام شده توسط بانک مرکزی؛ CURRENCYارز ) نرخ
 (: بر اساس آمار اعلام شده مرکز آمار ایران؛ GDPداخلی ) ناخالص تولید

باشد که از کسر فروش سال قبل از فروش سال (: میزان تغییر فروش شرکت میSGفروش/رشد )
 ها؛ (: مجموع خالص دارایی ثابت تقسیم بر کل داراییIAثابت ) آید؛ داراییجاری بدست می

 ها؛ بلندمدت تقسیم بر دارایی های(: بدهیLEVمالی ) اهرم
 (: دارایی جاری منهای بدهی جاری.WCگردش ) در سرمایه

 شرکت در صنایع دارویی به شرح ذیل می باشد: 44جامعه پژوهش شامل 
 

 پژوهش نمونه : 1جدول

 تعداد مشاهدات صنعت دارو
 مشاهده 132سال=  4شرکت در  33 دارویی

 مشاهده 44سال=  4شرکت در  11 وابسته دارویی

 مشاهده 176 جمع

 
شرکت های دارویی روش نمونه  شماری بود. اطلاعات  با توجه به انتخاب تمامی  گیری از نوع تمام 

ــرکتها در دو دوره زمانی )    مورد تجزیه و تحلیل و    (1397و 1396( با ) 1399و  1398مربوط به شـ

                                                           
1.  Aren and Nayman Hamamci  [
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ــود. دلیل  مقایســه قرار گرفته اند تا ارتباط بین متغیرها برای آزمون فرضــیه تحقیق بررســی ش
ــی در   ــرایط بحران کرونا و تاثیر آن بر رابطه مورد بررس انتخاب این زمان ها در نظر گرفتن ش

ی متغیرها از نرم گیرتحقیق حاضر بود. اطلاعات مربوط به مدل رگرسیونی پژوهش برای اندازه  
آوری های جمعافزار ره آورد نوین و آمار منتشــره در مرکز آمار و بانک مرکزی دریافت شــدند. داده

مورد تجزیه و  6Eviewsو  18Spssافزار محاســبه و با نرم Excelافزار شــده با اســتفاده از نرم
 اند.تحلیل قرار گرفته

 

 ها. تحلیل رگرسیونی و آزمون فرضیه4

نرمال بودن متغیرهای وابســته به نرمال بودن  :وابسيته  متغیر توزیع بودن نرمال بررسيی 

های مدل) تفاوت مقادیر برآوردی از مقادیر واقعی( می انجامد، پس لازم است نرمال بودن باقیمانده
 متغیر وابسته قبل از برآورد پارامترها کنترل شود. 

 
 تحقیق وابسته متغیر بودن نرمال بررسی برای اسمیرنف کلموگروف آزمون: 2جدول

 سودآوری

 تعداد
 بیشترین تفاوت پارامترهای نرمال

  Zمقدار 
مقدار 

 منفی مثبت قدرمطلق انحراف معیار میانگین احتمال

17193
 

است   05/0است که این مقدار بیشتر از  07/0برابر با  سودآوریمقدار احتمال برای متغیر وابسته 

نمودار زیر نیز موید نرمال   نرمال است. بنابراین فرض صفر برای این متغیر رد نمی شود و توزیع آن
 بودن متغیر وابسته است:
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 : نمودار نرمالیتی متغیر وابسته)سودآوری(2نمودار

نمودارهای باقیمانده نی واریانس: نمودارهای پراکنش باقیمانده جهت تشخیص همسا

در مقابل مقادیر برآورد شده حاوی اطلاعات بسیار مهمی است از جمله اینکه نداشتن الگوی منظم 
بندی های مدلتواند موید همسانی واریانس که یکی از پیش فرضدر پراکندگی این نقاط می

است و تقریبا پراکندگی در  این   باشد. در نمودار زیر به این نکته توجه شدهرگرسیونی است می
 نمودار تصادفی بوده و الگومند نیست.

 
 : نمودار پراکنش متغیر وابسته2نمودار
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ها) مدل ادغام در این بخش مدل مناسب را ازمیان مدلتحلیل پانلی و انتخاب مدل: 

چاو و  گردد. نتایج آزمونشده، مدل با اثرات ثابت و یا مدل با اثرات تصادفی( انتخاب می
 هاسمن برای تشخیص مدل مناسب در جدول زیر ارایه شده است:

 

 مناسب مدل انتخاب برای هاسمن آزمون و چاو آزمون :3جدول

 مدل

 آزمون هاسمن آزمون چاو یا لیمر

آزمون 

 اثرات
 مقدار

درجه 

 آزادی

مقدار 

 احتمال

-مقدار کای 

 دو

درجه 

 آزادی

مقدار 

 احتمال

مدل 
 اول

F مقدار  175و3 
41  -مقدار کای 

 دو




175


مدل 
 دوم

F مقدار  175و3 
8  -مقدار کای 

 دو
4175

مدل 
 سوم

F  175و3  

   

 


175 

 
است بنابراین  05/0است که کمتر  از  000/0ها برابر با برای تمامی مدل مقدار احتمال آزمون چاو

ها هستند یعنی مدل با اثرات مناسب ای برای شرکتهای مورد استفاده دارای اثرات جداگانهمدل
است، بنابراین  05/0ها بیشتر از است و با توجه به اینکه مقادیر احتمال آزمون هاسمن برای تمام مدل

 ها است.  ترین مدل برای دادهاثرات تصادفی مناسبمدل با 
 در ادامه از این مدل برای بررسی فرضیات استفاده گردیده است. 

 1در این بخش برای بررسی و برآورد مدل کلی از تحلیل پانلی :برازش مدل اول -الف 

 استفاده شده است. 
 داری دارد. ریسک پذیری مالی با سودآوری رابطه مثبت و معنا فرضیه اول:

 

𝑃𝑅𝑂𝐹𝑖𝑡 = 𝛽0 + 𝛽1𝑇𝑅𝑖 + 𝜆 𝐶𝑂𝑁𝑇𝑅𝑂𝐿𝑆𝑖 + 𝜀it 
 

 فرض صفر و فرض مقابل در این مدل به صورت زیر است:

                                                           
1 Panel Analysis  [
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 000/0 با برابر F داریمعنی احتمال مقدارشده است  برآورددر جدول زیر مدل با اثرات تصادفی 
 شودمی رد درصد 95 اطمینان سطح در صفر فرض بنابراین ستا 05/0 از ترکم دارمق این. است

 33/0برابر با  تعیین ضریب میزان. درصد مدل معنی داری وجود دارد 95یعنی در سطح اطمینان 

درصد از تغییرات متغیر وابسته توسط متغیرهای مستقل و کنترل بیان می گردد. مقدار  33است یعنی 
ها حاکی از عدم خودهمبستگی باقیمانده 2است مقادیر نزدیک به  7/1آماره دوربین واتسون برابر با 

ها اقیماندهدهد. ) بنابراین خودهمبستگی بین بکه یکی دیگر از فروض رگرسیون است را نشان می
 وجود ندارد(.

 اول مدل پارامترهای آزمون و برآورد: 4 جدول

 VIF نتیجه احتمال tمقدار  ضرایب متغیرها

 معنیبی75 مقدار ثابت
 معنادار و مثبتTR  ریسک پذیری مالی

 معنیبیSG 454 فروش
 معنیبیIA 1 دارایی ثابت

9 معنیبیCASH 3 وجه نقد
 معنادار و منفیLEV 2 اهرم

9 معنیبیCURRENCY 3 نرخ ارز
 معنیبیINF 4 تورم

یداخل ناخالص دیتول  GDP 8معنیبی 
گردش در سرمایه  WC 8معنادار و مثبت 

F مقدار احتمال F 3مقدار 
 دوربین واتسون3 ضریب تعیین

 
) عامل افزایش واریانس( شاخصی برای بررسی همخطی بین متغیرهای مستقل است   VIFمقادیر

باشد احتمال وجود همخطی بین متغیرهای مستقل وجود دارد.  10در صورتیکه مقدار آن بالاتر از 
است(. مقدار آماره  70/2است ) بیشترین مقدار برابر با  10میزان این شاخص برای متغیرها کمتر از 

است بنابراین رابطه این متغیر با  96/1است و چون این مقدار بیشتر از  07/3برابر با  TRتی برای 

داری وجود ندارد.مدل معنی  

داری وجود دارد.مدل معنی  
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متغیر وابسته معنادار و مثبت است بنابراین فرضیه صفر رد می گردد. مقادیر آماره آزمون برای 
) معنادر و منفی  -8/1برابر با  GDP)معنادار و منفی( و  -4/3برابر با  LEVمتغیرهای کنترلی 

)معنادار و مثبت( است برای سایر متغیرهای  8برابر با  WCبرای  درصد اطمینان( و  90در سطح 
 46/1کنترلی رابطه معناداری با متغیر وابسته وجود ندارد. مقدار آماره تی برای عرض از مبدا برابر با 

ز مبدا درصد در ناحیه عدم رد فرض صفر قرار دارد یعنی عرض ا 95است که در سطح اطمینان 
 معنادار نیست.

پذیری مالی و سودآوری شرایط کرونایی بر رابطه ریسک برازش مدل دوم: فرضیه دوم: -ب

 تأثیر منفی و معناداری دارد.
𝑃𝑅𝑂𝑖𝑡 = 𝛽0 + 𝛽1𝑇𝑅𝑖 + 𝛽2𝐶𝑂𝑅𝑂𝑁𝐴𝑖 + 𝛽3𝑇𝑅 ∗ 𝐶𝑂𝑅𝑂𝑁𝐴𝑖

+ 𝜆 𝐶𝑂𝑁𝑇𝑅𝑂𝐿𝑆𝑖 + 𝜀it 
 صورت زیر است:فرض صفر و فرض مقابل در این مدل به 
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 000/0 با برابر F داریمعنی احتمال مقدارشـده اسـت    برآورددر جدول زیر مدل با اثرات تصـادفی  
، شود می رد درصد  95 اطمینان سطح  در صفر  فرض بنابراین ،ست ا 05/0 از ترکم دارمق این. است 

 33/0برابر با  تعیین ضــریب میزان. داری وجود دارددرصــد مدل معنی 95اطمینان  یعنی در ســطح

درصد از تغییرات متغیر وابسته توسط متغیرهای مستقل و کنترل      33است، یعنی در مدل به میزان  
ــون برابر با  بیان می ــت مقادیر نزدیک به  70/1گردد. مقدار آماره دوربین واتس حاکی از عدم  2اس

 دهد.ها که یکی دیگر از فروض رگرسیون است را نشان میی باقیماندهخودهمبستگ
 

 ومد مدل پارامترهای آزمون و برآورد: 5جدول

 VIF نتیجه مقدار احتمال tمقدار  مقدار ضرایب رهامتغی

 - معنیبی مقدار ثابت

ریسک پذیری 
 مالی

TR معنادار و مثبت 

 معنادار و منفی*CORONA  کرونا
تاثیر کرونا بر 
رابطه ریسک 

 و سود
TR*CORONA 7معنیبی 

داری وجود ندارد.مدل معنی  

داری وجود دارد.مدل معنی  
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 VIF نتیجه مقدار احتمال tمقدار  مقدار ضرایب رهامتغی

 معنیبیSG  فروش
 معنیبیIA 3 دارایی ثابت

 معنیبیCASH 9 وجه نقد
 معنادار و منفیLEV 4 اهرم

 معنادار و منفیCURRENCY  نرخ ارز
 معنیبیINF  تورم

 ناخالص دیتول
یداخل  

GDP *معنادار و مثبت 

 در سرمایه
 گردش

WC 9معنادار و مثبت 

F مقدار احتمال F 3مقدار  
 دوربین واتسون ضریب تعیین 

 
برابر  CORONA)معنادار و مثبت(، برای  17/2برابر با  TRریسک پذیری مالی  مقدار آماره تی برای

معنی( است. با توجه به )بی 66/0برابر با  TR* CORONA)معنادار و منفی( و برای  -95/1با 
-در رابطه ریسکCORONA  که حاکی از نشانه عدم تاثیر TR* CORONAمعنادار نشدن بخش 

شود. همچنین مقدار آماره تی برای پذیری مالی و سودآوری است، بنابراین فرضیه صفر تایید می
برابربا  CURRENCYفی(، برای نرخ ارز )معنادار و من -37/3برابر با  LEVمتغیرهای کنترلی اهرم 

)معنادار و مثبت( است سایر  9/7برابر با  WC سرمایه در گردش ) معنادار و منفی( و برای -06/2
است که در سطح  8/1معنی هستند. مقدار آماره تی برای عرض از مبدا برابر با متغیرهای کنترلی بی

 ر دارد یعنی عرض از مبدا معنادار نیست.درصد در ناحیه عدم رد فرض صفر قرا 95اطمینان 

پذیری مالی و کیفیت حسابرسی بر رابطه ریسک برازش مدل سوم: فرضیه سوم: -ج

 سودآوری تأثیر منفی و معناداری دارد.
𝑃𝑅𝑂𝑖𝑡 = 𝛽0 + 𝛽1𝑇𝑅𝑖 + 𝛽2𝐴𝑄𝑖 + 𝛽3𝑇𝑅 ∗ 𝐴𝑄𝑖 + 𝜆 𝐶𝑂𝑁𝑇𝑅𝑂𝐿𝑆𝑖 + 𝜀it 

 
 صورت زیر است:فرض صفر و فرض مقابل در این مدل به 
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 با برابر F داریمعنی احتمال مقدارشده است  برآورددر جدول زیر مدل با اثرات تصادفی 
 رد درصد 95 اطمینان سطح در صفر فرض بنابراین ستا 05/0 از ترکم دارمق این. است 000/0
برابر با  تعیین ضریب میزان. داری وجود دارددرصد مدل معنی 95اطمینان ، یعنی در سطح شودمی
درصد از تغییرات متغیر وابسته توسط متغیرهای مستقل و  33است یعنی در مدل به میزان   33/0

حاکی از  2است مقادیر نزدیک به  74/1مقدار آماره دوربین واتسون برابر با  کنترل بیان می گردد.
 دهد.  باقیمانده ها که یکی دیگر از فروض رگرسیون است را نشان می عدم خودهمبستگی

 سوم مدل پارامترهای آزمون و برآورد: 6جدول

 VIF نتیجه مقدار احتمال tمقدار  مقدار ضرایب پارامترها

 - معنادار و مثبت مقدار ثابت

ریسک پذیری 
 مالی

TR معنادار و مثبت 

کیفیت 
 حسابرسی

AQ معنیبی 

تاثیر کیفیت 
حسابرسی بر 

رابطه ریسک و 
 سود

TR*AQ *معنادار و منفی 

 فروش
SG معنیبی 

 دارایی ثابت
IA معنیبی 

 وجه نقد
CASH معنیبی 

 اهرم
LEV معنادار و منفی 

 نرخ ارز
CURRENCY معنیبی 

 تورم
INF معنیبی 

 ناخالص دیتول
یداخل  

GDP معنیبی 

 در سرمایه
 گردش

WC معنادار و مثبت 

داري مدل معني

 وجود ندارد.

داري مدل معني

 وجود دارد.

 

 [
 D

ow
nl

oa
de

d 
fr

om
 d

an
es

h.
dm

k.
ir

 o
n 

20
24

-1
1-

20
 ]

 

                            18 / 25

https://danesh.dmk.ir/article-1-3112-fa.html


 

               
  1403 تابستان  95شماره  چهارمسال بیست و                     

204 

 VIF نتیجه مقدار احتمال tمقدار  مقدار ضرایب پارامترها

F مقدار احتمال F مقدار  

 دوربین واتسون ضریب تعیین 

 
)معنادار و مثبت(، برای کیفیت حسابرسی  48/3برابر با  TRریسک پذیری مالی  برای tمقدار آماره 

AQ  معنی( و برای )بی 47/1برابر باTR* AQ  معنادار و منفی( است. با توجه به  -78/1برابر با(
در  رابطه ریسک AQکه حاکی از نشانه تاثیر کیفیت حسابرسی  TR* AQمعنادار شدن بخش 

برای متغیرهای  tپذیری مالی و سودآوری است، لذا فرضیه صفر رد می شود. همچنین مقدار آماره 
)معنادار و مثبت( است سایر  85/7برابر با  WCبرای  )معنادار و منفی(، -28/3برابر با  LEVکنترلی 

است که در سطح  28/0برای عرض از مبدا برابر با  tمتغیرهای کنترلی بی معنی هستند. مقدار آماره 
 درصد در ناحیه عدم رد فرض صفر قرار دارد یعنی عرض از مبدا معنادار نیست. 95اطمینان 

های مورد بررسی در پژوهش حاضر را ج آزمون فرضیهدر نهایت جدول زیر به صورت خلاصه نتای
 دهد که نشان از تأیید فرضیه اول و سوم دارد:نشان می

 ها: نتیجه نهایی آزمون فرضیه7جدول
 نتیجه فرضیه مورد بررسی

 تأیید .دارد معناداری و مثبت رابطه یسودآور با یمال یریپذ سکیر

 رد .دارد معناداری و یمنف تأثیر یسودآور و یمال یرپذیسکیر رابطه بر کرونایی شرایط

 تأیید پذیری مالی و سودآوری تأثیر منفی و معناداری دارد.کیفیت حسابرسی بر رابطه ریسک

 

 . بحث و نتیجه گیری5
ها ترین منابع اطلاعاتی شرکتهای حسابداری مبتنی بر تصمیم، سود یکی از مهمبر اساس تئوری

سلامت، بحث سودآوری در صنایع پر ریسکی همچون بحران هایشود. در شرایط محسوب می
صنعت دارو از اهمیت بیشتری بر خوردار است. در میان صنایع مختلف در دنیا، صنعت دارو بعد از 
صنعت نفت، گاز و پتروشیمی دومین صنعت سودآور است. هر چه میزان سودآوری در هر صنعتی 

خواهد رفت. گرچه این ارتباط وجود دارد، اما عوامل درونی  بیشتر باشد، میزان ریسک آن نیز بالاتر
 کرونا یدمیاپ وعیشبعد از مانند کیفیت حسابرسی و بیرونی مانند بحران کرونا بر این رابطه اثرگذارند. 
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های دارویی با افت و خیزهای زیادی رو به رو شدند که این ها و به خصوص شرکتکلیه شرکت
هایی که ها اثرگذار بود. در این میان شرکتری و سودآوری شرکتپذیبحران بر رابطه ریسک

ها را بهتر مدیریت نمایند و میزان سود خود را به پذیری بیشتری داشتند توانستند ریسکانعطاف
ای افزایش دهند و برخی هم بحران مربوطه سبب کاهش سود آنها شد. از سویی شکل قابل ملاحظه

عنوان یک عامل نظارتی بر بهبود عملکرد مالی و سودآوری شرکت  دیگر بحث کیفیت حسابرسی به
پذیری مالی و سودآوری با در نظر گرفتن ها اثر گذار است. هدف از این پژوهش تعیین رابطه ریسک

های بحران سلامت و کیفیت حسابرسی در صنایع دارویی در شرایط کرونایی بود. بدین منظور از داده
ها یع دارویی در دوران کرونا و دو سال قبل از کرونا استفاده شد. یافتههای موجود در صناشرکت

درصد رابطه معناداری دارد.  95پذیری مالی با سودآوری در سطح اطمینان نشان داد که ریسک
-درصد تاثیر گذار بود، اما بر رابطه ریسک 95شرایط کرونایی گرچه بر سودآوری در سطح اطمینان 

تواند وری تاثیر معناداری نداشت. عدم تأثیر بحران مربوطه بر صنعت دارو میپذیری مالی با سودآ
نشأت گرفته از این موضوع باشد که کرونا سبب تغییر در نوع داروهای تولیدی شده و گرچه فروش 
برخی محصولات در این دوران کاهش یافت، اما فروش برخی محصولات افزایش یافت. تهاتر 

های های سلامت برای شرکتدم تاثیر در این رابطه باشد. به عبارتی بحرانتواند علت عمربوطه می
های موجود به یک فرصت تبدیل شد. از سویی دیگر دارویی تهدیدی بود که با مدیریت ریسک

پذیری مالی و سودآوری تاثیرگذار بود. این موضوع نشاندهنده این کیفیت حسابرسی بر رابطه ریسک
ها خواهد شد. افزایش کیفیت سبب بهبود میزان سودآوری در شرکتاست که کیفیت نظارت 

های موجود را کاهش تواند تا حد زیادی اثرات منفی احتمالی شرایط بحرانی و ریسکحسابرسی می
درصد  95دهد. میزان اهرم مالی و سرمایه در گردش شرکت نیز با سودآوری در سطح اطمینان 

درصد دارای رابطه معناداری  90لص داخلی هم در سطح اطمینان رابطه معناداری داشت. تولید ناخا
تواند برگرفته از شرایط تورمی باشد. نتایج این پژوهش با پژوهش با سودآوری بود. دلیل این امر می

( 1399(، منتی )1400(، نیکبخت و همکاران )2021(، آلبیتار و همکاران )2021توموری و همکاران )
 ( تا حدی همخوانی داشت.1397) مقدم محمدزادهو 

اهمیت سودآوری در شرایط بحران دو چندان می شود، لذا در این شرایط باید نوسانات سود مورد 
های دقیق صورت ریزیتوجه جدی قرار بگیرد و برای تبدیل نوسانات مربوطه به فرصت باید برنامه

تواند نقش مهمی ایفا نماید. ه میگیرد؛ برای مثال استفاده از تجربیات کشورهای مختلف در این زمین
تواند پذیری با سودآوری رابطه دارد، اما بحث بحران کمی متفاوت است و گاهاً میگرچه ریسک

ها را کم و زیاد کند.  با توجه به اینکه شرایط کشور ما در اغلب اوقات بحرانی است و بنابراین ریسک
اید کمیته مدیریت ریسکی تشکیل دهند که های دارویی در شرایط بحرانی همچون کرونا بشرکت
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هایی برای مقابله با آن در نظر بگیرند تا بتوانند میزان بینی و روشهای احتمالی را پیشریسک
های بینیها باید همواره شرایط موجود را رصد تا پیشسودآوری خود را افزایش دهند؛ این کمیته

-های دارویی در هنگام وقوع بحراندر شرکتها صورت پذیرد. هر چقلازم برای مدیریت ریسک

ها با ریسک کمتری روبه رو خواهند شد. انعطاف پذیری پذیرتر باشند شرکتتر و انعطافها دقیق
هم تنها با بررسی دقیق شرایط و استفاده از ابزارهای پیشگیری ممکن خواهد بود. کیفیت حسابرسی 

مدیران و همچنین نهادهای ناظر بر بورس اورق  نیز به عنوان یک عامل نظارتی باید مورد توجه
بهادار قرار گیرد. برای افزایش کیفیت حسابرسی نیز بورس اوراق بهادرا باید قوانین سخت تری را 
اعمال نماید و در این زمینه با جامعه حسابداران رسمی و سایر نهادهای اثرگذار بر کیفیت حسابرسی 

چنین توجه به بحث اهرم مالی و مدیریت سرمایه در گردش جلسات مشترکی را برگزار نمایند. هم
های کاری اصلی مدیران مالی قرار بگیرد. به پژوهشگران با توجه به شرایط تورمی باید جزء اولویت

پذیری و سودآوری را با در نظر گرفتن معیارهای مختلف شود که رابطه ریسکآتی پیشنهاد می
سی نمایند و با نتایج این پژوهش مقایسه نمایند. همچنین کیفیت حسابرسی در صنایع مختلف برر

ی برای مقایسه با سودآور و یرپذیسکیر رابطهتاثیر تورم و سایر شرایط اقتصادی خاص کشور بر 
 نیز مورد توجه قرار گیرد.  نتایج تحقیق حاضر
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