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 29/4/1402 تاریخ پذیرش:                                  8/4/1402 تاریخ دریافت:

 چکیده 
ات و وارد یرمجا قیاز طر رانیا یهای مختلف اقتصادرشد بخشهدف مقاله بررسی اثر نوسانات نرخ ارز بر 

ن است. نتایج در ایرا 1397-1367طی دوره زمانی  زمانمعادلات هم ی گارچ والگوبا استفاده از صادرات 
رز ات نرخ اش نوسانهای صنعت و معدن دارد. با افزایبخشنشان داد، نوسانات نرخ ارز، بیشترین تاثیر را بر 

رصد د 008/0درصد کاهش و ارزش افزوده بخش کشاورزی،  0349/0ارزش افزوده بخش صنعت و معدن، 
به  یکم یبخش وابستگ نیکه ا آنجااز توان گفت میبخش خدمات ارزش افزوده  مورددر کاهش داشته است.

اقتصادی  یزان رشدارز م . با افزایش نوسانات نرخندارد یمعنادار یریپذریرز تاثاز نوسانات نرخ ا ؛واردات دارد
یران و اقتصاد ادلیل وابستگی یابد که این امر، بههای صنعت و کشاورزی  کاهش میدر کل اقتصاد و در بخش

 اقتصاد یبستگاکاهش و هاست. براساس نتایج، برایهای صنعت و کشاورزی به واردات مواد اولیه و نهادهبخش
ای کشور های توسعهدر برنامه گرددپیشنهاد میآن از نوسانات نرخ ارز  یریپذریتاثکردن نیز کمبه واردات و 
 شود. واردات استفاده  ینیگزیاز راهبرد جا

 

یران، های صنعت و کشاورزی، اقتصاد انوسانات نرخ ارز، رشد اقتصادی، بخش کلیدي:کلمات 

 (.GARCHالگوی گارچ )

  JEL: .O10, M20, F31, F10, C13بندي طبقه
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 مقدمه 

 کرده تجربه را ارز نرخ بارها افزایش ایران های اخیر،سال (،  در1400براساس گزارش بانک مرکزی )

و  1391، 1381های را در سال ارزی سه تلاطم ایران، آشکارا، اقتصاد ل گذشته،سااست. در سی

های تورم و بحران ،تبع آنو به یشاهد کاهش ارزش پول مل ،است که در نهایت کرده تجربه 1397

اقتصاد  .های مختلف اقتصادی ایران بوده استه است و پیامد آن، اثرگذاری بر بخشبود آناز  یناش

تورم  رینظ یهایمواجه بوده با بحران نرخ ارزحد  از شیب شیکه با افزا ییهاسال بیشتردر ایران، 

 ،تیکه در نها یای وارداتواسطه یکالاها نهیاز فشار هز یناش تورمنیز و  دیاز کاهش قدرت خر یناش

 براین باورند کهاقتصاددانان  رو شده است. برخی ازروبه است، منجر شده یبه کاهش رشد اقتصاد

رشد شاهد دنبال آن به و شدهمنجربه رشد صادرات و کاهش واردات  یارزش پول مل فیتضع

  .(1396)شهبازی و نجارقابل،  خواهیم بود یاقتصاد

 تعادلی ریتواند نرخ بهره را از مسنوسان نرخ ارز میصرفنظر از بحث کاهش ارزش پول ملی، 

شود )خسروی و محسنی، اقتصاد  قییرساندن به بخش حق بیو موجب آس کردهخود خارج 

نرخ ارز تعبیر نوسانات نرخ ارز به ریسک ناشی از تغییرات غیرمنتظره (. برخی معتقدند 1393

های اصلی بر سر راه تولید و صادرات است. در اصل، نوسانات این شود که یکی از محدودیتمی

های داخلی اثر های مختلف اقتصادی است که بر نرخ اسمی ارز و سطح قیمتمتغیر ناشی از شوک

 ،طور مستقیمت بهکند. این نوسانانرخ ارز حقیقی را دچار بی ثباتی می ،گذارد و به این ترتیبمی

بر تخصیص منابع و  ،طور غیرمستقیمو به شودمیها باعث ایجاد نااطمینانی و افزایش هزینه

مطالعات مختلفی  (.1393)مبینی دهکردی و محمدی،  های دولت تأثیرگذار خواهد بودسیاست

رشد نوسانات نرخ ارز با رابطه ( 1400( و امیری و همکاران )1396شهبازی و نجارقابل ) نظیر

معنا که اند؛ بدیناند که هریک به نتایج متناقضی رسیدهی را بررسی کردههای مختلف اقتصادبخش

 اند. نتایج برخی بر معناداری و اثر مثبت و برخی دیگر، بر معناداری و تاثیر منفی تاکید کرده

ای ارزی شود که در این تواند موجب نوسان درآمدهنرخ ارز میگفتنی است که نوسانات 

)عزیزنژاد و اقتصادی در فضایی نامطمئن صورت خواهد گرفت  های توسعهریزیبرنامه وضعیت،

 و شودمیها هزینه نانییباعث ایجاد نااطم ،میصورت مستقبه ،هااین نوسان(. 1396کمیجانی، 

بود )خسروی و  خواهند رگذاریدولت تأث هایاستیمنابع و س صیتخص در میرمستقیصورت غبه

 فروشی منابع نفتی، نوسانات نرخ ارز دربا توجه به وابستگی اقتصاد ایران به خام. (1393محسنی، 

  .دارد ریتاث های مختلف اقتصادیبخشصادرات و واردات  ،یگذارهیسرما

زمان اثر نوسانات نرخ ارز بر رشد اقتصادی و رشد معادلات هم یبا استفاده از الگو در این مقاله

 1397-1367های مختلف اقتصادی کشور از طریق مجاری واردات و صادرات طی دوره زمانی بخش
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های مختلف اقتصاد شود. بنابراین، هدف تحقیق بررسی اثر نوسانات نرخ ارز بر رشد بخشبررسی می

نوسانات نرخ شود که بدین پرسش پاسخ داده شود که قاله تلاش میرو، در این مایران است؛ از این

 .دارد یچه اثرایران  اقتصادی هایارز بر رشد بخش

 ز: پسشود که عبارت است ادهی مییابی به این هدف، مقاله در پنج بخش سازمانبرای دست

پردازد و میشود؛ بخش سوم به روش پژوهش از مقدمه، در بخش دوم، ادبیات پژوهش مرور می

 یابد.می گیری و پیشنهادها اختصاصها و نتیجهترتیب، به یافتههای چهارم و پنجم نیز بهبخش
 

 . مروري بر ادبیات1

ر د یمهم ریتاث یهای ارزنظام نهیو به حیانتخاب صح واقع،ارز و نوسانات آن و در نرخ

 یبرا یادیز تیاهم یدارا ،نیابراها در کشور و صادرات و واردات خواهد داشت و بنیگذارهیسرما

 ،گرید یاما از سو ،شودمی تینرخ ارز صادرات تقو شیبا افزاهرچند  دارد.کشور  یاقتصاد مسئولان

 یفمصر یلاهاکا نیزو  آلاتنیماش ه،یاز مواد اول یاریو بس است واردکننده یکشور رانیا از آنجا که

جهش نرخ  رو شده که باعثروبه هیناح نیاز ا یبا تورم واردات کند،می نیواردات تأم قیخود از طر

ورم اردات، توور به کش یدلیل وابستگبه ،سوکیاز  رانیارز در ا نرخ شیبا افزا ن،یبنابرا ؛شودتورم می

گیرد که هم یمشکل  یچرخه باطل ،یابد و عملاًمی شیافزا ارز نرخ ،گرید ییابد و از سومی شیافزا

 یهاکالا نهیاز کانال هز یکاهش ارزش پول داخل ،واقعیابد. درمی شینرخ ارز و هم تورم افزا

واهد اهش خکرا  یو رشد اقتصاد شیرا افزا هاقیمت را کاهش، سطح یواقع دیتول یواردات یاواسطه

 .داد

 عرضه نیز و تقاضای پول و صادرات واردات، طریق از را اقتصاد کل تقاضای ارز، نرخ نوسانات

دو اثر  نیا ندایبردهد؛ بنابراین، می تأثیر قرار تحت وارداتی ایواسطه کالای هزینه کانال از را اقتصاد

 . (1389)ابراهیمی،  کشورها دارد یاقتصاد هیاول طیبه شرا یبستگ مت،یو ق دیبر تول

 شدن ترو ارزان یواردات یهای مثبت نرخ ارز سبب گران شدن کالادر بازار کالاها، شوک

ر د .د داشتخواهبررا در یداخل یکالاها یتقاضا برا شیافزا جه،یخواهد شد و درنت یصادرات یکالاها

اهش ک)مثبت نرخ ارز  هایشوک توسعهدرحال یتوان استدلال کرد که در کشورهاطرف عرضه می

ات تر شدن واردگران ،و درنتیجه واسطهی کالاها یواردات نهیهز شی، سبب افزای(ارزش پول مل

  (.مانه) داشته باشد دیبر تول یمنف اثر توانشود که میمی (دینهاده تول)ای واسطه یکالا

و خدمات  کالاهای آت یهادر قیمت ینانیاطمنا جادیا قیاز طر ینوسانات نرخ ارز واقعهمچنین، 

 د،یتول نهیرا در زم خود هاییگیرتصمیم یگذارد. کارگزاران اقتصاداثر می یقیبر بخش حق

 یزیریسازد، پیفراهم م آنی ها براقیمت ستمیکه س یاطلاعات هیگذاری و مصرف بر پاسرمایه
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در نرخ ارز بر  ینانینااطم ازی ناش ینیبشیپ رقابلیو غ نانیاطم رقابلیغ یهاکنند. قیمتیم

نااطمینانی در نرخ ارز  ،نیهمچنگذارد. میاثر منفی گذاری و سرمایه دیتول در زمینهها گیریتصمیم

را درپی گذاری نرخ بهره و کاهش سرمایه شیافزاشده که  یاقتصاد طیدر مح سکیر شیباعث افزا

نرخ ارز و نااطمینانی در آن  نوسانات شیافزا براین،افزوندارد.  یاثر منف دیبر تول ،و درنتیجهداشته 

دهد که باعث می شیتجارت را افزا نهیهز و شودالمللی میدر تجارت بین سکیر شیباعث افزا

 .شودمی دیکاهش تول ،تیکاهش تجارت و در نها

نرخ ارز  نانییگویای آن است که نااطم زین 1(2010) بهمنی اسکویی و هگرتی مطالعهنتایج 

اغلب  ،طور کلیدنبال داشته باشد. بهدر حجم تجارت را به رییو حتی عدم تغ کاهشش/تواند افزایمی

 پذیری نرخ ارز به افزایشدارند که نوسان دیدر حوزه تجارت بر این نکته تأک شدهمطالعات انجام

 سازد. شده و رونق جریان تجاری را مختل میمنجر تیقطعو عدم ریسک

عنوان به) اقتصاد بخش کشاورزی در و نوسان مربوط به آن ارز نرخ ریو تأث تیاهم نهیدر زم

ور پجعفری صمیمی و مصطفی مختلفی توسط  هایپژوهش (اقتصادی رگذاریهای تأثیکی از بخش

مدی و مح (،1390) و جاودان بشرآبادی مهرابی(، 1393(، زمانی و مهرابی بشرآبادی )1398)

دهد نرخ ارز و یکه نتایج آنها نشان م شدهانجام (1388)راد  مازار و قاسمی عرب( و1390)همکاران 

اه ه و رفکلان اقتصادی این بخش اثر گذاشت رهاییبر متغ مختلفیی رهایآن از مس نانیینااطم

 . سازدرفاه جامعه را متأثر می ،درنتیجه کننده وو مصرف دکنندهیتول

ن کلا متغیرهای طور خاص وبرآورد اثرگذاری تضعیف پول ملی بر تراز تجاری کشور، به

کردهای طور کلی، رویبه ؛پذیر استامکان عام، با استفاده از رویکردهای مختلفی طوراقتصادی، به

ها و تتفاو .رویکرد پولی( 3 و رویکرد جذبی (2 ؛کششی رویکرد (1توان برشمرد: زیر را می

 لی )کشش(کنتر ایطریق رویکرده از طور معمول،تمایزهای مربوط به تعیین اثر نرخ ارز بر تولید، به

از  ستفادها پذیر بودن قیمت، درجهها، انعطافاین مدل های اصلیشوند. فرضو جذب پولی بیان می

ها، فرض با رویکرد کششی در مدل کینزی مطابق. اقتصاد است تقاضای ظرفیت و تاکید بر طرف

ول بر کند و بر طبق آن، اثر کاهش اسمی ارزش پرا تعیین می محصول شود که طرف تقاضا،می

  (.1385و خوشبخت،  یاخبار)اشتغال، مثبت خواهد بود  محصول و

زمانی موثر واقع  کند که سیاست فوقبرداشت جذبی از کاهش ارزش پول داخلی بیان می

کالاهای خارجی به سمت  سمت ها را ازبه عبارت دیگر، هزینه .ها را انتقال دهدشود که هزینهمی

ها با توجه به هزینه ،یعنی ؛شودمنجر ها کاهش هزینه دوم اینکه به ؛کالاهای داخلی حرکت دهد

                                                                                                                   
1 Bahmani-Oskooee & Hegerty 
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های خالی تولیدی و منابع صورت، اگر در اقتصاد، ظرفیت در این ؛کاهش یابند درآمدسطح 

  .ی خواهد شدسبب افزایش محصول حقیق هاداشته باشد، انتقال هزینه نشده وجوداستفاده

رض وش، فردارد. این  برداشت پولی، بر آثار متقابل بین بخش خارجی و بخش پولی اقتصاد توجه

طور دایم برقرار است و از ه)بدون توجه به نرخ بهره(، ب و آربیتراژ کند که برابری قدرت خریدمی

؛ داردولید نتاثری بر  شود. با این فرضیات، کاهش ارزش اسمی پول،می کامل استفاده طوربهمنابع 

های داخلی یک بر قیمتبهبراساس نظریه برابری قدرت خرید، کاهش ارزش اسمی پول، اثر یکزیرا 

چ لی، هیها، کاهش ارزش پوپرداخت ترین مدل برداشت پولی از ترازهبراساس ساد .خواهد داشت

 )همان(.  مدت و یا بلندمدت نداردکوتاه اثری در تولید حقیقی و یا اشتغال در

ای یافت های اقتصادی در ادبیات مرتبط، مطالعهدرخصوص اثر نوسانات نرخ ارز بر رشد بخش

 اقتصادی ر رشدنشد. در ادامه، به اهمّ برخی از مطالعات درخصوص اثر نرخ ارز و ناطمینانی آن ب

 شود.کشور اشاره می

 چارچوب در را ایران غذایی عصادرات صنای بر ارز نرخ نوسانات ( اثر1399کهنسال و محمودی )

 رهایبررسی کردند. متغی 1393 – 1350زمانی  دوره طی ساختاری برداریخودرگرسیون الگوی

مبادله  رابطه و تورم نرخ افزوده، ارزش ارز، نرخ نوسانات غذایی، صنایع صادرات شامل بررسی مورد

تورم رابطه  رخن و مبادله رابطه متغیرهای زمانهم مدتکوتاه آثار که داد نشان نتایج است. ایران

 صنایع صادرات با بترابطه معنادار و مث ارز نرخ نوسانات و افزوده ارزش متغیرهای و منفی معنادار و

 دارند.  غذایی

 روابط دتبلندم در متغیرها تمامی که داد نشان متغیرها بین بلندمدت از طرف دیگر، نتایج

 تبعبه و ورمت کنترل دولت، شودمی پیشنهاد نتایج دارند. براساس غذایی صنایع صادرات با مثبتی

 است این بیانگر نتایج  .دهد قرار خود کار در دستور را مدتکوتاه هایدوره در مبادله رابطه بهبود

 در و دهدمی افزایش را صادرات مدت )آغاز دوره( حجمکوتاه هایدوره در فقط ارز نرخ نوسانات که

شود که پیامد آن، می واردکنندگان نسبت به صادرکنندگان بعدی موجب کاهش فعالیت هایدوره

 کاهش حجم صادرات مواد غذایی است. 

 تغیرهایم از برخی روی را ارزی نوسانات اثرات ( در پژوهش خود1396عزیزنژاد و کمیجانی )

آنالیز  روش ن،آ تکمیل و مولا دن روش از الهام با راستا، این اند. دربررسی کرده اقتصادی کلان

 به ری بردا خودتوضیح ساختار بر مبتنی چولسکی تجزیه اساس بر آنی واکنش تابع و واریانس

 است. کارگرفته شده

 نوسانات ،1390سال  چهارم ماهه سه تا 1380 سال اول ماهه سه دوره طی نشان داد نتایج

مدت )کمتر کوتاه هایسپرده سود نرخ تغییرات بر را تأثیر بیشترین ایران، اقتصاد در ارز حقیقی نرخ
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نرخ  تغییرات بیشترین مدت،کوتاه هایسپرده سود نرخ از بعد همچنین، .است از شش ماه( داشته

 در اقتصادی است. رشد شده داده توضیح ارز حقیقی نرخ تغییرات توسط نیز کننده تولید تورم

پذیرد. تاثیر می ارز نرخ تغییرات از منفی طوربه مدت میان در و مثبت طوربه و بلندمدت مدتکوتاه

می بیند.  آسیب ارز نرخ نوسان و شوک از کوتاه، ایوقفه با نیز تجاری کشور تراز دیگر، سوی از

 حال در کشورهای در دیگر مطالعات یافته های از با بسیاری ایران اقتصاد برای آمده دست به نتایج

 است سازگار و داشته مطابقت توسعه،

ده افزو نوسانات نرخ ارز و ارزش نیب هرابط یبررس( 1400امیری و همکاران ) پژوهش

-1350در دوره زمانی یزمان یهای سراز داده ،منظورنیاست. بد رانیا در یاقتصاد هایزیربخش

برآورد  یمنتخب استفاده شده است. برا ربخشیز 12 وی اقتصاد یمربوط به سه بخش اصل 1396

کل با استفاده  یتقاضا نهو تکا  GARCH-TV 1استفاده از روش نخست نوسانات نرخ ارز با ب،یضرا

برآورد شده  ARDLی از الگو استفادهباسپس ضرایب مدل پرسکات استخراج و -کیهدر لتریاز ف

 یرویزمان پ لدر طو ریمتغ بیبا ضرا یالگو کیدهد که نوسانات نرخ ارز از نشان می جیاست. نتا

بخش افزوده  ارزش مدت و بلندمدت بردر کوتاه یو معنادار یمنف رابطهکند. نوسانات نرخ ارز می

در  و افزوده بخش خدمات نداشته بر ارزش یمعنادار ریصنعت داشته است، نوسانات نرخ ارز تأث

 ،نیافزوده بخش معدن داشته است. همچن بر ارزش یمثبت و معنادار طهمدت و بلندمدت رابکوتاه

 هایدنیو آشام هایخوراک ،ییمواد غذا ریهای صنعت نظزیربخش ینرخ ارز بر برخ نوساناتطه راب

 .آمده است دست به ادارنمثبت و مع

 شدر بر ارز واقعی نرخ اثرگذاری نحوه ( در پژوهش خود بررسی1396مطهری و همکاران )

 از روش استفاده با منظور،بدین را بررسی کردند. 1354-1394دوره زمانی  در ایران اقتصادی

 است؛ شده محاسبه ایآستانه ارز نرخ میزان واقعی، ارز نرخ غیرخطی تصریح و سوئیچینگ مارکوف

رابطه  تصادیاق رشد و واقعی نرخ ارز بین است، نرخ این از کمتر واقعی ارز نرخ وقتی کهطوریبه

 ارز نرخ بالای رژیم در گرفتن قرار و آستانه این از عبور از پس اما دارد؛ معنادار و مثبت وجود

 واقعی ارز نرخ نای .دارد وجود دارمعنی و منفی ارتباطی اقتصادی رشد و واقعی ارز نرخ بین واقعی،

 از بارتندع اقتصادی بر رشد اثرگذار است. سایر عوامل شده برآورد ریال 14000 حدود ایآستانه

 اقتصادی.  رشد اول وقفه و فیزیکی سرمایه رشد

 زانیبا توجه به م ینرخ ارز بر رشد اقتصاد یهااثر نوسان( 1394بصیرت و همکاران )

و  هیجرین ران،یاکوادور، ا ر،یمنتخب عضو اوپک شامل الجزا یکشورها یمال یبازارها یافتگیتوسعه

 ییهای تابلومقاله با استفاده از داده نیا جی. نتابررسی کردند 1981-2010دوره  یطرا عربستان 

                                                                                                                   
1 Time Varying GARCH Modelling 
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بر رشد  یاثر متقابل نوسان نرخ ارز و توسعه مال نیزو  یاقتصاد بر رشد یکه اثر توسعه مال دادنشان 

اثر نوسان نرخ ارز بر رشد  دیگر، . از طرفنیست معناداری اما از نظر آمار ؛مثبت است یاقتصاد

 است.و معنادار  یمنف ،یاقتصاد

را با استفاده از روش  یارز و رشد اقتصاد نرخ نیارتباط ب (2017) 1، اولا ، خان و خان امان 

 آنها نشان هاییافتهاند. کرده یبررسدر پاکستان  2010 – 1976طی دوره زمانی زمان معادلات هم

ورود  ،گذاریصادرات، بزرگ شدن حجم سرمایه زهیانگ تیتقو رینرخ ارز از مس شیاست که افزا داده

 شده است.  یاقتصاد رشد تیواردات موجب تقو ینیگزیجا تیو تقو یخارج میگذاری مستقسرمایه

با استفاده از  یبر رشد اقتصاد ینوسانات نرخ ارز واقع ریتاث یابیبه ارز (2017) 2میو ابراه ددیآلاج

ARDLکهیدرحال داد؛نشان  جیاند. نتاغنا پرداخته شورک در 2015-1975 طی دوره زمانی 

به  یبه کند یتعادل ریاما انحراف نرخ ارز از مس ؛گردندیم باز خود نیانگیهای نرخ ارز به مشوک

مصرف  یهامجدد انتخاب ینیمدت باعث بازبمسئله در کوتاه نیکه ا است سمت تعادل حرکت کرده

صورت خودکار ههای نرخ ارز بشده است. سه چهارم شوک یاقتصاد یهابنگاه گذاریو سرمایه

 و رشد عرضه پول، یهای دولتهمچون هزینه یبه عوامل ماندهیچهارم باق کیو  اندآمده وجودبه

 اند.شده اقتصاد شود. نوسانات نرخ ارز موجب کاهش رشدمربوط می دیهای تولمبادله و شوک رابطه

با را  یخارج میگذاری مستقو سرمایه ینرخ ارز، رشد اقتصاد نیارتباط ب( 2016) احمد و همکاران

مورد مطالعه قرار دادند. 1989-2014 طی دوره زمانی ایآس یدر کشورها.ARDL 3استفاده از

نشان داده است که کاهش نرخ های توزیع شده خود رگرسیون با وقفه آنها با استفاده از روش جینتا

در  یرشد اقتصاد تیو موجب تقو بوده موثر یخارج میگذاری مستقبر حجم سرمایه یارز واقع

 بلندمدت شده است.

 با استفاده ازرا  یبر رشد اقتصاد ینرخ ارز واقع راتییتغ ریتاث( 2016)و همکاران  بیحب

کشور در دوره بعد از  150 رد2015 تا 2010رگرسیون داده های ترکیبی طی دوره زمانی پنج ساله

صورت نرخ ارز به یواقع شیکه افزا دادنشان  جیقرار دادند. نتا یمورد بررس  4وودز -برتون ینظام ارز

 .موثر استدر حال توسعه  یدر کشورها انهیسالی معناداری رشد اقتصاد

 خود روش با چین کشور در اقتصادی رشد و واقعی ارز نرخ بین ارتباط بررسی به (2015) تانگ

اقتصاد  که است گرفته نتیجه است. وی پرداخته 2013تا 1998طی دوره انباشته هم برداری توضیح

                                                                                                                   
1 Aman, Ullah,  Khan& Khan  

2 Alagidede & Ibrahim 

3 Auto – Regressive Distributed Lag 

4 Bretton Woods 
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 مستقیمی بین ارتباط بلندمدت در و است نشده منتفع خود ملی پول ارزش بودن پایین از چین

 .است نشده مشاهده واقعی ارز نرخ و اقتصادی رشد

 واردات، ارز، نرخ داخلی، ناخالص تولید بین ارتباط بررسی به (2015) همکاران و آپولوس

 مدل برآورد اند. نتایجپرداخته 2013-1986زمانی  بازه در نیجریه در تورم نرخ و صادرات

 و ارز داخلی، نرخ ناخالص تولید میان معناداری و مثبت ارتباطی که است داده نشان اقتصادسنجی

 اثرگذار نیجریه رشد اقتصادی بر ارز نرخ نوسانات که داد نشان نتایج دارد. همچنین، وجود صادرات

 .است بوده

 

 معرفي مدل براي کل اقتصاد -2

𝐺𝐷𝑃 = 𝑓 (𝑀, 𝐺, $XOD , $XNO , 𝑀2, 𝜎𝐸) 
(1)  

𝑃𝑑 = 𝑓 (𝐸,
𝑃𝑚

𝑃𝑑

, 𝑀2, 𝐷𝑝 , 𝑃𝑑 (−1), 𝜎𝐸)   
(2)  

$XNO = 𝑓 ( 
𝑃𝑥

𝑃𝑑

, 𝐺𝐷𝑃𝑤𝑜𝑟𝑙𝑑 , 𝑀, 𝐸, 𝜎𝐸)   
(3)  

𝑀 = 𝑓 ( 
𝑃𝑚

𝑃𝑑

, 𝑜𝑏𝑠, 𝐸, 𝜎𝐸)   
(4)  

 روابط: اساس بر

  GDP،2تولید ناخالص داخلیM نقدینگی، حجمG دولت، مخارج$XODنفتی  صادرات

DP های داخلی،قیمت عمومی سطحdpهای کالاهای صادراتی،قیمت عمومی سطحxpدلاری، 

 𝑀 دلاری، غیرنفتی صادراتXNO$کالاهای وارداتی،  هایعمومی قیمت سطحmpتقاضا حجم

جذب واقعی  𝑜𝑏𝑠و  داخلی حقیقی دنیا ناخالص تولید𝐺𝐷𝑃𝑤𝑜𝑟𝑙𝑑 خدمات دلاری، و کالا  واردات

گفتنی است که از فرم لگاریتمیک تمامی متغیرها برای  باشد.نوسانات نرخ ارز می 𝜎𝐸اقتصاد و 

 شود.ها استفاده میبرآورد مدل

 و دولت، صادرات غیرنفتی واردات مخارج نقدینگی، حجم از تابعی کل مخارج (1رابطه ) طبق

 حجم حقیقی، ارز نرخ از تابعی را داخلیهای قیمت عمومی سطح (2نفتی است. رابطه ) صادرات

 غیرنفتی ( صادرات3رابطه ) دهد.می قرار گذشته دوره های داخلیقیمت و سطح تقاضا حجم پول،

 که دهدمی نشان (4شود. رابطه )گرفته می نظر در داخلی دنیا ناخالص تولید ارز و نرخ حقیقی،

و جذب  قیمت کالاهای وارداتی به قیمت داخلیاسمی، نسبت  ارز نرخ خدمات )که از و کالا واردات

 شود(.می واقعی اقتصاد متأثر
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 مخارج ل،حجم پو از تابعی ریال حسب بر داخلی ناخالص تولید کل، مخارج به مربوط معادله در

و واردات  و صادرات غیرنفتی دلار برحسب نفت صادرات از حاصل درآمدهای تغییرات نیز و دولت

شود. منجر می محصول کل تقاضای افزایش به پول منجر حجم است. افزایشگرفته شده  در نظر

 اضافی، قاضایت این به دادن پاسخ برای کند، را مشاهده تقاضا افزایش این تولید، طرف که هنگامی

 کرد.  خواهد تولید بیشتری محصول

 این رفع براى شود کهمی خدمات و بازار کالا در تقاضا افزایش باعث نیز دولت مخارج افزایش

 از و یافته بهبود هاتراز پرداخت درآمدها، این افزایش یابد. بامی افزایش نیز کل تولید تعادل، عدم

 خواهد یشافزا دولت و درآمدهای پول حجم پولی، پایه درنتیجه و خارجی ذخایر تأثیر بر طریق

 قیمت ولیها سطوح در تقاضا موجب مازاد و داده افزایش کل را تقاضای مجدداً امر، این یافت.

دهد. ش میافزای را داخلی ناخالص سطح قیمت، تولید افزایش طریق از تقاضا، فشار این شود.می

 د.باش داشته وجود مثبت ایمتغیر رابطه دو این بین که انتظار داشت توانمی بنابراین

مدل  این در است. شده گرفته 1(1898لوئیس) سنت قیمت از مدل معادله اصلی چارچوب

 تغییرات مورد و گذشته و جاری تقاضای فشار از متأثر قیمت، سطح در تغییرات که شودمی فرض

 کالاهای از قیمت وزنی میانگین عنوانبه را قیمت کل شاخص توانمی است. همچنین، قیمت انتظار

 عوامل ترینمهم نرخ ارز و خارجی هایقیمت سطح گرفت. نظر در تجارت غیرقابل و تجارت قابل

 تجارت غیرقابل قیمت کالاهای دیگر، طرف است. از تجارت قابل کالاهای قیمت کنندهتعیین

شود. می بیان قیمت انتظار تغییرات مورد و آن تقاضای به نسبت پول عرضه مازاد از تابعی صورتبه

 قیمت که عواملی عنوانبه را دوره گذشته هایقیمت سطح و تقاضا فشار پول، حجم اینجا در

 .شده است. قیمت وارد معادله کنندمی تعیین را تجارت غیرقابل کالاهای

 طحس اگر دیگر، طرف از را دربردارد. هاقیمت عمومی سطح افزایش تقاضا، فشار افزایش

 متقی که عامل تنها عنوانبه ارز حقیقی نرخ متغیر است، شده فرض ثابت خارجی هایقیمت

 است. شده گرفته نظر در دهد،ارتباط می قیمت کل سطح با را تجارت قابل کالاهای

 .شودیتقسیم م نفتی صادرات و غیرنفتی صادرات گروه دو به ایران اقتصاد در صادرات کل

ی کالاهای تقاضا برای صادرات غیرنفتی تابعی از درآمد جهانی، قیمت نسب که است این بر فرض

 شده تولید الاهایحقیقی، ک ارز نرخ ه است. با افزایشصادراتی و نرخ ارز و واردات در نظر گرفته شد

 خواهد رقرا کشورهای دیگر اختیار در دوره گذشته به نسبت تریپایین قیمت با کشور داخل در

 قابل لیداتتو شامل جامعه یک یابد. تولیداتمی افزایش غیرنفتی حقیقی صادرات رو،گرفت؛ ازاین

 باشد.می تجارت غیرقابل و تجارت

                                                                                                                   
1 St. Louis 
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 داخلی تولید ناخالص حقیقی، ارز نرخ از تابعی دلار برحسب واردات کلان، اقتصاد هاینظریه طبق

 ارز نرخ افزایش با شده است. گرفته نظر در دلار برحسب قبل دوره واردات و ریال حسب بر حقیقی

در  مطابق نظریه تقاضای واردات، باید یابد.کاهش می واردات داخلی، پول ارزش کاهش آن پی در و

عنوان شاخص قدرت خرید استفاده شود؛ اما نظر به اینکه تابع تقاضای واردات از درآمدملی به

ها تخصیص شود یا به بازپرداخت بدهیدرایران بخشی از درآمد نفت در حساب ذخیره ارزی وارد می

رت گیرد. لذا در استفاده از درآمد واقعی در تابع واردات باید دقت و تامل بیشتری صویابد؛ می

 به جای درآمد ملی در معادله واردات استفاده شده است.  (Obs)رو، از متغیر جذب واقعی ازاین

 تأثیر واقع، گیرد. درمی گذاری صورتسرمایه کانال از عمدتا تولید ( برEارز ) نرخ نوسانات

 و متقارن بازار، پذیریرقابت درجه چون فروضی به بستگی گذاریسرمایه بر ارز واقعی نرخ ثباتیبی

 تحت تولید بر ارز واقعی نرخ ثباتیدارد. تاثیر بی گذاریسرمایه تعدیل هایهزینه بودن نامتقارن یا

 تابع بودن مقعر و سرمایه تعدیل متقارن هایهزینه و ریسک خنثی بودن کامل، رقابت بازار شرایط

 هایزیان اگر که کندمی بیان سود، تابع بودن مقعر به مربوط بود ویژگی مثبت خواهد قطعاً  سود

در  مازاد هایظرفیت برای بالقوه هایهزینه از بیشتر مطلوب شرایط در گذاریسرمایه بالقوه برای

 زانیبه م است شتریارز ب یثباتی نرخ واقعبی که یها، زمانبنگاه ،در آن صورت ؛نامطلوب باشد طیشرا

های و هزینه سکیر بودن یگذاری خواهند نمود. اگر مفروضات مربوط به خنثسرمایه یشتریب

ارز و  یثباتی نرخ واقعبی نیب رابطه مثبت ،درنظر گرفته نشود، در آن صورت هیسرما لیمتقارن تعد

گذاری و ارز بر سرمایه ینرخ واقع ثباتیبی ریبودن تأث یمنف یبرا ،نیبنابرا ؛صادق نخواهد بود دیتول

بازار رقابت ناقص و بازده کاهنده نسبت به  ه،یسرمای ریناپذمفروضات مربوط به برگشت دیبا دیتول

 (.2005 و حسن، یبکت). میریرا بپذ اسیمق

جای تولید، ارزش افزوده شود و بههای اقتصاد نیز همین الگو با تعدیل استفاده میبرای بخش

گیرد. باتوجه به الگو، از آنجا که متغیرها تاثیر متقابل برهم تفاده قرار میبخش اقتصادی مورد اس

های معمول مثل حداقل مربعات معمولی برای برآورد معادلات استفاده شتوان از رودارند، دیگر نمی

کرد؛ به این دلیل که درصورت استفاده از این روش با توجه به تاثیرات متقابل بین متغیرها، برآورد 

زمان رو، از روش معادلات همپارامترهای مدل نه تنها اریب هستند؛ بلکه ناسازگار هم هستند؛ از این

 شود. برای برآورد الگو استفاده می
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 روش پژوهش .3

بازه  رندهیگباشد. دوره زمانی مورد مطالعه در برمی یبه لحاظ هدف از نوع کاربرد قیتحق نیا 

ز او استفاده  یبردارشیبا استفاده از ف یااز روش کتابخانه قیتحق نیاست. در ا 1367-1397

 گردد. یها و منابع اخذ مها دادهسامانه

لی و نرخ ارز و تولید ناخالص داخ ،صادرات غیرنفتی یبا توجه به مدل پژوهش متغیرها

های مورد ادهدباشد. اطلاعات و می و غیرهها بخش ریدرآمدهای غیرنفتی و اطلاعات ارزش افزوده ز

شور اخذ داری کل کاز مرکز آمار ایران، بانک مرکزی و سازمان توسعه تجارت ایران و خزانه ازین

 .گرددمی

گردد. برای انجام تجزیه و یزمان استفاده ممعادلات هم یاقتصادسنج یاز الگوها قیتحق نیا در

 استفاده شده است. 12نسخه  1ایویوز از نرم افزار هاتحلیل

 

 هاي پژوهشیافته .4

 

 ثباتي و نوسانات نرخ ارزبرآورد بي -1-4

ن در ایرطی شسانی واریانس ناهمابتدا باید به بررسی وجود  ثباتی و نوسانات نرخ ارزبرآورد بی برای

این آزمون  که برای انجامبهره برده شده  ARCHمتغیر پرداخته شود برای این منظور از آزمون 

گردد و یبرآورد م( ARIMAابتدا باید پایایی متغیر نرخ ارز بررسی شود و سپس، مدل آریما )

 ست.ده شده امه آورو نتایج در ادا گرددگارچ برای برآورد نوسانات نرخ ارز برآورد میدرنهایت، مدل 

 

 نرخ ارز. پایایي 1جدول 

 نتیجه سطح پایایي بحرانيدار مق ADFآماره نام متغیر

 متغیر در سطح پایاست I (0) -58/3 -202/8 لگاریتم نرخ ارز

 های پژوهشمنبع: یافته

 

رض صفر درصد ف 5( آمده است با توجه به اینکه در سطح معناداری 1همانطور که درجدول )

 در سطح پایاست. نرخ ارزتایید شده است، بنابر 

                                                                                                                   
1 Eviews  
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لیونگ باکس و معیارهای آکاییک و  Qشود. با استفاده از آزمون سازی میدر ادامه، مدل آریما مدل

ترتیب از چپ به راست به معنی وجود  عامل خود اعداد داخل پرانتز به  AR(1,0,0)شوارتز مدل

عنوان سازی اریما بهعامل میانگین متحرک در مدل نبودن وقفه، پایایی در سطح وبا یک  رگرسیون

های مختلفی برآورد شد؛ اما مدل منتخب گفتنی است حالت شود.مدل بهینه انتخاب می

دلیل، بهترین مدل انتخاب شد. همینترین میزان آماره آکایک و شوارتز را داشته است؛ بهکوچک

باید  گارچبردن به وجود اثرات شود. برای پیسانی شرطی پرداخته میحال به بررسی واریانس ناهم

که در جدول  ایویوزسانی واریانس شرطی وجود داشته باشد. بر اساس نتیجه خروجی نرم افزار ناهم

سانی شرطی وجود دارد؛ زیرا فرض صفر آزمون یعنی برابری آمده است. اثر واریانس ناهم (2)

به  𝐻0( رد شده است )فرض 0005/0ح احتمال آن )و سط f (10/31)ها با توجه به آماره واریانس

سانی واریانس شرطی بر وجود ناهممبنی 𝐻1سانی واریانس شرطی است و فرض معنی نبودن ناهم

 است(.

 

 ساني شرطي. بررسي واریانس ناهم2جدول 

آماره  متغیر
f 

 نتیجه سطح احتمال درجه آزادي

 سانی واریانس شرطی وجود داردناهم 0005/0 (10، 10) 31/10 پسماند مدل آریما

 منبع: محاسبات تحقیق

 

اشاره دارد؛  سری لگاریتم نرخ ارزنتایج آزمون مربوط به وجود اثرات آرچ، به وجود این اثرات در 

بر اساس  مدل برآوردی .شودسازی واریانس شرطی پرداخته میبنابراین، در این قسمت، به مدل

های آن هم ( نیز آماره3صورت زیر است که در جدول )بهمدل آریما که در قسمت قبل برآورد شده، 

        آمده است:

Ϭ 2
t =1.07-0.776× Ϭ 2

t-1+0.361×ε2
t-1            

 

 (1، 1براي مدل گارچ ) يشرط انسیوار يسازمدل. 3جدول 

 سطج احتمال tآماره  انحراف معیار ضریب متغیر

C 36/2 27/1 851/1 0641/0 

21) -RESID( 570/0 631/0 903/0 3664/0 

GARCH(-1) 01/1- 0968/0 4/10- 00/0 * 

2R 75 درصد 

 منبع: محاسبات تحقیق
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درصد بوده و  95براساس مدل برآوردی تنها واریانس دوره قبل دارای اثر معنادار در سطح اطمینان 

طور متوسط پسماندها در دوره بعد باثابت بودن سایر شرایط بهبا تغییر یک واحد در واریانس 

پس از  دهد.درصد تغییرات واریانس پسماندها را توضیح می 75کند. مدل مذکور تغییر می 010/1

 برآورد کرد را در هر سالنرخ ارز  نوسانات توان( می1، 1سازی واریانس در قالب مدل گارچ )مدل

 شود.های بعدی استفاده میدر قسمتE که در این مقاله با عنوان متغیر 

 

 برآورد مدل -2-4

د، اده شدهای قبل توضیح زمان که در قسمتدر این قسمت با استفاده از یک سیستم معادلات هم

، اورزیاقتصاد )کشهای به بررسی اثر نوسانات نرخ ارز بر رشد اقتصادی و رشد هریک از بخش

اقتصاد به  مدل کل شود؛ لازم به ذکر است که قبل از برآوردصنعت و معدن و خدمات( پرداخته می

ت دلیل مشابهها بهشود و در مورد سایر مدلپایایی متغیرها پرداخته می نتایجارایه آمار توصیفی و 

 شود. صورت خلاصه، نتایج پایایی و آمار توصیفی عرضه میمتغیرهای مدل، به

 

 برآورد مدل کل اقتصاد -3-4

 باشد.می  5 و 4کار رفته در این مدل به شرح جداول ی بهمتغیرها ییایپا جیو نتا یفیآمار توص

 

 (1390هاي پراکندگي و مرکزي متغیرهاي مدل کل اقتصاد )به قیمت . بررسي شاخص4جدول 

 احتمال برا -جارگ انحراف معیار میانگین متغیر

(GDPهزار میلیارد ریال ) 34/0 14/2 1388 5405 

(Mهزار میلیارد ریال ) 26/0 70/2 5/17 8/33 

(Gهزار میلیارد ریال ) 24/0 87/2 1/850 379/1 

(XODمیلیون دلار ) 16/0 63/3 42/12 81/24 

(XNOمیلیون دلار ) 13/0 11/4 2/14 9/14 

(M2هزار میلیارد ریال ) 30/0 46/2 5/4978 3112 

(E) 39/1 89/0 24/2 33/0 

(PD) 70/76 62/95 64/4 10/0 

(EXMهزار ریال ) 15/0 66/3 202 152 

(PM) 83/91 87/37 79/1 41/0 

(DPهزار میلیارد ریال ) 18/0 42/3 1/462 817/2 

(PX) 73/83 23/96 86/5 05/0 
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 احتمال برا -جارگ انحراف معیار میانگین متغیر

(GDPwordمیلیارد دلار ) 35/0 09/2 14300 56600 

(OBS) 36/0 02/2 9/1185 4719 الیر اردیلیهزار م 

 های پژوهشمنبع: یافته

 

انک بسایت  صورت سالانه ازبههای موردنیاز برای برآورد این مدل لازم به ذکر است که داده

آوری شده است جمع 1397 - 1367های مرکزی، مرکز آمار ایران و وزارت اقتصاد دارایی طی سال

درصد  95براساس آماره جارگ برا و احتمال مربوط به آن تمامی متغیرها در سطح اطمینان و 

 دارای توزیع نرمال هستند.

 

 متغیرها 1پایایي )ایستایي( -4-4

های قبل تزمان معرفی شده در قسمین قسمت به بررسی پایایی متغیرهای الگوی معادلات همدر ا

 شود.پرداخته می

 

 زمان. پایایي متغیرهاي مدل معادلات هم5جدول 

 احتمال tآماره  سطح پایایي متغیر

(GDP) I(0) 25/5- 000/0 

(M) I(0) 40/4- 0102/0 

(G) I(0) 48/5- 000/0 

((XOD I(0) 925/3- 0053/0 

(XNO) I(0) 15/4- 0031/0 

(M2) I(0) 065/4- 0039/0 

(E) I(0) 34/2- 0209/0 

(PD) I(0) 71/3- 0094/0 

(EXM) I(0) 953/7- 000/0 

(PM) I(0) 021/7- 000/0 

(DP) I(0) 919/4- 041/0 

                                                                                                                   
1 Stationarity 
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 احتمال tآماره  سطح پایایي متغیر

(PX) I(0) 13/3- 034/0 

(GDPword) I(0) 66/4- 0009/0 

(OBS) I(0) 81/4- 0168/0 

 های پژوهشمنبع: یافته

 

م لگاریت برای اند، پایایی متغیرهاکار رفتهصورت لگاریتمیک در مدل بهاز آنجا که متغیرها به

 اند و متغیرها در سطح پایاست.متغیرها استفاده شده

 

 ايمرحلهبرآورد الگو به کل اقتصاد به روش حداقل مربعات سه -5-4

دو  حداقل مربعاتزمان، مشخص هستند و تخمین از روش با توجه به اینکه معادلات مدل هم

ان ن، به امکشوند؛ بنابرایبرآورد می صورت جداگانهای است و معادلات بهبرآورد تک معادله ایمرحله

 ست، لیکنرا نیرو، این تخمین مجانباً کاشود؛ از اینارتباط بین جملات خطای معادلات توجهی نمی

رآورد، کارا و از آنجا که شرط مطلوب بودن یک ب کاراست ایحداقل مربعات سه مرحلهبرآورد روش 

قل حدا وشرنتایج های بیش از حد مشخص از مقاله برای برآورد مدلبودن نتایج آن است، در این 

 شود.استفاده می ایمربعات سه مرحله

 

 زمان کل اقتصادهم. نتایج برآورد الگو معادلات 6جدول 

 P-value ضریب متغیر مستقل متغیر وابسته

2R 
 )درصد(

 GDPلگاریتم 

 *M 173/0 0002/0لگاریتم 

97 

 *G 125/0 0002/0لگاریتم 

 *XOD 876/0 0089/0لگاریتم 

 *XNO 014/0 7148/0لگاریتم 

 *2M 024/0- 0403/0لگاریتم 

 *E 002/0- 0368/0لگاریتم 

 PDلگاریتم 

 *EXM 297/0 0000/0لگاریتم 

 *PM/PD 323/0 0005/0لگاریتم  99

 *2M 377/0 0000/0 تمیلگار
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 DP 121/0 0661/0لگاریتم 

 *PD(-1) 464/0 0000/0لگاریتم 

 *E 008/0 0257/0لگاریتم 

 XNOلگاریتم 

 *PX/PD 177/0 006/0 تمیلگار

90 

 *GDPword 871/3 0205/0 تمیلگار

 *M 910/1 0011/0 تمیلگار

 *E 104/0- 0184/0لگاریتم 

 *EXM 116/1 0243/0 تمیلگار

 Mلگاریتم 

 *PM/PD 750/0- 0002/0لگاریتم 

91 

 *OBS 073/2 0000/0لگاریتم 

 EXM 757/0- 0000/0 تمیلگار

 E 064/0 0716/0لگاریتم 

 درصد معنا دارند.    5در سطح خطای متغیرهایی که  *              های پژوهش              منبع: یافته

 

توان با نتایج حاصل از برآورد این مدل به بررسی این مطلب پرداخت که آیا نوسانات حال، می

زمان موثر است یا خیر که با توجه نتایج، براساس نتایج الگوی معادلات همنرخ ارز بر رشد اقتصادی 

درصد موجب  95افزایش نوسانات نرخ ارز در سطح اطمینان  -گرددطور که مشاهده میهمان -

صورت غیرمستقیم به شود که این موارد بهها میکاهش صادرات غیرنفتی و افزایش سطح قیمت

صورت مستقیم به کاهش شوند و از طرف دیگر، نوسانات نرخ ارز بهکاهش رشد اقتصادی منجرمی

تواند این باشد که نوسانات نرخ ارز با ایجاد عدم شود که دلیل این امر میرشد اقتصادی منجرمی

های وارداتی است به افزایش سطح شده کالاهای تولید داخل که تابعی از نهادهثبات در بهای تمام

هش قدرت خرید و تقاضا در داخل کشور منجرگردد و از طرف دیگر، با ایجاد های داخلی و کاقیمت

های آنان به کاهش تولید ثباتی در درآمد صادرکنندگان کالاهای غیرنفتی و نیز قیمت نهادهبی

 انجامد.گردد که این عوامل در کنار هم به کاهش رشد اقصادی میکالاهای صادراتی می

 

 کشاورزيبرآورد مدل بخش  -6-4

صورت سالانه از مرکز آمار ایران و وزارت اقتصاد دارایی متغیر ارزش افزوده بخش کشاورزی نیز به

آوری گردیده و این متغیر نیز دارای توزیع نرمال بوده و در جمع 1397 - 1367های طی سال

از  گردد.می استفاده ایحداقل مربعات سه مرحله روش نیز از برای برآورد این مدل سطح پایاست.
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آنجا که فقط نتایج معادله اول با توجه به تغییر وابسته تغییر نموده است، تنها نتایج معادله اول در 

 شود.بیان می 7جدول )

 

 زمان بخش کشاورزي. نتایج برآورد الگو معادلات هم7جدول 

 P-VALUE ضریب متغیر مستقل متغیر وابسته

R2 
)درصد

) 

لگاریتم 

 ارزش افزوده

بخش 

 کشاورزي

 *M 152/0 034/0لگاریتم 

93 

 G 031/0 0803/0لگاریتم 

 *XOD 070/0- 033/0لگاریتم 

 *XNO 116/0 0103/0لگاریتم 

 M2 133/0- 066/0لگاریتم 

 *E 008/0- 0070/0لگاریتم 

  رصد معنا دارند.د 5در سطح خطای متغیرهایی که  *                      های پژوهش  منبع: یافته    

 

وسانات نآیا  توان با نتایج حاصل از برآورد این مدل به بررسی این مطلب پرداخت کهاکنون می

عادلات ملگوی انرخ ارز بر رشد بخش کشاورزی موثر است یا خیر که با توجه نتایج، براساس نتایج 

هش درصد موجب کا 95نوسانات نرخ ارز در سطح اطمینان ( افزایش 8و  7زمان )جداول هم

اهش کصورت غیرمستقیم به شود که این موارد بهها میصادرات غیرنفتی و افزایش سطح قیمت

به  صورت مستقیمشود و از طرف دیگر، نوسانات نرخ ارز بهرشد اقتصادی بخش کشاورزی منجر می

خ نات نرتواند این باشد که نوساکه دلیل آن میشود کاهش رشد اقتصادی بخش کشاورزی منجرمی

های دامی و شده کالاهای تولید داخل که تابعی از نهادهارز با ایجاد عدم ثبات در بهای تمام

ل ر داخهای داخلی و کاهش قدرت خرید و تقاضا دکشاورزی وارداتی است به افزایش سطح قیمت

ز فتی و نیغیرن باتی در درآمد صادرکنندگان کالاهایثانجامد و از طرف دیگر، با ایجاد بیکشور می

ش رشد ه کاهگردد که این عوامل بهای آنان به کاهش تولید کالاهای صادراتی منجرمیقیمت نهاده

 انجامد.ارزش افزوده بخش کشاورزی می

 

 برآورد مدل بخش صنعت -7-4

صورت سالانه از مرکز آمار ایران و وزارت اقتصاد دارایی طی متغیر ارزش افزوده بخش صنعت نیز به

آوری شده است و این متغیر نیز توزیع نرمال داشته و در سطح جمع 1397 - 1367های سال
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ا که از آنج شود.استفاده می ایحداقل مربعات سه مرحله روش نیز از برای برآورد این مدل پایاست.

فقط نتایج معادله اول با توجه به تغییر وابسته تغییر کرده است، تنها نتایج معادله اول در جدول 

 شود.( بیان می8)

 

 زمان بخش صنعت. نتایج برآورد الگو معادلات هم8جدول 

 P-VALUE ضریب متغیر مستقل متغیر وابسته

2R 

 )درصد(

 لگاریتم

 ارزش افزوده

 بخش صنعت

 *M 322/0 012/0لگاریتم 

56 

 *G 583/0 025/0لگاریتم 

 *XOD 064/0 033/0لگاریتم 

 XNO 0289/0 084/0لگاریتم 

 *M2 282/0- 0057/0لگاریتم 

 *E 0349/0- 406/0لگاریتم 

  درصد معنا دارند. 5در سطح خطای متغیرهایی که  *                            های پژوهش   منبع: یافته

 

توان با نتایج حاصل از برآورد این مدل به بررسی این مطلب پرداخت که آیا نوسانات حال می

نرخ ارز بر رشد بخش صنعت موثر است یا خیر که با توجه نتایج، براساس نتایج الگوی معادلات 

د موجب کاهش درص 95( افزایش نوسانات نرخ ارز در سطح اطمینان 8و  7زمان )جداول هم

صورت غیرمستقیم به کاهش شود که این موارد بهها میصادرات غیرنفتی و افزایش سطح قیمت

صورت مستقیم به کاهش رشد اقتصادی بخش صنعت منجرشده و از طرف دیگر، نوسانات نرخ ارز به

با  تواند این باشد که نوسانات نرخ ارزشود که دلیل آن میرشد اقتصادی بخش صنعت منجرمی

شده کالاهای تولید داخل که تابعی از مواد اولیه وارداتی است، به ایجاد عدم ثبات در بهای تمام

های داخلی و کاهش قدرت خرید و تقاضا در داخل کشور منجرگردد و از طرف افزایش سطح قیمت

ی آنان به هاثباتی در درآمد صادرکنندگان کالاهای غیرنفتی و نیز قیمت نهادهدیگر، با ایجاد بی

گردد که این عوامل به کاهش رشد ارزش افزوده بخش کاهش تولید کالاهای صادراتی منجرمی

 انجامد.صنعت می

 

 برآورد مدل بخش خدمات -8-4

صورت سالانه از مرکز آمار ایران و وزارت اقتصاد دارایی طی متغیر ارزش افزوده بخش خدمات نیز به

آوری گردیده و این متغیر نیز دارای توزیع نرمال بوده و در سطح پایا جمع 1397 - 1367های سال
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نتایج معادله  از آنجا که فقط گردد.استفاده می 3SLS روش نیز از برای برآورد این مدل باشد.می

 شود.( ارائه می9اول با توجه به تغییر وابسته تغییر نموده تنها نتایج معادله اول در جدول )

 

 زمان بخش خدمات. نتایج برآورد الگو معادلات هم9جدول 

 P-VALUE ضریب متغیر مستقل متغیر وابسته

2R 
 )درصد(

 لگاریتم

 ارزش افزوده

 بخش

 خدمات

 *M 227/0 002/0لگاریتم 

98 

 G 150/0 090/0لگاریتم 

 *XOD 024/0 028/0لگاریتم 

 XNO 041/0 406/0لگاریتم 

 *M2 123/0- 016/0لگاریتم 

 E 005/0- 725/0لگاریتم 

 دارند.درصد معنا  5 در سطح خطایمتغیرهایی که  *                           های پژوهش     منبع: یافته

 

سانات یا نوتوان با نتایج حاصل از برآورد این مدل به بررسی این مطلب پرداخت که آحال می

عادلات گوی منرخ ارز بر رشد بخش خدمات موثر است یا خیر که با توجه نتایج، براساس نتایج ال

هش درصد موجب کا 95( افزایش نوسانات نرخ ارز در سطح اطمینان 9و  7زمان )جداول هم

ر ارزش ثری بشود؛ اما، از آنجا که صادرات غیرنفتی اها میصادرات غیرنفتی و افزایش سطح قیمت

ن، بنابرای دارد؛افزوده این بخش خدمات نداشته و نیز نوسانات نرخ ارز اثر معناداری بر واردات ن

یگر، دف طر صورت غیرمستقیم اثری بر رشد اقتصادی بخش خدمات نداشته و ازنوسانات نرخ ارز به

د بخش ن، رشصورت مستقیم اثر معناداری بر رشد بخش خدمات ندارد؛ بنابراینوسانات نرخ ارز به

 پذیرد.خدمات از نوسانات نرخ ارز تاثیر نمی

 

 گیري و پیشنهادها. نتیجه5

و  ید اقتصادبر رش زمان اثر نوسانات نرخ ارزمعادلات همی گارچ و از الگو ستفادهبا ا در این مقاله

-1397 یدوره زمان یواردات و صادرات ط یمجار قیکشور از طر یهای مختلف اقتصادرشد بخش

 شد.  یبررس 1367

طور خاص،  از های صنعت و کشاورزی، بهطور عام و بخشنتایج نشان داد رشد اقتصادی، به

در کل اقتصاد و در نوسانات نرخ ارز تاثیر پذیرفته و با افزایش نوسانات نرخ ارز میزان رشد اقتصادی 

های صنعت و دلیل وابستگی اقتصاد ایران و بخشیابد که این امر بهها کاهش میاین بخش
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ها، هاست که با افزایش نوسانات نرخ ارز و چسبندگی قیمتکشاورزی به واردات مواد اولیه و نهاده

و تقاضا در خصوص  ها افزایش یافته و درنتیجه، تعادل عرضهشده محصولات این بخشبهای تمام

یابد. اما در خصوص ها تاثیر پذیرفته و نهایتا، رشد اقتصادی آنها کاهش میمحصولات این بخش

رو، از نوسانات نرخ ارز بخش خدمات از آنجا که این بخش وابستگی کمی به واردات دارد؛ از این

 شود.عرضه میتاثیرپذیری معناداری ندارد. در ادامه، براساس نتایج، پیشنهادهای زیر 

ای های توسعهبرای کاهش وابستگی اقتصاد به واردات و تاثیرپذیری آن از نوسانات نرخ ارز در برنامه

کشور از راهبرد جایگزینی واردات استفاده گردد و یا در صورت امکان، برای بهبود روابط تجاری 

وجه به اثر نقدینگی، های اقتصادی فراهم شود. همچنین، با تالمللی زمینه کاهش تحریمبین

های پولی انقباضی مانند افزایش نرخ بهره و افزایش نرخ ذخیره قانونی برای کاهش نقدینگی سیاست

 و افزایش رشد اقتصادی اجرا شود. 
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 منابع    

 نفت و نوسانات نرخ ارز و نااطمینانی حاصل از متیهای قاثر شوک .(1390سجاد ) ،یمیابراه .1

-105(:59) 15 ،یفصلنامه پژوهشنامه بازرگان ،یمنتخب نفت یکشورها یآنها بر رشد اقتصاد

83  

ل شک J های تراز تجاری: بررسی منحنیپویایی .(1385محمد، خوشبخت، آمنه ) ،یاخبار .2

 160-123(: 74)-،یاقتصاد قاتیمجله تحقبا آلمان،  رانیا یارجارتباط ت

 رز بر ارزشاآثار نوسانات نرخ  یبررس(. 1400امیری، فرهاد، درخشانی، کاوه، آسایش، حمید ) .3

 10 ،یراناعلمی مطالعات اقتصادیِ کاربردی  هفصلنام، رانیهای اقتصاد اافزوده در زیربخش

(39:)267-247 

نرخ ارز بر رشد  یهااثر نوسان .(1394) رضایآرزو، جرجرزاده ، ع رپور،ینص ،یمهد رت،یبص .4

نامه فصلمنتخب عضو اوپک،  یدر کشورها یمال یبا توجه به سطح توسعه بازارها یاقتصاد

 141-156(:30) 9 ،یعلوم اقتصاد

 42 ،یتصاداق قاتیمجله تحق. رانیا یارز و رشد اقتصاد ینرخ واقع .(1386) درضایحم ،یحلاف .5

(2.:)1-17 

گزارش  ر،یاخ یهانوسانات نرخ ارز در ماه لیتحل .(1395صمد ) زنژاد،یحسن، عز ،یدریح .6

 .15250شماره مسلسل  ،یاسلام یمجلس شورا یهامرکز پژوهش

بخش  یرنرخ ارز بر تراز تجا ینانیاثر نااطم یبررس .(1393رضا ) ،یمحسن ی،مهد ی،خسرو .7

 .2: 69-86(8) (،GARCH ،EGARCH، TGARCHی کاربرد الگوها) رانیا یکشاورز

ر تجارت باثر نوسانات نرخ ارز  ی(. بررس1393) نیحس ،یبشرآباد یو مهراب مه،یفه ،یزمان .8

  .28-13((، 22 یاپی)پ 2)6 ،یاقتصاد کشاورز قاتی. تحقرانیدر ا یمحصولات کشاورز

امتقارن نوجود اثرات  هیفرض یبررس .(1389) یمهد ،یزدانیآزاد،  ،یخانزاد ،یمرتض ،یسامت .9

تصاد، اق وپول  هی(. نشررانی: کشور ای)مطالعه مورد متیو ق دیهای نرخ ارز بر سطح تولشوک

2 (4 :)35-57 

بر رشد  یارزش پول مل فیتضع یرخطیغ ریتأث .(1396) هی، نجارقابل، سمومرثیک ،یشهباز .10

پژوهشی  -، فصلنامه علمیمیانتقال ملا ونیخود رگرس یها: کاربرد مدلرانیدر ا یاقتصاد

 147-123(:12) 6مطالعات اقتصادیِ کاربردی ایران، 
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(، آزمون تقارن اثر نرخ ارز بر ارزش افزوده 1398مصطفی پور، یلدا، )جعفری صمیمی، احمد،  .11

 60-39(، 28)4بخش کشاورزی در ایران، پژوهشنامه اقتصاد کلان، 

در  یبر رشد اقتصاد یعموم یاثر بده یبررس(، 1400صادقی، سید کمال و همکاران) .12

-12)  - 37شماره ، 10دوره ی، نشریه اقتصاد و بانکداری اسلامی،منتخب اسلام یکشورها

1400 ) 

نرخ ارز  نانیاطمعدم ریتاث .(1391مهرگان، نادر ) ،یمهد ،ی، عزت اله، مرادپوراولادانیعباس .13

  169-153(: 47)1 ،یاقتصاد قاتیله تحقجم ،یبر رشد اقتصاد یواقع

ها در بانک یدهاثر نوسانات نرخ ارز بر قدرت وام(، 1400یی، محمد و همکاران)دکلایّس یعبد .14

 ( 1400-3)  - 34، شماره 10دوره ، نشریه اقتصاد و بانکداری اسلامی،رانیا

و نرخ  یبانک لاتیتسه یاثر اعطا لیتحل (.1388) عسکر یراد, عل یاکبر, قاسم یعرب مازار, عل .15

 .123-101(: 40)13 , رانیا یاقتصاد یها. پژوهشیارز بر صادرات محصولات کشاورز یواقع

تغییرات نرخ ارز و اثر آن بر نوسانات متغیرهای  .(1396اکبر ) ،یجانیصمد، کم  زنژاد،یعز .16

 17رشد و توسعه پایدار(، )های اقتصادی منتخب اقتصاد کلان در ایران، فصلنامه پژوهش

(1.:)121-143 

اثرات نامتقارن  .(1391صابر ) یبهار اوش،ی، محمدپور، س نیاصغرپور، حس رضا،یعل ،یکازرون .17

، مجله نگیچیسوئ -مارکوف افتی: رهرانیدر ا یبر رشد اقتصادارز  ینوسانات نرخ واقع

 26-5(:.8و  7) ،یاقتصاد یهااستیمسائل و س یدوماهنامه بررس - یاقتصاد

نوسانات نرخ ارز بر صادرات و ارزش  یبررس .(1399) یمهد ،یمحمدرضا، محمود کهنسال، .18

فصلنامه مجلس و (، یساختار یبردارونیخودرگرس ی)کاربرد الگو رانیا ییغذا عیافزوده صنا

 94-59(:101) 27، راهبرد

نرخ ارز بر رشد  ینانینااطم ریتاث یبررس .(1393) دیعبدالمج دیس ،ییزاده، اسما، جلاکوچک .19

 20-11(:.16) 4 ،یفصلنامه رشد و توسعه اقتصاد ران،یا یهای اقتصادبخش

بر  ینرخ ارزواقع ینانینااطم یرخطیغ ریتأث .(1393) موریت ،یمحمد ،یمصطف ،یدهکرد ینیمب .20

 ،یفصلنامه پژوهشنامه اقتصاد،  GARCH-Mافتی: رهرانیبا نفت و بدون نفت ا یرشد اقتصاد

14 (4:)41-70 

 [
 D

ow
nl

oa
de

d 
fr

om
 m

ie
ao

i.i
r 

on
 2

02
4-

11
-0

8 
] 

                            22 / 24

https://mieaoi.ir/article-1-1449-fa.html


 243         1402 پاییز، چهل و چهارمفصلنامه علمي اقتصاد و بانکداري اسلامي، شماره 

                                              

 

ارات اثر اعتب یابی(. ارز1390حسن. ) ،یمحمد، و محمدغفار یعل ،یمقداد، احمد ،یمحمد .21

(. اقتصاد 1385-1363) یارز بر رشد صادرات محصولات کشاورز یقیو نرخ حق یبانک

  76-47(، 73)19و توسعه،  یکشاورز

رخ ناثرات  .(1396محمدطاهر ) ،یشادمهر یپور، محمدرضا، احمدیاله، لطفعلمحب ،یمطهر .22

 یهاهیرمه نظفصلنا ،یرخطیغ کردیبا رو دیجد هایییافته: رانیدر ا یبر رشد اقتصاد یارز واقع

 198-175(:4) 4، اقتصاد یکاربرد

بر رشد  یز واقعنرخ ار ینانینااطم ری(. تاث1390. )میو جاودان، ابراه ن،یحس ،یبشرآباد یمهراب .23

 46-27(، 1)3 ،یاقتصاد کشاورز قاتی. تحقرانیدر ا یبخش کشاورز

24. Ahmad, F., Draz, M. U. & Yang, S.C. (2016). Exchange rate, economic 

growth and foreign direct investment in emerging Asian economies: Fresh 

evidence from long run estimation and variance decomposition approach 

(June 6, 2016). Available at SSRN: http://ssrn.com/abstract=2818181. 

25. Alagidede, P., & Ibrahim, M. (2017). On the causes and effects of exchange 

rate volatility on economic growth: Evidence from Ghana. Journal of 

African Business, 18(2), 169-193. 

26. Aman, Q., Ullah, I., Khan, M. I. & Khan, S. (2017). Linkages between 

exchange rate and economic growth in Pakistan (an econometric approach). 

European Journal of Law and Economics, 44(1), 157-164. 

27. Apollos, E. A., Emmanuel, A., & Olusegun, D. J. (2015). Exchange rate 

volatility and economic growth in Nigeria. Journal of Empirical Economics, 

4(2), 109-115. 

28. Apollos, E. A., Emmanuel, A., & Olusegun, D. J. (2015). Exchange rate 
volatility and economic growth in Nigeria. Journal of Empirical Economics, 

4(2), 109-115. 

29. Bahmani Oskooee, M., Kandil, M. (2007). Exchange rate fluctuations and 

output in oil-producing countries: The case of Iran. IMF Working Paper, 1-

34. 

30. Bahmani-Oskooee M, Hegerty SW. (2010). The J- and S-Curves: a survey 

of the recent literature. J Econ Stud, 37, 580–596. 

31. Chen, J. (2012). Real Exchange Rate and Economic Growth: Evidence from 

Chinese Provincial Data (1992 - 2008), Woking paper, 5, 54-61. 

 [
 D

ow
nl

oa
de

d 
fr

om
 m

ie
ao

i.i
r 

on
 2

02
4-

11
-0

8 
] 

                            23 / 24

https://mieaoi.ir/article-1-1449-fa.html


 سید احمد شجاعي، رضا معبودي، حمید آسایش .../بررسي اثر نوسانات نرخ ارز بر رشد                                    244

 

32. Habib, M. M., Mileva, E, & Stracca, L. (2016). The real exchange rate and 

economic growth: revisiting the case using external instruments (June 17, 

2016). ECB working paper No. 1921. 

33. Holland, M., Vilela Vieira, F., Gomes, D. &Bottecchia, L. (2011). Growth 

and exchange rate volatility: A panel data analysis, NBER Working Paper, 

No.7, 102-110. 

34. Kandil, M. (2008). Exchange rate fluctuations and the macro-economy: 

Channels of interaction in developing and developed countries. Eastern 

Economic Journal, 34(2), 190-212. 

35. Reyes, P.M., Osborn, D.R.M, Sensier, M. (2004). Modeling real exchange 

rate effects on output performance in latin America, Center for growth & 

business cycle research, the university of Manchester, No.035, 1-49. 

36. Tang, B. (2015). Real exchange rate and economic growth in China: A 

cointegrated VAR approach. China Economic Review, 34, 293-310. 

 

 [
 D

ow
nl

oa
de

d 
fr

om
 m

ie
ao

i.i
r 

on
 2

02
4-

11
-0

8 
] 

Powered by TCPDF (www.tcpdf.org)

                            24 / 24

https://mieaoi.ir/article-1-1449-fa.html
http://www.tcpdf.org

