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نقش بازار مالي در ايجاد و خروج از ركودتورمي با تاكيد بر بانكداري 

  اسلامي

  
  1يميثم موساي

  2*گپيقريهنوشين خاني

  3وجيهه افضلي ابرقويي

  

  18/10/1396:تاريخ پذيرش       02/08/1396:تاريخ دريافت

  چكيده 

هـاي تجـاري را همـراه بـا     تورم اقتصادي و ركود فعاليتهم زمان تورمي يك وضعيت اقتصادي است كه ركود

ترين عامل بازار مالي كشور، با توجه به نقش بانك به عنوان اصلي. كندافزايش نرخ بيكاري در كشور ايجاد مي

مـدت و بـه   در بلندمدت و كوتـاه تورمي در كشور مالي در ايجاد ركودهاي بخشدر اين تحقيق، نقش شاخص

به صـورت   1352-94هاي  هاي سالو داده 3تصحيح خطاه از روش حداقل مربعات معمولي و ترتيب با استفاد

هاي مربوط به بخـش بانـك و بـورس    دهد كه در بلندمدت شاخصنتايج نشان مي. كمي شناسايي شده است

كه بيمه رابطه عكس با شاخص ركودتورمي داشـته  ليتاثير مثبت در ايجاد ركودتورمي در كشور داشته در حا

هاي بورس و بيمـه از نظـر   مدت، در ميان متغيرهاي بازار مالي تنها ضرايب شاخصبراساس نتايج كوتاه. است

  دار بوده به اين معني كـه شـاخص تسـهيلات بـانكي بـه عنـوان نماينـده فعاليـت بانكـداري در          آماري معني

  . د معضل ركودتورمي نداشته استمدت تاثيري در ايجاكوتاه

  

  .بانكداري اسلامي، الگوي تصحيح خطا هاي مالي،ركودتورمي، شاخص :كليديواژگان

 JEL: P25,E6, E58,R15بندي طبقه
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  Nooshin.khani@gmail.com                 )ع(دكتري اقتصاد ، مدرس دانشگاه بين المللي امام رضا*. 2
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  مقدمه

و  ،هاي انبساطي در آن زمان اعمال سياستمبني بر و استفاده از راه حل كينز1970ركود دههبا آغاز 

قبل بود، براي اولين بار  ي طور كلي متفاوت از ركود دورهكه به  اقتصادي آن زمانشرايط با توجه به 

اكثر كشورهاي در حال توسعه از جمله ايـران  . دنياي اقتصاد ظهور پيدا كرد درركودتورمي  ي پديده

هاي مـالي و پـولي و   سياستدر پنجاه سال گذشته و در مسير توسعه يافتگي به دليل ناسازگاري در 

دچـار ايـن معضـل اقتصـادي     هاي موجود در قيمت نفـت،  هاي غيرموثر در كنار تكانهذ سياستاتخا

هاي طرف تقاضا با يكـديگر   تورمي حالتي از اقتصاد است كه در آن سياستجا كه ركوداز آن. اندشده

  هــايي كــه بــه منظــور كنتــرل تــورم اجــرا  گيرنــد بــه ايــن معنــا كــه سياســتدر تضــاد قــرار مــي

گـردد و  تر شدن ركـود اقتصـادي مـي    هاي مالي و اجتماعي منجر به عميقريسكافزايش شود با مي

  گـردد منجـر بـه تقويـت تـورم در جامعـه       هايي كه جهت تحريك رشد اقتصادي اتخـاذ مـي   سياست

اي كـه هـر دو معضـل ركـود و تـورم را      هاي پولي و مـالي، بـه گونـه    شود، بنابراين اتخاذ سياستمي

هـاي مناسـب بـراي رهـايي از ايـن       حـل  براي كشف راه. باشدبسيار ضروري مي زمان درمان كند هم

تورمي در مطالعات زيادي در رابطه با ركود .باشدمعضل، شناسايي علل پيدايش اين پديده الزامي مي

، اجمـد  )2013(1يـي توان به  چانگ رو و شيكشورهاي مختلف انجام شده است كه از آن جمله مي

، نظرپور )2009(5، كليان)2010(4، هانگژي)2010(در سال 3، راد و بليندر)2011(2رشيد و همكاران

ــاران ــتاني)1396(و همك ــ، باس ــيف ــدني )1393(ر و ميرزاي ــي و م ــي و)1393(زاده، رحمت   ،حقيق

و  ، تقـوي )1388(كميجـاني و نقـدي  ، )1392(گپي و همكارانقريهنوشين خاني، )1394(نژادمومني

هاي كيفـي و   در تمامي مطالعات انجام شده با انواع روش). 1382(، بهمني اسكويي)1382(نخجواني

. اندها و كشورهاي مختلف پرداخته كمي مختلف به بررسي علل ايجاد و تشديد ركود تورمي در سال

اند امـا  هدر مقالات ارائه شده در كشور ايران نويسندگان متعددي به بررسي علل ركودتورمي پرداخت

هاي متداول اقتصادسنجي به بررسي تـاثير بخـش مـالي     ها با استفاده از روشكنون هيچ يك از آنتا

تاثير بخش با توجه به . تورمي نپرداخته استبانك، بيمه و بورس در ايجاد ركودبه تفكيك سه بخش 

قيق به شناسـايي  تحمتغيرهاي كلان اقتصادي همچون رشد اقتصادي، تورم و اشتغال در اين مالي بر

بـر ركودتـورمي   شـود؛  كه در ايران بصورت اسلامي اجرا مي مالي به ويژه بانكداري؛تاثيرگذاري بخش

  . شودبصورت كمي پرداخته مي
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مالي و رشد اقتصادي، نظريات مختلفي توسط اقتصـاددانان مطـرح شـده    ي توسعهدر خصوص رابطه

توانند موجـب افـزايش رشـد    كارآمد از چند راه ميدهند كه بازارهاي مالي مطالعات نشان مي. است

اقتصادي شوند كه عبارت از تسهيل مبادله كالاها و خدمات از طريق ارائه خدمات پرداخت، تجهيز و 

  هـاي  هـا و پـروژه  گـذاران، كسـب و تحليـل اطلاعـات در مـورد شـركت      اندازها از سپردهتجميع پس

  وري، كنتـرل و نظـارت   مصارف داراي بـالاترين بهـره  اندازها به گذاري ممكن و تخصيص پسسرمايه

اي  اهش ريسـك نقـدينگي و بـين دوره   ها و اجراي حاكميت شـركتي و توزيـع و ك ـ  گذاريسرمايهبر

تري نيـز  كه از سيستم مالي كارآمدي برخوردارند رشد سريعكشورهايي ).83:1387كميجاني، (است

بنابراين وجـود نظـام مـالي كارآمـد،     . باشندمواجه ميداشته و با موانع كمتري به لحاظ تامين مالي 

در نتيجه، تعميـق و گسـتردگي بازارهـاي    . دهدها به منابع تامين مالي را افزايش ميدسترسي بنگاه

اين موضوع توسط بسياري . تواند نقش مهمي در ايجاد رشد و توسعه در كشورها ايجاد كندمالي، مي

 ــ  ــرار گرفت ــه ق ــورد مطالع ــين م ــات  از محقق ــيج ه ــد از ب ــت بع ــال1ه اس ــار  1813در س ــين ب ، اول

هـاي مهـم در تحقيقـات    يكي از يافتـه . مالي در حمايت از رشد اقتصادي اشاره كردبه اهميت بخش

و 3لـوين . اسـت  مربوطه به رابطه تجربي و قوي ميان توسعه بخش مالي و رشد اقتصادي اشاره كـرده 

تجربـي و   شـواهد . مطالعات قابل توجهي در اين رابطه انجام دادنـد  از جمله كساني بودند كه 4واشل

خلاصـه،  بـه طور . شـد اقتصـادي دارد  رتاثير مثبت توسـعه بخـش مـالي بر   تئوريك بسياري دلالت بر

گـذاري و  انـداز و سـرمايه  گري باعث تشويق پـس هاي مالي و افزايش واسطهاستفاده بيشتر از واسطه

ها نيز به نوبه خـود  ، تشويقشودگذاري ميهاي سرمايهها به پروژهاندازهمچنين بهبود تخصيص پس

با توجه به نقـش  . گرددوري در تخصيص سرمايه ميبالاتري از تشكيل سرمايه و بهره منجر به سطح

آن اسـت تـا بـا اسـتفاده از تجزيـه و تحليـل       اقتصاد، لذا در اين تحقيق سعي بربسزاي بازار مالي در 

كه نظام مالي تورمي در ايران شناسايي گردد و با توجه به اينمالي كشور بر ركودتاثير ساختار  كمي،

د، كه عملا گيرها صورت ميباشد و عمده تامين مالي انجام شده از طريق بانككشور بانك محور مي

ــه    ــزايش هزين ــه اف ــر ب ــامي منج ــاي ت ــه    ه ــزايش هزين ــع آن اف ــه تب ــاي توليــد  ن مــالي و ب   ه

هـاي  براي اين منظـور از روش . شودبانك و بانكداري اسلامي تاكيد بيشتري مينقش گردد لذا برمي

هـاي سـاختاري    ويژگـي  در نظـر گـرفتن  با . شودحداقل مربعات معمولي و تصحيح خطا استفاده مي

اين است كه  با توجه به وضعيت كنوني ساختار مالي فرض بر، و مطالعات صورت گرفته اقتصاد ايران

 ،هـاي ارزي حاصـل از درآمـد نفـت     تكانـه هـاي مـداوم و    كسـري بودجـه  غيرهاي كشور، در كنار مت

                                                                                                               
1. Bagehot  

2. schumpeter 

3. Levine,1997 

4. Wachtel,2001 
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كشـور   ركودتـورمي در ترين عوامل بروز  از مهمكه  ياست انبساطي پوليت و سانضباطي مالي دول بي

ي حاضـر در   مطالعـه  .هستند، بخش مالي نيز تاثير مثبتي در ايجاد اين پديده در كشور داشته باشد

تورمي مطرح شده گيري ركودشكل دوم، مراحلبعد از مقدمه، در بخش. استم شده پنج بخش تنظي

شود و در قسمت چهارم و پنجم و در بخش سوم تاثير بانك محوري در ايجاد ركودتورمي بررسي مي

گردد و در بخش هاي مورد استفاده جهت تخمين و نتايج آن ارايه مي به ترتيب، تصريح مدل و روش

 تـورمي و بهبـود اوضـاع اقتصـادي    گرفته و راهكارهايي جهت رفـع ركود آخر نتايج مورد بررسي قرار 

 .شودنقش بانكداري اسلامي بيان ميتوسط بخش مالي با تاكيد بر

    

  گيري ركودتورمي مراحل شكل. 1

ايجاد تورم و ركود آغـاز  گيري ركودتورمي، بحث با معرفي عوامل موثر در ي شكل جهت بررسي نحوه

حـادث  »تنگناهـاي طـرف عرضـه   «يـا »قاضاي مـوثر نارسايي ت«ركود در اثر يكي از دو عامل. شودمي

 .پيونـدد  شورهاي توسعه نيافته به وقوع ميكغالبا در »تنگناهاي بخش عرضه«ركود ناشي از. شود مي

از سوي ديگر، ايـن كشـورها بـا نـرخ     . وجود ندارد اهاي اقتصادي كار ساخت زيرا در اين كشورها زير

افزايش تقاضا به علت عـدم امكـان افـزايش    كه رو هستند  رشد جمعيتي بالا و تقاضاي روزافزون روبه

در واقـع در ايـن   . يابـد  مـي شود و توليد افـزايش ن  ميها  عرضه متناسب با آن منجر به افزايش قيمت

  تـورمي دچـار   و بـه ركود  ي به انبسـاط پـولي را نـدارد   گوي وضعيت بخش حقيقي اقتصاد قدرت پاسخ

بندي كلي تورم به دو حالت تورم ناشي از فشار تقاضا و تـورم ناشـي از فشـار     در يك دسته .گرددمي

) بـازارپول يـا كـالا    در(تقاضا به مفهوم وجود مازاد تقاضـا تورم ناشي از فشار  .شود تفكيك مي  هزينه

كـار و افـزايش   كل باعث افزايش تقاضا براي نيـروي افزايش تقاضاي . نسبت به عرضه در اقتصاد است

 ي هزينـه  بنابراينيابند،  ها افزايش مي آلات كمياب شده و قيمت مواد خام و ماشين. شود دستمزد مي

اگـر  و  شـود  يابـد و تـورم ايجـاد مـي     ها افزايش مي رود و در نتيجه سطح عمومي قيمت توليد بالا مي

طح توليـد را  كار را اخـراج كـرده و س ـ  كارفرمايان بخشي از نيرويبماند،  بالا كارگرهاسطح دستمزد 

هاي توليد  افزايش هزينه ،در تورم ناشي از فشار هزينه. شود تورمي عارض ميدهند و ركود كاهش مي

بـه هـر دليـل در     ،هـا آن ي هاي توليد مانند مواد اوليه يا كـاهش عرضـه   يا افزايش قيمت ساير نهاده

شود قدرت خريـد كـاهش    شود كه سبب مي ها و تورم مي اقتصاد باعث افزايش قيمت ي هسمت عرض

همـراه  ركود نيـز بـا تـورم     بنابراينتوليد خود را كاهش دهند،  ،العمل به آن ها در عكس يابد و بنگاه

ر زمينـه اعمـال   افـراط د يكـي از عوامـل مـوثر بر    ،آثار مثبت تورم.گيرد تورمي شكل ميشده و ركود

بينـي ارزش   تورم غيرقابل پيش ،اول به اين معنا كه .شود محسوب مي) انبساطي(زا هاي تورم سياست

 ،شـود  مـي دوم، اين كار سبب ايجاد ماليـات تـورمي   . دهد بدهي دولت را كاهش مي ي واقعي ذخيره

 بـا  ،هنگامي كه عرضه با كشـش باشـد   كمك كند به رشد توليدات داخلي دتوان تورم ملايم مي سوم،
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تقاضـاي   تورم امكان افزايش سطح توليد وجود دارد و اگر اقتصاد از حالتي پايـدار برخـوردار باشـد و   

ينگي، سياسـت افـزايش نقـد     احتياطي داشته و سرعت گردش پول ثابت باشـد،  پول جنبه معاملاتي

   .1)1988، كروگمن1991، سامرز1972توبين(نخواهد داشتاي در پي تورم قابل ملاحظه

تر به  گذاران را تشويق به پذيرش تورم بيش تبادل در تورم و بيكاري در منحني فيليپس سياست

از مقبوليت بيشتري براي مقاصد  نسبتاً ترپايينكنند، زيرا نرخ بيكاري  قيمت كاهش نرخ بيكاري مي

سـتفاده از  بـا ا  باشد، تورم چه ناشي از فشار تقاضا و چه ناشي از فشار عرضه .سياسي برخوردار است

چند به قيمت كاهش اشتغال و توليـد حقيقـي حـذف    مازاد تقاضا را هر ،كننده مكانيسم خود تسويه

به منظور حصول مجدد سطح توليد اشتغال كامـل بـا ابزارهـاي پـولي و مـالي در        اما دولت. كند مي

ها  قيمت ي كننده شود مكانيسم خود تسويه شود و با دخالت خود سبب مي طرف تقاضا وارد عمل مي

  . كنندرا قانوني مي تورمبه عبارت ديگر،  .اثر شود بي

كشش است افـزايش نقـدينگي و اسـتمرار بـه      كشش يا كم كشورهايي كه بخش عرضه بيدر اما 

كه سطح توليد و اشـتغال را افـزايش دهـد،     هاي انبساطي بخش تقاضا بيش از آن كارگيري سياست

تنگناهاي بخش «يكي ،هاي انبساطي از دو طريق مختلف شود و سياست سبب شدت گرفتن تورم مي

منفي شدن آثـار مثبـت   و سبب شدت گرفتن تورم شده » انتظارات تورمي«يو ديگر »عرضه اقتصاد

زدن به تقاضاي سفته بازي كالا سبب ضميمه شدن پديده تورم بـه ركـورد   شده و از طريق دامن آن

ين مساله باعث شـد منحنـي فيليـپس در جريـان     ا.شود اقتصادي يعني ظهور پديده ركود تورمي مي

ولـي از سـوي     هرگاه تورم به طور ناگهاني ايجاد شـود،   به فرضيه نرخ طبيعي، بنا .تكاملي قرار گيرد

دستمزد بگيران درك نشود، ممكن است افزايش قيمت هم نسبت بـه دسـتمزدهاي اسـمي، بيشـتر     

امـا چنـين تبـادلي    . به طور موقت تحريك كنـد آمدن دستمزدهاي حقيقي، اشتغال را   باشد و پايين

يابند  روند و انتظارات تحقق مي هاي ناگهاني از بين مي ذاتا گذراست و در بلندمدت هنگامي كه تورم

شـوند،   به طوري كه دستمزدهاي حقيقي در سطح قبلي نسبت بـه قيمـت كـالا دوبـاره برقـرار مـي      

بيني شـده   پيش هاي تورم كاملاً ن نرخ با همه نرخاي. گردد خود برمي) تعادلي(بيكاري به نرخ طبيعي

پايدار، سازگار است و معرف آن است كه منحني بلندمدت فيليپس در نرخ طبيعي بيكاري به شـكل  

مـي در  يموجـب كـاهش دا   تواند الزاماً به اين مفهوم كه نرخ تورم ثابت بالاتر نمي. خط عمودي است

تر از نـرخ طبيعـي بيكـاري در طـول      ري به ميزاني پايينتعداد بيكاران شود تلاش براي كاستن بيكا

ــاه  ــادل كوت ــي تب ــه  منحن ــب جاب ــا موج ــدت، تنه ــي م ــايي منحن ــاه ج ــاي كوت ــي ه ــدت م ــود م  ش

در صورت وجود تنگناهاي بخـش عرضـه در    بيان شدبا توجه به مطالبي كه ). 112:1386برانسون، (

                                                                                                               
1. Tobin (1972), Summers (1991), Krugman (1988). 
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ل گشته و معضـل ركـودي نيـز بـا آن تـوام      آثار مثبت تورم ملايم به آثار منفي شتابان تبدي اقتصاد،

  . شودتورمي ظاهر ميو مشكل ركود شود مي

 

   بانك محوري و ايجاد ركودتورمي.  2

گري وجـوه صـورت    ها در يك سيستم اقتصادي، خلق پول است كه از طريق واسطه اصولا نقش بانك

هـا   گـري وجـوه بانـك    اسـطه مكانيزم تبديل پايه پولي به نقدينگي، ضريب فزاينده پولي و و. گيرد مي

  اســت؛ بنــابراين نقــدينگي بــه ميــزان بســيار زيــادي  ) هــا و پرداخــت تســهيلات دريافــت ســپرده(

نقـش   .ها اسـت  ها در اختيار بانك به شكل سپرده) به جز اسكناس و مسكوك موجود در دست افراد(

ها در اجراي موثر ايـن نقـش بـوده     ها براي خروج از ركود و ناتواني بانك ها در تامين مالي بنگاه بانك

هـا در   از كار افتـادن تـوان بانـك    ،هاي شبكه بانكي داراييدلايل اين موضوع مربوط به يكي از . است

صـورت سـالم،    خود را بـه هاي  ها منابع حاصل از سپرده بانك. ستابوده دهي و تامين مالي  تسهيلات

هايي در شبكه بـانكي   اند؛ بلكه اين منابع صرف دارايي گري نكرده و به تسهيلات تبديل نكرده واسطه

هـا بـه طريقـي     اگر بخشي از منابع بانك  .شده كه عملا، جريان نقدينگي را دچار اختلال كرده است

 توانـد كـه مـي   موم شـده اسـت  شود كه تبديل به پول سمي يا مس حبس شود، در اصطلاح گفته مي

، »مطالبـات معـوق  «كـه عبـارت از   كنـد  روبـرو  سه چالشرا با  ها به عنوان واسط وجوه كاركرد بانك

ايـن  . اسـت » هاي وابسته گذاري در شركت سرمايه«و » ها به املاك و مستغلات تبديل دارايي بانك«

: شـود  عتباردهي براي توليد خارجها و منابع بانكي از چرخه ا كه سپرده گرددميعوامل متعدد باعث 

هـا  هـاي آن  ها و در طرف دارايـي  است كه در ترازنامه بانك» مطالبات«معضل نخست، ارقام بزرگي از

هـاي خـود را در    هـا منـابع سـپرده    كه بانك صورتي   در. رسد وجود دارد، ولي به نظر قابل وصول نمي

» بلوكـه «شود كـه ايـن وجـوه    ردانند، گفته مينگاختيار واحدهايي قرار دهند كه منابع را به بانك باز

 لـذا ايـن امـر از قـدرت     . واقعـي شـده اسـت    ها تبديل به دارايـي غيـر   شده و بخشي از دارايي بانك

يه در گـردش  كاهد و به تبع آن، توليدكنندگان موجود جهت تامين سـرما ها ميدهي بانكتسهيلات

هـا  الوصول بالاي بانكين مطالبات معوق و مشكوكبنابرا. شونداي مواجه ميخود، با مشكلات عديده

باشد كه ايـن خـود ناشـي از دلايـل     به عنوان يكي از دلايل اصلي پديد آمدن پديده ركودتورمي مي

ها و افـزايش  هاي دولتي به بانكهاي دولت، پيمانكاران و بنگاهمتعددي همچون عدم پرداخت بدهي

  )1396ر و همكاران، نظرپو(.باشديها مداري بانكسهم بنگاه

در  هـا و  ها، خطـر ورشكسـتگي بانـك    هاي سمي در ترازنامه بانك با افزايش اين قسمت از دارايي

چرخـه تـامين مـالي بـا اسـتفاده از منـابع        چنينكند، هم ريسك كل اقتصاد افزايش پيدا مي نتيجه

هـا در   بانـك  هـاي سـمي   معضل ديگري كـه باعـث افـزايش دارايـي     .شود ها دچار اختلال مي سپرده

هـاي قيمتـي زمـين و     هاي اخير با جهش ها در سال هاي اخير شده است، املاكي است كه بانك سال
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هـاي   افزايش بـيش از حـد دارايـي    .مسكن خريداري كرده و آن را صرف گسترش شعب خود كردند

در  است كهي اين در حال  .شود ها از برخي استانداردهاي نظارتي ميها، موجب عدول آن ملكي بانك

كـاهش ريسـك و   جدي روبرو بوده و افزايش سرمايه جهـت  كمبود سرمايه  باها  بانك هاي اخيرسال

نسـبت كفايـت سـرمايه كنـوني     همچنـين   .باشـد ها كاملا الزامي ميآن دهي افزايش توان تسهيلات

اسـاس  بر. تتـر اس ـ  اي پـايين  ها در كشور، از استانداردهاي رايج جهاني به ميزان قابل ملاحظـه  بانك

فيزيكـي را    تـوان دارايـي   صورت نقدي باشد و نمي ها بايد به مقررات كميته بال، افزايش سرمايه بانك

شده براي يمت ثبتق .سرمايه بانك محسوب كرد، چون دارايي فيزيكي در معرض ريسك است و جز

صـورت طبيعـي    ل بـه ها است و ارزش انحلا ها، ارزش جايگزيني اين دارايي اين املاك در دفاتر بانك

هـا، بـه    هـاي سـمي بانـك    موضوع ديگر نيز در زمينه دارايي. تر است خيلي از ارزش جايگزيني پايين

در مقايسه بـا حـدود   اين ارقام . گردد مي هاي وابسته به خودشان باز ها در شركت گذاري بانك سرمايه

هـاي وابسـته    ها نه توسط شركت كهاي بان برخي از سپرده .دهد را نشان مي ييبالا مقاديراستاندارد، 

هـا تبـديل    آيد، بلكه توسط خود بانك بازگشت درمي هاي بي صورت وام شود و نه به گذاري مي سرمايه

هـا تبـديل بـه    متاسـفانه حجـم بـالايي از منـابع آن    . شـود  هاي غيرمولد و سرمايه ثابت مي به دارايي

دخالت دولـت در  (ل و مواردي از اين دسته اين عواممجموع. هاي ثابت و غيرمولد شده است دارايي

ثبـاتي شـرايط    ها، بي ها، نبود نظام اعتبارسنجي مشتريان بانك فرآيند اعطاي تسهيلات و تعيين نرخ

ها عملا  موجب شده كه بانك) هايي مثل ارز و تورم اقتصاد كلان و نااطميناني در مورد آينده شاخص

ــاتوان شــوند ــرا از اعطــاي تســهيلات ن ــراهم گــردد و شــرايط ب . ي ايجــاد ركودتــورمي در كشــور ف

  ).1393تدبير،(

اي كمتـر از  گونـه اي بـه كه عمدتا نرخ سود تسـهيلات مبادلـه  هاي اخير، با توجه به اينطي سال

حداقل نرخ سود انتظاري عقود مشاركتي توسط بانك مركزي تعيين شده است، همچنـين عملكـرد   

در اجراي دقيق عقود مشاركتي و نحوه شناسايي سود واقعي ضعيف قانون بانكداري بدون ربا به ويژه 

ها به سمت اعطاي تسـهيلات در قالـب   دهي انگيزه بانكدادها،  لذا اين امر منجر به سوقدر اين قرار

  اي را نيـز در قالـب عقـود مشـاركتي اعطـا كننـد      كتي شده و تسـهيلات ماهيتـا مبادلـه   عقود مشار

  ). 1390حاجيان، (

ها در جهت توان اين گونه بيان نمود كه منابع بانكجه به عمده مشكلات مزبور، ميتو، بابنابراين

رغم موضوع و محل مصرف تسهيلات، در قالب مشاركت اعطا شده و اين امـر  كسب سود بيشتر، علي

ها شده، بنابراين منجر به افزايش هزينه تمام شده و در نهايت منجر به كاهش ميزان سوددهي بنگاه

هـا در بـازار   ها و عدم رقابت آنبه بالا بودن هزينه توليد و پايين بودن ميزان سوددهي بنگاه با توجه

رقيبان صنعت خود به علت بالا بودن قيمت تمام شـده محصـولات توليـدي بنگـاه، تعـدلي نيـرو و       
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ها را به دنبال خواهد داشت كه در نتيجه آن نـرخ بيكـاري در كشـور افـزايش خواهـد      تعطيلي بنگاه

ها محصولات خود را با قيمت بالاتري در بازار عرضـه نماينـد، تـورم بـالا     چه كليه بنگاهيافت و چنان

  ) 1396نظرپور و همكاران، .(گرددناشي از فشار هزينه به اقتصاد كشور تحميل مي

ها نقش مهمـي  در اقتصاد كشور ايران با توجه به ماهيت و ساختار بانك محوري بازار مالي، بانك

مند بـا  تواند با برقراري ارتباط نظامبنابراين نظام بانكداري مي. ايجاد و خروج از ركودتورمي دارنددر 

منـد بـا بـازار سـرمايه و كمـك بـه       مند، ارتباط نظـام بخش حقيقي اقتصاد و اعطاي تسهيلات قاعده

د با اقتصاد دانش منتعميق اين بازار و همچنين گسترش مراودات با ساير بازارهاي مالي، ارتباط نظام

مند بنيان، ارتباط نظامهاي دانشمحور و فراهم آوردن زمينه و بستر لازم براي توسعه توليدات بنگاه

هـاي  بخـش  مند بـا سـاير  با اقتصاد مردمي و مشاركتي و اجراي دقيق عقود مشاركتي و ارتباط نظام

از شرايط ات موثري در راستاي خروج اقدام. ..مثل نظام مالياتي، نظام گمركي و مرتبط با نظام بانكي

  ). 1394حقيقي و مومن نژاد،(.ركودتورمي فراهم نمايد

 

  ، تخمين و تفسير مدل جهت بررسي تاثير بخش مالي بر ركودتورميتصريح .3

ي  شود، سپس رابطههاي ريشه واحد در مورد متغيرهاي مدل انجام ميبراي تبيين مدل، ابتدا آزمون

مـدت  در بلنـد  )Misery(تورمين عوامل اثرگذار بر لگاريتم ركودتري گردد و مهمبلندمدت برآورد مي

(مدتبلند ي طههاي رابگردد، در ادامه با استفاده از باقيماندهشناسايي مي
1−tConteg(  كه از معادلـه)2 (

افـزار  و نـرم  1352-94هـاي   هـاي سـال  دادهمدل تصحيح خطا خطي بـه وسـيله   . گرددمحاسبه مي

Eviews7 شودزده ميتخمين .  
∆LMisery�	 
 δ	 � αConteg	�� � β� ∆LBd	 � β

�
 ∆LMO	 � β� ∆LTB	 �

β
�
 ∆Loilreve	 � β� ∆L�� �!"#$%&	 � β' ∆Ltashiindex	 �

β
+
 ∆Lperemumindex	                                 )١(  

Cointeg/ 


LMisery
/
0 γ

1
LBdt 0 γ2LMot-γ3LTBt-γ4Loilrevet 0 γ' ∆L�� �!"#$%&	 �

γ
+
 ∆Ltashi"#$%&	 � γ1 ∆Lperemumindex	- C     )٢(                                          
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  : متغيرها عبارتند از) 1(در معادله 

• LMisery: ؛ 1لگاريتم مجموع نرخ تورم و نرخ بيكاري  

• LBd:  ؛2لگاريتم كسري بودجه دولت  

• LOilReve: لگاريتم درآمدهاي نفتي؛  

• LMO: لگاريتم حجم نقدينگي؛  

• LTB: ؛3ها لگاريتم تراز پرداخت 

• Ltashilindex: كـه از نسـبت    ) هـاي مـالي  به عنوان يكي از شاخص(لگاريتم شاخص تسهيلات

 .حقيقي بدست آمده است GDPمانده واقعي تسهيلات بانكي به 

•   Lsahamindex:  كـه از نسـبت    ) هـاي مـالي  به عنوان يكي از شـاخص (لگاريتم شاخص سهام

 . حقيقي بدست آمده است GDPبه  ارزش معادلات سهام  به قيمت ثابت

• Lpermumindex:  كـه از نسـبت   ) هـاي مـالي  به عنوان يكي از شاخص(لگاريتم شاخص بيمه

 .حقيقي بدست آمده است GDPبه حق بيمه دريافتي صنعت بيمه ارزش واقعي 

• C: مقدار ثابت.  

ي تحقيق و مطالعـاتي كـه توسـط سـايرين      با توجه به وضعيت ساختار مالي كشور، پيشينه     

 شاخص كسري ترازن ضرايب، كليه متغيرها علاوه بررود كه پس از تخمي ار ميانجام شده است؛ انتظ

، 4عنـوان علـل ركودتـورمي    ، حجم نقـدينگي، درآمـدهاي نفتـي بـه    ها، كسري بودجه دولتپرداخت

متغيـر  هـاي بيمـه نيـز اثـر مثبـت بر     شاخص تسهيلات بانكي، حجم معاملات بورس و سطح فعاليت

  .داشته باشند) تورم و نرخ بيكاري مجموع نرخ(تورميتوضيحي، ركود

  

                                                                                                               
ه جا ك ـو از آنتواند ركود اقتصادي را نشان دهد مي GDPبا توجه به اين كه كه نرخ بيكاري خيلي بهتر از رشد . 1

و تورم بـالا اسـت، بـه ايـن     ) نرخ بيكاري  بالا(بردركود به سر ميكشور كه اقتصاد در تورمي شرايطي است در ركود

توانـد  كه از مجموع نرخ بيكاري و تورم تشكيل شده است به خوبي مي )(Miseryترتيب شاخص بدبختي يا فلاكت

 .  تورمي در كشور را نشان دهدتر شدن ركودبا افزايش خود عميق

كند از شـاخص ديگـر   گيري اشكال ايجاد ميي نيز بوده و در لگاريتمجا كه مقادير كسري بودجه دولت منفاز آن. 2

 .شودهاي دولت بر درآمدهاي آن تشكيل گرديده، استفاده مي كه از تقسيم هزينه

سـرمايه     ها نيز به دليل وجود ارقام منفي، از شاخص ديگر كه از تقسـيم واردات كـالا و   در رابطه با تراز پرداخت. 3

  .شودسرمايه تشكيل گرديده، استفاده مي صادرات كالا و بر

نامـه و مقالـه   و به ويژه نتايج مربـوط بـه پايـان    با توجه به نتايج مطالعاتي كه در قسمت مقدمه آورده شده است. 4

 . گپي و همكاران كه در قسمت منابع به طور كامل اشاره شده استقريهنوشين خاني
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  نتايج تجربي.  3-1

مدت برآورد شود، سپس رابطه بلندهاي ريشه واحد در مورد متغيرهاي مدل انجام ميدر ابتدا آزمون

ــي ــاخص  م ــذاري ش ــت تاثيرگ ــزان و جه ــردد و مي ــالي   گ ــاي بخــش م ــاخص ركوده ــورميبرش   ت

  ي  هـاي رابطـه  در ادامـه بـا اسـتفاده از باقيمانـده    گـردد،  در بلندمدت شناسايي مي) بيكاري+ تورم (

هـم انباشـتگي مانـايي      تحليـل بـه منظـور   . شودزده ميمدت، مدل تصحيح خطا خطي تخمينبلند

 .گيـرد  مـي  مورد آزمـون قـرار  ) ADF(1با استفاده از آزمون ديكي فولر تعميم يافته مدل،متغيرهاي 

، شـاخص  )BD(،كسري بودجه ) Mo(حجم نقدينگي كه متغيريانگر آنستنتايج آزمون ريشه واحد ب

داراي ريشه واحد ) premumindex(و شاخص سطح فعاليت بيمه ) tashilaindex(تسهيلات بانكي

، شـاخص ركودتـورمي   )oilreve( شـوند و درآمـدهاي نفتـي   گيري مانـا مـي  بوده و با يك بارتفاضل

)Misery (ها  ، تراز پرداخت)TB (و شاخص سطح فعاليت بورس )Sahamindex (  در . مانا هسـتند

اصـلي در   ي ايده. شوندهاي هم انباشتگي، وجود روابط بلندمدت اقتصادي آزمون و برآورد ميتحليل

   هـاي زمـاني اقتصـادي نامانـا    انباشـتگي آن اسـت كـه اگرچـه بسـياري از سـري       تجزيه و تحليل هم

  كيـب خطـي ايـن متغيرهـا، مانـا      هستند اما ممكن است در بلندمـدت تر ) حاوي روندهاي تصادفي (

اسـت  ) 1987(2گرنجـر  -انگل ، آزمونانباشتگي همهاي آزمونيكي از . باشند) و بدون روند تصادفي(

 3اگر متغيرها هم انباشـته . گيردهاي يك رگرسيون صورت ميمبناي آزمون مانا بودن باقيماندهبركه 

پس از تخمـين معـادلات زيـر،     .شوند I(0)صفرها انباشته از درجه هاي آنباشند پس بايد باقيمانده

بـراي  . باشـد مـي ) 2(انباشتگي انگل گرنجر حـاكي از مانـا بـودن باقيمانـده معادلـه       نتايج آزمون هم

ابتدا روابط بلندمدت ميان متغيرهاي مـدل تخمـين زده شـده و سـپس      Contegtمحاسبه مقادير 

   :  باشدمي) 1(نتايج تخمين مدل به صورت جدول . گردداز مدل محاسبه مي سري زماني باقيمانده

  نتايج تخمين روابط خطي بلندمدت. 1جدول

متغير هاي 

 C  LTB  LBd  LMo  LOilreve   توضيحي
 

Lsahmin

dex 

 

Ltashilinde

x 

 

Lperemu

index 

R2  
 

  12-* 

)1/3(  

64/0

** 

)26/0(  

72/0* 

)11/0(  

06/0  

)04/0(  

63/0** 

)3/0(  

76/0** 

)4/0(  

06/0** 

)02/0(  

83/0-*** 

)3/0(  

78/0  

 اعـداد داخـل   .هسـتند % 10و % 5، %1دهنده معنـاداري در سـطح    به ترتيب نشان*** و**،* 

  .هستند خطاي معيار ضرايب پرانتز

                                                                                                               
1. Augmented Dickey- Fuller Test 

2. Engle-Granger 

3. Cointegrated 
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كليه ضرايب برآورد شده  بـه جـز ضـريب شـاخص      دهد كهنشان مي) 1(نتايج ارائه شده در جدول 

به جز متغير نرخ . باشندبوده و داراي علامت مورد انتظار ميحجم نقدينگي، به لحاظ آماري معنادار 

بـه  . ها در الگوي برآوردي مثبـت اسـت  رشد شاخص سطح فعاليت صنعت بيمه، ضرايب ساير متغير

ي متغيرهاي در نظر گرفته شده در مدل، در ايجاد و تعميق اين معضـل در كشـور    اين معنا كه كليه

ر مربوط به صنعت بيمه و بعـد از آن شـاخص مربـوط بـه سـطح      ها، متغيدر ميان شاخص. اند دخيل

 ـترتيب بيشترين تاثير را بر ركودتورمي داشـته ورس و در نهايت درآمدهاي نفتي بهتوسعه بازار ب .  دان

عـدم اعطـاي   . توان در موارد متعـددي جسـتجو كـرد   مي تورميتاثير مثبت تسهيلات بانكي بر ركود

و حركت به سمت عقود مشاركتي، افزايش مطالبات غيرجـاري و   هاتسهيلات هدفمند از سوي بانك

هـا و  هـاي دولتـي بـه بانـك    هاي دولت، پيمانكـاران و بنگـاه  ها، عدم بازگشت بدهيداري بانكبنگاه

. باشـد ها در بروز پديده ركودتورمي در اقتصاد كشور ميهمچنين افزايش ميزان اضافه برداشت بانك

 پيدااقتصادي  توجيه به منجر كه توليد هزينه كاهش توجيه با بانكي تسهيلات بهره نرخ بودن پايين

 بكـارگيري  عدم نيز و هابانك سوي از تسهيلات صحيح تخصيص عدم شود،مي هاپروژه برخي كردن

 از برخـي  توانـد مـي  غيرمولـد،  هـاي فعاليـت  به هاآن ورود و توليدي هايپروژه در اعطايي تسهيلات

علاوه بر اين در شرايطي كه نرخ بهره واقعي بانكي . نمايدمي توجيه را اثرگذاري اين كه باشد دلايلي

  ، رخ )نظـام بـانكي كنتـرل شـده    (د اصطلاحاً در اقتصـاد سـركوب مـالي   شوبه دليل  تورم بالا منفي 

اين رباني اصلي گذاري و در نهايت توليد، قبندي اعتباري، سرمايهدهد و به تبع آن كنترل سهميهمي

دهـه  نرخ تورم در اقتصاد ايران در سـه  جايي كهاز آن). 1983، 1وان ويجنبرگن(سياست خواهند بود

و كشور ها منفي گرديده شده نرخ بهره واقعي در بسياري از سالخير همواره دو رقمي بوده و منجر ا

كنـد كـه بـه    چنين استدلال مـي ) 1973(2در اين رابطه مكينون و شاو. با سركوب مالي مواجه شود

گذاران به بازارهاي مالي خـارجي  دليل سركوب مالي در كشورهاي در حال توسعه، دسترسي سرمايه

) هاي بانكيسپرده(هاي پوليتا وجوه به صورت داراييشود بسيار محدود است كه اين امر موجب مي

ي افـزايش در  چنـين وضـعيت  در .گذاري گردندهاي فيزيكي، سرمايهانباشته شوند و سپس در دارايي

در رابطـه بـا علامـت منفـي     . گـذاري را افـزايش دهـد   انداز و سرمايهها، ممكن است پسنرخ سپرده

توان اظهار داشت كه بيمه با ايجاد امنيت و اطمينان، زمينه گشـترش  شاخص رشد صنعت بيمه مي

ايجـاد ثبـات،   هـاي بيمـه بـا    سازد به عبارت ديگر شركتهاي توليدي و خدماتي را فراهم ميفعاليت

بيمـه جانشـيني   هـاي  اين شـركت عـلاوه بـر  . دهنـد ان خسارت كاهش مياضطراب را از طريق جبر

                                                                                                               
1. Van Wijnbergen, 1983.  

2. Mckinnon, 1973. 

 [
 D

ow
nl

oa
de

d 
fr

om
 m

ie
ao

i.i
r 

on
 2

02
4-

11
-0

8 
] 

                            11 / 16

https://mieaoi.ir/article-1-606-fa.html


  وجيهه افضلي ابرقويي، گپيقريهنوشين خانيميثم موسايي،  .../نقش بازار مالي در ايجاد و خروج از                  126

هاي بيمـه از طريـق   كه شركتنكته ديگر اين. اجتماعي دولت هستندهاي تاميننزديكي براي برنامه

  . شوندگذاري باعث تخصيص كارآمد منابع ميهاي سرمايهفعاليت

  )  ECMتصحيح خطا (مدت خطيوتاهنتايج مدل ك   .3-1-1

تـورمي  علل و عوامل پيدايش و تشـديد ركود با توجه به ادبيات نظري و مطالعات تجربي در رابطه با 

در كشور، در ادامه به تصريح و بـرآورد الگـوي خطـي بـا اسـتفاده از روش تصـحيح خطـاي خطـي         

)ECM( نتايج حاصل از تخمين در جدول. ودشپرداخته مي)نشان داده شده است) 2  .  

  )ECM(مدت  نتايج تخمين روابط خطي كوتاه. 2جدول

متغير هاي 

 C   توضيحي

  

ecointeg

(-1)  

 LTB  LBd  LMo  LOilreve 

 

Lsahami

ndex 

 

Ltashili

ndex 

 

Lperem

uindex 

R2  
 

  13/0 - 

)12/0(  

93/0-* 

)2/0(  

37/0

** 

)16/0(  

64/0* 

)18/0(  

71/0  

)51/0(  

76/0** 

)27/0(  

034/0

*** 

)02/0(  

27/0 

)21/0(  

50/0-** 

)26/0(  

81

/0  

 اعـداد داخـل   .هسـتند % 10و % 5، %1دهنده معنـاداري در سـطح    به ترتيب نشان*** و**،* 

  .هستند خطاي معيار ضرايب پرانتز

كليه ضرايب بـرآورد شـده    دهد كهنشان مي) 2(هاي برآورد شده در جدول نتايج حاصل از مدل

به جز متغير نـرخ رشـد شـاخص    . باشندمعنادار بوده و داراي علامت مورد انتظار ميبه لحاظ آماري 

ي متغيرهـاي   كه كليـه به اين معنا . سطح فعاليت بيمه، ضرايب ساير در الگوي برآوردي مثبت است

ضـريب  . انـد  يـل شده در مدل در ايجاد و تعميق اين ركودتورمي معضـل در كشـور دخ  در نظر گرفته

ايـن  . باشـد مـي ) منفـي (دار و داراي علامت مورد انتظـار بوده كه معنا -93/0 خطا، برآوردي تصحيح

اي اثـر  مـدت بـه گونـه    رشد اقتصادي كوتاهاش برراف محصول از مقدار تعادليبدين معناست كه انح

هـا  در ميـان شـاخص  . يابـد گذارد كه سطح محصول به ميزان تعادل بلندمدت خـود دسـت مـي   مي

سوم شـاخص  بعد از آن حجم نقدينگي و در رتبهبه شاخص درآمدهاي نفتي و  بيشترين تاثيرمربوط

مالي، تنها دو شـاخص  هاي بخشدر ميان شاخص. باشدصنعت بيمه ميهاي مربوط به سطح فعاليت

در رابطه بـا علامـت متغيرهـاي    . باشندمربوط به بازار سهام و صنعت بيمه از نظر آماري معنادار مي

كه نشان از تاثير قابل توجـه ايـن شـاخص در    )50/0(نفي شاخص صنعت بيمهمالي، علامت مبخش 

 هـاي مـالي   تقويت پيوند بـين بيمـه و سـاير بخـش    توان گفت، رمي در كشور دارد، ميبهبود ركودتو

هـا و بازارهـاي   هـا هماننـد بانـك   بيمـه . كندهاي بيمه در بهبود ركودتورمي تاكيد مينقش شركتبر

همچنـين در  . كننـد هاي مـالي تـامين مـي   ي شغلي و خانوارها را در واسطهسرمايه نيازهاي واحدها

هاي بزرگ نمايد تواند شركاي مشاغل را وادار به پذيرش ريسكهاي بيمه ميدسترس بودن سرويس

گذار هاي بيمهاين صنعت بيمه از طريق پذيرش خواستهعلاوه بر. شوده ثبات اقتصادي ميكه منجر ب

هـاي راكـد بـه سـمت بـازار مـالي       آوري كرده و بخشي از پـول بيمه را جمع هاي بيمه حقوقشركت
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هاي بيمه با بنابراين، شركت. گردددر اقتصاد ميه به اين ترتيب باعث تخفيف تورم كند كهدايت مي

 هـاي  گذاران و نيز به واسطه ايجـاد حجـم زيـادي از دارايـي    افزايش جريان نقدينگي دروني در بيمه

رو در رشـد اقتصـادي و كـاهش    كننـد و از ايـن  ش مهمي را ايفا ميبه بازار سرمايه نقجا به جا شده 

علامـت مثبـت شـاخص بـازار     . باشـند شوند و بنابراين در بهبود ركودتورمي موثر ميتورم سهيم مي

مـدت منجـر بـه    هـاي بـازار بـورس در كوتـاه    دهد كه افزايش سطح فعاليتنشان مي) 034/0(بورس

تـوان در عـدم توسـعه يـافتگي بـورس      علت اين نتيجه را مي. گردددر كشور مي تعميق ركودتورمي

المللـي،  گذاري ، عدم وجود فعاليت بـورس در سـطح بـين   تهران، عدم وجود ابزارهاي متنوع سرمايه

 .رساني و همچنين قوانين و مقررات ناكافي و ناقص دانستعدم وجود شفافيت در امر اطلاع

  

 گيرينتيجه

هاي ايـن شـرايط،   تورمي دچار شده است و با توجه به ويژگيهاست كه به معضل ركود الشور ما سك

اي كه سازگار با يكديگر عمل كنند و هر دو معضل ركود و تورم هاي اقتصادي به گونه اتخاذ سياست

يكـي از راهكارهـاي خـوب بـراي حـل ايـن       . باشدزمان درمان كند بسيار ضروري و الزامي مي را هم

اتخـاذ   هاي ايجاد و تشديد ركـود تـورمي در كشـور اسـت كـه مسـير      ناسايي علل و ريشهمشكل، ش

جايي كه  بخش مالي روي دوم سكه اقتصادها و يك بخش بـزرگ  از آن. كندها را روشن مي سياست

و در حال رشد در همه اقتصادهاي جهان اعم از توسعه يافته و در حال توسعه است و امروزه توسـعه  

ي دارد لـذا بـا توجـه بـه     ها به خدمات مالي بستگهاي اقتصادي به دسترسي آنفعاليت انواع مختلف

مالي در اقتصاد، در اين مطالعه بعد از بررسي شكست ساختاري و ايستايي متغيرهـا از  اهميت بخش

، روش خطي بلندمدت حـداقل مربعـات معمـولي    Eviews7، نرم افزار 1352-90هاي هاي سالداده

)OLS ( مدت تصحيح خطـا  طي كوتاهخو روش)ECM (پايـه ادبيـات و نظريـه تحقيـق اسـتفاده      بر 

شود تا تاثيربخش مالي با تاكيد بر بانكداري اسـلامي در ايجـاد و خـروج از ركودتـورمي بررسـي      مي

سـري بودجـه دولـت و    ها، درآمـدهاي نفتـي، ك   طبق نتايج رابطه خطي، علاوه بر ترازپرداخت. گردد

ر بلندمدت سه متغير بازار هاي اصلي ايجاد ركود تورمي در كشور هستند، دريشه حجم نقدينگي كه

در اين ميـان   . داري بر ركودتورمي دارندشاخص سطح فعاليت بانك، بيمه و بورس  تاثير معنيمالي، 

منفـي  و علامـت 86/0اير متغيرها با ضريبشاخص مربوط به صنعت بيمه با بالاترين تاثير در ميان س

 گـردد كـه علـت را بايـد در تاثيرگـذاري بيمـه بـه عنـوان عامـل          ود ركودتـورمي مـي  منجر بـه بهب ـ 

 هـاي اقتصـادي، سـهولت دسترسـي مـردم بـه خـدمات آن  و تجميـع         دهنده ريسك فعاليتكاهش

 بـودن  پـايين ها  نيز بـه دليـل   در رابطه با  بانك. ها به بازار سرمايه دانستهاي راكد و انتقال آنپول

 تسهيلات ها، عدم بكارگيريبانك سوي از تسهيلات صحيح تخصيص بانكي، عدم تتسهيلا بهره نرخ
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منجـر بـه تاثيرگـذاري مثبـت ايـن       كه باشد دلايلي از برخي تواندمي توليدي هايپروژه در اعطايي

كند كه در ميان متغيرهـاي بـازار مـالي    مدت بيان مينتايج مدل كوتاه .شاخص بر ركودتورمي است

 تنها شـاخص بـازار بـورس بـا علامـت مثبـت و صـنعت بيمـه بـا علامـت منفـي  بطـور معنـاداري              

ركودتورمي تاثيرگذار است اما شاخص تسهيلات بانكي به عنوان نماينده فعاليت بانكداري در مدل بر

 تـاثير بـورس   . ي نداشـته اسـت  درصـد در ايجـاد ركودتـورم    95تاثير معناداري در سـطح اطمينـان   

يـافتگي آن و همچنـين عـدم شـفافيت     توان در عدم توسـعه ميبهادار در تشديد ركودتورمي را اوراق

علت بهبود ركودتـورمي بـه دليـل    . اطلاعاتي و همچنين قوانين و مقررات ناكافي و ناقص آن دانست

 دهنـده ريسـك   امـل كـاهش  ن عدر تاثيرگـذاري بيمـه بـه عنـوا    توان فعاليت صنعت بيمه را نيز مي

دهـد  مدت نشان ميج مدل كوتاههمچنين نتاي. هاي اقتصادي در بازار تامين اطمينان دانستفعاليت

رغم تمام مشكلات موجود در قوانين و مقـررات و اجـراي بانكـداري اسـلامي در كشـور امـا در       علي

كـه  اقتصـاد   توجه بـه ايـن  با .نداردمدت اين معضلات تاثيري در ايجاد و يا تعميق ركودتورمي كوتاه

باشد و همچنين بـا  ها ميباشد و تاثيرگذارترين نقش در بازار مالي به عهده بانككشور پايه بانك مي

ت و ميزان اثرگذاري  بخش مالي بررشد اقتصـادي، لازم اسـت   توجه به نقش نرخ بهره در تعيين جه

 مـالي   منظور افزايش تاثيرگـذاري بخـش  ه به بهرنظر بيشتري در جهت تعيين نرخكه مسئولين دقت

باشند و بطور ويژه در وضـع قـوانين و مقـررات و همچنـين اجرايـي كـردن       داشته بررشد اقتصادي 

هاي كوچك و متوسط  بخش ها بكوشند تا به اين ترتيب تامين مالي بنگاهبانكداري اسلامي در بانك

خـروج از  يـافتگي كشـور و   تيجه مسير توسـعه توليدي كشور با سهولت بيشتري صورت گيرد و در ن

  .سهولت بيشتري طي گردد معضل ركودتورمي با سرعت و
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