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  تأثير بانكداري اسلامي بر رشد اقتصادي

  

 ∗∗∗∗رضا اكبريان

  ∗∗∗∗∗∗∗∗خديجه جوكار
                                                         چكيده

. سيستم مـالي مقتـدر مطـرح كنـد    در جهان امروز بانكداري اسلامي توانسته است خود را به عنوان يك 
اكنون در بسياري از كشورها، اعم از مسلمان و غيرمسلمان، نه تنها بانكـداري و ماليـه اسـلامي در كنـار     

در ايـن مقالـه بـه    . نظام بانكي متداول در حال فعاليت است، بلكه در برخي موارد نيز پيشرو بوده اسـت 
ن بر رشد و توسـعه اقتصـادي در حـوزه مباحـث نظـري      دنبال معرفي بانكداري اسلامي و بررسي تأثير آ

پـردازد و  هاي اصلي بانكداري اسـلامي مـي  پژوهش حاضر ابتدا به صورت اجمالي به بيان ويژگي. هستيم
. كندها و علاوه بر آن ابزارهاي كليدي بانكداري اسلامي را معرفي ميمزاياي در اختيار داشتن اين ويژگي

هـاي  هاي اسلامي را با بانكارايي، ثبات، خطرات اخلاقي و كاهش فقر بانكهايي نظير كسپس در زمينه
دهد كه مطالعات قبلـي از ايـن فرضـيه كـه بانكـداري      نتايج پژوهش نشان مي .كنيممتعارف مقايسه مي

رسـد كـه   در وهله اول بـه نظـر مـي   . كننداسلامي يك كانال اصلي براي رشد اقتصادي است حمايت مي
دهد؛ و بانكداري اسلامي، رشد اقتصادي بيشتري را نسبت به بانكداري متعارف نويد مي مزاياي حاصل از
توان گفت يك محيط اقتصادي اسلامي كه به جـاي اسـتفاده از بهـره، بـه     طور كلي مياز سوي ديگر، به

و  توانـد پيشـرفت  كند، به علل گوناگون مـي اي استفاده ميميزان مناسب از عقدهاي مشاركتي و مبادله
-نميالبته . رو شودتري روبهتر و كوتاههاي كمتوسعه اقتصادي بيشتري را در پي داشته باشد و با بحران

احتمـالاً در  . سـاز توسـعه قلمـداد نمـود    توان با قاطعيت تمام، بانكداري اسلامي را در كليه شرايط زمينه
توانـد موجـب كنـدي    اري اسلامي مـي ها در متن مقاله اشاره شده است التزام به بانكدمواردي كه به آن

يكي از پيامدهاي اين مطالعه براي سياست اين است كه بانكداري اسلامي به ثبـات  . حركت توسعه گردد
  .كنديافته و هم براي كشورهاي در حال توسعه كمك مياقتصاد كلان، هم براي كشورهاي توسعه

  
 اقتصادي بانكداري اسلامي، ماليه اسلاميرشد اقتصادي بانكداري اسلامي، توسعه : واژگان كليدي

  JEL: G21O11 طبقه بندي
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  مقدمه

هـاي اقتصـاد اسـلامي در    ترين شاخصيكي از مهم. اي به توسعه اقتصادي دارداسلام توجه ويژه
در آيات قـرآن و روايـات زيـادي بـر ايـن      . جهت رسيدن به توسعه اقتصادي عدم وجود ربا است

در حـال حاضـر در   . كه سيستم اقتصادي بايستي از ربا تهي باشـد  اصل اساسي تأكيد شده است
از ايـن منظـر، اداره امـور    . شـوند ها انجـام مـي  جهان قسمت عمده مبادلات پولي به وسيله بانك

بـا توجـه بـه اينكـه     . ها استزندگي و همچنين اداره امور اقتصادي كشورها مستلزم وجود بانك
بـر  هـا  كنند، ارائه خدمات و تسهيلات آنوسعه ايفاي نقش ميها به عنوان جزئي از اركان تبانك

: 1384اكبريـان ، ( تواند در راه وصول به توسعه مؤثر باشـد هاي اسلامي مياساس مباني و مؤلفه
563.(  

اي اسـت كـه در آن   شـود، دوره اول دوره سابقه بانكداري بدون ربا به دو دوره تقسيم مـي 
، نعيم 1افرادي از جمله انور كورشي. مفهوم و عقيده مطرح استبانكداري بدون ربا به عنوان يك 

-اند و اين موضـع را مطـرح مـي   تحقيقاتي انجام داده 4، محمد حميداالله3محمد احمد، 2صديقي

ايـن گـروه همگـي در    . باشـد  5ها بايد بر اساس مشاركت در سود و زيـان كنند كه عملكرد بانك
-در دوره دوم كه شامل دو دهه اخير مـي . تفاق نظر دارندها ابانك مورد بدون بهره بودن فعاليت

با توجه به اهميت روز افـزون  . شود، بحث بانكداري بدون بهره، جذابيت بيشتري پيدا كرده است
مباحث توسعه اقتصادي، كشورها به دنبال آن هستند كه بـا بكـارگيري عقـود اسـلامي شـكاف      

از ايـن طريـق اهـداف مهـم توسـعه را تعقيـب        طبقاتي و مشكلات ناشي از بهره را رفع كـرده و 
، كنفرانس اقتصاد اسـلامي  )1970(هاي اخير كنفرانس مالي اسلامي در كراچي در سال. نمايند

المللي بانكداري اسلامي در و كنفرانس بين) 1977(المللي لندن ، كنفرانس بين)1976(در مكه 
  ).2012الگالفي و خيار، (هستند  هاي جمعي در اين راستااز جمله فعاليت) 1986(تهران 

در مصـر ايجـاد شـد كـه در ابتـدا       1963در سـال   6قمر -اولين بانك اسلامي به نام مايت
پـس از  . خيلي مشهور و موفق بود اما پس از مدتي به دلايل نامعلومي به تعطيلـي كشـيده شـد   

از تجـار  اي در دبـي توسـط عـده    1975مايت قمر، اولين بانك خصوصـي بـدون بهـره در سـال     
بانـك اسـلامي    1977مسلمان ساكن كشورهاي مختلف تأسيس شـد و بـه دنبـال آن در سـال     

                                                                                                               
1. Anwar Qureshi (1946) 

2. Anwar Qureshi (1946) 

3. Muhammad Ahmad (1952) 

4. Muhammad Hamidullah (1957) 

5. Profit- Loss Sharing (PLS) 

6. Mit- Ghamr 
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در همان سال دولت كويت نيز بانـك ملـي كويـت را    . در مصر و سودان بنيان گزاري شد 7فيصل
به اين ترتيب ايجـاد  . بانك اسلامي بحرين تشكيل شد 1979به وجود آورد و پس از آن در سال 

مي به كشورهاي مسـلمان و غيرمسـلمان از جملـه دانمـارك و لوكزامبـورگ نيـز       هاي اسلابانك
در پاكسـتان از اول  . بانك بدون بهره ايجاد شـدند  50سال  10گسترش يافت، به طوري كه طي 

بعـد از انجـام   . پذيرفتنـد ها را بر اساس سهم سود و زيـان مـي  ها سپردههمه بانك 1981ژانويه 
هـا بـه سـمت بانكـداري     فعاليت بانك 1985هاي اساسي در سال قدم مطالعات اوليه و برداشتن

دربـل و  (پـذيرفت  اي را با بهره نمـي هيچ بانكي سپرده 1985بدون بهره ميل داده شد و از سال 
آغاز شد و اين سياست با  1360در ايران مطالعات در مورد حذف بهره از سال). 2011همكاران، 

هاي جـايگزين  درصد نرخ سود به فعاليت 8تا  4ي دارايي و حداكثر بهاي خدمات رو% 4اعطاي 
قانون بانكداري بـدون   1361در سال . شده بود و به اين ترتيب سود تضمين شده حداقل گرديد

  ).1384اكبريان، (ربا معرفي و مبناي عمليات بانكداري قرار گرفت 
سسـات خصوصـي   هاي مختلف بانكي نظير مؤبخش بانكداري به طور خاص به دنبال مدل

در (هـاي بانكـداري دوگانـه    ، مـدل )در بسياري از كشورهاي عربـي و غربـي  (در اقتصاد متعارف 
هاي بانكداري اسـلامي  هاي بانكداري متعارف و شاخههاي فرعي اسلامي از گروه، شركت)مالزي

  . هاي متعارف استدر بانك
ر بيش از پنج سال گذشته، درصد د 15-20بازار مالي اسلامي، با نرخ رشد متوسط سالانه 

در طـول سـه   ). 2011دربـل و همكـاران،   (دهد ترين رشد در بخش امور مالي را نشان ميسريع
بـه بـيش از    1975دهه گذشته، تعداد نهادهاي مالي اسلامي از يك نهاد در يك كشور در سـال  

قراچـي،  ال(كشـور در بيشـتر نقـاط جهـان افـزايش يافتـه اسـت         75نهاد فعال در بيش از  300
 822ميليـارد دلار بـا كـل دارايـي بـيش از       200هـايي در حـدود   اين مؤسسات بودجه). 2005

  ).2008؛ موين، 2005اقبال و مولينيوكس، (كنند ميليارد دلار را مديريت مي
يافته  شتاباني گسترش اخير هايسال طي جهان سطح در اسلامي به اين ترتيب بانكداري

 عرصه بلوغ با اما كنندمي تحسين را اسلامي بانكداري خدمات سريع رشد همگان چند هر. است
 ابزارهـاي  بـا  رقابـت  بـراي  پس اين از اسلام شريعت با مطابق ابزارهاي اسلامي، بانكداري نظري

 ديگـر  عبـارت  بـه . دارنـد  پـيش  در را دشواري راه انبوه، توليد سطح به رسيدن و بانكي متعارف
 اسـت  شده سپري آن طفوليت دوره ديگر و رسيده اسلامي بانكداري ابزارهاي توليد زمان اكنون

                                                                                                               
7. Faisal Islamic Bank 
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 آن پرسـابقه  رقبـاي  بـا  اسـلامي  مـالي  ابزارهـاي  رقابتي افزايش توان به دنبال بايد پس اين از و
   ).2: 1390نوري احمدآبادي،( باشيم

كننـده رشـد   تعيـين عامـل  عنوان بهرا مالي  نهادهايتوسعه مطالعات پيشين، كه در حالي
رشـد  و بانكـداري اسـلامي    بـين انتشـار   ارتبـاط در مـورد   مطالعات، گيرنددر نظر مياقتصادي 

در هاي اسلامي بانك حاصل از دنبال تعيين رشد اقتصادياين مطالعه به. است اقتصادي محدود
در بخـش  : بر اين اساس مقاله حاضر در چهار بخش تنظيم شده است. يك چارچوب نظري است

در بخـش سـوم، مباحـث نظـري مربـوط بـه هـر يـك از         . پيشينه تحقيق ارائه شده اسـت  دوم،
هاي اصلي بانكداري اسلامي و مزاياي استفاده از آن، موضوعات بانكداري اسلامي از جمله ويژگي

هـاي تـأمين مـالي و توسـعه     ابزارهاي كليدي در بانكداري اسلامي، تأمين مالي اسلامي و شـيوه 
اي از مطالب ارائه شده و پيشـنهادها و  در بخش چهارم خلاصه. ده شده استاقتصادي توضيح دا

  .هاي سياستي در اين خصوص ارائه شده استتوصيه
  

  پيشينه تحقيق . 1

شـده در   مطـرح  موضـوعات  نيتـر  از مهـم  يك ـيبر رشد اقتصادي  بانكداري اسلاميتأثيرگذاري 
دربـاره ايـن   . اسـت  داده را بـه خـود اختصـاص    ادييهاي ز رشد اقتصادي است كه بحث اتيادب

در مطالعـات داخلـي    كه است حالي در اين. است صورت گرفته فراواني مطالعات داخليموضوع 
 روي رشـد  بـر  اسـلامي  بانكـداري  بسيار اندكي در حوزه مباحث نظري به بررسي تأثير مطالعات

صورت تجربي و بـراي يـك كشـور خـاص     مطالعات، اين رابطه را به  اكثر اند واقتصادي پرداخته
اسـلامي و   بانكـداري  در اين ميان بيشتر مطالعات به بررسي كـارايي . دهندمورد بررسي قرار مي

 و داخلـي  مطالعـات  بـر  مـروري مختصـر   ادامـه  در .پردازنـد مـي  مقايسه آن با بانكداري متعارف
   .خواهيم كرد در اين مورد گرفته صورت خارجي

  
  يمطالعات خارج. 1-1

بانكـداري اسـلامي و رشـد     اي به بررسي تقابل پويا بـين ، در مطالعه)2009(فرقاني و مولياني 
بـا اسـتفاده از الگـوي تصـحيح خطـاي بـرداري و آزمـون همجمعـي          مالزيكشور اقتصادي در 

هاي سري زماني تسـهيلات مـالي بانكـداري اسـلامي و     ها از دادهبراي اين منظور آن. پرداختند
 1997-2005هـا بـراي دوره   اي بانـك هاي مبادلـه ص داخلي، سرمايه ثابت و فعاليتتوليد ناخال

ت ي ـعل، ثابـت  سـرمايه  فقطمدت، كه در كوتاه دهدميها نشان آن مطالعه نتايج. انداستفاده كرده
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كـه در درازمـدت   در حالي. مورد بررسي بوده است دورهدر  اسلامي ي براي رشد بانكداريگرنجر
يك رابطه دو طرفه بين بانكـداري اسـلامي و سـرمايه ثابـت وجـود      از نقطه نظر رشد اقتصادي، 

تقاضاي وابسته بـه توليـد ناخـالص داخلـي و بانكـداري       از تأييد فرضيهشواهدي همچنين  .دارد
 بانكـداري اسـلامي   باعـث توسـعه  توليد ناخالص داخلي كه در آن افزايش در  وجود دارداسلامي 

  . ه بالعكسو ن شودمي

 ـ "اي بـا عنـوان   ، در مطالعه)2012(فراهاني و صدر گودرزي مين أاز ت ـ يتجزيـه و تحليل
مـدت بـين توسـعه    درازمدت و بررسي روابط كوتاه ، به"اسلامي و رشد اقتصادي هايمالي بانك

 نـل پا هـاي از دادهبراي اين كار  و پرداخته بانكداري اسلامي و رشد اقتصادي در ايران و اندونزي
هـا بـا   نتـايج بـرآورد مطالعـه آن    .انـد كـرده استفاده  )2001:1-2010:4( ي زمانيفصلي در بازه

در چـارچوب  يافتـه  توسعه يو تصحيح خطا جمعيهاي همگولحدي از ا آزمونروش استفاده از 
 ارتبـاط  دهد كه يـك ها نشان ميبررسي آن ،)ARDL(هاي توزيعي با وقفه نرگرسيوالگوي خود

 و انباشت سرمايه در اين كشورها توسعه مالي اسلامي و رشد اقتصادي ميان را دارمعني مثبت و
ايـن  . سويه باشـد رابطه دو يك ارتباط اين رسد به نظر مي. وجود دارد مدتدرازمدت و در كوتاه
هاي تجـاري بـراي اجـراي    از بانك گرفتن مين مالي اسلامي و تعهدأهاي تبررسي شيوهمطالعه، 
  . كندرا نيز دنبال مي انكداري اسلاميقانون ب

هـاي  فصـلي سـال  هاي دادهاي با استفاده از نيز در مطالعه ،)2012(عزمي عمر  و هوعبد
 بـه بررسـي  ) ARDL(هـاي تـوزيعي   در چارچوب الگوي خوددرگرسيون با وقفـه  2010-2003
 انـدونزي كشـور  مدت بين توسعه بانكداري اسلامي و رشد اقتصـادي در  درازمدت و كوتاه روابط

نتيجه به دست آمده در اين مطالعه نيز اين بود كه يـك رابطـه بلندمـدت و معنـادار     . پرداختند
رابطـه، نـه عرضـه    ايـن   با اين حال .ميان بانكداري اسلامي و رشد و توسعه اقتصادي وجود دارد

يـك رابطـه دو    كه اين رابطه نيز رسدبه نظر مي. رابينسون است وپيرپيشرو شومپيتر و نه تقاضا 
  . طرفه باشد

رشد اقتصـادي   و توسعه مالي رابطه بيناي، ، در مطالعه)2013(و همكاران الدين حسن
در ايـن مطالعـه آزمـون همجمعـي و الگـوي      . بررسـي كردنـد  در سيستم مالي دوگانه بحرين  را

اسـلامي،  ) امور مـالي (اين برآورد براي ماليه  نتايج. شد انجام) VECM(تصحيح خطاي برداري 
) امور مـالي (براي ماليه كه دهد، در حالينشان ميطرفه را قوي با عليت دو  درازمدترابطه يك 

   .دهديك طرفه از رشد اقتصادي به ماليه مرسوم را نشان ميعليت معمولي يك 
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بررسي رابطه بين توسـعه مـالي بانكـداري    اي به ، در مطالعه)2014(الاوقول و همكاران 
الگـو بـراي نشـان    دو . انـد پرداختـه  1980-2012و رشد اقتصادي اردن در طول دوره  8اسلامي

فرموله شـده   9دادن اين رابطه در چارچوب عليت گرنجر بر اساس الگوي تصحيح خطاي برداري
كـل   و) FINC( 10ي اردنهاي اسلامهاي كل تأمين مالي بانكاز شاخص براي اين منظور .است

توسـعه مـالي بانكـداري    به عنوان معيارهايي از ) DEPT( 11دار اردنانداز و مدتهاي پسسپرده
شـده  ستفاده رشد اقتصادي ا به عنوان شاخص )RGDP(و توليد ناخالص داخلي واقعي  اسلامي

ابطـه  يك ر FINCو  RGDP كه بين دهنده اين موضوع هستندشانبه دست آمده ننتايج  .است
در  اردن اسلاميي هاسهم مثبت بانكحاكي از  دوسويه وجود دارد كه بلندمدت يعليت گرنجر

 يـك  رسـد به نظر مـي اين رابطه  .است اردن توسعه اجتماعي و اقتصاديفرآيندهاي مين مالي أت
 يهـا كـه همـه بانـك    باشد و مشـكل مـازاد نقـدينگي     DEPTبه RGDPاز  يك سويه يرابطه

-معنـي هيچ رابطه مدت با توجه به عليت كوتاه .دهدرا نشان مي برنداسلامي اردن از آن رنج مي

  . وجود ندارد EGو  FIBDداري بين 

مـالي اسـلامي و   امـور  بررسي رابطه بين توسعه  اي به، در مطالعه)2014(تباش و دانكار 
-2010(هاي طي سال ري زمانيهاي سداده با استفاده از امارات متحده عربي در رشد اقتصادي

بـراي بخـش   هاي اسـلامي  مالي بانك اعتبارمين أتدر اين مطالعه، از شاخص . پرداختند )1990
توسعه سيسـتم   گيرياندازه برايمعياري به عنوان هاي تأمين مالي خصوصي با استفاده از شيوه

 ثابـت ناخـالص   ه، تشـكيل سـرماي  )GDP(توليد ناخالص داخلـي  هاي از شاخصمالي اسلامي و 
)GFCF (گذاري مسـتقيم خـارجي   و جريان سرمايه)FDI (   بـراي رشـد    معيارهـايي بـه عنـوان

ارتبـاط  يـك  د كـه  ن ـدهنشان مـي اين مطالعه نتايج تجربي . فاده شده استاقتصادي واقعي است
وجـود   هاي اسلامي و رشد اقتصادي در امارات متحده عربـي مين مالي بانكأمثبت و قوي بين ت

هاي اسلامي مين مالي بانكأبا اين حال، رابطه علت و معلولي تنها در يك جهت يعني، از ت ،دارد
در ايـن مـورد،   . كندحمايت ميعرضه پيشرو شومپيتر نظريه  ازكه  برقرار است به رشد اقتصادي

 هـاي سـنتي  عرضه منجر به انتقال منابع از بخش همانندبخش مالي اسلامي هاي فعاليتتوسعه 
. مـدرن  هايدر بخش يكارآفرينشود و به نياز مي مدرنو با رشد بالا  هايبه بخش پايين رشد با

اسـلامي بـه افـزايش     هـاي مين مـالي بانـك  أدهد كه در درازمدت تعلاوه بر اين، نتايج نشان مي

                                                                                                               
8. Financial Islamic Banking Development (FIBD) 

9. Vector Error Correction Model (VECM) 

10. Total Finance of Jordanian Islamic Banks 

11. Total Jordanian Islamic Time and Saving Deposits 
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در امـارات متحـده عربـي    ) FDI(گذاري مستقيم خـارجي  گذاري و جذب جريان سرمايهسرمايه
. وجـود دارد  FDIهـاي اسـلامي و   مين مالي بانكأيك رابطه دو طرفه بين ت و كمك كرده است

و  كنـد را تقويت مـي  مالي اسلامي، امور گذاري مستقيم خارجياين بدان معني است كه سرمايه
  . كندمي به خود جذبرا  گذاري مستقيم خارجيسرمايه، امور مالي اسلامي

  

  مطالعات داخلي. 2-1

 ،"ربـا  بـدون  بانكداري در جديد هايسپرده طراحي"اي با عنوان مطالعه در ،)1381(موسويان 
 ها به سـمت هدايت آن و اندازهاپس تجهيز با كند كه صنعت بانكدارياين استدلال را مطرح مي

به همـين دليـل    .داشته باشد اقتصادي در رشد مؤثري تواند نقشمي اقتصادي، مولد هايفعاليت
 سـود  بـا  گذاريسپرده سرمايه ثابت، سود با اندازپس سپرده الحسنه،قرض سپرده جاري، سپرده

 و الحسـنه قـرض  بدون بهـره،  قرض عقود بر اساس متغير كه سود با گذاريسرمايه سپرده ثابت و
 ربا بدون بانكداري توانندندارند، مي را متداول بانكداري همانند ربا شكل و اندشده طراحي وكالت

  .باشند اثرگذار اقتصادي رشد بر مثبت طور به و ايجاد را

 را بـا  "رابطه بين توسعه مالي و رشد اقتصادي در ايران"اي ، درمطالعه)1382(كازروني 

 سـهم  چـون  هـايي شـاخص  از خـود  وي در مطالعه .كندبررسي مي جوهانسون روش از استفاده

توليـد    از مـالي  و پـولي  مؤسسـات  خدمات سهم و هاداريي كل از هابانك خارجي غير هايدارائي
 مطالعـه،  ايـن  از حاصل نتايج .است كرده استفاده مالي توسعه شاخص عنوان به داخلي، ناخالص

 آمـاري  نظـر  از اقتصـادي  رشد و مالي توسعه هايبين شاخص بلندمدت رابطه كه دهدمي نشان

 بـين  عليـت  رابطـه  رسد كهگرنجر به اين نتيجه مي عليت آزمون انجام براساس .نيست دارمعني

  .است اقتصادي رشد به مالي توسعه از و بوده طرفه يك ايران در اقتصادي رشد مالي  و توسعه
 بهره حذف با پايدار رشد به دستيابي روش"، در مقاله خود تحت عنوان )1385(پورفرج 

، اثر حذف نرخ بهره بر رشد اقتصادي را با استفاده از الگوي رشد سـولو  "اسلامي پولي الگوي در
-مـي  نشان رشد الگوي در پذيري بازار پول از سرمايهجدايي عدم دادن دخالت و بابررسي كرده 

 پـذيري جـدايي  بـر  متكـي  الگوهـاي  بـا  مقايسه در اسلامي مباني با تقاضاي پول الگوي دهد كه

 آن خالص اثر و رسدمي پايدار رشد به تريكوتاه كمتر و زمان پذيريريسك با سرمايه و بازارپول

 نـرخ  گـري توجه به درون با زيرا است؛ داريسرمايه پولي الگوي رفاه بيشتر از و درآمد افزايش بر

 بـا .  وجود دارد گذاريسرمايه سطح و سود نرخ بين مستقيم رابطه پولي اسلامي، الگوي در بهره
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گـذاري كـاهش يافتـه و نوسـانات     بانكي، ميـزان ريسـك سـرمايه    اعتبارات و پول عرضه افزايش
  .تواند هموارتر كنددر نهايت اين موضوع مسير رشد پايدار را مي. شونداقتصادي حذف مي

بررسـي نظـري ثبـات و كـارايي     "اي بـا عنـوان   ، در مطالعه)1387(عيوضلو و ميسمي 
، به صورت نظري بـر روي دو مـورد از منـافع    "رفبانكداري اسلامي در مقايسه با بانكداري متعا

مورد انتظـار اسـت، يعنـي ثبـات و     ) بهره(اقتصادي كه از اطاعت از قانون الهي درباره تحريم ربا 
در اين پژوهش نشان داده شده كه تأمين مالي اسلامي نسبت بـه تـأمين   . كندكارايي تمركز مي

-در كـل مـي  . دهـد نهايت رشد بيشتري را نويد ميتر و كارآتر  است، و در مالي متعارف با ثبات

توان گفت يك محيط اقتصادي اسلامي كـه بـه جـاي اسـتفاده از بهـره، بـه ميـزان مناسـب از         
كند، به علل گونـاگون پيشـرفت و توسـعه اقتصـادي     اي استفاده ميعقدهاي مشاركتي و مبادله

  .رو خواهد بودري روبهتهاي كمتر و كوتاهبيشتري را در پي خواهد داشت و با بحران

اي به ارزيابي نقش تسهيلات شبكه بانكي بر رشد و توسـعه  ، در مطالعه)1388(سعيدي 
. پرداخته است 1377-1385هاي اقتصادي استان گلستان در چارچوب الگوهاي پانلي طي سال

تواننـد نقـش مهمـي در    عنوان مكمل سـرمايه توليـدي مـي   وي نشان داد كه تسهيلات بانكي به
ضريب الگو بيانگر آن اسـت كـه يـك    . گذاري و رشد توليد در استان گلستان داشته باشدسرمايه

اسـتان را بـه   ) رشـد اقتصـادي  (تواند ارزش افـزوده  درصد افزايش در تسهيلات بانكي استان مي
  . درصد افزايش دهد 27/0ميزان 

بـارات در عقـود   اي بـه ارزيـابي درجـه تمركـز اعت    ، در مطالعه)1389(پورفرج و عليزاد 
از  1386تـا   1363هـاي  ، بـا اسـتفاده از داده  "بانكي اسلامي و اثر آن بر رشد اقتصادي در ايران

دهد تمركز در اعتبـارات، بيشـتر   نتايج نشان مي. اندهيرشمن پرداخته -طريق شاخص هرفيندال
برخـوردار   تـر اي با نرخ ثابت است و عقود مشاركتي از درجـه اهميـت كـم   به سمت عقود مبادله

هاي پـولي در حـذف بهـره اثرگـذاري بـر رشـد       با توجه به اينكه يكي از اهداف سياست. هستند
دار اي بـر رشـد معنـي   است، در بررسي عليت گرنجري، رابطه ميان اعتبارات بانكي عقود مبادلـه 

  .نبوده و نياز است براي اهداف رشد، تمركز اعتبارات به سمت عقود مشاركتي هدايت شود

 بـر  ربـا  بـدون  بانكـداري  اجراي اي به بررسي اثر، در مطالعه)1391(امي و توكلي صمص
 روش از اسـتفاده  بـا  بررسـي  اين نتايج. ايران پرداختند در تورم و اقتصادي رشد گذاري،سرمايه

 كـه  دهـد مي نشان 1338-1388هاي طي سال) 3SLS(اي مرحلهرگرسيون حداقل مربعات سه
 تـورم  و اقتصـادي  رشـد  گذاري،سرمايه متغيرهاي بر معناداري اثر ربا بدون بانكداري قانون ابلاغ

 بـانكي  عمليـات  قـانون  اجـراي  شـيوة  بـر روي   شده انجام هايبررسي همچنين،. ندارد ايران در
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 مـوارد  بيشتر در شده، پياده بانكي قراردادهاي چارچوب در كه اين قانون دهدمي نشان ربا بدون
. اسـت  قـانون  مفـاد  بـه  عمـل  عـدم  از ناشي و اين ناكارآمدي است گرديده اجرا صوري صورتبه

  .كنندمي تأييد را مهم اين نيز الگو از حاصل نتايج
اي ارتباط بين تأمين مالي بانكداري بدون ربا ، در مطالعه)1392(موسويان و ورمزياري 

و  1380-1390هـاي  هـاي فصـلي طـي سـال    و رشد اقتصـادي در ايـران را بـا اسـتفاده از داده    
نتيجـه  . انـد ، بررسـي كـرده  )ARDL(هـاي تـوزيعي   بكارگيري روش الگوي خودهمبسته با وقفه

 دهنده اثر معنادار بانكداري بدون ربا بر روي رشد اقتصادي در ايران است كـه ها نشانمطالعه آن
  .كرد استفاده گذاريسياست مهم يك راهنماي عنوانبه آن از توانمي
  
  مباني نظري. 2

  هاي اصلي بانكداري اسلاميويژگي. 1-2

طور كلي براي تـأمين مـالي اسـلامي و    مشخص را به ويژگي 9مطالعات انجام شده پيش از اين، 
  :كند كه عبارتند ازطور خاص بانكداري اسلامي معرفي و شناسايي ميبه

تـرين  واضـح . اشـند همه انواع قراردادها و معاملات بايد عاري از ربـا ب  ):ربا(ممنوعيت بهره ) 1
"ريبا النسيه"شكل ربا 

است كه به عنوان هر گونه بازگشـت پـول در سررسـيد بـا توجـه بـه        12
هـاي  ي بارزترين مثال ربا در بانـك دهندهتضمين بهره وام نشان. اولويت زماني تعريف شده است

خـي ثابـت يـا    متعارف است، كه در قانون اسلام اكيداً ممنوع است خواه اينكه اين بهره در هر نر
 .شناور و يا ساده و مركب باشد

بانكداري اسلامي بر مبناي هنجارهاي اخلاقي  :هاي غيراخلاقيگذاريممنوعيت سرمايه) 2
هـاي غيراخلاقـي   گذاري در كليه فعاليـت رو سرمايهاز اين. شودو تعهدات اجتماعي مشخص مي

-هاي غيراسـلامي، سـرگرمي  پاتوقالكل، قمار، توتون، محصولات گوشت خوك، هتل و يا : مانند

 .هاي نفساني و غيره در سيستم بانكداري اسلامي ممنوع است

همـه انـواع قراردادهـا و معـاملات بايـد از عـدم        :خالي بودن معاملات بانكي از بيع الغرر) 3
  .اطمينان بيش از حد خالي باشد

  عمدة. غرر است  عادي، ممنوعيت  حقوقي  با قوانين  اسلامي  فقه معاملات  مهم  هاي از تفاوت  يكي
  بـه » الغـرر   بيـع «  يتركيب ـ مفهومو » غرر«  واژة  در معناي  طولاني  هاي از بحث  پس  فقيهان  بحث

                                                                                                               
12. Riba AL-Naseaa 
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در   كـه   خريـد و فروشـي    است؛ يعني  غرري  ، بيع»الغرر بيع«مقصود از   كه گرايش پيدا كرده  اين
بـر    با وجود آن، اقدام  كه  اي گونه  است؛ به  و جهالت  يآگاه  عدم  آن، نوعي  گانة  سه  نئواز ش  يكي

 :است  ذيل  گانه، مسائل سه  ون مقصود  از شؤ . ضرر و خطر است  با نوعي  همراه معامله

  . عوضين  تحويل  بر قدرت  متعاملان  علم  مسألة. 1
  . عوضين  بر مقدار و كيفيت  متعاملان  علم  مسألة. 2
و   خيار فسخ  و نوع  عوضين  تحويل  و مكان  مانند زمان  معامله  بر موقعيت  متعاملان  علم  مسألة. 3

  . )1382، موسويان به نقل از 1375، انصاري  شيخ( آن  مدت
و   بـانكي   برنـد، بايـد معـاملات    مي  نام» غرر  نفي  قاعدة»  به  از آن  كه  فقهي  ضابطة  اين  به  با توجه

معاملـه،    موضـوع   از جهـت . باشند  غرري  جهل  و بدون  و شفاف  مذكور، روشن  قراردادها از جهات
  عقد، قدرت  ضمن  تعهدات، موقعيت  انجام  و مكان  و مشتري، زمان  بانك  ات تعهد  مقدار و كيفيت

و   جهـل   سـبب   به  از دو طرف  يك  هيچ  باشد كه  روشن  اي گونه  بهبايد   ات تعهد  و اداي  بر تسليم
  .متضرر نشوند  شفافيت  عدم

  .قراردادها نبايد براي هيچ بخشي مضر باشد :خالي بودن معاملات بانكي از ضرر) 4

گذاران از انجام اشتباهاتي كه براي منافع آنها مضـر  سرمايه :ثباتي و نوسانعدم وجود بي) 5
اصـي را فـراهم   گذاران ممكن است يـك دوره خ كنند، به عنوان مثال سرمايهاست جلوگيري مي

 .را لغو كنند 13توانند يك معامله ناگهانيكنند كه طي آن، آنها مي

تواننـد پـول را   هاي اسلامي نمـي همانطور كه ديديم بانك :وريارتباط تأمين مالي با بهره) 6
مجـاز  ) ربـا (قرض دهند يا پول را از كسي دريافت كنند و انتظار سود داشته باشند، چرا كه بهره 

توان از طريـق تجـارت   در اسلام پول بايد در راه مولد استفاده شود و ثروت را تنها مي .باشدنمي
هاي اسـلامي بايـد   ابزارهاي مالي جديد در بانك. ها ايجاد كردگذاري در داراييمشروع و سرمايه

هاي توليدي كه بـه  مشاركت و مضاربه تنها براي شركت. بر محور اين ويژگي گسترش پيدا كنند
. پـذير اسـت  كنند، امكـان وكار در زندگي واقعي و افزايش توليد و بهبود كيفيت كمك ميكسب 

در نتيجـه سيسـتم   . مرابحه و اجاره نيز بايد معاملـه فيزيكـي كالاهـا و يـا ارائـه خـدمات باشـد       
هـاي توليـدي و حمايـت از تجـارت كالاهـا و      تواند از طريق تـرويج پـروژه  بانكداري اسلامي مي

 . شد اقتصادي شودخدمات، باعث ر

گذاران حق اينكه به اجبار وارد يك معاملـه شـوند و   سرمايه :تأكيد بر قراردادهاي عادلانه) 7

                                                                                                               
13. Impulsive Transaction  
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گـذاران حـق دسترسـي برابـر بـه      همچنين سرمايه. يا از ورود به يك معامله منع شوند را ندارند
ت در يـك  مـذاكرا ) هدايت(مجموعه خاصي از اطلاعات و حصول قدرت يكسان براي سوق دادن 

گذاران بـا داشـتن حـق امتيـاز دسترسـي بـه اطلاعـات        در نتيجه، سرمايه. معامله را دارا هستند
 .شان خودداري كنندخودي بايد از استفاده از چنين اطلاعاتي در معاملات

گذاران خود بـر  هاي اسلامي با سپردهبانك :14گذاري سودمطلوبيت حاصل از به اشتراك) 8
هاي اسلامي خود را در فقه اسـلامي بـه   در اين معنا بانك. كنندمعامله مي گذارياساس سرمايه

گذار گذاران به عنوان سرمايهدر چنين شرايطي سپرده. گيرنددر نظر مي 15عنوان شركت مضاربه
در نتيجه . شوندبه عنوان كارآفرين در نظر گرفته مي) طور كلييا سهامداران به(و مديريت بانك 

 .گذاران و بانك به اشتراك گذاشته شودسپردهسود بايد بين 

بانكداري اسلامي به عنـوان يكـي از ابزارهـاي مـالي اسـلامي، در       :16الحسنهزكات و قرض) 9
جهت كمك به تحقق اهداف اجتماعي و اقتصادي اسلام بـه دنبـال ايجـاد يـك جامعـه عادلانـه       

افراد اسلامي، بايد زكات پرداخت  هاي اسلامي، مانند هر نهاد اسلامي ديگر و يا حتيبانك. است
بـر همـه مسـلماناني كـه ثـروت يـا       ) لازم(زكات به عنوان وصول ماليات متناوب و واجب . كنند

درآمد بالاتر از حداقل معيني دارند و پرداخت آن به گروه خاصي از مردم فقير و نيازمند تعريـف  
وام . اسـت ) وام بـدون بهـره  (لت الحسنه به معناي يك وام با فضياز سوي ديگر قرضه. شده است

الحسنه با اين شرط كه در پايان دوره به هيچ عنوان مبلغي بـه آن اضـافه نشـود، پرداخـت     قرض
هـاي  گـذاري اين وام بدون بهره براي اهداف خيريه يا برطرف كـردن نيازهـاي سـرمايه   . شودمي

ايـن وام  . را بازگردانـد  گيرنده موظف است كه تنها اصل مبلـغ وام قرض. شودمدت اعطا ميكوتاه
مراجعه شـود بـه   . (فقط مخصوص افراد نيازمند است و پاداش پرداخت اين وام نزد خداوند است

؛ هـارون و  2001؛ صـديقي،  2000؛ وارد، 2000؛ ميرآخـور،  2000بلكـااويي،   -مطالعات، رياحي
 ). 2011؛ دربل و همكاران، 2003؛ حسن و موسي، 2003؛ نقوي، 2003هيشم، 

  

  مزاياي استفاده از بانكداري اسلامي .2-2

هاي مطرح شده در بخش قبلي، سيستم بانكداري اسلامي از مزاياي زير نسـبت  بر اساس ويژگي
  :به سيستم بانكداري متعارف برخوردار است

                                                                                                               
14. The desirability of profit sharing  

15. Mudaraba 

16. AL-Qard-Hassan 
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 :كارآمدي) 1

-دهد كه نرخ بهره اسمي صفر يك شرط لازم بـراي بهينگـي كمـك   ، نشان مي)1969(فريدمن 

و كـول و  ) 1979(بـه طـور مشـابه ويلسـون     ). 1969فريـدمن،  (باشـد  منابع مي )پاداش(هزينه 
دهنـد كـه وجـود نـرخ بهـره صـفر بـراي        ، در يك تحليل تجربي نشان مـي )1998(كوچرلاكوتا 

دليل اين موضوع ايـن  . هاي تعادل عمومي، يك شرط لازم و كافي استتخصيص بهينه در مدل
اي بـراي جـايگزين كـردن منـابع واقعـي بـا پـول        انگيـزه است كه با تثبيت نرخ بهره صفر، تجار 

. هـدايت خواهنـد شـد    گـذاري نخواهند داشت و به همين دليل منابع بيشتري به سمت سرمايه
كننـد كـه   كنند و به اين موضوع اشاره مينيز از اين رويكرد حمايت مي) 2010(گوايد و ساسي 

هاي سـوداگرانه بـا   ليد سود، از كليه فعاليتهاي اسلامي با تفكيك اصل سود از مكانيسم توبانك
به همين دليل تغيير در جريان پول بـه طـور   . كنندانگيزه رسيدن به نرخ بهره بالا جلوگيري مي

مستقيم از طريق تغيير تقاضا و عرضه كالا و خدمات بر روي بخش واقعي اقتصـاد تـأثير خواهـد    
  ). 2010گوايد و ساسي، (گذاشت 

هاي تـأمين مـالي   گذاري كه بر مبناي روشاسلامي، وجوه آماده براي سرمايهدر ساختار اقتصاد 
هاي مولـدتري  آيند بايد به تسهيلات گيرندگاني تعلق پيدا كنند كه پروژهمشاركتي به دست مي

دارند،  نه به تسهيلات گيرندگاني كه شايستگي اعتباري بيشتري دارند؛ و از اين روش است كـه  
همچنين نظام اسلامي كه در برخي موارد بر مبنـاي مشـاركت در سـود    . ابديكارايي افزايش مي

كند، منـافع طـرفين را هماهنـگ كـرده و در     گذاران فعاليت مياندازكنندگان و سرمايهبين پس
  ).2005؛ الجراح و موليانيكس، 2003الشاماري، (دهد نتيجه از اين راه نيز كارايي را افزايش مي

  

 :تربا ثبات) 2

دهند كـه سيسـتم مـالي    نشان مي  Z، براساس تجزيه و تحليل جدول )2008(ك و هيس كيها
هـاي  صـاحبان حسـاب  . هـاي متعـارف اسـت   تر و كم خطرتـر از بانـك  اسلامي از نظر مالي قوي

بـدين معنـي كـه    . ندارند 17گذاري در سيستم بانكداري اسلامي اوراق بهادار اعتبار ثابتيسرمايه
-گذاري به صورت خودكار در ريسك كاهش دارايي ناشـي از بحـران  سرمايههاي صاحبان سپرده

به طور كلي تـأمين مـالي اسـلامي نسـبت بـه      . هاي اقتصاد كلان و يا ويژه بانكي سهيم هستند
تأمين مالي متعارف از ثبات بيشتري برخوردار است؛ كه يكي از علـل آن وجـود همزمـاني بـين     

                                                                                                               
17. Fixed value Securities 
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هاي ثبات در نظام تأمين مالي اسلامي، از برابري ي از پايهيك(تعهدات پرداختي و دريافتي است 
شـود؛  اش نتيجه مـي و همزماني موجود بين تعهدات پرداخت واسطه مالي و درآمدهاي دريافتي

علت ديگر اين امر آن اسـت كـه   ). آيددست ميهاي تأمين مالي مشاركتي بهچيزي كه در روش
حجم ديون كمتـر، فضـاي بسـيار محـدودتري بـراي      در نظام اسلامي، به علت حذف نرخ بهره و 

اي مثل فروش اقساطي، كـه بـه   هاي تأمين مالي مبادلهحتي روش. بازي ناسالم وجود داردسفته
طور مستحكمي به بخش واقعـي اقتصـاد گـره    انجامند نيز خلق اعتبار را بهپديد آمدن قرض مي

افـزون بـر آن بـه    . محور تفـاوت دارنـد  بهره هاي اقتصاديطور كامل با فعاليتزنند بنابراين بهمي
ها ثابت نيستند، اين نظـام  كه در يك نظام بانكداري اسلامي بخش عمده تعهدهاي بانكعلت آن

  .هاي واقعي در اقتصاد داردنسبت به نظام متعارف توانايي بسيار بيشتري در جذب شك
  

 :18كاهش مخاطره اخلاقي) 3

-با توجه به محدوديت منابع با توجه به اظهار نظرات متقاضيان و بررسي اجمـالي طـرح   هابانك

در اين زمينه با مسـئله انتخـاب معكـوس زمـاني روبـرو      . پردازدها ميهاي آنان، به انتخاب طرح
ها و نيز سوابق كـاري خـود را بـه هنگـام ارائـه طـرح       هستيم كه متقاضيان تأمين مالي، توانايي

مشـكل خطـر   . خطر اخلاقي يكي ديگر از آثـار اطلاعـات نامتقـارن اسـت    . هان كننداقتصادي پن
كند و آن هنگامي اسـت  اخلاقي مربوط به بعد از قرارداد است و در پايان فعاليت شركت بروز مي

عمـر فـروق،   (كنند ها و عمل خود در اجراي طرح را پنهان ميكه متقاضيان تأمين مالي، فعاليت
هاي بانك در اجراي قراداد مشاركت است كه اگـر بخواهـد   ترين چالشله مهماين از جم). 2006

درستي قرارداد مشاركت را اجرا كند يا بايد در همه قراردادها، حضور و نظـارت كـافي داشـته    به
-عنـوان اداره باشد كه هزينه زيادي را متوجه بانك خواهد كرد و يا اگـر بخواهـد متقاضـي را بـه    

  . به رو خواهد شدكند در پايان فعاليت با مشكل خطر اخلاقي روكننده شركت انتخاب 
وري هاي ذكر شده در بخش قبل به خصوص، بهرههاي اسلامي با توجه به دارا بودن ويژگيبانك

در قراردادهـاي  (و ضرر ) عدم اطمينان بيش از حد(هاي غيراخلاقي، غرر گذاريو فقدان سرمايه
هاي متعارف براي كاهش خطر اخلاقي و مشكلات نسبت به بانك و غيره، از مزيت بالاتري) مضر

ها و جـذب سـپرده بيشـتر،    علاوه بر اين تمايل به افزايش سپرده. برخوردارند 19انتخاب معكوس
هاي فرهنگي براي آموزش كاركنان خود در ابعاد مذهبي اندازي برنامههاي اسلامي را به راهبانك

                                                                                                               
18. Reduction of Moral Hazard  

19. Adverse Selection  
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دانش شريعت همـراه بـا سـطح بـالايي از اسـتعداد فرهنگـي       . كندهايشان تحريك مياز فعاليت
گوايـد و ساسـي،   (كنـد  كند و يـك مزيـت رقـابتي ايجـاد مـي     اعتبار بانك اسلامي را تقويت مي

2010.(  
  

 :شودموجب كاهش بيشتر فقر مي) 4

هاي تأمين مـالي در سيسـتم بانكـداري متعـارف، توانـايي      ترين معيار براي پروژهاز آنجا كه مهم
بازپرداخت وام، وثيقه و ضمانت است تنها ثروتمندان بيشترين دسترسي را به بازار مالي خواهند 

ها را بايد بر اساس اصل مشاركت در در طرف مقابل در شيوه تأمين مالي اسلامي سرمايه. داشت
 بنـابراين قاعـدتاً  . دهـد سود و زيان فراهم كرد كه به قابليت سوددهي و نرخ بازدهي اهميت مـي 

هاي لازم براي موفقيت پروژه را دارند مانند دانشـمندان،  كساني كه ثروتمند نيستند ولي مهارت
. گـذاري داشـته باشـند   گران، بايد شانس بيشتري براي بدست آوردن سرمايهمهندسان يا صنعت

شود كه مؤسسات مالي اسلامي نه تنها بايد بر روي حداكثر سود تمركـز كننـد بلكـه    توصيه مي
بايد نقش حياتي در نظارت بر مسائل اجتماعي و اقتصـادي از قبيـل كـاهش فقـر و بهبـود      آنها 
سـوادي، كـاهش   مانند آموزش و پرورش، مطالعات تحقيق و توسـعه، بـي  (هاي مهم رفاهي جنبه

را به وسيله انتقال منـابع مـالي كارآمـد    ) قراري جوانان و غيرهمرگ و مير كودكان، نا امني و بي
هاي تجاري داشته باشند گذاري و فعاليتهاي مولد از جمله افزايش توليد، سرمايهدر راه فرصت

  ). 2008دوسوكي، (
-هاي اسلامي در كاهش فقر از طريق استفاده از وجوه زكات و وامهمچنين توجه به تجربه بانك

بـا   هر يك از ايـن دو . هاي بدون بهره به منظور توسعه اجتماعي و اقتصادي در جامعه مهم است
هـاي  ثروتمند كردن افراد فقير و نيازمند به نوبه خود به توسعه اقتصادي، تـأمين مـالي فعاليـت   

اولين مـورد بانـك اسـلامي اردن    : دو نمونه را در اينجا مطرح خواهيم كرد. كندرفاهي كمك مي
در . هاي بدون بهره براي افراد نيازمند تأسـيس كـرده اسـت   است كه يك صندوق ويژه براي وام

-هزار نفر ذينفع فراهم مـي  40ميليون دلار براي بيش از  22، صندوق 2001-2003طي دوره 

سال تحقق  3درصد از كل سود خالص بانك است كه در طول اين  230كند كه تقريباً مقدار آن
ميليون دلار در حساب وقـف بـراي    100مورد دوم بانك توسعه اسلامي در جده كه . يافته است

گوايـد و  ( كنـد هاي كمكـي فنـي و غيـره صـرف مـي     طالعات و توسعه، برنامهتحقيق، آموزش، م
  .)2010ساسي، 
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 مبـين  ديـن  بـا  متناسـب  ابـزار  بـه  تجهيـز  و اسلامي كشورهاي مالي سيستم اصلاح شك، بدون
 بعـلاوه،  .سازد فراهم را فقر با مبارزه راهبردي هايزمينه تواندمي اسلامي، بانكداري مثل اسلام،

 اسـلامي،  مـالي  توسـعه  هايشاخص سازييكسان و اقتصادي روابط تنظيم در كشورها همكاري
 كـاهش  فقـر و  با مبارزه براي جمعيدسته هايفرصت ايجاد طريق از را ايبهينه تواند شرايطمي

  ).1391نظرپور و همكاران، (كند  ايجاد نابرابري سطح
  

  هاي اسلاميابزارهاي كليدي در بانك. 3-2

عنـوان يـك موضـوع    بـه . خـود داراي ارزش ذاتـي نيسـت   مالي اسلامي پول به خـودي در تأمين 
تواند پول را به كسي قرض دهد و يـا پـول از كسـي دريافـت كنـد و      اعتقادي يك مسلمان نمي

-در اسلام مجـاز نمـي  ) شناخته شده به عنوان ربا(به اين معنا كه بهره . انتظار سود داشته باشد

پول بايد در راه مولد استفاده شود چرا كـه ثـروت تنهـا    . ممنوع است باشد و ساخت پول از پول
  . ها ايجاد شودگذاري در داراييتواند از طريق تجارت مشروع و سرمايهمي

: دهند كـه عبارتنـد از  هاي اسلامي چهار شيوه اصلي را براي تأمين مالي اسلامي توسعه ميبانك
و  2003؛ علام، 2001؛ اسچيك، 2000؛ هارون، 1998چپرا، (مضاربه، مشاركت، اجاره و مرابحه 

  ).2010، 20سازمان حسابداري و رسيدگي مؤسسات مالي اسلامي
  

  21مضاربه -1-3-2

-سرمايه( مين سرمايهأل تئواي از شراكت در استفاده از منابع مالي است كه يك طرف مس نمونه

هرگونـه   .گيـرد  را برعهده مي )كارآفرين( و يك طرف وظيفه انجام كار، تخصص و مديريت )گذار
كـه  شـود در صـورتي   منفعت به دست آمده براساس يك توافق قبلـي بـين طـرفين تقسـيم مـي     

و شـريك عامـل تنهـا وقـت و      است )گذارسرمايه( كننده سرمايه مينأهرگونه زيان تنها متوجه ت
 دهـد مگـر اينكـه ايـن خسـارت ناشـي از رفتـار       تلاشي كه صرف كـرده اسـت را از دسـت مـي    

در اين حالت بابت زيان شركت و عامل اجـراي پـروژه خسـارتي پرداخـت     . غيرمسئولانه او باشد
در بانكـداري  . گوينـد  گيرنـده مضـاريب مـي    المال و به وام دهنده رب در اين عقد به وام. شود نمي

شـود و اجـراي تجـارت و مـديريت آن برعهـده       اسلامي تمامي سرمايه توسط بانك پرداخت مـي 
بانك در واقع صاحب دارايي است . شود گونه زياني تقسيم نمي در مضاربه هيچ .استطرف مقابل 

                                                                                                               
20. Accounting and Auditing Organization for Islamic Financial Institutions (AAOIFI) 

21. Mudaraba 
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عقـد   بـر مبنـاي   تقسيم سود  .شود و عامل اجرايي به عنوان كارگر و يا كارگزار وي محسوب مي
؛ در مضاربه صاحب سرمايه حق مداخله در مديريت و تجارت را ندارد .پذيردصورت ميمشاركت 

ترين ويژگي مضاربه امكان توافق بر سر تقسـيم   مهم. عهده عامل پروژه است ليت اين مهم برؤمس
 تواند به صورت انفرادي و يا گروهـي اجـرا شـود    مضاربه مي. سود به هر نسبت بين طرفين است

  ).1388نژاد، ؛ علي2001؛ اسچيك، 1998چپرا، (
  

  22)مخاطره مشترك يا مشاركت در سود و زيان(مشاركت  -2-3-2

ارتباطي است كه برمبناي يك قرارداد همكاري تجاري دوطرفه، سود و زيان حاصـل از  مشاركت 
مشاركت يك توافق است كه در آن بانك اسلامي سـرمايه  . شود انجام كار بين طرفين تقسيم مي

كند كه اين سرمايه با آورده ديگر طرفين قرارداد و شركت تجاري تركيـب   مين ميأمورد نياز را ت
ن قرارداد همه طرفين حق دارند كه در مديريت فعاليت تجاري يا صنعتي مداخله در اي. شود مي

در اين عقد تجاري سود به دست آمده براسـاس توافـق قبلـي     .الزامي به اين كار نيست كنند اما
 تقسـيم  طـرفين  مشاركت حقوق و حق ميزان براساس احتمالي زيان هرگونه اماشود  تقسيم مي

 را ديگـران  همكاري عدم از ناشي خسارت تواندنمي تنهايي به نفر يك مشاركت اين در .شودمي
از آنجـا  . بـود  خواهد اعضا از نفر يك حتي يا برخي عهده همه، بر نيز پروژه مديريت. شود متقبل

ها تمايل ندارند كه به صورت فعال مديريت ريسك را بر عهـده بگيرنـد، بنـابراين    كه بيشتر بانك
؛ اسـچيك،  1998چپرا، (شود كار برده نميهاي اسلامي بهمعمولاً در بانكاين شكل از مشاركت 

  ).1388نژاد، ؛ علي2001
  

  23)ليزينگ(اجاره  -3-3-1

در اين شيوه يك . هاي قانونمند كسب درآمد براساس قوانين اسلامي است ليزينگ يكي از شيوه
جر أجر بـه مسـت  مـؤ اند از سوي تو دارايي واقعي مانند دستگاه، اتومبيل، كشتي و يا يك خانه مي

هزينه و منفعت در اين معاملـه بـه صـور    . براي دوره معين در قبال قيمت معين اجاره داده شود
از هاي بسـياري در كشـورهاي اسـلامي     بانك. شود روشن و آشكار در قالب قرارداد اجاره قيد مي

ي مـالزي و تعـدادي از   بانـك اسـلام    ،)IDB(بانك توسـعه اسـلامي   . كنند استفاده مياين شيوه 
  .گيرند كار مي هاي تجاري در پاكستان اين شيوه را به بانك

                                                                                                               
22. Musharaka (Joint Venture or Profit and Loss Sharing) 

23. Ijara (Leasing) 
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براساس قرارداد اجـاره يـا ليزينـگ يـك بانـك اسـلامي يـك دارايـي را براسـاس مشخصـات و           
كند و آن را با توافق طرفين ضمن تعيين مدت اجاره و ميزان  هاي مشتري خريداري مي خواسته

مشخصات و طبيعت دارايي مورد اجـاره نيـز بـه هنگـام تعيـين      . دهد اجاره به مشتري اجاره مي
در طول مدت ليزينـگ مالكيـت دارايـي در اختيـار     . گيرد مورد نظر قرار مي، اجاره و زمان اجاره

) جرأمسـت (كننـده   بانك اين حق را دارد كه اين مالكيـت را بـه اجـاره   . است) بانك(دهنده  اجاره
الگـالفي و خيـار،   ( شـود  به بانك تحويل داده مي اجاره دارايي مجدداًدر پايان مدت . انتقال دهد

  ).1388نژاد، ؛ علي2012
  

  24)شدهتأمين مالي قيمتي يا تأمين مالي مبتني بر قيمت تمام(مرابحه  -4-3-2

مرابحه در فقه اسلامي به عنوان فروش كالا در هزينه به علاوه سـود مـورد توافـق تعريـف شـده      
است كه در اين نوع تأمين مالي اسلامي فروشنده صادقانه خريدار را از قيمتـي  بسيار مهم . است

. كند و تصريح مقداري از سود علاوه بر هزينه اصلي مطلع كنـد كه خود محصول را خريداري مي
در واقـع مرابحـه يـك قـرارداد     . بنابراين مرابحه در تئوري يك شكل از تأمين مالي تجاري است

-خي كالاها و يا اقلام را به علاوه يك درصد مشخص سود تثبيـت مـي  فروش است كه قيمت بر

بانـك  (و واسـطه  ) مشتري(با اين حال در حال حاضر مرابحه يك توافق بين خريدار نهايي . كند
را ) متخصـص امـور مـالي   (كننده پول است به اين صورت كه بانك اسلامي نقش تأمين) اسلامي

بانك بـراي خريـد كالاهـاي انتخـاب شـده بـا توجـه بـه          در اين حالت مشتري از. دهدانجام مي
-كند هنگامي كه بانك يك بار كالاها را خريداري كرد دوباره آنمشخصات خاص درخواست مي

فروشد، قرارداد مرابحـه در چنـين حـالتي    علاوه يك سود معين ميها را به مشتري در هزينه به
؛ الگـالفي،  1987؛ شـيحتا،  1987وي، الكيـورادو (شـود  ناميـده مـي   25مرابحه به سفارش خريـد 

  ).2000؛ سليمان، 1991
  

  تأمين مالي اسلامي. 4-2

ها و مؤسسات مالي به طـور  گذاري توسط بانكهاي سرمايهپروژه) Finance(فرايند تأمين مالي 
  :معمول از دو طريق قابل انجام است

 از طريق فرآيند اعطاي وام و دريافت بهره؛  -1

                                                                                                               
24. Murabaha(Mark-up Financing or Cost-Plus Financing)  

25. Murabaha to the Purchase Orderer 
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  .مشاركت در پروژه مورد نظر و دريافت بخشي از سود احتمالي آن از طريق فرآيند -2
ترين دليل مؤسسات مالي براي ترجيح شيوه نخست بر شيوه دوم، غلبه بـر دو مسـأله   مهم

مخـاطره  "و  "انتخـاب معكـوس  ": انـد از اين دو مسأله عبارت. شايع در فرآيند تأمين مالي است
  ."اخلاقي

مسـأله بعـد از تـأمين    «و مخـاطره اخلاقـي   » أمين ماليمسأله قبل از ت«انتخاب معكوس 
كنـد كـه   گونـه نمـود پيـدا مـي    مسئله انتخاب معكـوس در صـنعت بانكـداري ايـن    . است» مالي

-كارآفريناني كه پروژه مورد نظرشان از ضريب ريسك بالاتري برخـوردار اسـت و احتمـال عـدم    

-عكس، كارآفريناني كـه پـروژه  موفقيت آنها جدي است، خواهان جلب مشاركت بانك هستند؛ بر

انداز سود بالاست، رغبتي به شيوه تـأمين مـالي   هاي مورد نظرشان نسبتاً مطمئن و داراي چشم
دهند و بيشتر خواهان دريافـت  مشاركتي و سهيم كردن بانك در سود احتمالي پروژه نشان نمي

هـا  شكلي اسـت كـه بانـك   در واقع، اين م. شده هستندتعيين وام و پرداخت بهره ثابت و از پيش
  .قبل از عقد قرارداد و در مرحله انتخاب پروژه با آن مواجه هستند

در بانكداري، مخاطره اخلاقي به اين معني است كه گيرنده وام يا تسهيلات، از تلاش لازم 
هاي ربوي براي سودآوري پروژه مورد نظر خودداري نموده و در نتيجه، بازپرداخت اقساط در وام

شـكل  . بيني شده براي بانك در تسهيلات مشاركتي را با مشكل مواجه سـازد سود پيش يا سهم
كند، ارائه اسناد و مدارك كار مي PLSاي كه بر مبناي حاد مخاطره اخلاقي در صنعت بانكداري

جعلي توسط گيرنده تسهيلات با هدف پنهان نمودن سود حاصـله و در نتيجـه، انكـار و يـا كـم      
  .اي است كه توسط بانك تأمين مالي شده استنك از دستاوردهاي پروژهجلوه دادن سهم با

انـد كـه درصـورت حاكميـت شـرايط      اقتصاددانان مسلمان در مقالات متعددي نشان داده
اطمينان نسبي در محيط فعاليت بانك و نيز درصورت امكـان كنتـرل مخـاطرات ناشـي از عـدم      

برشيوه رقيب يعني  PLSتأمين مالي به شيوه تقارن اطلاعات به هريك از سه روش پيش گفته، 
حتي آنان كه در آثار خود صـراحتاً بـه ايـن پـيش شـرط      . اعطاي وام و اخذ بهره، ارجحيت دارد

بـه عبـارت ديگـر،    . اشاره نكرده اند نيز تحليل خود را به شرايط عدم اطمينان تعميم نـداده انـد  
ه پيش شرط موفقيت بانكداري اسلامي، نوعي اجماع صريح يا ضمني در اين زمينه وجود دارد ك

و ) انتخـاب بـد و مخـاطرات اخلاقـي    (هاي ناشـي از عـدم تقـارن اطلاعـات     امكان كنترل پديده
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-اكنون نوبت به اين سؤال كليدي مـي  26).1382ندري، (حاكميت شرايط اطمينانِ نسبي است 

قارن اطلاعات موجـود  هاي ناشي از عدم ترسد كه درصورتي كه به هر دليل، امكان كنترل پديده
كنـد  اي كه بانك در آن فعاليت مينباشد و يا به دليل اوضاع حاكم بر محيط كسب و كار، جامعه

هاي اسلامي به پايبندي بر اصـول اوليـه خـود و    شرايط عدم اطمينان را تجربه كند، التزام بانك
» فرصـت «عـه اسـلامي   ها و به تبع، براي اقتصاد جام، براي خود آنPLSاجراي دقيق و گسترده 

يكي با فرض بـالابودن  : توان دنبال كرد؟ اين بحث را از دو زاويه مي»تهديد«شود يا محسوب مي
هاي اخلاقي و دوم با فـرض حاكميـت شـرايط عـدم     ميزان عدم تقارن اطلاعات و ضعف شاخص

  . اطمينان در جامعه
  

داقت و جـدي بـودن   در صورت غلبه فضاي عدم ص: ضعف شاخص هاي اخلاقي در جامعه) 1
مخاطرات ناشي از بي اخلاقي در جامعه، ضعف نهادهاي رسمي و مهيا نبودن بانك براي مواجهه 

هـا بـر اسـتفاده از شـيوه     با دو پديده خطرآفرين انتخاب بد و مخاطرات اخلاقي، پافشاري بانـك 
PLS  رار شدت كـاهش داده و حتـي آنهـا را در معـرض خطـر ورشكسـتگي ق ـ      كارايي آنها را به

  :»ميرآخور«به گفته . خواهد داد
مقامات پولي كشورهاي اسلامي معتقدند كه پياده كردن نظام بانكداري اسـلامي بـه   «  

-اين نگرانـي احتيـاط  . است» يك مسير نامعلوم«، به منزله حركت در PLSطور كامل برمبناي 

خطرات اخلاقـي اسـت،   آميز نسبت به ايمني نظام بانكي اساساً مبتني بر آن مباحثات مربوط به 
توسـط   PLSهاي اخلاقي اسلامي در جامعه بازرگانـان، دسـت زدن بـه    كه درصورت نبود ارزش

هاي كافي، ممكـن اسـت بـه ورشكسـتگي     بانك، مانند مضاربه و مشاركت، بدون داشتن تضمين
-هاي ضعيفنتيجه اين خواهد شد كه مقامات پولي متوسل و متكي به روش. ها منجر شودبانك

   27».رساندشوند كه احتمال ريسك را به حداقل ميتأمين مالي مانند فروش اقساطي مي تر
  

اي كارآفرين وجـود دارنـد   همواره در جامعه عده: عدم اطمينان در محيط پيراموني بانك) 2
هـا  هاي كارآفرينانه خود نيازمند تأمين مالي هستند و متقابلاً بانـك كه براي عملياتي كردن ايده

                                                                                                               
چه چيزي بانكداري اسلامي را به سوي استفاده از «به عنوان نمونه نگاه كنيد به مقاله كامران ندري با عنوان  26.

، ارائه شده در سومين همايش دوسالانه اقتصاد اسلامي، پژوهشكده »دهد؟عقود مبتني بر نرخ بهره ثابت سوق مي
  )مجموعه مقالات 225ص (، 1382يت مدرس، اقتصاد دانشگاه ترب

 288، ص »مطالعات نظري در بانكداري و ماليه اسلامي«به نقل از  27.
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وجود دارند كه مايلند بـا هـدف كسـب سـود، سـرمايه مـالي مـورد نيـاز         ) اندازكنندگانييا پس(
كننـده  بدين ترتيب، بازار تأمين مالي متشكل است از گروهي عرضه. كارآفرينان را تأمين نمايند

كننـدگان و  هريـك از عرضـه  ). تأمين مالي شوندگان(و گروهي متقاضي ) تأمين مالي كنندگان(
گذاري دارند، اندازي كه از وضعيت و شرايط محيط سرمايهبسته به تلقي و چشم تقاضاكنندگان،

تـأمين  «يـا  » تأمين مالي با بازدهي ثابت و ازپيش تعيين شده«ممكن است به يكي از دو شيوه 
اگر از ديد كارآفرين به قضـيه نگـاه كنـيم، در    . تمايل بيشتري نشان دهند» PLSمالي به شيوه 

انداز سودآوري آنها بالاست، استفاده از شيوه تـأمين  هايي كه چشما در پروژهشرايط اطمينان و ي
علت اين اسـت كـه شـيوه    . شده، بر شيوه ديگر ترجيح داردمالي با بازدهي ثابت و ازپيش تعيين

PLS )نظر كارآفرين، به دليل تسـهيم زيـان احتمـالي پـروژه و جلـوگيري از      ، از نقطه)مشاركت
، كه ريسك اجـراي  )شرايط اطمينان(در سناريوي مورد بحث . است تربجذاورشكستگي كامل، 

از سـوي ديگـر،   . براي او چندان قابل توجه و جذاب نيسـت  PLSپروژه اندك است، اين ويژگي 
تواند در كارآفرين اين تمايل را ايجاد كنـد كـه   مي) سود انتظاري بالا(بالا بودن چشم انداز سود 

دقيقاً به همين دليل است كه در شـرايط  . در سود جلوگيري كند) مثلاً بانك(از شراكت ديگران 
اطمينان، متقاضيان تمايل بيشتري به شيوه تأمين مالي با نرخ بهره ثابـت و تمايـل كمتـري بـه     

  . دهنداز خود نشان مي PLSشيوه تأمين مالي 
كننده به قضيه نگـاه كنـيم،   ، از ديدگاه عرضه)شرايط اطمينان(ال اگر در همين شرايط ح

با توجـه  ) گذارانها و سپردهبانك(كنندگان در بازار تأمين مالي عرضه: نتيجه متفاوت خواهد بود
گذاري كه قرار است با سرمايه آنها تأمين مالي شـود، تـرجيح   هاي سرمايهبه ريسك اندك پروژه

نماينـد؛  » مشاركت«هند داد كه به جاي اعطاي وام و دريافت بهره معين، در پروژه مورد نظر خوا
زيرا در اين شرايط، خطر چنداني متوجه سرمايه آنها نيست، و در صورت موفقيت پـروژه، سـهم   

توانـد انگيـزه   بالابودن سود مورد انتظار پروژه مي. سود آن ها بيشتر از نرخ بهره ثابت خواهد بود
و اجتناب از شيوه تأمين مالي با بازده ثابـت، تقويـت    PLSكنندگان را براي انتخاب شيوه عرضه
بنابراين، در شرايط اطمينان و يا سودآوري بالا، كارآفرينان خواهان شـيوه تـأمين مـالي بـا     . كند

در امـا  . گذاران، خواهان شيوه مشـاركت در سـود و زيـان هسـتند    ها و سپردهبازده ثابت، و بانك
، )شـرايط عـدم اطمينـان   (شرايطي كه محيط كسب و كار از نوسان قابل توجهي برخوردار است 

در اين وضعيت، . كنندگان و تقاضاكنندگان در بازار تأمين مالي جابجا خواهد شدتمايلات عرضه
كه طبق فـرض، احتمـال   (كارآفرينان براي كسب امنيت بيشتر و انتقال بخشي از زيان احتمالي 

تمايـل   PLSكننـدگان مـالي پـروژه، بـه اسـتفاده از شـيوه       بـه تـأمين  ) قابل توجه استآن هم 
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دقيقاً به همين دليـل، يعنـي   ) گذارانها و سپردهبانك(كنندگان دهند و عرضهبيشتري نشان مي
ندارند و خواهان دريافـت بـازده ثابـت و ازپـيش      PLSبه منظور فرار از ريسك، تمايلي به شيوه 

  .ندشده هستتعيين
نتيجه مستقيم تحليل بالا اين خواهد شد كه در شرايط اطمينان، تقاضا براي وجوه ربـوي  

ايـن  . است PLS، و عرضه وجوه ربوي كمتر از عرضه وجوه مبتني بر PLSبيشتر از تقاضا براي 
شود كه در شرايط اطمينـان، هزينـه تـأمين مـالي از طريـق      وضعيت در عرضه و تقاضا باعث مي

. هاي مبتني بر بهره، كمتر باشدر نسبي، از هزينه تأمين مالي از طريق دريافت واممشاركت، بطو
  . است) نسبي(شيوه مناسبي براي شرايط اطمينانِ  PLSبه عبارت ديگر، شيوه 

بيشتر از تقاضـا بـراي وجـوه ربـوي، و      SPLمتقابلاً، در شرايط عدم اطمينان، تقاضا براي 
به عبارت ديگر، در شـرايط عـدم اطمينـان،    . ي خواهد بودكمتر از عرضه وجوه ربو PLSعرضه 

طور نسبي از هزينه تأمين مالي از طريـق دريافـت وام و   هزينه تأمين مالي از طريق مشاركت به
گـذاري و تسـريع   پرداخت بهره بيشتر است و اين موضوع، از منظر ترغيب كارآفرينان به سرمايه

  .در فرآيند توسعه، قابل توجه است
  

  هاي تأمين مالي و توسعه اقتصاديشيوه .5-2

رشـد و توسـعه اقتصـادي    : گويـد ، كه برنده جايزه نوبل در اقتصاد است مي)1994(آرتورلوئيس 
اين تعريف سـاده  . عبارت است از گسترش تدريجي بخش مدرن و كاهش تدريجي بخش سنتي

كنـد و  نتي تقسيم ميكه به تعريف دو بخشي نيز معروف است، اقتصاد را به دو بخش مدرن و س
توان گفت از ديد لوئيس مفاهيم پيشرفته صـنعتي و  مي. داندمدرن شدن را متناظر با توسعه مي

به عبـارت ديگـر   . طور مفاهيم سنتي كشاورزي و روستايي با هم مترادف هستندشهري و همين
كـه   هاي مدرن يا صنعتي يا شهري مبتني بر علم هسـتند و توسـعه بـه معنـاي آن اسـت     بخش

-نيافته اين سه مفهـوم تفـاوت  اگر چه در كشورهاي توسعه. بخش مدرن به تدريج گسترش يابد

  ).1387، به نقل از طيبي و همكاران، 1994آرتورلوئيس، (هاي معناداري با هم دارند 
، مانند لوئيس عقيده دارد كه توسعه اقتصادي به مثابه مجموعـه تغييـرات   )1998(چنري 

يعنـي چنـري رشـد    . ختار اقتصادي است كه جهت رشد مـداوم لازم اسـت  مرتبط به هم، در سا
داند، ليكن اصلاحات را در ساختارها از جملـه ايجـاد يـك سيسـتم     اقتصادي را هدف توسعه مي

رشد اقتصادي به معناي افزايش درآمد سـرانه  . داندمالي كارا براي تداوم رشد اقتصادي لازم مي
يابد كه مجموع ارزش افزوده تمام كالاهـا  نه زماني افزايش مياست و درآمد سرا) به قيمت ثابت(
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شود كه واقعاً تمام مردم يـك  رشد اقتصادي زماني حاصل مي. و خدمات توليد افزايش پيدا كند
بديهي است استمرار رشد اقتصادي بـدون ايجـاد   . كشور براي افزايش ارزش افزوده، بسيج شوند

تـوان جـزو تعـاريف    پس تعريف چنري را نيـز مـي  . شوديتغييرات اساسي در ساختارها ميسر نم
  ).1387، به نقل از طيبي و همكاران، 1998چنري، (ساختارگراها به شمار آوريم 

به طور كلي بحث نظري آثار توسعه مالي بر رشد بر ايـن پايـه اسـتوار اسـت كـه چنانچـه       
رساني، تسهيل مبـادلات  سيستم مالي بتواند به وظايف اصلي خود در مورد كاهش هزينه اطلاع 

بـه عبـارت ديگـر    . ها عمل كند، منجر بـه رشـد اقتصـادي خواهـد شـد     تر هزينهو بررسي دقيق
هاي مالي در ارزيابي و برآورد تـوان  چگونگي تأثير توسعه مالي بر رشد اقتصادي به نقش واسطه

ايجـاد مـديريت   تجهيـز منـابع،   . كننـد، بسـتگي دارد  هاي اقتصادي كه اقدام به نوآوري ميبنگاه
انـداز عوامـل اصـلي فـراهم     ها و افزايش نـرخ پـس  ريسك و كاهش آن، تنوع بخشيدن به دارايي

  . هاي رشد اقتصادي توسط سيستم مالي استكردن زمينه
هاي كارايي و ثبات در نظام تأمين مالي اسلامي، نظام بانكداري و تأمين با توجه به ويژگي

هـاي كـه در   ترين عامليكي از مهم. كندتواند فراهم ميرا ميمالي اسلامي امكان رشد بيشتري 
وجود چنين نظـامي نـه تنهـا بـه منظـور      . كند نظام مالي سالم استرشد و توسعه نقش ايفا مي

هاي مولد مورد نياز است، بلكه كـارايي و عـدالتي كـه    گذاريتجهيز منابع و انتقال آن به سرمايه
يك نظام مالي اسـلامي  . ظور تقويت فرآيند رشد ضروري استآورد، به منچنين نظامي پديد مي

هاي مشاركتي تأمين مالي بنا شـده باشـد، محيطـي مناسـب     كه به طور گسترده بر مبناي روش
-اندازكننـدگان، واسـطه  آورد؛ آن هم از راه تطابق دادن منافع پسبراي رشد و توسعه فراهم مي

ر خلق ثروت جديـد اسـت، سـاختار مـالي اسـلامي      به علت آنكه رشد د. هاي مالي و كارفرمايان
شود شود هر سه طرف در پديد آوردن رشد در جامعه مشاركت كنند؛ كه اين باعث ميباعث مي

گذاري و كار، انگيـزه  انداز، سرمايهمند شده، و به منظور پستمام افراد به پديد آوردن رشد علاقه
شود هيچ فردي نتواند بدون ايفاي نفـش در  يچنين ساختاري با حذف بهره، باعث م. پيدا كنند

صـديقي،  (هاي مربوطه، از ثروت فراهم آمده سهمي را ببرد خلق ثروت جديد و پذيرفتن ريسك
  ).1995؛ ميرآخور، 1983

بنـابراين  . انجامـد وري، اشتغال كامل به تقويت رشد اقتصادي مـي با ثابت بودن سطح بهره
پذيري لازم بـراي تجهيـز منـابع مـالي     مشاركت، از انعطاف بايد گفت نظام تأمين مالي مبتني بر

بنابراين در مقايسه بـا نظـامي   . وري انتظاري مثبت دارند برخوردار استهايي كه بهرهتمام پروژه
وري هـاي بـا بهـره   اي كـه پـروژه  گونـه به(گيرد وري، يك سطح حداقلي در نظر ميكه براي بهره
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كمـك بسـيار بيشـتري بـه دسـتيابي بـه       ) ه رد خواهند شدانتظاري كمتر از آن حد تعيين شد
هـايي كـه   اين در حالي است كه در نظام مالي متعـارف پـروژه  .  اشتغال كامل منابع خواهد كرد

سـرانجام  . شـوند ها پايين تر از نرخ بهره بازاري است، منطقاً نبايد تأمين مالي كارايي سرمايه آن
وسيله ر شرايطي كه تعيين نرخ مشاركت تا حد فراواني بهويژه دبايد گفت مشاركت در سود و به

هـايي كـه نـرخ سـود انتظاريشـان در مـرز       پـروژه (هاي مرزي شود، پروژهنيروهاي بازار انجام مي
كند؛ كه اين بهتر از آن است كـه منـابع بـه علـت تضـمين      را احيا مي) حداقل تعيين شده است

بنابراين تأمين مالي اسـلامي در مقايسـه بـا    . بمانندنكردن سودي بيش از نرخ بهره، معطل باقي 
  ).همان منبع(تر است تأمين مالي متعارف به منظور رشد مناسب
هاي صـرفاً پـولي بانكـداري متعـارف هماننـد تجديـد       شيوه تأمين مالي اسلامي با فعاليت

 هـاي نقـدي  ، معاوضـه بـدهي، تـأمين مـالي تعـادل     )اسـتمهال بـدهي  (مهلت بازپرداخت بدهي 
فـروش  (فـروش  هـاي ارز، پـيش  زنـي سوداگرانه، انتقالات نقدينگي بين بانكي سوداگرانه، گمانـه 

غيرقابـل  ) مخـالف (ناسـازگار   28شـده هاي تأميني و تعهدات بدهي تضـمين ، صندوق)مدتكوتاه
-بدون تكامل سيستم بانكداري، انقلاب صنعتي در كشورهاي غربي اتفـاق نمـي  . تطبيق هستند

، كشـورهاي در حـال توسـعه در رديـف     )قـوي (بدون وجود يك بانكداري سـالم  همچنين . افتاد
بدون شك اگر سيسـتم بـانكي يـك كشـور، كارآمـد، مـؤثر،       . گيرندكشورهاي پيشرفته قرار نمي

تـرويج تشـكيل   ) 1هـاي مختلـف اقتصـاد از طريـق     خوب و منظم باشد، رشد سـريع در بخـش  
هـاي جديـد؛ ارتقـاء تجـارت،     گذاري در شـركت ايهسرم) 3ارائه تسهيلات اعتباري و ) 2سرمايه، 

ايـن موضـوع   . آوردصنعت و كشاورزي، ارتقاء صادرات و اجراي سياست پولي را بـه ارمغـان مـي   
هاي نقـدينگي اسـت كـه در توسـعه     ها به واسطه تنظيم سياستدهنده اين است كه بانكنشان

گـذاري در سراسـر بـازار را    رمايهها جريـان س ـ در اين ظرفيت، بانك. اقتصادي تأثيرگذار هستند
مطالعات  .ها در اين راستا، اعطاي وام استيكي از ابزارهاي اصلي بانك. دهندتحت تأثير قرار مي

هاي با ريسك بالا حتـي در  هاي تجاري از تأمين مالي پروژهدهند كه بيشتر بانكقبلي نشان مي
هاي با ريسك پـايين اختصـاص   فعاليت كنند و وام را بهنظر ميصورت داشتن بازدهي بالا صرف

هـاي  ها به دنبال فرصـت اين بانك. هايي بسيار كم باشددهند حتي اگر بازدهي چنين فعاليتمي
هايي بـا وثيقـه   ها به دنبال شركتگذاري با ريسك و بازدهي معقول نيستند بلكه آنبهتر سرمايه

هـا تمايـل   شـود كـه آن  ن باعـث مـي  اي ـ. كافي براي دادن اعتبار و بهره بدهي هستند) تضمين(
  . هاي كوچك مالي كه وثيقه كافي ندارند داشته باشندكمتري به شركت

                                                                                                               
28. Collateralized Debt Obligations (CDOs) 
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-ها به چنين شـيوه ، سه عامل اين امكان را براي متوسل شدن بانك)2009(به گفته يومر چپرا 

نظـم و انضـباط نامناسـب و ناكـافي در بـازار، گسـترش ترديـد        : هاي ناسالمي فراهم كرده است
و شكسـت هراسـي كـه بـراي      29هاي پيش فرض اعتبـار ذهني در مواردي نظير معاوضه) موانع(

ايـن احسـاس نادرسـت    . ها يك حس نادرست مصونيت از ضرر و زيان را فراهم كرده اسـت بانك
آور، نسبت بالاي بدهي به دارايي خـالص، افـزايش ناپايـدار قيمـت     منجر به گسترش اعتبار زيان

از سـوي ديگـر او اسـتدلال    . شودگذاري سوداگرانه ميدرآمد پايين و سرمايه ها، زندگي بادارايي
كند كه سيستم مالي اسلامي اجازه ايجـاد بـدهي از طريـق اعطـاي وام و قـرض بـه صـورت        مي

تواند از طريق اجاره يا فروش مبتني بـر تـأمين   دهد چرا كه اعطاي وارم تنها ميمستقيم را نمي
ارايي فروخته شـده و يـا اجـاره داده شـده بايـد دارايـي واقعـي باشـد و         البته د. مالي انجام شود

بـدهي بـه وجـود آمـده از     . فروشنده يا مؤجر بايد مالكيت دارايي را قبل از معامله داشـته باشـد  
ايـن  . توان براي جلوگيري از خطر آن به يك شخص ثالث بازفروش كـرد اي را نميچنين معامله

امل حاصل از عمليات خود مانند عدم وجود ريسك و عدم وجود دهنده خطر كشود وامباعث مي
اين مسئله به جلوگيري از افزايش بدهي  فراتر از حجم واقعـي اقتصـاد كـه از    . بازدهي را بپذيرد

  ).2009يومر چپرا، (شود، كمك خواهد كرد هاي مالي جهاني نتيجه ميبحران
اسلامي بـراي هـر دو نـوع اعتبـار      هايكند كه بانكنيز استدلال مي) 2011(سلمان سيد 

حـق  ( 30حاصل از تأمين مالي اسلامي مانند مرابحه و معـاملات اجـاره كـه بـراي منفعـت مـال      
كنند، به شناخت هدف مشـتري و اسـتفاده از   اعتبار فراهم مي) ثابت(يا دارايي ملموس ) عمري

بانك براي مـدت كوتـاه در    ها به مالكيت دارايي توسطاين شيوه. نياز دارند) دارايي(تأمين مالي 
اين مكانيسم احتمـال  . تري  براي تأمين مالي اجاره نياز دارندمورد مرابحه و مدت زمان طولاني

.  توانـد افـزايش دهـد   شوند را ميها براي مقاصد مذكور استفاده مياينكه سرمايه) يا اطمينان از(
بـه مفـاد قـرارداد مشـاركت، بـه       بنابراين اعتبار به دست آمده از اين طريق بـه شـرط پايبنـدي   

در تأمين مالي بانكداري متعارف، مشـتري نيـازي   . هاي اقتصادي واقعي گره خورده استفعاليت
يـا توانـايي    31ها ندارد و به همان اندازه مشتري به ارزش اعتبـار به فاش كردن استفاده از بودجه
هـا  تواند به آنوسيله بانك، مي اي بهاين مالكيت دارايي سرمايه. ثبت وثيقه مناسب معتقد است

از اين طريق، تمديد اعتبار كه منجر بـه بـالا رفـتن بـدهي     . در كاهش ريسك اعتبار كمك كند

                                                                                                               
29. Credit Default Swaps (CDSs) 

30. Usufruct 

31. Credit Worthy 
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شود نيز با شود و همچنين اعتباري كه باعث تفكيك بخش نقدينگي از بدنه اصلي اقتصاد ميمي
  .شوندمحدوديت مواجه مي

كشاورزان، در مقايسه با واحدهاي توليدي  مشاهده شده است كه توليدكنندگان كوچك و
مـدت و بلندمـدت از طريـق    مـدت، ميـان  بزرگتر با مشكلات بسيار بيشتري در اخذ اعتبار كوتـا 

هـاي  محدوديت عمده براي دسترسي به منابع مالي، نبود وثيقه. هاي نهادي مواجه هستندكانال
  ).2011سلمان سيد، (ملموس است 
هـاي ثابـت   كند كه بانكداري اسلامي از طريق اخـذ دارايـي  مي،  استدلال )1991(عبدلي 

توانـد بـراي تمـام توليـد     هـا مـي  مانند آموزش، مهارت و تجربه و تضمين اين دارايـي ) ملموس(
بانكـداري  . كنندگان بالقوه اقتصادي فرصت برابر فراهم كرده و به رفع موانع تبعيضي كمك كند

براي بدست آوردن منابع مالي بر اساس مشاركت، به هاي كوچك اسلامي با قادر ساختن شركت
كنـد كـه رونـد رايـج     او اسـتدلال مـي  . كنـد ظهور يك اقتصاد عادلانه و در حال رشد كمك مي

مؤسسات بانكداري غرب براي اعطاي تسهيلات اعتباري تنها به كساني كه قادر به ارائه  ضـمانت  
حدودي، توزيع نابرابر درآمد بين طبقـات  كافي هستند ممكن است تا ) در گرو گذاشتن دارايي(

دهـي ارائـه   در اين زمينه بانكداري اسلامي يك معيار جديـد در وام . تر كندبالا و پايين را وخيم
از آنجا كه بانكداري اسلامي يك سيستم مالي مبتني بر تـأمين مـالي مشـاركتي اسـت     . دهدمي

همچنـين  . هـاي ثابـت وابسـته نباشـد    هاي متعارف غربي به تضـمين ممكن است به اندازه بانك
طور كامل وابسته به موجودي ثروت نيست كه اين نهايتاً ممكن است دسترسي به تأمين مالي به

منجر به توزيع بهتر درآمد و همچنين بهبود بيشتر در رفاه كساني شود كه با توجه بـه كميـابي   
  ).1991عبدلي، (هايشان بخششي صورت نگرفته است منابع براي هيج يك از كاستي

هاي تأمين مالي متعارف، تأمين مالي اسلامي نـه تنهـا بـر روي حـدود     در مقايسه با روش
-اعتبار مشتري بلكه تا حدودي بر ارزش و قابليت سوددهي پروژه براي تأمين مالي متمركز مـي 

اسـت  اي از قابليت سوددهي و ارزش واقعي پروژه بنابراين اصل جبران كمبود مالي، نتيجه. شود
  ).2011القاتيس، (

كنـد و از طريـق   مفهوم به سود مشاركتي اسلامي به بالا بردن توسعه اقتصادي كمك مـي 
. شـود تشويق توزيع برابر درآمد منجر به منافع بيشتر براي عدالت اجتمـاعي و رشـد پايـدار مـي    

زدهي طوريكـه بـا  شود بـه طرح مشاركت در سود و زيان باعث بهبود كارايي تخصيص سرمايه مي
مشاركت در سود و زيـان  . وري و قابليت سوددهي پروژه تأمين مالي بستگي داردسرمايه به بهره

ناشـي   عـدالتي وسيله برطرف كردن بيهاي كارآفريني بهمبتني بر تأمين مالي، با تشويق فعاليت
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ش وارد اشود كارآفرين، مسؤل ضرري باشد كه بـه پـروژه  از تأمين مالي مبتني بر بهره، باعث مي
پـذير  مشاركت در سود و زيان، خطر را به يك روش منصفانه با تشويق كارآفرين ريسك. شودمي

كنـد  پذيري كه قبلاً داشت، توزيـع مـي  هاي بيشتر با همان سطح تمايل به ريسكبه انجام پروژه
  ).                                               2011القاتيس، (

كننـد  گذاري خطر ترويج و ترقي پيدا مياسلامي، كارآفريني و به اشتراكبه واسطه ماليه 
توان  يكـي از ابزارهـاي اصـلي توسـعه در     بضاعت جامعه را ميهاي بيها به بخشو گسترش آن

منافع اجتماعي مشخص هستند به عنوان مثال در حال حاضر فقرا اغلب بـه واسـطه   . نظر گرفت
گـذاري در  اصـل بـه اشـتراك   . گيرنـد ورد سوء استفاده قرار ميميزان رباخواري مؤسسات مالي م

گـذاري  اين شيوه بانكداري، مفهـوم بـه اشـتراك   . هاي بانكداري سنتي بسيار متفاوت استشيوه
هـايش  كند و يك انگيزه عملكردي در ذهن بانكداري كه سـپرده تأمين منابع مالي را معرفي مي

ثبـات و پايـداري بـازار سـپرده     . كنـد ه است، ايجاد ميوابسته به عملكردش در استفاده از سرماي
).                                                                                                          1999كهف، (يكي از پيامدهاي اين سياست است 

يك مكانيسم بدون بهـره و  با توجه به اينكه در سيستم مالي اسلامي، پس اندازها بايد در  
شوند، بنـابراين طبيعتـا چـاره ديگـري وجـود      خارج از بازارهاي گسترش سرمايه نگاه داشته مي
هاي اساسي هـدايت شـوند و در نتيجـه    گذاريندارد مگر اينكه اين پس اندازها به سمت سرمايه

هاي اسلامي ممكـن  انكگذاري در باين انگيزه براي سرمايه. ابزار توسعه اقتصادي را فراهم كنند
ها در چنين شرايطي به احتمال زياد بالاتر از است ناشي از اين واقعيت باشد كه سهم سود بانك

  ). 1997اقبال، (شود هاي متعارف مينرخ بهره ثابت داده شده توسط بانك
تـري  سيستم بانكداري اسلامي در مقايسه با بانكداري متعارف ريسك را به شيوه مناسـب  

گـذار توزيـع   كند چرا كه در اين شيوه بانكداري ريسك بايد ميان كـارآفرين و سـرمايه  ع ميتوزي
با اينحال بايد توجه داشت كه يكي از ملزومات كليدي توسعه اقتصـادي، تجهيـز مناسـب    .  شود

در نتيجه با بي توجهي به هـر كـدام از ايـن    . منابع داخلي و منابع خارجي در كنار يكديگر است
در ماليه اسلامي بايـد بـر قابليـت    . تانسيل لازم براي توسعه اقتصادي تحقق نيافته استمنابع، پ

گذاري متمركز بود، چرا كه به دليل تسـاوي حقـوق   گذاري و نرخ بازده سرمايهسوددهي سرمايه
گذاري و مشاركت در سود، طرفين طبيعتـاً بـه سـمت تخصـيص بهينـه      طرفين قرار داد سرمايه

كهـف،  (گـذاري مولـد متمايـل خواهنـد بـود      ري و رسيدن به بيشترين سرمايهگذامنابع سرمايه
1999.(  
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.  هـاي مـالي تفـاوت وجـود دارد    گريبين بانكداري اسلامي و بانكداري متعارف در ضابطه واسطه
تكيه گاه اصلي بانكداري و ماليه اسلامي، عدالت است كه عمدتاً از طريـق مشـاركت در ريسـك    

ل ممنوعيت بهره در اسلام سهامداران منصوب به مشاركت در سود و زيـان  به دلي. آيدبدست مي
گري متعارف تا حد زيـادي مبتنـي بـر بـدهي اسـت و در آن اجـازه       كه واسطهدر حالي. هستند

گري اسلامي مبتني بر دارايي است و بـر مشـاركت   شود، در مقابل واسطهانتقال ريسك داده مي
هاي متعارف و اسلامي اين اسـت كـه   هاي عمده ميان بانكتفاوتيكي از . در ريسك تمركز دارد

گذاري و تأمين مالي از طريـق ابزارهـايي نظيـر اوراق قرضـه،     در بانكداري اسلامي اجازه سرمايه
هـاي اسـلامي را تحـت تـأثير رقبـاي      كـه بانـك  ) اشـتقاقي (و فرعـي  ) مهلـك (هاي مضر دارايي

 ـ شـوند، داده نشـده اسـت    ه بحـران مـالي جهـاني مـي    متعارفشان قرار داده و باعث دامن زدن ب
  ).2010دريدي و حسن، (

، معتقد است از آنجا كه ساختار رايج سيستم مالي متعارف بـراي يـك   )2009(يومر چپرا 
المللـي مسـؤليت انجـام    مدت طولاني درحال فعاليت است، احتمالاً بعيد است كـه جامعـه بـين   

. رو است را بر عهده بگيـرد م مالي اسلامي با آن روبهبه شكلي كه سيست 32اصلاح ساختار بنيادي
با اين حال پذيرش برخي از عناصر سيستم مالي اسـلامي بـراي حصـول اطمينـان از سـلامت و      

  ).2009يومر چپرا، (ثبات نظام مالي جهاني ضروري است 
هـايي كـه جوامـع    شرط قطعي توسعه اقتصادي است و شـيوه گذاري پيشافزايش سرمايه

كننـد، نقـش مهمـي در    گذاري ابداع يا انتخـاب مـي  هاي سرمايهبراي تأمين مالي پروژهمختلف 
اقتصـاددانان  . كنـد گذاري، و در نتيجه، تسريع توسعه اقتصادي آن جوامع ايفا ميتسهيل سرمايه

اند كه شيوه تأمين مالي مبتني بر مشاركت در سـود و زيـان در مقايسـه بـا     مسلمان اثبات كرده
هـاي توليـد، افـزايش    نظر كـاهش هزينـه  از نقطه 33وام درمقابل دريافت بازده ثابت شيوه اعطاي

ها از كـارآئي بـالاتري   پذيري جامعه، كنترل ادوار تجاري و پيشگيري از ورشكستگي بانكريسك
اند كـه ايـن امتيـاز روش    در عين حال، برخي از اقتصاددانان مسلمان نشان داده. برخوردار است

و دو خطر ناشي از » عدم تقارن اطلاعاتي«ركتي در صورتي است كه اولاً، پديده تأمين مالي مشا
در جامعـه جـدي نباشـد؛ و ثانيـاً، جامعـه در      » مخاطره اخلاقي«و » انتخاب معكوس«آن يعني 

در غير اين صورت، التزام به بانكـداري اسـلامي ممكـن    . شرايط عدم اطمينان قرار نداشته باشد
گـذاري، افـزايش هزينـه مبادلـه و     هـاي سـرمايه  زينه تأمين مالي پروژهاست از طريق افزايش ه

                                                                                                               
32. Radical Structural Reform 

33. Fixed Return Scheme (FRS)   
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34هاي اسلامي، به كندشدن حركـت توسـعه بينجامـد   افزايش خطر احتمال ورشكستگي بانك
" 

  ).1386زاده بحريني، حسين(
  

  گيرينتيجهجمع بندي و 

بانكداري اسـلامي بـر   اين مطالعه يك پيش درآمدي از مطالعه تجربي وسيع در باب تأثير تجربه 
، جلـوگيري از  »ربـا «هاي اصلي بانكداري اسلامي منع بهره از جمله ويژگي. رشد اقتصادي است

هاي غيراخلاقي، خالي بودن قراردادها از غرر و همچنين خالي بـودن از هـر گونـه    گذاريسرمايه
هاي مالي متعـدد و  شهاي اسلامي بايد روبانك. باشدمي... ثباتي و نوسان و ضرر، عدم وجود بي

گيـري  ايـن امـر موجـب شـكل    . هاي فوق خلق كرده و توسعه دهنـد متنوعي را بر مبناي ويژگي
شـود از  هاي منحصر به فرد بانكداري اسلامي در مقايسه بـا بانكـداري متعـارف مـي    برخي مزيت

  .كارايي و ثبات بيشتر، كاهش خطر اخلاقي كاهش فقر: جمله
بررسي ادبيات مربوط به ارتباط بين تأمين مالي اسـلامي بـه طـور    تمركز اصلي اين مقاله 

همچنـين عملكـرد تطبيقـي    . كلي و بانكداري اسلامي به طـور خـاص و رشـد اقتصـادي اسـت     
يكـي از پيامـدهاي ايـن    . دهـيم بانكداري اسلامي و بانكداري متعارف را مورد بررسـي قـرار مـي   

يافته به ثبات اقتصاد كلان كشورهاي توسعه بررسي براي سياست اين است كه بانكداري اسلامي
دهند كه مطالعات قبلـي از ايـن فرضـيه    نتايج پژوهش نشان مي. كندو درحال توسعه كمك مي

در وهله اول، خـود  . كنندكه بانكداري اسلامي كانال اصلي براي رشد اقتصادي است حمايت مي
ره شد، رشد اقتصادي بيشـتري را نسـبت   ها اشامزاياي حاصل از بانكداري اسلامي كه قبلاً به آن

تـوان گفـت يـك محـيط     طـور كلـي مـي   دهند، و از سوي ديگر بـه به بانكداري متعارف نويد مي
اي اقتصادي اسلامي كه به جاي استفاده از بهره، به ميزان مناسب از عقدهاي مشاركتي و مبادله

تري را در پي خواهد داشـت و  كند، به علل گوناگون پيشرفت و توسعه اقتصادي بيشاستفاده مي
يـابي عملكـرد صـوري    در تـلاش بـراي ريشـه   . رو خواهد بودتري روبهتر و كوتاههاي كمبا بحران

شـرايط عـدم اطمينـان در جامعـه پيرامـون      «هاي اسلامي، با در نظر گرفتن سـه موضـوع   بانك
حاكميـت شـرايط   يابيم كه در صـورت  در مي» مخاطرات اخلاقي«و » پديده انتخاب بد«، »بانك

                                                                                                               
ترجمه بخشي از آن در كتاب . مطرح شد) 1983(» وقار مسعود خان«اين موضوع در رساله دكتري   ٣٤.

  .ترجمه محمد ضيائي بيگلي آمده است» محسن س خان«تأليف » مطالعات نظري در بانكداري و ماليه اسلامي«
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هاي ناشي از عدم تقارن اطلاعاتي التزام اكيد بـه  عدم اطمينان در جامعه و يا جدي بودن ريسك
  :تواند به تمام يا برخي از نتايج زير منجر گرددشيوه مشاركت در سود و زيان، مي

در صـورت حاكميـت شـرايط عـدم     (گـذاري  افزايش هزينه تأمين مالي پروژه هـاي سـرمايه  ) 1
 ؛)اناطمين

در صورت استفاده ابزاري از عقودي همچون ليزينگ، فروش اقسـاطي  (افزايش هزينه مبادله ) 2
بـراي  » بـا سـود تضـمين شـده    «و انتشار اوراق صكوك يا تنظيم قراردادهاي مضاربه و مشاركت 

 ؛)تأمين سرمايه درگردش مورد نياز واحدهاي توليدي

هـاي اخلاقـي در   صـورت ضـعف شـاخص    در(هـاي اسـلامي   افزايش خطر ورشكستگي بانك) 3
 ).جامعه

ساز توسعه قلمداد توان با قاطعيت بانكداري اسلامي را در كليه شرايط زمينهبنابراين، نمي
احتمالاً در مواردي از جمله مواردي كه در بالا ذكر كرديم التزام به بانكـداري اسـلامي بـه    . نمود

  . ركت توسعه گرددتواند موجب كندي حيكي از سه دليل پيش گفته مي
تواند به اين صورت مطـرح شـود كـه بـراي اسـتفاده از      رهنمود سياستي تحليل حاضر مي

هاي بانكداري اسلامي و تبديل آن به فرصتي در مسـير توسـعه جوامـع اسـلامي،     تمامي ظرفيت
  :ضروري است كه

 هاي اخلاقي در اين جوامع ارتقاء يابد؛اولاً، شاخص

 هاي مبادله تقويت شود؛معطوف به شفافيت معاملات و كاهش هزينهثانياً، نهادهاي رسمي 

هاي اسلامي مورد بازنگري قرار گرفته و هاي مديريتي، كارشناسي و نظارتي بانكو ثالثاً، سيستم
  .ها افزايش يابدكارآمدي آن

-زمينـه توانيم اجراي دقيق بانكداري اسلامي را در زمره عوامـل  تنها در اين صورت است كه مي

 قالـب  در مباحـث نظـري مطـرح شـده     بـه  توجـه  بـا  زير پيشنهادهاي. ساز توسعه بشمار آوريم
  :هستد ارائه قابل كاربردي هايسياست

 گـذاري سـرمايه  درسـت  راه در مـالي  تـأمين  كه صورتي به بدون ربا اسلامي بانكداري ترويج) 1
 .بود خواهد اقتصادي رشد و داخلي توليد در رونق و اقتصاد نفع به كه پذيرد صورت

 نـوآوري  تـرويج  بـه  توانـد مـي  نيز ايران در خارجي اسلامي هايبانك به فعاليت مجوز صدور) 2
 .كند كمك داخلي اسلامي بانكداري صنعت در بيشتر
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 انسـاني  نيـروي  داشتن به نياز اسلامي مالي هايمؤسسه و اسلامي هايبانك تعداد افزايش با) 3
 هـاي مؤسسـه  و هادانشگاه جهت، اين در. شودمي حس نهادها اين مديريت براي كافي مهارت با

 .است نياز مورد ماهر انساني نيروي توليد براي تخصصي آموزشي

 هـاي گـذاري سـرمايه  بـه سـمت   مـالي  منابع سوق دادن و بانكي تسهيلات در واگذاري دقت) 4
  .مناسب

  

  منابع

، انجمـن علمـي   "اثرات آن بـر توسـعه اقتصـادي   بانكداري اسلامي و "). 1384(اكبريان، رضا  .1
  .563-589اسلام و توسعه اقتصادي، صص، 

  .1375جا، ، بي"المكاسب" ).1375( مرتضي ،انصاري .2
ارزيابي درجه تمركز اعتبارات در عقـود ايلامـي و   "). 1391(االله پورفرج، عليرضا، عليزاده، ولي .3

  .1-21، صص، 98تصادي، شماره، مجله تحقيقات اق"اثرآن بر رشد اقتصادي در ايران
روش دستيابي بـه رشـد پايـدار بـا حـذف بهـره در الگـوي پـولي         "). 1385(پورفرج، عليرضا  .4

  .1385 سوم، پاييز ششم، شماره سال اقتصادي، پژوهشهاي ، فصلنامه"اسلامي
، "مانع يا زمينه ساز توسـعه؟ : بانكداري اسلامي"). 1386(زاده بحريني، محمدحسين حسيني .5

  .13-29انديشه حوزه، صص، مجله 
، پژوهشنامه "ارزيابي نقش تسهيلات شبكه بانكي در رشد اقتصادي"). 1388(سعيدي، پرويز  .6

  .167-193، صص، 6اقتصادي، شماره 
-اثر اجراي بانكداري بـدون ربـا بـر سـرمايه    "). 1391(صمصامي، حسين، توكلي، اميرحسين  .7

قتصاد اسلامي، سال سوم، شماره دوم، پياپي ، معرفت ا"گذاري، رشد اقتصادي و تورم در ايران
  .78-96ششم، صص، 

تقويت نظـام بـانكي ايـران و اثـر آن     "). 1387(طيبي، كميل، سامتي، مرتضي و ياسر عباسلو  .8
، مجموعه مقالات نوزدهمين همايش بانكـداري اسـلامي،   "برآزادسازي و رشد اقتصادي كشور

  .43-74صص، 
، توسعه صادرات، سـال چهـاردهم، شـماره    "انكداري اسلامياصول ب"). 1388(نژاد، بهزاد علي .9

  .42-45، صص، 80
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بررسي نظري ثبات و كارايي بانكداري اسـلامي  "). 1387(عيوضلو، حسين، ميسمي، حسين  .10
پژوهشـي اقتصـاد اسـلامي، سـال هفـتم،       -، فصلنامه علمـي "در مقايسه با بانكداري متعارف

  .161-189، صص، 31شماره 
، "ايـران  تجربيـات  -و رشـد اقتصـادي   مـالي  توسـعه  بين رابطه" ).1382( كازروني، عليرضا .11

وبـانكي،   پـولي  وارزي، پژوهشـكده  پولي هايكنفرانس سياست سيزدهمين مقالات مجموعه
  . 97-114تهران، صص، 

خان و عباس ميرآخور، مطالعات نظـري در بانكـداري و ماليـه اسـلامي، ترجمـه      . محسن س .12
بانكداري ايران وابسته بـه بانـك مركـزي جمهـوري اسـلامي       محمد ضيلئي بيگدلي، موسسه

  .1370ايران، 
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  بانكـداري   كارشناسـي   هـاي  عرصـه  و  فقـاهتي   هـاي  حـوزه  "). 1382(موسويان، سـيدعباس   .14
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، مطالعات كمـي در  "رشد اقتصادي بر فقر و نابرابري اقتصادي در كشورهاي منتخب اسلامي
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