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  چكيده
-بيني شده توسط مديريت پرداختهدر سالهاي اخير، بخش زيادي از مطالعات به بررسي دقت سودهاي پيش

بيني سود توسط مديريت شركتهاي پذيرفته شده در بورس در اين پژوهش، اثر نه متغير بر دقت پيش. است
-بيني، قدر مطلق خطاي پيشز خطاي پيشبيني با استفاده ادقت پيش. اوراق بهادار تهران بررسي شده است

با استفاده از يك . شودگيري مي بيني اندازهبيني و لگاريتم طبيعي مربع خطاي پيشبيني، مربع خطاي پيش
، 1379-1383 تايي از شركتهاي پذيرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران در طي دوره زماني 77نمونه 

بيني شده در گذشته، ن رشد سود، رشد فروش، رشد داراييها، سود پيشنتايج به دست آمده نشان داد كه بي
بيني سود، رابطه وجود دارد؛ اما بين سود سهام پرداختي و اندازه شركت اهرم مالي، قيمت سهام و دقت پيش

 نشان داد كه بين رشد سود ههمچنين نتايج مدل رگرسيون چند گان. بيني سود، رابطه اي نيست با دقت پيش
  . بيني سود، رابطه وجود داردهرم مالي با دقت پيشو ا
 

 بيني سود، مدل رگرسيون، بورس اوراق بهادار تهران خطاي پيش:هاي كليديواژه
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   مقدمه-1
مدلهاي مختلفي براي . بيني سود توسط مديران استيكي از الزامات بورس اوراق بهادار، پيش

بيني هاي انجام شده پيش. زم برخوردار نيستاين مدلها از دقت لا. سود وجود دارد بينيپيش
هايي است كه توسط اين مدلها انجام بينياي از جمله تحليلگران، دقيقتر از پيشتوسط افراد حرفه

هاي اين افراد نيز تحت تاثير عوامل مختلفي است؛ مثلا بينياما دقت پيش). 1997، 1براون(گيرد مي
بيني تحليلگران با تجربه آنها و همچنين تعداد  كه دقت پيشدهدنشان مي)2001(2تحقيقات بوليگر

بيني دركشورهاي مختلف همچنين دقت پيش.  مستقيم داردكنند، رابطهشركتهايي كه تحليل مي
 يكي از ابزارهاي تعامل .تواند تحت تاثير عواملي مانند سيستم مالياتي يا اصول حسابداري باشدمي

بيني سود شركت است كه بدين وسيله ائه اطلاعاتي در مورد پيشمديران شركتها با بازار، ار
از آنجا كه بسياري ازتحليلگران و سرمايه . توانند رفتار بازار را تحت تاثير قرار دهندشركتها مي

هاي بينيگذاران، تصميمهاي خود را با توجه به اطلاعات موجود مي گيرند و از طرفي ارزش پيش
يران در مقايسه با سودهاي جاري و ارزش دفتري سرمايه ارزش بيشتري سود انجام شده توسط مد

گذاري بر بيني شده توسط مديريت در ارزيابي شركتها و تاثيرو سودهاي پيش) 3،2001اتا(دارد
، بايد انتظار داشت، مديران شركتهاي )2001، 4كاچ. (قيمت سهام شركتها معيار با اهميتي است

بنابراين در اين مقاله سعي بر اين است .  نهايت دقت را به عمل آورندبيني هاي خودبورس در پيش
بيني هاي مديريت و بيني سود، امكان بهبود در پيشهاي مؤثر بر دقت پيشكه با شناسايي سازه

اين مقاله چهار . گذاران و ارزشيابي بهتر شركتها فراهم گرددگيري بهتر تحليلگران و سرمايهتصميم
در .  قسمت اول پيشينه تحقيقات انجام شده در داخل و خارج بيان شده استدر: قسمت دارد

هاي تحقيق و در قسمت سوم پس از ذكر متغيرهاي تحقيق، دوره مورد مطالعه و قسمت دوم فرضيه
گيري، پيشنهادها و هاي پژوهش و نتيجهسرانجام به بيان يافته. جامعه آماري بيان شده است

  . خته شده استمحدوديتهاي پژوهش پردا
 
  
  

                                                 
1- Brown(1997) 
2- Bolliger(2001)  
3- Ota(2001) 
4- Koch(2001) 
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   پيشينه تحقيق-2
گذاري در تحقيقي به بررسي ميزان مربوط بودن سود آينده سرمايه) 1375-76(آقايي و كردستاني 

از تغييرات سود يك سال به مشاهدات % 12بيني سود پرداختند و نتيجه گرفتند كه تنها در پيش
گوي آنها نشان داد كه مشاهدات بطور كلي نتايج ال. شودچهار سال گذشته سودها مربوط مي

با ) 1377(سجادي ). 48ص(بيني سود آينده براي بيشتر شركتها مفيد نيست گذشته سودها در پيش
 تايي از شركتهاي پذيرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران در دوره 70استفاده از يك نمونه 

هرم مالي، عمر، مالكيت دولتي و  به بررسي اثر پنج متغير، اندازه شركت، ا1375 تا 1373زماني
نتايج تحقيق او بر اساس اطلاعات مقطعي نشان داد كه . وابستگي ارزي بر سود غيرمنتظره پرداخت
منتظره در سه وضعيت خطي مقطعي، لگاريتم مقطعي و تاثيرگذاري  متغيرهاي مستقل بر سود غير

بورس اوراق بهادار تهران، اقتصادي شركتهاي پذيرفته شده در  ميانگين خطي براي ساختار
دار و مورد تأييد نيست؛ ولي نتايج به دست آمده بر اساس مفهوم ميانگين لگاريتمي اطلاعات  معني
، تاثيرپذيري سود غيرمنتظره از متغيرهاي مستقل تاثيرگذار پيشنهادي را مورد اورد الگو هآدر بر

ندازه شركت، مقدار بحران مالي، نرخ رشد، به بررسي تاثير پنج عامل ا) 1384(ثابت . تأييد قرار داد
 بيني سود تأمين مالي برون سازماني و كنترل قيمتها در صنعت بر سوگيري مديران شركتها در پيش

بينانه بيني سود شركتها خوش هاي تحقيق وي نشان داد كه به طور ميانگين، پيش يافته. پرداخت
بيني سود مؤثر  ه منظور فرضيه پژوهشي بر پيشتأمين مالي برون سازماني در ب. انجام شده است

بيني  گرفت كه شركتهاي كوچكتر در مقايسه با شركتهاي بزرگتر پيش وي نتيجه. است
. گردد تر منتشر ميهمچنين با افزايش مقدار بحران مالي نيز سود بدبينانه. دهندتري انجام مي بدبينانه

 ميان نرخ رشد شركت و كنترل قيمتها در صنعت با اين حال وي در تحقيق خود، ارتباط معناداري
  .   بيني سود مشاهده نكرد با سوگيري در پيش

بيني شده در دو كشور به مقايسه زمان شناسايي سودهاي پيش) 2002(بيجينسكي و ديگران        
ديك امريكا و كانادا پرداخته، نتيجه گرفتند كه شركتهاي امريكايي احتمالا زماني كه اخبار بد نز

كنند، ولي شركتهايي كانادايي زماني كه اخبار خوب در طول دوره بيني مياست، سود را پيش
رابطه ميان انتشار اخبار ) 2003(كلمنت و ديگران . بيني مي كنندبيني وجود دارد، سود را پيشپيش
كه انتشار بيني سود از جانب مديران و تغييرات قيمت سهام را بررسي كردند و نتيجه گرفتند  پيش

هاي تحليلگران مالي نيز  بيني گذاري بر قيمت سهام بر پراكندگي پيشها افزون بر تأثير بيني اين پيش



4 1 شماره /مجله توسعه و سرمايه 

بيني تحليلگران ژاپني با دقت بيشتري انجام دريافتند كه پيش) 2003 (1ماندي و ديگران. مؤثر است
بيني بدبيني كمتري پيشدهند، سود را با شده و در مقايسه با شركتهايي كه زيان، گزارش مي

بيني بيشتري شود، معمولا با خوشبيني ميكنند؛ ولي در حالتي كه سود با دقت كمتري پيش مي
بيني و سوگيري مديريت در ارتباط با اندازه شركت نيست، ولي با ميزان دقت پيش. شودانجام  مي

 مشاهده در 120،022اده از با استف) 2005(2كيكون. زيانها و سودهاي گزارش شده در ارتباط است
بيني سود بيني و خوشبيني، خطاي پيش به محاسبه انحراف پيش2001 تا 1990دوره زماني سالهاي 
بيني سود بطور يكنواختي در طول بيني و خوشبيني، خطاي پيشانحراف پيش. در امريكا پرداخت

اي كه  چشمگير بود به گونهبين شركتهاي زيانده اين موضوع بويژه در. دوره بررسي كاهش يافت
 خلاصه مهمترين 1جدول.بيني در پايان دوره مورد بررسي، جزئي و اندك بوداختلاف خطاي پيش

  .پژوهشها را نشان مي دهد
  

  هاي تحقيقفرضيه
  :بندي مي شودهاي اصلي پژوهش به چهار گروه اصلي به شرح زير  طبقهفرضيه
  :ست ازفرضيه اصلي عبارت ا، بر اساس رشد)  الف

 توسط مديريت شركتهاي بيني سوددقت پيش شركت و ميزان رشد داري بينرابطه معني. 1
  .پذيرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران وجود دارد

  :به منظور آزمون فرضيه اول، اين فرضيه به سه فرضيه فرعي به شرح زير تقسيم مي شود
 توسط مديريت بيني سوددقت پيشان  شركت و ميزرشد سودداري بين رابطه معني. 1-1 

  .شركتهاي پذيرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران وجود دارد
 توسـط مـديريت     بينـي سـود   دقـت پـيش    شـركت و ميـزان       رشد فروش داري بين   رابطه معني . 2-1

  .شركتهاي پذيرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران وجود دارد
 توسط مديريت بيني سوددقت پيش شركت و ميزان اييهايرشد داربين داري رابطه معني. 3-1

  .شركتهاي پذيرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران وجود دارد
  
  

                                                 
1 - Mande et al.(2003) 
-2 Ciccone(2005) 
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  :فرضيه اصلي عبارت است از بر اساس سودآوري،) ب
   توسط مديريت شركتبيني سوددقت پيششركت و ميزان  سودآوريداري بين رابطه معني. 2

  . بورس اوراق بهادار تهران وجود داردهاي پذيرفته شده در
  :به منظور آزمون فرضيه دوم، اين فرضيه به سه فرضيه فرعي به شرح زير تقسيم مي شود

-دقت پيش و ميزان هاي گذشتهبيني شده در دورهسود سهام پيشداري بين رابطه معني. 1-2

 تهران وجود توسط مديريت شركتهاي پذيرفته شده در بورس اوراق بهادار بيني سود
  .دارد

 توسط مديريت بيني سوددقت پيش و ميزان سود سهام پرداختنيداري بين رابطه معني. 2-2 
  .شركتهاي پذيرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران وجود دارد

  :فرضيه اصلي عبارت است از، بر اساس ساختار سرمايه) پ
توسط مديريت  بيني سوددقت پيش ن شركت و ميزاساختار سرمايهداري بين رابطه معني. 3

  .شركتهاي پذيرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران وجود دارد
  :به منظور آزمون فرضيه دوم، از فرضيه زير استفاده مي شود

 توسط مديريت بيني سوددقت پيشو ميزان  نسبت اهرم ماليداري بين رابطه معني. 1-3
  .هادار تهران وجود داردشركتهاي پذيرفته شده در بورس اوراق ب

  
  بر اساس ساير موارد) ت
 توسط مديريت  بيني سوددقت پيششركت و ميزان  قيمت سهامداري بين رابطه معني.  4

  .شركتهاي پذيرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران وجود دارد
  بورس    توسط مديريت شركتهاي پذيرفته شده در      دقت پيش بيني سود   داري بين   تفاوت معني .  5

 .  وجود داردصنايع مختلفاوراق بهادار تهران در 

 توسـط مـديريت شـركتهاي       بيني سود دقت پيش  و ميزان    اندازه شركت داري بين   رابطه معني . 6
 پذيرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران وجود دارد

  
  متغيرهاي تحقيق

   متغير وابسته-الف
  : سود است كه به چهار روش زير محاسبه شده استبينيمتغير وابسته در اين پژوهش، خطاي پيش
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واقعي ) زيان(بيني شده از سودپيش) زيان(بيني سود برابر است با اختلاف سود متغير خطاي پيش. 1
  .بيني شدهپيش)زيان(تقسيم بر قدر مطلق سود 

از بيني شده پيش) زيان(بيني سود برابر است با قدر مطلق اختلاف سود متغير خطاي پيش. 2
  .بيني شدهپيش)زيان(واقعي تقسيم بر قدر مطلق سود ) زيان(سود

بيني شده از پيش) زيان(بيني سود برابر است با توان دوم اختلاف سود متغير خطاي پيش. 3
  .بيني شدهپيش)زيان(واقعي تقسيم بر توان دوم سود ) زيان(سود

بيني پيش) زيان(توان دوم اختلاف سود بيني سود برابر است با لگاريتم طبيعي متغير خطاي پيش. 4
  .بيني شدهپيش)زيان(واقعي تقسيم بر توان دوم سود ) زيان(شده از سود

با استفاده از چهار روش ياد شده ) 2004(از سه روش اول و گونوپولوس) 1992(فيرت و اسميت
  .بيني سود  استفاده كرده اندبه منظور محاسبه خطاي پيش

  
 ميزان رشد

 دريافت كه  شركتهاي با ميزان) 2001 (ايراني.  است مزاياي رقابتي، نرخ رشد هر شركتاز جمله 
) 2002(اوتا . كنندبيني ميسود را با حالت بدبينانه  پيش ، صنعت متوسطرشد سود بالاتر از

. كنند ي منتشر ميا نههاي بدبينا بيني پيشغيرعادي دارند، معمولا رشد  كه هايي تشركدريافت، 
هاي  بيني كه پيشمايلند  ، بيشترنرخ رشد بالابا هاي  تشركنتيجه گرفت؛ ) 2002(1 موتوماتسو

 .كندپيدا  مطابقت واقعي از سود انتظارات آنان سوق دهند تا با بدبينيتحليلگران را به سمت 
هاي  بيني  بازار به پيشواكنش كه رسيدند نتيجه اين در پژوهش خود به نيز) 2002( ناسلو  وراسكين
جليك و .  بيشتر استه  شركديگر، از عادي غير رشد باهاي  ت از سود در مورد شركبدبينانه

لي و . بيني گزارش كردندارتباط با اهميتي را بين نوسان سود و خطاي پيش) 1998(ديگران 
در اين . نتيجه گرفتند كه اثر رشد شركت بر دقت پيش بيني سود بي اهميت است) 1995(ديگران 
بيني سود بررسي تباط بين سه متغير رشد سود، رشد فروش و رشد داراييها با خطاي پيشمقاله ار

  .شده است
  

  بيني شده در گذشتهسودهاي پيش
از تغييرات سود يك سال به مشاهدات % 12نتيجه گرفتند كه تنها ) 1375-76(آقايي و كردستاني 

بيني و سوگيري افتند كه دقت پيشدري) 2003(ماندي و ديگران . شودچهار سال گذشته مربوط مي
                                                 

1- Matsumoto(2002) 
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چن و ديگران . مديريت در ارتباط با ميزان زيانها و سودهاي گزارش شده توسط شركت است
. بيني با اهميت استنتيجه گرفتند كه اثر نوسانات سودهاي گذشته شركت بر خطاي پيش) 1996(

در اين . گزارش كردند) 1996(نيز نتايجي همانند تحقيق چن و ديگران ) 1998(جليك و ديگران 
  .بيني شده در دو دوره قبل بررسي شده استمقاله اثر سودهاي پيش

  
  اندازه شركت

بيان كردند كه شركتهاي بزرگتر از توانايي بيشتري به ) 1994(، مك )1992(فيرت و اسميت 
ا بيشتر هبيني سود توسط اين شركتدر نتيجه، دقت پيش. باشندبيني سود برخوردار ميمنظور پيش

بيان كردند كه شركتهاي بزرگتر معمولا ) 1996(، چن و ديگران )1995(فريت و ديگران . است
دهد كه سود اين امر به آنها اجازه مي. بيشتر متنوع هستند و كنترل بيشتري بر اوضاع بازار دارند

واكنش نشان بيشتري را از اوضاع اقتصادي بهره خود سازند و در مقابل نوسانات اقتصادي، كمتر 
بيني نيز ارتباط منفي با اهميتي را بين اندازه شركت و خطاي پيش) 2000(هسيو، هاي و ويل . دهند

نشان داد كه اندازه شركت اثر با اهميتي بر ) 2004(نتايج پژوهش گونوپولوس . گزارش كردند
ن داد كه شركتهاي در بازار استراليا نشا) 1993(نتايج تحقيق لي و ديگران . بيني داردخطاي پيش

در اين مقاله از لگاريتم طبيعي فروش خالص به . كنندبيني ميبزرگ، سود را با دقت كمتري پيش
  .عنوان اندازه شركت استفاده شده است

  
  اهرم مالي

تا امروز اين عامل به . ها به طور سنتي  مشكل استبيني سود شركتهاي با سطح بالايي از بدهيپيش
اعتبار سود و اهرم . بيني سود به عنوان يك متغير مستقل به كار رفته استپيشمنظور بررسي دقت 

اند نيز مورد قبول واقع شده گيري ريسك شركتها پرداختههايي كه به بررسي و اندازهمالي در نوشته
 در تحقيقي، ارتباط بين رشد سود شركت و ريسك 1383به عنوان مثال، نمازي و خواجوي،(است 

بيان كردند كه اهرم مالي بزرگتر در ) 1998( چن و ديگران .)رد بررسي قرار دادندشركت را مو
بيني در مقايسه با سطح ارتباط با ريسك مالي بيشتر است و درنتيجه، انتظار افزايش در خطاي پيش

 بيان كرد كه شركتهاي با وضعيت مالي نامساعد، تلاش )2003،2001(ايراني. رودبالاتر از بدهي مي
اهرم مالي در . هاي خود ترسيم كنند كنند چهره خوشايندي از سودآوري و توان پرداخت بدهيمي

  .هاي شركت بر جمع كل داراييهاي شركت محاسبه شده استاين مقاله از تقسيم جمع كل بدهي
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  قيمت سهام شركت 
 اطلاعاتي  در مورد محتواي   تحقيقاتي را )1976(و پاتل    )1976( ديگران و 1سيديگند  مانن محققاني

نيز بر اين   ) 1986(  و زيمرمن  زوات. )1384ثابت،(نداهقيمت سهام انجام داد    آنها بر  ها و تأثير    بيني  پيش
 ،شـود   كنتـرل مـي    شركتهايي كه قيمت محصولات آنها از جانب دولت يـا سـاير مراجـع              كه   باورند

  را بدبينانــههــاي  بينــي طريــق پــيش تمايــل بــه كاســتن از مبلــغ ســود و تــصوير ســودآوري خــود از 
در اين مقاله از قيمت سهام شركت در پايان سال مالي به قيمـت سـهام اسـتفاده                  ). 1384ثابت،(دارند

  .شده است
  

   نوع صنعت
بيني سود تاثير كند، ممكن است در درجه دقت پيشعت خاصي، كه شركت در آن فعاليت ميصن

هاي شركتهاي گروه بينيند كه پيشيافتدر) 1972(دو و وب ). 2000هسيو و سايرين،(داشته باشد 
ساختمان، صنايع چوب و راه و ترابري، صنايع غذايي و صنايع خواربار از ساير صنايع با اهميت تر 

بيني سود، نمونه شركتهاي به منظور بررسي اثر صنعت بر دقت پيش) 1989(گودوين . باشند مي
 مهندسي و خدماتي تقسيم -ته، توليديمورد بررسي تحقيق خود را به سه گروه با تكنولوژي پيشرف

) 1998(جليك و ديگران  .بيني در صنايع مختلف، تفاوت داردكرد و نتيجه گرفت كه دقت پيش
و ساير فعاليتها خطاي و ساختماني، خدماتي هاي توليديدريافتند كه شركتهاي مربوط به گروه

هيچ ) 1997(و جاجي ) 1996(چن و ديگران ) 1994، 1989(ولي مك . بيني زيادي دارندپيش
تحقيق از آنجا كه اين در . بيني پيدا نكردندگونه ارتباط با اهميتي بين نوع صنعت و خطاي پيش

اطلاعات مربوط به شركتهاي برخي از صنايع در دسترس نبود، تنها اطلاعات مربوط به پنج صنعت 
 . است2مورد بررسي قرار گرفت كه اطلاعات مربوط به آنها به شرح جدول

 
  دوره مورد مطالعه و جامعه آماري

 تايي از شركتهاي پذيرفته 77 با استفاده از يك نمونه 1379-83اين تحقيق در دوره زماني سالهاي 
  .  انجام شده است1379شده در اول سال 

 
 

  نتخابيآمار توصيفي صنايع ا: 2جدول

                                                 
1-Gonedes(1976) 
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  انحراف معيار  ميانه  ميانگين  تعداد شركت  نام صنعت
وردهاي غذايي و  انواع فرا

  91016/1  0 -5284/0 11  آشاميدني
  صنعت مواد و 

  73642/0  06/0 +258/0 33   شيمياييتمحصولا
  666/1  -055/0 -4375/0 5  صنايع لاستيك و پلاستيك

صنعت محصولات كاني غير 
  8624/0  02/0 -1350/0 10  فلزي

  0857/2  -18/0 -7856/0 18  آلات و تجهيزاتصنعت ماشين
  

  اي پژوهشهيافته
هاي پژوهش از رگرسيون ساده، چند  متغيره و تحليل واريانس و براي به منظور آزمون فرضيه

نتايج آمار .  استفاده شدα= 05/0 استيو ودنت در سطحtدار بودن متغيرها  از آزمون آزمون معني
  .   ارائه شده است3ها در جدولتوصيفي داده

  تحقيقنتايج آمار توصيفي متغيرهاي : 3جدول 

 
  هبيني سود با استفاده از رگرسيون چند گانمدل خطاي پيش

  انحراف معيار  ميانگين  حداكثر  حداقل  تعداد  نام متغير
  1711/1  -1807/0  04/3  -73/6  77  بينيخطاي پيش
  75489/0  1207/0  89/2  -64/2  77  رشد سود
  27057/0  1671/0  09/1  -89/0  77  رشد فروش
  24962/0  2498/0  76/1  -40/0  77  رشد داراييها

بيني شده  در سود پيش
  120109  60258  1106000  -69600  77  يك دوره قبل

بيني شده  در سود پيش
  100771  54244  817800  -20514  77  دو دوره قبل

  95039/0  996/11  10/15  04/10  77  اندازه شركت
  19223/0  7279/0  77/1  09/0  77  اهرم مالي
  28/4377  6847  21354  1000  77  قيمت سهام

  3/120372  39/59416  1012200  -45952  77  سود سهام پرداختني
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بينـي سـود برابـر بـا قـدر مطلـق             كه در آن خطـاي پـيش       هگزارش خروجي مدل رگرسيون چند گان     
   :شود ارائه مي1بيني شده تعريف شده است به شرح مدلانحراف سود پيش

  1مدل 
MEFRR=-0/575-0/15GP+0/036GS-0/337GA+ (2/328E-07PP1) -(2/27E-07PP2)+5/834DIV-0/022SIZE 
+1/993DEBT -(8/998E-06PRICE) 

535/0      R= 286/0      R2=265/0         AR2=  
 ، رشد A(Growth Assets)رشد فروش؛ ،  GS(Growth Sale) رشد سود؛ ،GP(Growth Profit)در اينجا 
 PP2(Past؛   بيني شده در  يك دوره قبلدهاي پيش ، سوPP1(Past Profits in Period 1)داراييها؛ 

Profits in Period 2)بيني شده در دو دوره قبل؛ ، سودهاي پيشDIV(Dividend) ، سود سهام
  .قيمت سهام است، Priceاهرم مالي؛ ، Debt؛ اندازه شركت، Sizeپرداختي؛ 

ش خروجـي رگرسـيون     ، گـزار  »پـسرو «پس از حذف متغيرهاي نامناسب با استفاده از روش حذف           
  :شود ارائه مي2 به شرح مدلهچند گان

  2مدل
MEFRR 982/0= - 16/0 GP- 365/0 GA+ 001/2 DEBT 

532/0      R= 283/0      R2=276/0         AR2=  
بينـي شـده تعريـف شـود،        بيني سود برابر با توان دوم انحراف سود پيش        كه خطاي پيش   در صورتي 

  :شود ارائه مي3 شرح مدل بههگزارش خروجي رگرسيون چند گان
  3مدل 

MEFRR=-5/189-0/625GP+0/274GS-1/21GA+(3/609E-06PP1) -(4/549E-06PP2) +(4/667E 07- DIV)-0/04SIZE 
+8/042DEBT+(1/504E-05PRICE)  

 466/0       R= 217/0      R2=193/0         AR2=  
بينـي تعريـف    وان دوم انحـراف پـيش     بيني سود برابر با لگاريتم طبيعي ت ـ      در صورتي كه خطاي پيش    

  :شود ارائه مي4 به شرح مدلهشود، گزارش خروجي رگرسيون چند گان
  4مدل 

MEFRR=-2/531-0/26GP+0/214GS-0/907GA-(5/474E-07PP1) +(1/26E-06PP2) 
+(1/947E 07- DIV)-0/276SIZE +4/434DEBT+(0/001E-05PRICE) 

 416/0       R= 173/0      R2=147/0         AR2=  
  گيري بحث و نتيجه-3
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بيني سود در تمامي سالهاي مورد بررسي منفي داد كه ميانگين خطاي پيشنتايج اين تحقيق نشان 
. بيني شده است پيشبينانههاي مورد بررسي خوشمي كند سود در تمامي سالاست كه بيان 

بيني براي كل دوره مورد بررسي يشمطلق خطاي پقدر) ميانه(، ميانگين 4همچنين با توجه به جدول
 درصد 4/43 درصد شركتها سود را بدبينانه و6/56است و ) 16/0 (4924/0برابر با ) 83-1379(

درصد از نمونه آماري مورد بررسي خطاي  7/36. بيني كرده اندبينانه پيشباقيمانده، سود را خوش
 بيشترين درصد را در جدول فراوانيها به  است كه اين نسبت-10% و بيشتر از 10%بيني كمتر از پيش

  .خود اختصاص داده است
  

  هابيني سود بر اساس دهكاطلاعات مربوط به خطاي پيش: 4 جدول

درصد 
  فراواني

طبقه بندي بر اساس 
قدرمطلق خطاي پيش 

  بيني
درصد 
درصد   پيش بيني خوش بينانه فراواني

  پيش بيني بدبينانه  فراوني

7/36  %10<mf<%10-  2/13  0<mf<%10-  5/23  %10<mf<0  
5/56  %20<mf<%20-  2/6  %10-mf<%20-  1/13  %20<mf<%10  
9/66  %30<mf<%30-  9/3  %20-<mf<%30-  5/6  %30<mf<%20  
1/73  %40<mf<%40-  9/2  %30-<mf<%40-  3/3  %40<mf<%30  
3/77  %50<mf<%50-  6/2  %40-<mf<%50-  6/1  %50<mf<%40  
1/83  %70<mf<%60-  6/2  %50-<mf<%60-  2/3  %60<mf<%50  
8/84  %80<mf<%70-  3/1  %60-<mf<%70-  4/0  %70<mf<%60  
7/86  %80<mf<%80-  1  %70-<mf<%80-  9/0  %80<mf<%70  
4/87  %90<mf<%90-  3/0  %80-<mf<%90-  4/0  %90<mf<%80  
7/89  %100<mf<%100-  1  %90-<mf<%100-  3/1  %100<mf<%90  

3/10  Mf<%100100% يا-
<mf  

4/8  %100-<mf  9/1  mf<%100  

  جمع  6/56  جمع  4/43  جمع  100
  

دهد كه بين نرخ رشد سود به عنوان يك شاخص سودآوري و خطاي   بررسي فرضيه اول نشان مي
با توجه به اينكه افزايش نرخ رشد سود به منزله افزايش . بيني سود، رابطه معناداري وجود داردپيش

با توجه به جدول . رسدبيني منطقي به نظر مي نسبت به سال قبل است، اين پيشسود سال جاري
، علامت منفي ضريب معادله رگرسيون، نشانگر رابطه معكوس بين نرخ رشد سود و 5شماره 
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بيني سود توسط مديريت از آنجا كه طبق نتايج  اين تحقيق، پيش. خطاي پيش بيني سود است
بيني صورت مي گيرد در نتيجه، رس اوراق بهادار تهران با خوششركتهاي پذيرفته شده در بو

بيني شده افزايش رشد سود به منزله افزايش سود واقعي و كاهش انحراف سود واقعي از سود پيش
  .  مطابقت دارد)1996(چن و ديگران  نتيجه اين پژوهش با يافته هاي. است

  
  تفاده از رگرسيون سادهخلاصه نتايج آزمون فرضيه اول تحقيق با اس: 5جدول

نام متغير 
-P  آماره محاسباتي  R  R2  معادله رگرسيون  مستقل

value 
نتيجه 
  فرضيه

نرخ رشد 
رد   GP 265/0- 486/0= MEFRR 237/0  056/0  267/4-  001/0  سود

H0  
  

نتيجه آزمون . بيني سود بررسي  شده استدر فرضيه دوم، رابطه بين نرخ رشد فروش و خطاي پيش
علامت . بيني سود وجود داردهد رابطه معناداري بين نرخ رشد فروش و خطاي پيشد نشان مي

رود  بين سود و فروش رابطه ضريب مربوط نيز منفي است كه مطابق با انتظار است؛ زيرا انتظار مي
بنابراين افزايش فروش، . آماري وجود داشته باشد و افزايش فروش به افزايش سود منجر گردد

يش سود، افزايش سود هم با توجه به توضيحات مربوط به فرضيه قبل، باعث كاهش منجر به افزا
   .هماهنگ است) 2000(هاي اوتا نتايج از اين تحقيق با يافته. شودبيني سود ميخطاي پيش

  
  خلاصه نتايج آزمون فرضيه دوم تحقيق با استفاده از رگرسيون ساده: 6جدول

-P  آماره محاسباتي  R  R2  معادله رگرسيون  نام متغير مستقل
value 

نتيجه 
  فرضيه

 -GS 475/0  نرخ رشد فروش
534/0= MEFRR  

152/
  H0رد   008/0  -691/2  023/0  0

  
مقايسه . بيني سود آزمون شده است    در فرضيه سوم، رابطه بين نرخ رشد داراييها و خطاي پيش

، مؤيد وجود رابطه معنادار بين اين دو )7با توجه به جدول (مقدار آماره محاسباتي با آماره جدول 
داراييها و دهد كه رابطه بين رشد وجود علامت منفي در معادله رگرسيون نيز نشان مي. متغير است

   .خطاي پيش بيني سود معكوس است
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  خلاصه نتايج آزمون فرضيه سوم تحقيق با استفاده از رگرسيون ساده: 7جدول

-P  آماره محاسباتي  R  R2  معادله رگرسيون  نام متغير مستقل
value 

نتيجه 
  فرضيه

 GA    748/0- 641/0  يينرخ رشد دار
=MEFRR 

221/
0  

049/
  H0رد   001/0  -967/3  0

  
بيني سود هاي  گذشته و خطاي پيشبيني شده در  دورهر فرضيه چهارم، رابطه بين سود پيشد

بيني دهد بين سود پيش منعكس شده است كه نشان  مي8نتيجه آزمون در جدول. آزمون شده است
  . بيني سود، رابطه معناداري وجود داردشده در دوره گذشته و خطاي پيش

  
   فرضيه چهارم تحقيق با استفاده از رگرسيون سادهخلاصه نتايج آزمون: 8جدول

نام متغير 
  R  R2  معادله رگرسيون  مستقل

آماره 
  نتيجه فرضيه P-value  محاسباتي

-پيشسود 

  بيني شده
PP109E-09/9-

059/0=MEFRR 
  H0رد   023/0  -28/2  017/0  129/0

  
نتيجه . ون شده استبيني سود آزمدر فرضيه پنجم، رابطه بين سود سهام پرداختي و خطاي پيش

بيني سود، رابطه دهد كه بين سود سهام پرداختي و خطاي پيش نشان مي9آزمون در جدول
بينانه از  بيان شد به علت پيش بيني خوش1در قسمت مربوط به آزمون فرضيه. معناداري وجود دارد

طه معكوسي سود در شركتهاي بورس اوراق بهادار تهران، بين سود و خطاي پيش بيني سود راب
با در نظر گرفتن اين امر و با توجه به اينكه سود سهام پرداختي درصدي از سود واقعي  . وجود دارد

بيني سود با توان نتيجه گرفت كه ارتباط بين سود سهام پرداختي و خطاي پيششركت است، مي
علت وجود به عبارت ديگر، به . ارتباط بين نرخ رشد سود و خطاي پيش بيني سود مشابه است

رابطه مستقيم بين سود سهام پرداختي و سود واقعي انتظار مي رود كه افزايش سود سهام پرداختي، 
بنابراين، انتظار .باعث كاهش خطاي پيش بيني سود و در نتيجه افزايش دقت پيش بيني سود گردد

   .بيني كنندشكنند، سود را با دقت بيشتري پيرود شركتهايي كه سود سهام بيشتري پرداخت ميمي
  

  خلاصه نتايج آزمون فرضيه پنجم تحقيق با استفاده از رگرسيون ساده: 9جدول
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نام متغير 
  R  R2  معادله رگرسيون  مستقل

  آماره
 P-value   محاسباتي

نتيجه 
  فرضيه

سود 
 سهام

 پرداختي

DIV 09 -E111/1 +
452/0= MEFRR 

113/
عدم رد   337/0  961/0  013/0  0

H0  

  
نتيجه آزمون . بيني سود بررسي شده استرابطه بين اندازه شركت و خطاي پيش   در فرضيه ششم، 

 معناداري وجود بيني سود ، رابطه كه بين اندازه شركت و خطاي پيشدهد نشان مي10در جدول
بيني سود، دهد كه بين اندازه شركت با خطاي پيش در اين معادله، علامت منفي نشان مي.ندارد

تواند به اين دليل باشد كه با افزايش اندازه شركت، امكان اين امر مي. داردرابطه معكوس وجود 
دستيابي شركت به بازارهاي بزرگتر فراهم مي شود و ميزان فروش و سود شركت افزايش 

بيني شده دست تر به سود پيشها راحتاين موضوع باعث خواهد شد كه مديران شركت.يابد مي
يني سود توسط آنها افزايش يابد؛ به عبارت ديگر، ميزان خطاي بدر نتيجه، دقت پيش. يابند
، مك )1993(، لي و ديگران)1977(فريس و هايس هاينتيجه با يافته. بيني سود كاهش يابد پيش

 ، محمد و)1997(، جاجي )1996(، چن و ديگران )1994(، پدول و ديگران)1890،1989(

هماهنگي دارد و با نتايج ) 1995( و ديگران ، فيرت)1998(، جليك و ديگران )1994(ديگران 
  . مغاير است)2000(، هسيو، هاي و ويل)1992( فيرت و اسميت تحقيقات

 
  خلاصه نتايج آزمون فرضيه ششم تحقيق با استفاده از رگرسيون ساده: 10جدول

نام متغير 
 R  R2  معادله رگرسيون  مستقل

آماره 
  محاسباتي

P-
value 

نتيجه 
  فرضيه

اندازه 
  تشرك

SIZE085/0- 474/1 
=MEFRR  096/0  009/0  68/1-  094/0   عدم رد

H0  
 نشاندهنده 11آزمون در جدول. در فرضيه هفتم، رابطه بين نسبت اهرم مالي بررسي شده است  

دهد نشان مي) 245/0(مقدار زياد ضريب همبستگي . دار بين اين دو متغير استوجود رابطه معني
همچنين مقدار . بيني از نظر آماري با اهميت استي و خطاي پيشكه رابطه بين نسبت اهرم مال

بيني سود مستقيم، دهد كه رابطه بين اهرم مالي و خطاي پيشمثبت ضريب رگرسيون نشان مي
اين امر به اين دليل است كه معمولا بستانكاران و افراد برون سازماني به ريسك شركت، . است
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 توسط شركت توجه دارند در حالي كه سهامداران و افراد وضعيت نقدينگي و توان پرداخت بدهي
افزايش اهرم مالي به منزله افزايش افراد . درون سازماني به وضعيت سودآوري شركت توجه دارند

شود كه مديريت شركت بيشترين توجه خود را به اين قشر اين امر باعث مي. برون سازماني است
در نتيجه . سازماني كمتر مورد توجه مديريت قرار گيرندمعطوف سازد و در نتيجه افراد درون

بيني سود شركت كمتر مديريت بيشتر به ريسك شركت توجه كند به وضعيت سودآوري و  پيش
بيني سود افزايش يابد؛ به عبارت اين موضوع باعث خواهد شد كه ميزان خطاي پيش. توجه نمايد

به عنوان مثال نمازي (  و ريسك شركت رابطه مستقيم داردبيني سودديگر اهرم مالي با خطاي پيش
).  در تحقيق خود رابطه مثبتي بين ريسك شركت و اهرم مالي گزارش كردند1383وخواجوي،

   . هماهنگي داشت)1994(محمد و ديگران هاي نتيجه اين پژوهش با يافته
  

  سيون سادهخلاصه نتايج آزمون فرضيه هفتم تحقيق با استفاده از رگر: 11جدول
نام متغير 
  R  R2  معادله رگرسيون  مستقل

آماره 
 P-value  محاسباتي

نتيجه 
  فرضيه

 -DEBT174/2 +128/1  اهرم مالي
=MEFRR  495/0  245/0  96/9  001/0   رد

H0  
 
 12جدول. بيني سود بررسي شده استدر فرضيه هشتم رابطه بين قيمت سهام و خطاي پيش 

ضريب به دست آمده در معادله منفي .  متغير را نشان مي دهددار بين اين دو وجود رابطه معني
بيني سود، رابطه معكوس وجود دارد؛ است دهد بين قيمت سهام و خطاي پيشاست كه نشان مي

هاي نتيجه اين پژوهش با يافته. اهميت استولي طبق ضريب تعيين به دست آمده اين رابطه بي
  . مطابقت داشت) 1991(گيونس كيسي و مك

  
  

  خلاصه نتايج آزمون فرضيه هشتم تحقيق با استفاده از رگرسيون ساده: 12جدول
  نام متغير
  R  R2  معادله رگرسيون  مستقل

آماره 
 P-value  محاسباتي

نتيجه 
  فرضيه

 -PRICE 50-E004/3  قيمت سهام
66/0=MEFRR 

156/
  H0رد   006/0  457/2  024/0  0
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بيني سود از طريق تحليل واريانس بررسي شده يشدر فرضيه نهم، رابطه بين نوع صنعت و خطاي پ
بيني سود در صنايع داري بين ميانگين خطاي پيش نشان داد كه تفاوت معني13نتايج جدول. است

 صنعت مواد و محصولات شيميايي تنها در،  از بين پنج صنعت مورد بررسي.مختلف وجود دارد
،بيني  ر چهار صنعت ديگر سود با خوشبيني شده است، ولي دسود با بدبيني پيش) +258/0(

درصنعت محصولات كاني غير فلزي در مقايسه با چهار صنعت ديگر، سود با . بيني شده استپيش
  . بيني شده استدقت بيشتر پيش

  
  نتيجه آزمون مربوط به فرضيه نوع صنعت: 13جدول

ميانگين مجموع مربعات   درجه آزادي  مجموع مربعات خطا
نام   خطا

متغير 
  درون  مستقل

   گروهي
  بين

  گروهي
  درون
   گروهي

  بين 
  گروهي

  درون
   گروهي

  بين
   گروهي

  آماره
  محاسباتي

) F(  

  آماره
  جدول

P-
value 

نتيجه 
 آزمون

 رد   0113/0 51/2 1509/8  108/0  01325/0  4  72  432/0 954/0  صنعت
H0  

  
 است كه در مقايسه با ضريب  برابر6/28%، ميزان ضريب تعيين به دست آمده با 1  در مدل شماره 

 برابر 1992به عنوان مثال،فيرت و اسميت،(گزارش شده توسط پژوهشهاي انجام شده در خارج
 و ؛ چن% 6/1 برابر با 1986 و ديگران، ؛ چن7/22% برابر با 2000 ؛ هسيو و هاي و ويل،9/21%با

 درصد تغييرات 6/28ه تنها اين امر نشان مي دهد ك. بزرگتر است%) 8/7 برابر با 2001ديگران، 
نتيجه هاي دو  16 و 15جدولهاي . بيني سود به متغيرهاي مستقل مربوط استمربوط به خطاي پيش

  . را نشان مي دهد3 و2مدل 
  
  

  نتيجه آزمون رگرسيون چندگانه:14جدول
 نتيجه آزمون P-value  آماره جدول  آماره محاسباتي  نام متغير مستقل

  H0رد   014/0  96/1  -484/2  رشد سود
  H0عدم رد   835/0  96/1  208/0  رشد فروش
  H0عدم رد   054/0  96/1  -936/1  رشد داراييها

  H0عدم رد   328/0  96/1  -979/0  قيمت
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  H0عدم رد   807/0  96/1  244/0  سود پيش بيني شده در يك دوره قبل
  H0عدم رد   781/0  96/1  -278/0  سود پيش بيني شده در دو دوره قبل

  H0رد   001/0  96/1  699/8  اهرم مالي
  H0عدم رد   653/0  96/1  45/0  سود سهام پرداختني
  H0عدم رد   658/0  96/1  -443/0  اندازه شركت

  
بينـي شـده از   پـيش ) زيان(بيني برابر با قدر مطلق اختلاف سود     در جدول فوق، خطاي پيش    

 .بيني شده استپيش)زيان(واقعي تقسيم بر قدر مطلق سود ) زيان(سود

  
  نتيجه آزمون رگرسيون چندگانه:15ولجد

آماره   نام متغير مستقل
  محاسباتي

 نتيجه آزمون P-value  آماره جدول

  H0رد   032/0  96/1  -158/2  رشد سود
  H0عدم رد   732/0  96/1  342/0  رشد فروش
  H0عدم رد   138/0  96/1  -487/1  رشد داراييها

  H0عدم رد   744/0  96/1  -327/0  قيمت
  H0عدم رد   426/0  96/1  797/0  ده در يك دوره قبلسود پيش بيني ش

  H0عدم رد   428/0  96/1  -794/0  سود پيش بيني شده در دو دوره قبل
  H0رد   001/0  96/1  624/7  اهرم مالي

  H0عدم رد   826/0  96/1  22/0  سود سهام پرداختني
  H0عدم رد   882/0  96/1  149/0  اندازه شركت

 
بيني شـده از    پيش) زيان(برابر با توان دوم اختلاف سود       بيني  در جدول فوق خطاي پيش       
  .بيني شده استپيش)زيان(واقعي تقسيم بر توان دوم سود ) زيان(سود

  نتيجه آزمون رگرسيون چندگانه: 16جدول
 نتيجه آزمون P-value  آماره جدول  آماره محاسباتي  نام متغير مستقل

  H0عدم رد   279/0  96/1  -085/12  رشد سود
  H0عدم رد   747/0  96/1  -322/0  روشرشد ف

  H0عدم رد   187/0  96/1  -321/1  رشد داراييها
  H0رد   009/0  96/1  -631/2  قيمت
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  H0عدم رد   885/0  96/1  -145/0  سود پيش بيني شده در يك دوره قبل
  H0عدم رد   792/0  96/1  264/0  سود پيش بيني شده در دو دوره قبل

  H0رد   001/0  96/1  076/5  اهرم مالي
  H0عدم رد   911/0  96/1  112/0  سود سهام پرداختني
  H0عدم رد   2161/0  96/1  -24/1  اندازه شركت

 
) زيـان (اخـتلاف سـود   لگاريتم طبيعي تـوان دوم انحـراف        بيني برابر با    در جدول فوق خطاي پيش     

بينـي شـده    پيش)زيان( سود       لگاريتم طبيعي توان دوم   واقعي تقسيم بر      ) زيان(بيني شده از سود   پيش
  .است

مشاهده مي شود كه ميزان     2 در مدل شماره   "حذف پسرو "پس از حذف برخي از متغيرها با روش           
. ضريب همبستگي و ضريب تعيين پس از استفاده از روش حذف پسرو انـدكي تغييـر كـرده اسـت                   

ورس بيني سـود در شـركتهاي پذيرفتـه شـده در ب ـ           هاي اساسي تاثيرگذار بر دقت پيش     بنابراين سازه 
هـا يـا    اوراق بهادار تهران به ترتيب اهميت، اهرم مالي، رشد سود و رشد داراييها است و ساير سـازه                 

. اهميـت اسـت   بينـي سـود كـم     تاثير ندارد و يا در صورت مؤثر بودن، تأثير آنها بر خطا و دقت پيش              
راي بينــي بهتــرين معيــار بــمعتقــد هــستند كــه مربــع خطــاي پــيش) 1992( فيــرت و اســميت اگرچــه
شـود كـه قـدرت توضـيحي مـدل اول در            مشاهده مـي  ولي  بيني سود است،    گيري دقت پيش   اندازه

بينـي سـود بـا اسـتفاده از         در نتيجه بهتر اسـت كـه خطـاي پـيش          .  بيشتر است  4 و   3مقايسه با دو مدل   
    .قدرمطلق انحراف سود پيش بيني شده از سود واقعي محاسبه گردد

  چندگانه پس از استفاده از روش پسرونتيجه آزمون رگرسيون : 17جدول
آماره   نام متغير مستقل

  محاسباتي
 نتيجه آزمون P-value  آماره جدول

  H0رد   005/0  96/1  -093/5  رشد سود
  H0رد   034/0  96/1  -837/2  رشد داراييها
  H0رد   001/0  96/1  -128/2  اهرم مالي

) زيان(بيني شده از سودپيش) زيان(ود  بيني برابر  با قدر مطلق اختلاف س       در جدول فوق خطاي پيش    
  .بيني شده استپيش)زيان(واقعي تقسيم بر قدر مطلق سود 

  
  ها با استفاده از روشهاي آماري مختلفخلاصه نتايج آزمون فرضيه: 18جدول

متغير يا متغيرهاي   رديف
  مورد بررسي

  نتيجه  نام روش آماري
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  .بيني سود رابطه معناداري وجود دارديشبين رشد سود و خطاي پ  *رگرسيون ساده رشد سود  1
بيني سود رابطه معناداري وجود بين رشد فروش و خطاي پيش  *رگرسيون ساده  رشد فروش  2

  .دارد
  .بيني سود رابطه معناداري وجود داردبين رشد سود و خطاي پيش  *رگرسيون ساده  رشد داراييها  3
بيني سود پيش  4

  شده در گذشته
بيني سود رابطه معناداري وجود ن رشد داراييها و خطاي پيشبي  *رگرسيون ساده

  .دارد
سود سهام   5

 پرداختي
بيني سود رابطه معناداري بين سود سهام پرداختي و خطاي پيش  رگرسيون ساده

  .وجود ندارد
بيني سود رابطه معناداري وجود بين اندازه شركت و خطاي پيش  *رگرسيون ساده  اندازه شركت  6

  .ندارد
  .بيني سود رابطه معناداري وجود داردبين اهرم مالي و خطاي پيش  *رگرسيون ساده  اهرم مالي  7
بيني سود رابطه معناداري وجود بين قيمت سهام و خطاي پيش  *رگرسيون ساده قيمت سهام  8

  .دارد
تحليل   نوع صنعت  9

  *واريانس
بيني سود صنايع داري بين ميانيگن خطاي پيشتفاوت معني

  . وجود داردمختلف
تمامي متغيرها   10

  )بجز نوع صنعت(
رگرسيون 

  *چندگانه
تنهامتغيرهاي رشد سود و اهرم مالي ، رابطه آماري با خطاي 

  .بيني سود داردپيش
تمامي متغيرها   11

  )بجز نوع صنعت(
رگرسيون 

  **چندگانه
تنها متغيرهاي رشد سود و اهرم مالي ، رابطه آماري با خطاي 

  . استبيني سود پيش
تمامي متغيرها   12

  )بجز نوع صنعت
رگرسيون 
  ***چندگانه

تنها متغيرهاي اهرم مالي و قيمت سهام داراي رابطه آماري با 
  .باشندبيني سود ميخطاي پيش

  
-بيني شده تقسيم بر سود پـيش      بيني سود برابر با قدرمطلق تفاوت سود واقعي از سود پيش          در اين حالت، خطاي پيش    * 

  .تعريف شده استبيني شده 
بينـي شـده تقـسيم بـر سـود          بيني سود برابر با توان دوم تفاوت سود واقعي از سـود پـيش             در اين حالت، خطاي پيش    ** 
  .بيني شده تعريف شده استپيش

بينـي شـده   بيني سود برابر با لگاريتم طبيعي توان دوم تفاوت سود واقعي از سـود پـيش             در اين حالت، خطاي پيش    *** 
  .بيني شده استسود پيشتقسيم بر 

  
   پيشنهادهاي پژوهش-4

  :پيشنهادهاي اين پژوهش به اين شرح است
شـود كـه مـديران، سـود را بـا           بينـي سـود توسـط مـديران ايرانـي، پيـشنهاد مـي             با توجه به خوش   . 1

  .بيني سود دقت بيشتري به كار برندبيني كنند و در پيشبيني كمتر پيش خوش
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بيني سود با تحولات سياسي، اقتصادي و فرهنگي در دوره هـاي مختلـف     ارتباط بين خطاي پيش   . 2
  .تواند در پژوهشهاي آينده بررسي شودزماني، موضوع ديگري است كه مي

بيني سـود بررسـي شـده اسـت، بايـد ايـن       هر چند در اين پژوهش اثر نوع صنعت بر خطاي پيش       . 3 
 كه در آنها سـود توسـط مـديريت،         صنايعي. موضوع به صورت دقيقتر مورد آزمون قرار گيرد       

بيني بدبينانه از سود دارند، مشخص گردد و        بيني مي شوند از صنايعي كه پيش      بينانه پيش خوش
 .بيني سود در اين صنايع بررسي شودبينانه يا بدبينانه يودن پيش خوشعلت

لي كـه شـركت     در پژوهشي همانند، اثر متغيرهاي كيفي ديگر مانند تجربه مديريت، نوع محـصو            . 4
بينـي سـود،    كند، همراه با متغيرهاي كمي ديگر مانند عمر شركت، طـول دوره پـيش             توليد مي 

تـر و نمونـه آمـاري       بيني سود براي دوره زماني طـولاني      بر دقت پيش  ... حجم مبادلات سهام و   
 .هاي اين پژوهش مقايسه شودبزرگتر بررسي، و با نتيجه

گـردد كـه   بينـي سـود و قيمـت سـهام، پيـشنهاد مـي      ر خطاي پـيش دابا توجه به وجود رابطه معني   . 5
ــيش     ــشتري پ ــت بي ــا دق ــود را ب ــد كــه س ــديران بخواهن ــورس از م ــسئولان ب ــا  م ــد ت ــي كنن بين

  .برداري كنندكنندگان از اين اطلاعات بتوانند بهتر بهره استفاده
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