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Abstract 

One of the most important factors for the success of a startup is its valuation. 

At the same time, due to the transition to a new type of efficient economy 

based on sustainable resources, the role of green technology is increasingly 

progressing. This study aims to investigate the dimensions affecting the 

valuation of startups, with a focus on the valuation of green technology. The 

statistical population consisted of 12 experts related to the field of startups, 

selected through purposive sampling using the snowball technique until 

theoretical saturation. Data were collected through semi-structured 

interviews. Data analysis was performed using the 2020 MAXQDA 

software. The final model was confirmed with 210 indicators, 24 categories, 

and 6 dimensions in the form of a paradigm model, with the green business 

entity as the central condition, causal conditions (business team), contextual 

conditions (green technology and green innovation), intervening conditions 

(risks), strategies (environmental factors), and financial services 

(consequences) for startup valuation. According to the findings, the category 

of environmental factors has the greatest impact on startup valuation, and 

investors should pay more attention to government support, international 

conditions, market characteristics, and processes when evaluating the green 

value of a startup. It was also observed that green technology and green 

innovation have a lower impact compared to other dimensions, as startups 

are formed based on a new idea and the use of technology. 
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 چکیده 
اقتصاد   دیبه نوع جد  گذارل یبه دل  یآن است. از طرف  یگذار استارتاپ، ارزش   ک ی  تیعوامل موفق  نیتراز مهم 

  ی پژوهش با هدف بررس  نیاست. ا  شرفتیرو به پ  یاندهیطور فزاسبز به  ینقش فناور   دار،یکارآمد در منابع پا
شامل    یاست. جامعه آمارسبز انجام شده   یفناور   یگذارارزش   کردیها با روابعاد اثرگذار بر ارزش استارتاپ

 کیتکن  یریکارگهدفمند با به   یریگروش نمونهها بوده است که به نفر خبرگان مرتبط با حوزه استارتاپ  12
انجام شد.   افتهیساختار  مهیها با مصاحبه نداده   ی. گردآورافتیادامه    یبه اشباع نظر  دنیتا رس  ،یبرفگلوله
مقوله و  24شاخص،  210با  ییصورت گرفته است. مدل نها MAXQDA 2020 فزاراها با نرم داده لیتحل
 می)ت  یعل  طیشرا  ،یمحور  طیعنوان شرابنگاه سبز کسب و کار به  تیبا محور  میبعد در قالب مدل پارادا  6

  ل (، راهبردها )عوامهاسکیگر )رمداخله  طیسبز(، شرا  یسبز و نوآور   ی)فناور  یانهیزم  طی کسب و کار(، شرا
مقوله عوامل    ها،افتهیشد. با توجه به    دییها تااستارتاپ  یگذار ( جهت ارزش امدهای)پ  ی( و خدمات مالیطیمح
ارزش   ر یتأث  ن یشتریب  یطیمح سرما استارتاپ  یگذاردر  و  دارد  ارز  گذارانه یها  سبز    یابیجهت   ک یارزش 

با ب  دیاستارتاپ  شرا  تیبه حما  ی شتریتوجه  فرا  یژگی و  ،یالملل ن یب  طیدولت،  و   ن یکنند. همچن  ندهایبازار 
به سبب آن است   نیابعاد دارد و ا  هینسبت به بق  یتر  نییپا  ریسبز تأث  یسبز و نوآور  یمشاهده شد که فناور

 شکل گرفته است.  یفناور یریکارگنو و به دهیا کی هیها بر پاکه استارتاپ
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 مقدمه 
همچنین تعمیم دارد  ی  توجهقابل   های و کاستی   هاتیمحدود شود  میها انجام گذاری استارتاپ در ایران جهت ارزشکه    ی هر مدل

دلیل فرهنگ و شرایط هر کشور ممکن نیست و در نظر گرفتن مسائل پایداری و  دست آمده از کشوری به کشور دیگر به ه نتایج ب
  راهبرد مؤثر در کنند که ایجاد یک  بیان می   ،(2019) همکاران  سلیم و  شود.ها یک امر مهم تلقی می زیست محیطی در این شرکت 

در این  .  کندمنظور ایجاد مزیت رقابتی می سازگاری با یک محیط پویا به   ها را ملزم به پذیرش تغییرات و شرکت   زیست، حوزه محیط 
  های کارآمد در توانند با قابلیتحالت، عوامل داخل سازمانی تأثیر بیشتری در شکل گیری یک مدل تجاری مناسب و مؤثر دارند و می

  کند.زیستی ایجاد می وکار سازگار شوند چرا که رهبری سبز حمایت انگیزشی از رفتارهای محیط پاسخ به تغییرات در محیط کسب
زیست منجر به بهبود عملکرد  ها باید متعهد به ایجاد فرهنگ سبز باشند و اذعان کنند که هرگونه تلاش برای بهبود محیط شرکت

   .(2021،4720  و همکاران 1لیائو )شود زیستی می اقتصادی و محیط 
گردد   ارائه مدلی و شود بررسی باشند،داشته  را کشورمان کارگیری دربه قابلیت که  اسلامی، اصول با مطابق هالازم است مدل 

چیزی که در این فضا کمتر به آن    باشد. داشته  مطابقت گذاران ایرانیسرمایه  فرهنگ همچنین و کشور نیازهای و هاالزام  با تمامی که
کارگیری و بومی  صورت ترجمه و غیره وجود دارند قابلیت به اکنون به   هایی که همشده، این مسئله است که چقدر از آموزه پرداخته 

شان، سعی و خطاها در مسیری  ندرت از تجارب خوب یا بد خود، فاکتورهای شکست یا موفقیت ها به شدن را دارند، همچنین استارتاپ
بنابراین منبع مناسب و قابل    ؛گویند و یا اینکه این نکات و تجارب در جایی گردآوری نشده استاند و غیره سخن می که طی کرده

کار قدم بردارند و یا افرادی که در اواسط این مسیر    و   خواهند در مسیر پرپیچ و خم راه اندازی کسباعتمادی برای افرادی که تازه می 
هایی  که شامل داستان استارتاپ   نیازمند نکاتی برای بهبود کسب و کار خود هستند وجود ندارد. از طرف دیگر وجود محتواییهستند و  

تواند  باشد که هر روز در حال تقلا کردن در مسیر رشد بوده و با مشکلات کارآفرینی در حال دست و پنجه نرم کردن هستند، می 
   (.1397،18)علیپور سخاوری، هستند های مشابهی درگیر گر افرادی باشد که با مشکلات و سختی   امیدبخش و هدایت

و 3  نو یکالواز طرفی    . هستند  یفناور   ی و نوآور  جی ترو  ی اصل  گرانیها بازپ تااستاراظهار داشتند که    2020سال    و همکاران  2چو 
جوان    یهاشرکت   طور متوسط بهو    کنندی شغل کمک م  جاد ی در ا  یر ی طور چشمگها بهآپ استارت   کنند( بیان می 2016)  همکاران  

ها  آپاز استارت   ی تنها بخش کوچک   ، کنندی م  جاد یرا ا  د یاز مشاغل جد  ی مین  با  یاما تقر  دهند، ی م  ل یدرصد اشتغال را تشک   20  با  یتقر
کوچک    اریبس  ا ی  خورند ی شکست م   تی اول فعال  ی هادر سال   ای   تیکه اکثر  ی در حال   کنند،ی شغل کمک م   جاد یبه ا  ی توجه طور قابل به
 . مانندی م یباق

ها این است که هیچ قاعده و استانداردی وجود ندارد و هر کشوری قوانین  گذاری استارتاپ در ایران مسئله اصلی برای ارزش 
گذاری برای  های ارزش همچنین روش   شویی،مخصوص خودش را دارد و کشورها قوانین مشابه نخواهند داشت مخصوصا  قوانین پول 

شود در ایران کاربردی ندارد از  هایی که در کشورهای دیگر پیاده سازی می فرهنگ متفاوت است و برخی از روش   ه یپاهر کشور بر  
گذاری را دشوار  ها وجود ندارد و این شرایط کار سنجش و ارزش های مناسب استارتاپطرفی بانک اطلاعاتی برای دسترسی داده

های نوپا با  زیست در کشور این نکته مهم است که شرکت کند از طرفی با توجه به اهمیت توسعه پایدار و ضرورت حفظ محیط می
لذا با توجه به ماهیت   باشند.های سبز را برای تأمین کنندگان داشته تر پایداری کنار بیایند و تلاش کنند تا فناوریگیرانه قوانین سخت

گذاری  صورت جامع بتواند نیازهای ارزش گذاری آنها جهت بهبود روش، جای مدل یا روشی که به ها و ضرورت ارزش خاص این شرکت
 ها را مرتفع کند خالی است. های سبز استارتاپ فناوری

 
1-Liao   
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کنند که این  را به اکوسیستم وارد می   ر ی ناپذ دنبال دارند و خسارات جبران های جدید پیامدهای زیست محیطی به از طرفی بسیاری از فناوری 
گذاری کنند که این گونه پیامدها را  های جدیدی سرمایه ها حاضرند فقط در فناوری اند و امروزه شرکت ها ارزش خود را از دست داده فناوری 

حمایت از محیط ریست و  ها در زمینه صنایع مختلف بر  از سوی دیگر در چند دهه اخیر تأکید روز افزونی از سوی دولت   باشد. دنبال نداشته به 
 گذاری دقیق ارزش اشاره به این مطلب داشت که    1997بویل در پژوهشی سال    ( 2015،40آبادی، )غیاث   شود اجرای اصول توسعه پایدار می 

 جدید  های روش   (، 2001)   1داموداران بنابراین طبق نظریه   کند؛ می  حذف  بازار  در  را  های نامطلوب گزینه  و  شود می  مناسب  سرمایه  جذب  باعث 

لذا با توجه به موارد    کرد.  قلمداد  توان اقتصاد می  به  کمک  سرمایه، نوعی  بازار  در  موجود  قراردادهای  گذاری برای ارزش  را  علمی  قدرت مند  و 
های  گذاری در فناوری سرمایه گذاران به  های ایران و کشش و تمایل سرمایه مطرح شده و نبود مدل منعطف و متناسب با شرایط حاکم بر استارتاپ 

های نوپا  گذاری این شرکت شود تا تغییر رویه در ارزش شدت احساس می های سبز به ها با رویکرد فناوری گذاری استارتاپ سبز، ارائه مدل ارزش 
  کلیدی   عامل .  دارد   ارزشی   واقعی   یا   مالی   از   اعم   دارایی   هر   های سبز را انجام دهند. گذاری فناوری را بپذیرند و تعدیلات لازم در ساز و کار ارزش 

   . ( 1389،354است )مهرانی،   دارایی   آن   ارزش   بر   اثرگذار   منابع   و   ارزش   ها درک دارایی   مدیریت   و   گذاری سرمایه   در   موفقیت   برای 
 نقش  نیز  اقتصاد  در  سرمایه  بهینه  تخصیص   . شود ای می سرمایه  منابع  بهینه  تخصیص  باعث  ها دارایی  صحیح  و  اصولی  گذاری ارزش 

  تخصیص غیر  باعث  ها دارایی  ارزش  تعیین  در  غیرعملی  و  نامناسب  های روش  از  استفاده  نماید. می  ایفا  اقتصادی  توسعه  و  رشد  در  ای عمده 
اقتصادی ارزش  ( اظهار کردند مفهوم 1386اسلامی و همکاران )  (. 151،2000، 2)کوپلند  شود می  ای سرمایه  منابع  رفتن  هدر  به  و  بهینه سرمایه 

تعیین ارزش   . گیرد دارند، تعلق می کنند یا خدمات را دریافت می را تملک می  الاها منعکس کننده نگاه بازار از منافعی است که به کسانی که ک 
مند است از  ه لاق بهادار، ع گذار قبل از خرید انواع اوراق زیرا سرمایه   . گذار نقش قابل توجهی دارد های مالی در تصمیم گیری سرمایه انواع دارایی 

  آنها   گذاری ارزش   کنند، می   استفاده   خود   نوآورانه   خدمات   یا   محصول   ارائه   در   پیشرفته   های فناوری   از   که   هایی استارتاپ ارزش آن آگاهی یابد.  
 (. 11،2018، 3شوپ )   شود می   تر پیچیده   فناوری،   های ریسک   افزایش   دلیل به 

که تضمینی  درحالی   کند حلی نوین را برای یک مسئله ارائه می   است که راه   نوپا   شرکت یک    ( استارتاپ 2017) 4  سوناندا بر اساس تعریف  
وکار  کسب منظور یک  گذاری کارآفرینانه به عنوان یک سرمایه به   هرحال استارتاپ   شده وجود ندارد. به از طریق راه حل ارائه   شرکت برای موفقیت  

 مدل  فاقد  ولی  دارند  بالایی  رشد  پتانسیل   کند. فعالیت می  نوین  های فناوری  . استارتاپ در حوزه کند صورت یک شرکت نوپا ظهور می جدید به 

 کوتاه  چرخه  چابک،  و  لاغر  ساختاری  دارای  ها شرکت  این   مواجهند.  سرمایه  تأمین  بودجه و  کمبود  مشکل  با  عمدتا  و  باشند کسب و کار می 

 برخوردار  نیز  ها برند بانک  اعتبار  و  مالی  های حمایت  از  تواند می  بانکی،  سیستم  با  همکاری  صورت  در  و  باشند می  بازار  به  و ورود  محصول  توسعه 

   . ( 92،   2017 همکاران،  و  5لئونگ ) شوند  
روش 2018)    6لنگرولد  داشت  بیان  پژوهشی  در  به ارزش   های (    صرفا   سنتی   صورت به   و   شوند نمی   کاربرده   به   و   درک   درستی گذاری 

(،بیان داشتند  2021و همکاران)   7همچنین لو   گیرند. می   قرار   استفاده   مورد   ها شرکت   گذاری این ارزش   منظور سرمایه به   بازگشت   مانند   هایی شاخص 
های  مدیریت دانش داخلی ایجاد کنند و قابلیت جذب سبز خود را تا یک سطح راهبردی ارتقا داده و یک سیستم    ها باید ظرفیت که شرکت 

  همواره   نوپا   های شرکت   گذاری   ارزش   را بهبود بخشند.   کارگیری دانش برای توسعه محصولات و فرآیندهای سبز، به   جذب و   خلاقانه اکتساب، 
  عملکرد   از   داده   فقدان   دلیل به   باشد،   تر جوان   شرکت   هرچه   هاست. شرکت   این   گذاران بنیان   و   گذاران سرمایه   میان   اساسی   های چالش   از   یکی 

 
1 -Damodaran 
2 - Copland 
3 -shoop 
4 -Sunonda 
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6 - Langerveld 
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و    1شود )فستل می   بیشتر   آنها   گذاری ارزش   پیچیدگی   آنها،   شکست   یا   بر موفقیت   تأثیرگذار   مختلف   عوامل   از   اطمینان   عدم   نیز،   و   آنها   گذشته 
 (. 216،2013همکاران، 

  بهترین وجه از منابع طبیعی حفاظت کنند. هایی هستند که به  آن دسته از فناوری  زیست،فناوری سازگار با محیط   سبز،  فناوری
مبتنی بر فرآیندها و تولید محصولات فناوری با کمترین زباله یا بدون آن است و در انتها    اول،در درجه  کاربرد عملی فناوری سبز، 

است آلودگی  درشده  محبوب  بسیار"سبز   فناوری "اصطلاح(.2005،697،  2)تیلور   کاهش    با   سازگار   فناوری  به  گذشته  دهه  دو   است 
  استفاده   و   ساخته  طبیعی   منابع  و  جو   به   وارده  خسارات  تحلیل   و   تجزیه  برای   فناوری  این(،  5،  3،2017)جما   استشده   اشاره   زیستمحیط 
  های فناوری   آن   در   که   شوندمی   شناخته  «پاک   فناوری »  یا  «محیطی   فناوری »  عنوان به   سبز  هایسیستم  (. 538،2015است )عراقی، شده
  است   این  اصلی   ایده   (. 151،   2018اند )اکباتان فرد،شدهگرفته   نظر   در  ایگلخانه  اثر  کاهش   و   جهانی  گرمایش کاهش  برای   عمدتا   سبز
  ما  سیاره  زیستمحیط   و   حیوانات  ها،انسان   برای   هاآن   تأثیر  و  نرساند  آسیبی  طبیعی  که به منابع  کنیم  تولید  جدیدی  هایفناوری  که

   (. 49،  4،2015باشد )همایی  کمتر
  ای از و های زیست محیطی نیز برای توصیف طبقه اصطلاح فناوری   های زیست محیطی است. توسعه پایدار، هسته اصلی فناوری

( هیدایت در  2023)در سال  (.5،2012،370)کاپروتی   توانند مدیریت پایدار منابع را ارتقا دهند شود که می سایل الکترونیکی استفاده می 
عنوان عوامل کلیدی برای  توانند به اند می شدهها پذیرفته آپ های اخیر که توسط استارت کند که آیا انواع فناوری ای بررسی می مطالعه

زیر منطقه، متوجه شد که    13  استارتاپ در   4903ای از  با استفاده از نمونه   ها عمل کنند یا خیر.آپ گذاری استارت استفاده در ارزش 
تأثیر  های بخشی و فناوری بر ارزش های اجتماعی( و همچنین تفاوت اطلاعات مالی )درآمدها( و اطلاعات غیرمالی )رسانه گذاری 

فناوری می افزوده می هایی که شامل داده گذارد.  واقعیت  فناوری پاک، موبایل و  زیربخش شوند، صرف های بزرگ،  از  هایی که  نظر 
های  ثری برای شرکت ؤهای مهای بزرگ فناوری تجارت الکترونیک، موبایل و داده همچنین    گیرند. ها در آن سرچشمه می آپ استارت 

   کنند.مدت استفاده استارتاپی هستند تا از آن برای انباشت سرمایه کوتاه 
کسب و کار شروع  راحتی از یک تفسیر استراتژیک از مدل  گذاری بهروش ارزش پژوهشی اظهار داشت   (در2020)  6ویسکانتی 

یا سایر معیارها بر اساس مقایسه بازار   7طور معمول از جریان نقدی گذاری را بههای نوپا الگوهای ارزش شود و بیان کرد شرکتمی
 که  کنند می   استفاده  گذاری ارزش   برای  خاصی  از الگوهای   مالی  هایمؤسسه   و  هابانک  که  داشت همچنین وی بیان  کنند.استفاده می 

  رشد بازار  های بینی   پیش   و   بازار ه  ( عواملی چون انداز2018)  8یلسون و   متمرکزند.   سهام   سود   و  سهام   ارزش   شبیه   پارامترهایی  بر   اغلب
( در پژوهشی  2018)  9لی و شین   داند.می   نوپا   هایشرکت  ارزش  را مؤثر بر  ناملموس،   هایسرمایه   دیگر  و  فکری  و مالکیت  هدف 

 خدمات صنعت  نوآوری،  و اطلاعات فناوری و کار، کسب هایمدل داری آنلاین،بانک مخرب، گذاری را نوآوریهای ارزش شاخص

پذیر محصول یا خدمت، رعایت  ( عواملی همچون چابک بودن تیم، توسعه2017)  10نیکولتی از سوی دیگر    است.نموده  معرفی مالی
معرفی کرده    را   های قیمت گذاری رایگان در ارائه خدماتامنیتی، نوآوری، تطبیق با قوانین و مقررات و استفاده از استراتژی الزامات  

برتر و    یریتمد   یمو ت  گذاریان بن  یمت  یفیتصنعت، ک  یتجذاب( در پژوهشی عنوان نمودند  2012) همکارانو    8  لودهمچنین می   .است
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خارج   ینهمچن ارزش به   ید جد  ی گذاریه سرما  یک  ی روابط  بر  مثبت  و  توجه  قابل  سرماطور  توسط  آن  هنگام    یه گذاری  در  داران 
موانع ورود و خروج  ،  های صنعت و شدت رقابتهای مشخصه در پژوهش خود شاخصاو    گذارد ی م  یرتأث   یه در مراحل اول  ی گذاریه سرما

از طرفی    .گذاری معرفی کردعنوان عوامل کلیدی مؤثر بر ارزش منابع و شبکه را به  ساختار صنعت،های  های شرکت و تئوری و ویژگی 
  هایروش مشکلات بررسی واقعی« به اختیارات رویکرد :های نوپابنگاه گذاری ارزش» عنوان با ایمطالعه  ( در2011)1ویبمر و  بنک

 گذاریبرای ارزش  را شده تنزیل نقدی جریان بر مبتنی هایروش از استفاده اند وپرداخته  هاگذاری استارتاپ ارزش  برای معمول

 اند که امکانآربیتراژ پرداخته  بدون ایمجموعه  در 2آینده  به موکول رویکرد مطالبات با مدلی ارائه  به و  دانندنمی  ها را مناسباستارتاپ 

 اتفاق معمولا  شان توسعه اولیه مراحل ها دراستارتاپ  در کهاست  گذاریارزش  کندمی فراهم را منفی برای درآمدهای گذاریارزش 

هنگام   در منفی نقدی جریانات تولید وجود با )حتی هااستارتاپ  در ارزش رشد هایگزینه  کردن اضافه دهندنشان می  آنها .افتدمی
   گذارد.می  تأثیر گذاری(سرمایه 

ز  ( 2011)3استنکوویچین  شاخص   یادیتعداد  مالیاقتصاد  ی هااز  اجتماع ی،  تکنولوژی،  زیکی،  جهت  یطی مح  یست،    یند فرا   را 
 ( اشاره کرد که فاکتورهای منابع2005)4پاور  و توان به پژوهش هیلهای انجام گرفته می از دیگر پژوهش   کنند.ی م   یینتع  یگذارارزش 

خود    پژوهش نیز در    (1993)5هال و هافر است.  گذاری استارتاپ دانستهخود مؤثر بر ارزش  پژوهش بازار را در ها و ساختارتوانمندی  و
شرکت الزامات  معیار  دسته  ریسکسرمایه   شش  پروپوزالویژگی   ، پذیرگذار  کارآفرینیویژگی   ،های  گروه   / کارآفرین  ماهیت  ،  های 

پیشنهادیکسب پیشنهادی  ،وکار  صنعت  اقتصادی  کسب ،  محیط  کردند  پیشنهادیوکار  استراتژی  معرفی  روش2001)  6پین .  را   )  
نمود و در چند سال بعد پین    ابداع  دارند،   قرار  خود   حیات  چرخه  اولیه  مراحل  در  که  هااستارتاپ   گذاریارزش   برای  را  7اسکوردکارد 

( اذعان  2001)  8داموداران   کرد. ها معرفی  گذاری استارتاپ عنوان روش مکمل ارزش ها را بهروش جمع ریسک   ( در مقاله خود،2011)
 هایگزارش   تهیه کرد.  منبع سه از را  مدنظر اطلاعات توانمی   مالی(،  تأمین معمول شیوه )به  اهشرکت گذاریارزش  هنگامداشت:  

 ریسک، با را کلیدی هایداده  توانآنان می  به نگاهی با  .همتاست هایگروه  یا شرکت درنهایت رقبای  شرکت، تاریخچه  جاری، مالی

 زد.  تخمین نقدی و جریان رشد
(  1401توان به پژوهش چیذری و همکاران)می ها انجام گرفته که از جمله  گذاری استارتاپ هایی در کشور در زمینه ارزش پژوهش 
دیدگاه   اشاره کرد، عوامل  این مطالعه  راه   هایآورده   و  هاریسک   مالی،  هایمؤسسه   و  هابانک  استراتژیک  هایدر    خروج   هایآنها، 

از طرفی    گذاری معرفی شد.ثر بر ارزش ؤ م  آنها  تصاحب  و   ادغام  از   ناشی پیامدهای  و  مجدد  گذاری سرمایه  به  نیاز  میزان   گذار،سرمایه 
  در محاسبه   نمایندگی  های هزینه  و  عایدات  توزیع   نرمال  غیر   عامل  دو   لحاظ کردن  ( در پژوهش خود با 1399)    پناهی و همکارانشریعت 
بودن   ( در دسترس1396)  آهنگری همچنین    نمودند   معرفی  ها استارتاپ   گذاری ارزش   ای در برگزیده   روش  واقعی،   معامله  اختیار   ارزش 
 گذاری معرفی کرد.  خطرپذیر را عوامل مؤثر بر ارزش  گذاریسرمایه و منابع

ی  ر ی کارگبههای سنتی و با  ها اغلب یا با روش استارتاپ گذاری  های خارجی و داخلی دریافتیم که جهت ارزشبا نگاهی به پژوهش 
شده و یا اگر از روش پارامترهای کیفی به نتیجه رسیده، کلیه  پارامترهای کمی مانند نرخ رشد، نرخ بازگشت و... به ارائه مدل پرداخته 

های استارتاپی بررسی نکرده و یا کمتر توجه  ها را از نگاه کلی در کلیه مراحل چرخه حیات شرکتعوامل درونی و بیرونی استارتاپ
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ها و  لذا نتایج پژوهش  است،ر کشورها را حاکم نموده گ یدالمللی علیه کشورمان شرایط متفاوت با  های بین و از سوی دیگر تحریم شده 
ها توسط  تازگی از استارتاپ هایی که به عوامل شناسایی شده در سایر کشورها، در کشور ما کاربرد ندارد. همچنین با توجه به حمایت 

ریاستدولت می  نوآوری و شکوفایی  این شرکت شود و تسهیلاتی که توسط صندوق  به  نوپا  جمهوری و صندوق توسعه ملی  های 
لذا پژوهش مورد نظر با این    یابدگذاری در ایران ضرورت می شود و وجود بورس ایده، انجام این پژوهش بنا به فرهنگ سرمایه میداده 

هدف اصلی این  گذاران و بازیگران آن جهت تصمیم گیری های اثر بخش ضرورت دارد.  رویکرد جهت استفاده کارآفرینان، سرمایه 
با توجه به مطالعات  باشد.  می گذاری فناوری سبز  ها با رویکرد ارزش های مؤثر بر تعیین ارزش استارتاپواکاوی ابعاد و مؤلفهپژوهش  

باشد: اول اینکه این صنعت جوان بوده و مطالعه در این  دلایل ذیل دارای نوآوری می این پژوهش به انجام شده توسط پژوهش گر  
زمینه در کشور کمتر انجام شده و مدل کافی و جامعی ارائه نشده است همچنین پایبندی به مقررات زیست محیطی و استفاده از  

نوآوری    باشد.های سبز برای پایداری منابع از موارد مهم و نوآورانه سبز استارتاپ هاست. لذا این موضوع دارای نوآوری می فناوری
های اصلی  گرفته است که مؤلفه   این پژوهش با این سؤال اصلی شکل  بنیاد است.دیگر این پژوهش استفاده از رویکرد اکتشافی و داده 

 باشد؟ چگونه می   هااری استارتاپ گذارزش مند و مدل اکدبا رویکرد فناوری سبز  ها گذاری استارتاپ بر ارزش ثر ؤم
 

 هامواد و روش
در قالب یک گذاری فناوری سبز  با رویکرد ارزش   هاهای مؤثر بر ارزش استارتاپ واکاوی ابعاد و مؤلفه منظور  پژوهش حاضر به 

ویژه  های استارتاپ بهشرکتباشد. جامعه آماری پژوهش خبرگان  توصیفی می و  صورت گرفته است. پژوهش کاربردی    مدل کیفی 
کنند با سابقه  اساتید دانشگاه که در این زمینه پژوهش کردند و افرادی که در صنعت در این زمینه فعالیت می   ها،مؤسسان استارتاپ 

برفی، تا  گیری هدفمند با استفاده از تکنیک گلوله روش نمونه باشند که بهمی سال و تحصیلات کارشناسی و بالاتر    5کاری بیش از  
ها،  مورد پرسش قرار گرفتند. ابزار گردآوری داده عنوان نمونه آماری  به  نفر   12رسیدن به اشباع نظری ادامه یافت بدین ترتیب تعداد  

است،  بنیاد استفاده شدهتکنیک داده   که از   باشدباشد. رویکرد مورد استفاده در پژوهش حاضر کیفی می می مصاحبه نیمه ساختار یافته  
مدل گزینشی  و  محوری  باز،  کدگذاری  گانه  سه  مراحل  انجام  از  پس  حاصل   اولیه   که  نتایج  گردید  نرم   ارائه  با   2020  افزارشده 

MAXQDA   مورد تحلیل قرار گرفته است. و در ادامه با استفاده از تکنیک دلفی و کسب نظر از خبرگان، مدل نهایی پژوهش ارائه
 . باشدپژوهش می   اجراییدهنده مراحل   نشان  1 شکل  . داده شد

 

 
 مراحل کیفی پژوهش  -1شکل 
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 های تحقیق یافته
  12انجام  ها از طریق  گذاری استارتاپ بنیاد عوامل مؤثر بر ارزش پژوهش از طریق رویکرد اکتشافی با تحلیل داده   هدر این مرحل

ها اطلاعات مفید و بسیار ارزشمندی  دلیل انتخاب افراد خبره در زمینه استارتاپ به   دست آمد.ه ب  با خبرگاننیمه ساختار یافته    مصاحبه
ها به هر کدام از نکات کلیدی  گذاری استارتاپ ها و فهرست کردن نکات مهم در مورد ارزش سپس با مطالعه مصاحبه   استخراج شد.

های سبز  در این راستا بنگاه.  دهد( می  نمایش   را   شده  استخراج  کدهای   و  مصاحبه   متن   از   هایینمونه   1  )جدول  یک کد نسبت داده شد.
 کسب  تیم)  علی   شرایط   عنوان پدیده محوری در مرکز مدل پارادایم و ابعاد دیگر مدل شامل های مرتبط به آن به کسب و کار و شاخص 

  ( پیامدها)   مالی  خدمات  و(  محیطی   عوامل)  راهبردها  ،(هاریسک )  گرمداخله  شرایط  ، (نوآوری سبز  و  فناوری سبز)  ایزمینه   شرایط  ،(کار  و
 . شد  ها تایید استارتاپ  گذاریارزش  جهت
 

 ها و کدهای استخراجی هایی از مصاحبه نمونه  -1جدول 

 کد اولیه  متن مصاحبه  مصاحبه شونده 

 ، 12  ،م11 م

 5 ،م6 ،م 2 م

 

قبلاً کجا بودند چقدر با هم هماهنگ   اند،ای خوانده هستند چه رشتهنفرات اصلی تیم کی  

هایی که باید شویم یعنی تیمهای چند تخصصی میهستند در ابعاد سازمانی دچار مسئله تیم

توانی    ء بازار را بسازند، هم درگیر مسائل فنی باشند و باعث دو سو،  بتوانند بازار را پیدا کنند

ها  هایی که بتوانند چند تخصص را با هم جمع کنند، استارتاپ آید. تیمهم پیرکستونی پیش می 

 های تیمی، ساختار سازمانی ساده و تخت هستند.نیازمند فعالیت 

 ساختار تیم 

 11  ،م9  م  ،4 م
از نرم  چین و  لجستیک با بلاک افزار  ایجاد نرم   برد،اعتماد ارزش را بالا میافزار قابل استفاده 

 ای که نوشته شده از بعد کیفیت مهم است. ارزیابی برنامه   بنیاد تفاوت دارد،داده 

بهره وری از  

 افزار نرم 

 ، 2  ،م9  م  ،4 م

 11،م  8 م

ها ممکن است  برد، استارتاپها را بالا می وصل شدن به نهادهای قدرت طبیعتاً قیمت استارتاپ 

و   قانونی  موانع  ارزش به  و روی  برخورد کنند  تمقررات زیست محیطی  بگذارد،  أگذاری  ثیر 

تواند به آن ورود کند. اگر منافع بانک  کس نمیای به یک نهاد خاص واگذار شده و هیچ وظیفه

 رود. آید و ارزش بالاتر میباشد طبیعتاً ریسک پایین میمرکزی و شاپرک هم خوانی داشته 

نهادهای نظارتی و  

 قانونی 

 
زده و کدهای اولیه را پدید   آن برچسب مفهومیواحدهای مفهومی را بر اساس واقعیاتی به    گامگام اول. کدگذاری باز: در این  

در    (. 2008،  1استراوس و کوربین )شوند  بندی می   شان دسته  سازی بر اساس ارتباط مفهومی   آورد سپس کدهای اولیه در گام مقولهمی
  6 کد باز در قالب 210،  2سازی هر مصاحبه، شروع به کدگذاری کرده و در نهایت، مطابق جدول  فاصله بعد از پیادهلااین پژوهش، ب
 .استفرعی استخراج شده مقوله  24مقوله اصلی و 

 
 
 
 
 
 
 

 
1 - Strauss,Corbin 
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 نتایج کدگذاری باز  - 2جدول  

 شاخص مقوله بعد

ار 
 ک

ب و
کس

م 
تی

 

های  ویژگی

 تیم گذارانبنیان

قدرت -قدرت توسعه دادن  -کارآفرین بودن-  مالی(  فناوری سبز،  )فعالیت مشابه مربوط به شرکت،  میزان سابقه کاری

  -قدرت جذب منابع انسانی پایدار  -گذاران  میزان تحصیلات بنیان  -بنیان گذارانی با توانمندی عالی-  زنی )مذاکره(چانه 

بنیان مدیریت  عملکرد  در  تیمگذار  اعضای  به  محوله  استارتاپی-امور  مساله  حل  مسائل    -توانایی  حل  توانایی 

 متعهد به کار    -استعدادهای مدیریت سبز-زیستیمحیط

 اعضای تیم

میزان تحصیلات اعضای    -پیگیری-پذیری  انعطاف  -   فنی و سبز بودن()  تخصص و مهارت- دارا بودن روحیه کار تیمی

 در   مشارکت  به  تیم   اعضای  تمایل  -مؤثر بودن فرد در تصمیم گیری شرکت-ناپذیرخستگی  -دارای ایده-پذیرریسک-تیم

 پایدار   توسعه  زمینه

 ساختار تیم

کردن  آپ  تیم  تیم  تیم-   ها()ماندگاری  بودن  تخصصیدارا  چند  سبز،  )مانند:  های  بازاریابی  و    فنی،  متخصص  مالی 

  برای  داشتن برنامه-روابط صمیمانه میان اعضای تیم-های سبزها و انجمن فعال در تشکلحضور    -  های سبز و...(فناوری 

وجود  -دارا بودن ساختار سهامی مناسب-پیشروی هدفمند با توجه به پیشرفت فناوری سبز-شرکت    هدف  به  رسیدن

مدل رشد  -عمر تیم-چابکی تیم-درجه کامل بودن تیم و مکمل بودن اعضا-یک مدیر فناوری سبز در میان اعضای تیم

 تیم 

 فرهنگ
 هاینشت اطلاعات محرمانه در زمینه فعالیت  -داشتن تفکر سیستمی-استارتاپمیزان تعهد اخلاقی افراد به عدم ترک  

 نزدیکی به مسائل آینده -گفتگوی تیمی-تمایل اعضا به نوآوری سبز  -های گروهیشرکت استارتاپ به رقبا و رسانه 

 و  
بز

 س
ی

ور
فنا

بز 
 س

ی
ور

وآ
ن

 

 افزار بهره وری از نرم 
های  افزار توسط داده ایجاد نرم -های بزرگاستفاده از داده -اعتمادافزار قابلنرم -استفاده از فناوری سبز جهت ارائه سرویس

 ای پایه 

 شبکه و زیر ساخت 

-بله های داخلی مانندشبکه تسلط استارتاپ به میزان امنیت اینترنت یا  -سیاست گذاری های کلان حوزه فناوری سبز

اپ و... برای معرفی ایده و محصول  استفاده از پیام رسان های اینستاگرام و واتس-افزاریهای سخت اشتن زیر ساخت د

 های اجتماعی توسعه دهندگان شبکه -هابانک اطلاعات برای دسترسی به داده-سبز

تقاضای مشتریان  

برای خدمات  

 فناورانه سبز 

آگاه سازی مردم در پذیرش خدمات  -  )کل دنیا در حال تغییر است(  انقلاب صنعتی چهارم-اینترنتی بودن خدمات سبز  

سرعت تحولات    -خلاقیت و نوآوری سبز در ارائه خدمات و محصولات سبز-  )تبلیغات(  های شرکتفناورانه سبز و فعالیت 

 های سبز پیشرفته هوشمندی فناوری   -بهره مندی از مزایای نوآوری سبز-فناورانه سبز

گاه 
بن

کار 
 و 

ب
کس

ز 
سب

ی 
ها

 

 فرهنگ
همگامی سیاست گذاران با تغییرات    -های متنوع در طراحی سرویساستفاده از روش -گذارانتنوع سهام داران و سرمایه 

 انداز( دورنمای سودآوری شرکت )چشم   -فناوری سبز

 ساختار 
دسترسی راحت به مجوزها و ساز  -ساختار سازمانی ساده و تخت  -شرایط پایداریساختار سازمانی متناسب و منعطف با  

 فرایندهای سازمانی -بروکراسی اداری    -ساختاری لاغر و چابک-ارتباط داخل با خارج بنگاه    -و کارها

 هادارایی 

شده برای  خدمات ارائه ارزش    -موقعیت جغرافیایی شرکت  -های مشهود شرکت از قبیل ساختمان و تجهیزاتدارایی 

های نامشهود )دانش ضمنی دارایی  -عنوان زنجیره ارزش یک شرکت بزرگقرار گیری استارتاپ به  -سسات  ؤدیگر م

  - شدهسرمایه جذب  -سسه مالی معروف و قدرتمندؤوصل بودن به م -  نام تجاری )برند(  -گذاریصندوق سرمایه -(  سبز

 هاموفقیت   -فضای کاری مشترک  -اپلیکیشن  -تعداد مشتریان سبز  -مدل تجاری    -تعداد کاربران

راهبردهای کسب و  

 کار

  - تحریک بازار -سطح دانش منابع انسانی سبز  -های مدیریت سبزشاخص   -زیستمیزان آشنایی تیم به مسائل محیط

دانشگاهی بر اساس نیاز سبز  های تعدیل رشته -های نوپاتوسعه کمی و کیفی شرکت -ایجاد فرصت بازار جدید رقابتی

استفاده از مواد با قابلیت بازیافت توسط  -مین کنندگانأهای سبز ممیزی تارائه دستورالعمل  -آموزش فضای غالب-بازار

 زیست در طراحی محصول استفاده از مواد سازگار با محیط   -های سبز مین کنندگان عوامل شیوه أت

چرخه عمر  

 استارتاپ 

مرحله    -هادهنده شتاب -مراکز رشد  -نوپا  یهادر چرخه عمر شرکت   یمقاطع مهم زمان  -استارتاپ  ستمیاکوس  یروزرسانبه

 ها  بلوغ استارتاپ -هاآنجل- 1پیش کاشت   مرحله-هیخروج محصول اول

 
1-Pre seed 
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 شاخص مقوله بعد

ک
یس

ر
ها 

 

مقررات    قوانین و

 سبز 

 انتشار  -ایگلخانه   گازهای  انتشار  مقررات  - مجوزها  -هااستارتاپ   قانونی  موانع- پایدار  توسعه  گیرانه  سخت  قوانین

 سبز  و الزامات آلایندگی استانداردهای 

 عملیاتی
ریسک  -نو بودن بازار سبز  -نبود نمونه-پذیرش افراد جامعه-های بزرگپذیرش سازمان   -گذاری مجددنیاز به سرمایه 

 گذارسرمایه خروج    -مهاجرت استعدادها-و ترک اعضای گروه پاشیدن تیم-مین سرمایهأت

 سیاستی 
افراد-  نظامی(،  ها )فرهنگیجوها و موج -نهادهای قدرت  -نوسانات نرخ ارز روابط  -های اقتصادی تحریم-رفتار سیاسی 

 خارجی

 محیط رقابتی
عوامل  -سبزنمونه اولیه محصول  -های خارجیوجود نمونه - اندازه بازار -هاشدت رقابت بنگاه   -قدرت رقابتی محصول سبز 

 ریسک مدیریت فناوری سبز -تجربه ناموفق و منفی  -ریسک موجود در ایده

 مالی 
بازار بازار    -  )سقف و کف قیمت(  شفافیت تلرانس قیمت  -سهم  نیازهای سبز  مدل    -بازگشت سرمایه و رسیدن به 

 تورم  -مین سرمایه پایدار  أدرآمدی ت

 امنیت در ذات محصول سبز -امنیت داده-امنیت غیر مالی افراد  -امنیت مالی  -  )حک شدن(  افزاریامنیت نرم  امنیتی

ی 
یط

مح
ل 

وام
ع

 

 حمایت دولت 

پارک علمی فناوری  ،  جمهوری)معاونت علمی فناوری ریاست   1NTTحمایت    -گذاردنوع قانونی که نهادهای سه گانه می 

اخذ مجوز از نهادهای بالا دستی مانند بانک   -علمیهای معاونت  کمک -های ارزیسیاست -  ستاد فرمان امام(  پردیس،

انجمن  -  )بانک مرکزی، شاپرک(  شبکه پرداخت الکترونیک-مالیات -دریافت وام از صندوق نوآوری و شکوفایی-مرکزی

 -های اعتبار سنجی در سطح ملیتقویت نظام -مراکز تسهیل کننده ارتباط-زیستانجمن ارزیابی محیط-هااستارتاپ 

- رفتارهای سیاسی سیاست گذارها  -  های بورس(شرکت   ها،ها، بیمهرک مالی ایران )بانک   وصل شدن به شبکه نت و

گواهینامه  -های کارآفرینشرکت -فایدههای دولت و مداخله بیمانع تراشی -های خارج شده از دستور کار دولترویس س

 14001زیست توسط ایزو  سیستم مدیریت محیط

 المللیشرایط بین 

شکل گیری  -الملل و توسعه پایدارسیاست گذاری در زمینه روابط بین  -تعاملات اقتصادی بین کشورها  -تعاملات سیاسی

حل مسأله توسط    -رقابت استارتاپ در اقیانوس قرمز یا آبی-قواعد سبز بودن  -سسات سبز سایر کشورها ؤروابط با م 

 المللسازمان بین 

 ویژگی بازار 

رشد  -زیستیدلیل محدودیت مالی و محیطمحدودیت اندازه بازار به  -پتانسیل درآمدی هدف بازار در سه سال آینده

نو بودن    -نیازهای سبز بازار و مشتریان  -بازاریابی سبز  -  شده()استقبال از خدمات و یا کالاهای ارائه   رقابت بازار-بازار

 چرخه کوتاه ورود به بازار   -چرخه کوتاه توسعه محصولات سبز  -بازار

 فرایند 

اعتبار سنجیتقویت سیستم و  احراز هویت  های  تعدد دستگاه  -سهولت در کسب و کار  -فاکتور عدم موفقیت  -های 

فرهنگ    -تجارت آزاد سبز-توسعه محصولات جدید سبز-فاصله صنعت و دانشگاه- زایی  کمک به اشتغال   -گذاریقانون 

با   مرتبط  آموزش  قانون   -پایداریشدن  و فرایندهای  در  ضایعات  بازیافت -گذاریسواد    - آنها از مجدد استفاده تولید 

 احتمال رشد و گسترش عمودی و افقی
ی 

مال
ت 

دما
 خ

ت
نع

ص
 

 درآمد 

  - های مالیسسه ؤها و م های بانک دسترسی به منابع پایدار و زیر ساخت   -گذاری خطر پذیرسرمایه   -سودآوری شرکت

ارزهای رمز نگاری    -مبادلات ارز خارجی  -بدهی شرکت-مین نیازهای سبز شرکتأت  -های سبز شرکتدارایی عدم فروش  

 شده 

 خدمات 

  - های پرداختیاریپلتفرم  - کارت به کارت-مدیریت ثروت سبز  -بیمه پرداخت  -دهیوام   -داریبانک  -نقطه سر به سر

  - نئوبانکینگ  -رصد کردن رفتار مالی  -کرویدفایندینگ  -دارینظام سرمایه   -کوین بیس  -مصنوعیهوش   -چینبلاک 

 های الکترونیکی پرداخت   -توکن  -بانکداری خرد

 

 
1-National Technology Transfer 
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های مرحله کدگذاری باز را انتخاب کرده و آن را در مرکز فرایندی که  یکی از مقوله  کدگذاری محوری: در این مرحله  . گام دوم
 .استشدهنمایش داده   2  ها و نحوه ارتباط آنها در شکلمقوله   داده شد.ها به آن ربط  و سپس دیگر مقولهداده  قرار  هستیم  در حال بررسی  

 

 
 ( 72 ،۱،2005)کرسول  بنیادکدگذاری محوری در نظریه داده - 2شکل 

 
ابعاد مرتبط با    2در جدول    ای است که کانون و محور اصلی پژوهش استپدیده محوری: پدیده محوری یا مقوله اصلی، پدیده 

با عنوان ارزش های آن بهبنگاه سبز کسب و کار و شاخص . شرایط علی:  ها مشخص گردیدگذاری استارتاپ عنوان پدیده محوری 
شرایط خاصی    4ای: مطابق جدول  گذارند. شرایط زمینههایی است که بر مقوله محوری تأثیر می مربوط به مقوله  3  مطابق جدول

ای عمومی هستند که بر  شرایط زمینه   5گر: مطابق جدول گذارند. شرایط مداخله تأثیر می   ت( تعاملا  /ها کنش )هستند که بر راهبردها  
تأثیر  هدف داری هستند که تحت لات  تعام و    بیانگر رفتارها   6: مطابق جدول  ( تلاها و تعام کنش )  راهبردها  .گذارندراهبردها تأثیر می 

مداخله  می شرایط  حاصل  جدول  گر  مطابق  پیامدها:  حاصل   7شوند.  خروجی  به   پیامدها  هستنداز  راهبردها  و    خدرویسی)کارگیری 
 (. 171،1386،فرد و همکاران دانایی  : 150،1398، همکاران

 

 کدگذاری بر اساس رویکرد استراوس و کوربین در مورد شرایط علی  -3 جدول

 کدهای باز  مقوله

ویژگی  

گذاران  بنیان

 تیم 

(  مذاکره )  زنیچانه   قدرت-دادن  توسعه  قدرت  -بودن  کارآفرین-)  مالی  سبز،  فناوری  شرکت،  به  مربوط  مشابه  فعالیت)  کاری  سابقه  میزان

  مدیریت  در گذاربنیان عملکرد -پایدار انسانی منابع جذب  قدرت - گذارانبنیان تحصیلات میزان -عالی توانمندی با گذارانی بنیان-

  کار   به  متعهد  -سبز  مدیریت  استعدادهای-زیستیمحیط  مسائل  حل  توانایی  -استارتاپی  مساله  حل  توانایی-تیم  اعضای  به  محوله  امور

 بودن 

 اعضای تیم
-پذیرریسک-تیم  اعضای  تحصیلات  میزان  -پیگیری  -پذیریانعطاف   -(  بودن   سبز  و  فنی)  مهارت  و  تخصص-تیمی  کار  روحیه  بودن  دارا

 پایدار   توسعه  زمینه   در   فعال  مشارکت  به  تیم   اعضای  تمایل  -شرکت  های  گیری  تصمیم  در   فرد  بودن   مؤثر-ناپذیرخستگی  -ایده  اراید

 ساختار 

  سبز   هایفناوری   و  مالی  فنی،  سبز،  بازاریابی  متخصص:  مانند)  تخصصی  چند  هایتیم  بودن  دارا-(  هاتیم  ماندگاری)  کردن  آپ   تیم

-   شرکت  هدف  به  رسیدن  برای  برنامه  داشتن  ،-تیم  اعضای میان  صمیمانه  روابط-سبز هایانجمن  و  هاتشکل   در  فعال  حضور  -...(  و

  اعضای  میان  در  سبز فناوری  مدیر  یک  وجود-مناسب  سهامی  ساختار  بودن دارا-  سبز  فناوری  پیشرفت   به  توجه  با  هدفمند  یشرویپ

 تیم  رشد  مدل-تیم  عمر-تیم  چابکی-اعضا  بودن  مکمل  و  تیم  بودن  کامل  درجه-تیم

 فرهنگ
  شرکت  هایفعالیت   زمینه   در  محرمانه  اطلاعات  نشت  -سیستمی   تفکر   داشتن-استارتاپ  ترک  عدم  به  افراد  اخلاقی  تعهد  میزان

 آینده   مسائل  به  نزدیکی-تیمی  گفتگوی-  سبز  نوآوری  به  اعضا  تمایل-گروهی  هایرسانه   و  رقبا  به  استارتاپ

 ایکدگذاری بر اساس رویکرد استراوس و کوربین در مورد شرایط زمینه -4 جدول
 

1 - Creswell 
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 کدهای باز  مقوله

 ای پایه  هایداده  توسط   افزار نرم  ایجاد   -بزرگ  هایداده  از   استفاده -اعتماد قابل  افزار نرم-سرویس  ارائه  جهت   سبز  فناوری  از  استفاده افزار از نرم یبهره ور

 ساخت   ریو ز  شبکه

  داشتن -بله  مانند   داخلی   هایشبکه  یا   اینترنت  امنیت  میزان   به  استارتاپ  تسلط   -سبز  فناوری   حوزه  کلان   های   گذاری   سیاست 

  بانک   -سبز  محصول  و  ایده  معرفی  برای...  و  اپواتس  و  اینستاگرام  های  رسان  پیام  از  استفاده-افزاریسخت  هایساخت  زیر

 اجتماعی هایشبکه دهندگان  توسعه -هاداده به  دسترسی برای اطلاعات 

  انی مشتر ی تقاضا

  خدمات فناورانه   یبرا

 سبز

  فناورانه   خدمات  پذیرش  در  مردم  سازی  آگاه- (  است   تغییر  حال  در  دنیا  کل)  چهارم  صنعتی انقلاب-  سبز خدمات  بودن  اینترنتی

-سبز  فناورانه  تحولات  سرعت - سبز محصولات  و  خدمات  ارائه در  سبز نوآوری  و  خلاقیت-( تبلیغات) شرکت  هایفعالیت و سبز

 پیشرفته  سبز های فناوری هوشمندی - سبز نوآوری مزایای از مندی هره ب 

 

 گر کدگذاری بر اساس رویکرد استراوس و کوربین در مورد شرایط مداخله -5 جدول
 کدهای باز  مقوله

قوانین و مقررات  

 سبز

  الزامات  و   آلایندگی  استانداردهای انتشار  - ایگلخانه  گازهای  انتشار  مقررات  -مجوزها  -ها استارتاپ قانونی  موانع -پایدار  توسعه  گیرانه   سخت   قوانین 

 سبز

 عملیاتی
 تیم   پاشیدن-سرمایه  مینأت  ریسک-سبز  بازار  بودن   نو  - نمونه  نبود- جامعه  افراد  پذیرش-بزرگ  هایسازمان  پذیرش  -مجدد  گذاریسرمایه  به  نیاز

 گذار سرمایه  خروج - استعدادها  مهاجرت-گروه اعضای ترک و

 خارجی روابط-اقتصادی هایتحریم-افراد سیاسی  رفتار-(  نظامی، فرهنگی)  هاموج و  جوها-قدرت  نهادهای  -ارز نرخ نوسانات  سیاسی 

 محیط رقابتی 
  - ایده در موجود  ریسک  عوامل -سبز  محصول اولیه  نمونه-خارجی های نمونه وجود-بازار  اندازه -هابنگاه رقابت  شدت  -سبز محصول رقابتی قدرت 

 سبز  فناوری مدیریت  ریسک- منفی و ناموفق  تجربه

 تورم  -  پایدار سرمایه   مینأت درآمدی مدل  - بازار   سبز نیازهای  به   رسیدن و  سرمایه بازگشت- قیمت تلرانس شفافیت - بازار  سهم مالی 

 سبز   محصول ذات در امنیت-داده امنیت-افراد مالی  غیر امنیت-مالی امنیت - ( شدن  حک )  افزارینرم امنیت امنیتی 

 

 راهبرد کدگذاری بر اساس رویکرد استراوس و کوربین در مورد شرایط -6جدول 
 کدهای باز  مقوله

حمایت  

 دولت

  - (  امام  فرمان   ستاد  پردیس،  فناوری  علمی  پارک،  جمهوریریاست  فناوری  علمی   معاونت)  NTT  حمایت   -گذاردمی  گانه  سه  نهادهای   که  قانونی  نوع 

- مالیات-شکوفایی  و  نوآوری  صندوق   از   وام   دریافت -مرکزی   بانک   مانند  دستی  بالا  نهادهای   از   مجوز   اخذ  -علمی  معاونت  هایکمک-ارزی  هایسیاست

  اعتبار   هاینظام  تقویت-ارتباط  کننده  تسهیل  مراکز-زیستمحیط  ارزیابی  انجمن-ها استارتاپ  انجمن-(  شاپرک  مرکزی،  بانک)   الکترونیک  پرداخت  بکهش

  های سرویس-گذارها سیاست سیاسی رفتارهای-(  بورس هایشرکت  ها،بیمه ها،بانک)  ایران مالی رک و نت شبکه  به  شدن وصل-ملی سطح در سنجی

  ایزو  توسط  زیست محیط  مدیریت  سیستم  گواهینامه-کارآفرین  هایشرکت-فایدهبی  مداخله   و  دولت   هایتراشی  مانع  -دولت  کار  دستور  از  شده   خارج

14001 

شرایط  

 المللی بین

  سایر  سبز  سسات ؤم  با  روابط  گیری شکل–  پایدار  توسعه  و   المللبین  روابط   زمینه در  گذاری سیاست  - کشورها بین  اقتصادی  تعاملات  -سیاسی  تعاملات 

 الملل بین سازمان   توسط مسأله حل - آبی یا  قرمز  اقیانوس  در استارتاپ  رقابت-بودن سبز  قواعد - کشورها

 ویژگی بازار 
  خدمات   از  استقبال)  بازار  رقابت- بازار  رشد-زیستیمحیط  و  مالی  محدودیت  دلیلبه  بازار  اندازه  محدودیت  -آینده  سال  سه  در  بازار  هدف  درآمدی  پتانسیل

 بازار   به ورود کوتاه  چرخه   - سبز محصولات  توسعه کوتاه چرخه -بازار  بودن نو   -مشتریان و بازار سبز  نیازهای  -سبز  بازاریابی  -( شده ارائه کالاهای یا  و

 فرایند 

  زایی اشتغال به  کمک -گذاریقانون های دستگاه تعدد -کار و کسب  در  سهولت -موفقیت  عدم  فاکتور  -سنجی  اعتبار و  هویت احراز  هایسیستم  تقویت

  ضایعات  بازیافت  -گذاریقانون  سواد   -پایداری  با  مرتبط  آموزش  شدن   فرهنگ -  سبز  آزاد   تجارت-سبز  جدید  محصولات  توسعه-دانشگاه  و  صنعت  فاصله -

 افقی و  عمودی گسترش و رشد احتمال   -آنها از  مجدد استفاده  و  تولید فرایندهای  در

 

 

 

 شرایط پیامدها  در مورد نیاستراوس و کورب کردیبر اساس رو یکدگذار -7جدول 



 

و همکاران  یفراهان ی نیفرمه   
91 

1403 بهار و تابستان، 5 یاپی، پاول، شماره سومسال مجله مطالعات مدیریت توسعه سبز،   
 

 باز  یکدها مقوله

 درآمد 

  - مالی هایسسهؤم  و  هابانک   هایساخت   زیر  و  پایدار  منابع  به  دسترسی  -پذیر  خطر  گذاریسرمایه  -شرکت  سودآوری

  رمز   ارزهای  -خارجی  ارز  مبادلات  -شرکت  بدهی-شرکت  سبز  نیازهای  مینأت  - شرکت  سبز  هایدارایی   فروش  عدم

 شده   نگاری

 خدمات 

  - پرداختیاری  هایپلتفرم  - کارت  به   کارت-سبز  ثروت  مدیریت  -بیمه  پرداخت  -دهیوام   -داریبانک  -سر  به  سر  نقطه

 - نئوبانکینگ  -مالی  رفتار  کردن  رصد  -کرویدفایندینگ  -داریسرمایه   نظام  -بیس  کوین  -مصنوعیهوش   -چینبلاک 

 الکترونیکی   هایپرداخت   -توکن  -خرد  بانکداری

 
مقوله محوری  ش نظریه است و از طریق کشف لایمعنای یکپارچه کردن و پاکدگذاری گزینشی: کدگذاری گزینشی به-گام سوم 

ویژه رابطه های جدا از هم در چارچوبی معنادار کنار یکدیگر قرار گرفته و روابط میان آنها به پذیر است. در این مرحله، مقوله امکان 
نمایش  را  مدل پارادایم کدگذاری محوری    3شکل  (.171  ،1998استراوس و کوربین،  )ها مشخص شدند  مقوله محوری با سایر مقوله 

 . دهدمی
 

 
 پارادایم کیفی  راهبردی مدل-3 شکل

 
 دست آمد. ه ب MAXQDA 2020گذاری استارتاپ هاست که توسط خروجی نرم افزارثر بر ارزش ؤ نشان دهنده فراوانی ابعاد م 4شکل  
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 ها گذاری استارتاپ فراوانی ابعاد مؤثر بر ارزش -4شکل 

 
 شود: می نمایش داده  5در شکل  MAXQDA 2020افزار در نهایت مدل کیفی پژوهش با استفاده از خروجی نرم 

 

 
 

 MAXQDAافزار مدل استخراجی از خروجی نرم  -5 شکل

 
بنیاد در این پژوهش و انجام مصاحبه تا مرحله اشباع نظری، نقطه اشباع نظری بیان کننده پایایی روش  با توجه به تکنیک داده 

 های ذیل انجام پذیرفت: روایی پژوهش فعالیت منظور افزایش از طرفی به . پژوهش است
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ال و جواب( استفاده گردید و از گفتن نتایج  ؤس)  یند انجام مصاحبه از ضبط صدا و یادداشت برداری و ایجاد ارتباط دوسویه آدر فر 
ها با ادبیات  ها دائما  مفاهیم مصاحبه ها پرهیز شد. از طرفی در فرایند استخراج مقوله ها با مصاحبه شونده های قبلی و فرضیه مصاحبه 

خبره مورد تایید قرار گرفت نهایتا  ادبیات موجود در مقالات طی بازه زمانی نسبتا     3ها توسط  موجود مقایسه صورت گرفت و مقوله 
 دلیل درگیر شدن طولانی مدت با موضوع پژوهش بررسی شد و در نهایت از نظر خبرگان استفاده گردید. طولانی به 

 

 گیری بحث و نتیجه
راهبردی ا  ارائه مدل  با  های سبز  گذاری فناوری ارزش   با رویکرد ها  گذاری استارت جهت ارزش   ین پژوهش با هدف  تا  شکل گرفت 

های سنتی را کنار  ها روش گذاران و کارآفرینان برای ارزیابی ارزش استارتاپ سرمایه در این زمینه،    های مؤثر شناسایی عوامل و شاخص 
  باشند. های سبز داشته گذاری درست و کاملی از استارتاپ مورد نظر با در نظر گرفتن اثرات زیست محیطی و فناوری بتوانند ارزش گذاشته و 

گذاران  شود که مدیران و بنیان های سبز باعث می ها با رویکرد فناوری گذاری استارتاپ های مؤثر بر ارزش همچنین شناخت ابعاد و مؤلفه 
شامل    بعد مؤثر در قالب مدل پارادایم   6مدل با    های پر خطر زیست محیطی را بشناسند و مدیریت سبز کنند. بتوانند ریسک ها  استارتاپ 

فناوری سبز  )  ای شرایط زمینه  )تیم کسب و کار(،  شرایط علی ، ها گذاری استارتاپ شرایط محوری )بنگاه سبز کسب و کار( با مرکزیت ارزش 
نهایت صنعت مالی به )   راهبردها   ها(، )ریسک   گر شرایط مداخله (،  و نوآوری سبز  ارزش عوامل محیطی( و در  پیامدها جهت  گذاری  عنوان 

 های سبز تایید شد. ها با رویکرد فناوری استارتاپ 
ها اثرگذار است پس پیشنهاد  گذاری استارتاپ های پژوهش حاضر نشان داد که مقوله عوامل محیطی به میزان بالاتری روی ارزش یافته 

ها جهت ارزیابی ارزش یک شرکت نوپا این است که توجه بیشتری به حمایتی که دولت  گذاران و یا بازیگران استارتاپ پژوهش گر به سرمایه 
  اطلاعاتی   بانک   ایران   در   باشند. ویژگی بازار و فرایندهای آن استارتاپ داشته   المللی استارتاپ مورد نظر، شرایط بین   کند، از آن استارتاپ می 

  و   گذاران سیاست  درک   بر  گذاری   تأثیر   مستلزم  امر  این   و  ندارد   وجود   ها استارتاپ   کلیه   برای  کاربردی  و   مشترک   های داده   به   دسترسی   جهت 
  باید   را   پلتفرم گذاران  همچنین سرمایه .  دهند   انجام  را   گذاری ارزش  کار   و   ساز   در   لازم   تعدیلات  و   رویه   تغییر  تا   است  حوزه   این  گیران   تصمیم 

هایی ارزش قائل شوند  گذاران باید به استارتاپ سرمایه  کنند.  زنی  چانه  آنجا  بتوانند  که  دهند  قرار  کنندگان  تقاضا  و  کنندگان  عرضه  اختیار  در 
کنند،  می  کار   چهارم   صنعتی   انقلاب   های المان  روی   که   آنهایی   و   فناوری  زیست   بزرگ،   های داده   مصنوعی، هوش   چین، بلاک   روی   که قراره 
  کار کنند. ،  ها را دارند سازمان   در   نوآوری   فرهنگ   محور، پذیرش   آینده   G  5 تکنولوژی   از   استفاده   دیجیتال،   اقتصاد   آینده   به   نگاه   اشیا با   اینترنت 

  تشویق   برنامه   دادن   قرار .  شود می   تلقی   گذاری ارزش   برای   مثبتی   عامل   شوند   بهادار اوراق   بورس   وارد   سرمایه   جذب   برای   بتوانند   ها استارتاپ   اگر 
  مدت  بلند  همکاری   برای  شرکت   مالکیت   در   استارتاپی  های شرکت   کارمندان   مشارکت   باعث   که   است   هایی روش   از   یکی   عنوان به   کارمندان 

  گسترش   به   منجر   آنها   با   همکاری   و   کشورها   سایر   مالی   مؤسسات   با   روابط   گیری   شکل   شود.   شرکت   موفقیت   برای   افراد   این   انگیزه   افزایش   و 
  زیادی  بسیار  حد  تا  بازارها  از  برخی . باشد داشته  همراه به  را  شرکت  بازار  سهم  افزایش  و  شرکت  از  استقبال  تواند می  و  شده  خدمات  ارائه  دامنه 
  تثبیت   زایی   درآمد   و   قدرتمند   تیم   که   کند   رقابت   باید   بازیگرانی   با   شود   وارد   بازارهایی   چنین   به   دارد   قصد   که   استارتاپی   هستند،   اشباع   و   رقابتی 
  محصول   ایده   یا   کار   و   کسب   مدل   که   حالتی   در   مگر .  ندارند   ها استارتاپ   این   روی   گذاری سرمایه   به   زیادی   علاقه   گذاران سرمایه   دارند   ای شده 
  روی   نوپا   شرکت   یک   گذاری ارزش   تعیین   جهت   شود می   پیشنهاد   گذاران سرمایه   به   باشد همچنین   بازار   کننده   متحول   و   شکن   ساختار   واقعا 
 . شوند   متمرکز   نظر   مورد   شرکت   درآمدی   پتانسیل   و   بازار   سهم   افزایش ،  رقابت   توان 

  از   حاکی   پروتوتایپ   تولید   پروتوتایپ است.   شود تولید گذاران پیشنهاد می ها که به سرمایه عامل مهم دیگر برای کسب ارزش استارتاپ 
  توسعه   است.   فیزیکی   محصول   عرضه   و   بازار   سمت به   حرکت   حال   در   و   بوده   موفق   اجرایی   مرحله   در   حدودی   تا   استارتاپ   این   که   است   آن 
استارتاپی    . است   فرابورس   و   بورس   به   ها استارتاپ   ورود   بحث   یا   است   بوده   فکری   معاملات   بازار   مثلا   مالی   جدید   ابزارهای   ایجاد   طریق   از   بازار 
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های معاونت علمی و از این قبیل موارد  کمک   دریافت وام از صندوق نوآوری و شکوفایی و   های ارزی، که امتیاز حمایت دولت شامل سیاست 
ها با داشتن مجوزهای لازم طبیعتا  قیمت بالاتری خواهند داشت اینکه مجوز بانک  را داراست از ارزش بالاتری برخوردار است. استارتاپ 

(  گذاری سرمایه   های شرکت   و   ها بانک )   معتبر   مؤسسه   یک   به   وابستگی   مانند   عواملی   بگیرد.   و غیره مجوز دانش بنیانی    مجوز اقتصاد،   مرکزی، 
  جذب   و   دهد می   کاهش   را   سرمایه   تأمین   ریسک   زیرا   باشد   گذاری ارزش   برای   ملاکی   توانند می   و   شود می محسوب   ها استارتاپ   برای   ای پشتوانه 
ها نوپا به تعاملات سیاسی و اقتصادی بین  تصمیمات بهتر در زمینه ارزش شرکت گذاران جهت  همچنین سرمایه .  کند می   تسهیل   را   مشتری 

  خیلی   سیاسیون   با   سویی   هم   عدم   و   سویی   هم   کشورها که آن شرکت نوپا دارد و یا اینکه چقدر به بازارهای جهانی دسترسی دارند توجه کنند. 
 . باشند   آنها   بازی   از   جزئی   یا   و   کنند   بازی   آنها   بازی   زمین   در   باید   رشد   جهت   پس   است   ثیرگذار أ ت 

اش  گذاران این است که در شرکت نوپا چقدر آموزش زیست محیطی فرهنگ شده و شرکت به آینده مورد مهم دیگر برای سرمایه 
  زیستی محیط   نوین   های فناوری   از   استفاده   و   سبز   های فناوری   پذیرش   جهت   ها استارتاپ   در   شود می   پیشنهاد   همچنین   زمینه   این   در   آشنایی دارد. 

  سهم   و  فناورانه  نوین  خدمات  پذیرش  در  مردم  و  گردد  ایجاد  ها استارتاپ  های ارزش  در  تغییری  تا  شود  گذاشته  بیشتری  آموزشی  های کارگاه 
،  تیم کسب و کار در رتبه سوم ،  بنگاه سبز کسب و کار در رتبه دوم   ، 1طبق نتیجه استخراجی از نمودار    شوند.   آگاه   شرکت   ارزش   و   بازار 

از طرفی طبق نتایج استخراجی از نمودار    ها دارد. گذاری استارتاپ ثر بر ارزش ؤ ها رتبه چهارم و صنعت خدمات مالی رتبه پنجم م ریسک 
گذاری  گذار جهت ارزش ها قرار دارد و برای سرمایه گذاری استارتاپ مشاهده شد که مقوله فناوری و نوآوری در رتبه آخر ابعاد مؤثر بر ارزش 

افزار، شبکه و زیر ساخت آن چندان اهمیتی ندارد و این به آن معنی است که تقاضای مشتریان برای خدمات فناورانه  استفاده شرکت از نرم 
اند و پایه و  گرفته های نوپا اغلب بر اساس یک ایده نو شکل سبز و نوآوری سبز در ارائه خدمات و محصول سبز نیز به سبب اینکه شرکت 

 تفاده از فناوری است از اهمیت پایین تری برخوردار است. اساس آنها بر اس 
های بزرگ بوده است  گذاران استارتاپ های پژوهش نو و جدید بودن موضوع و عدم دسترسی به تمام سطوح بنیان از جمله محدودیت 

ترکیبی آمیخته ارائه گردد و برای اعتبار سنجی  های آتی مصاحبه با خبرگان بیشتری صورت گیرد و مدل  گردد برای پژوهش لذا پیشنهاد می 
 و آزمون مدل مفهومی از روش تحلیل عاملی استفاده گردد. 

های سنتی و با استفاده از پارامترهای کمی  ها اغلب یا با روش گذاری استارتاپ های اخیر دریافتیم جهت ارزش با نگاه کلی به پژوهش 
شده و یا اگر از روش پارامترهای کیفی به نتیجه رسیده، کلیه عوامل درونی و بیرونی  نرخ بازگشت به ارائه مدل پرداخته   و   مانند نرخ رشد 

دلیل  از سوی دیگر به ،  نکرده و یا کمتر توجه شده های استارتاپی بررسی  ها را از نگاه کلی در کلیه مراحل چرخه حیات شرکت استارتاپ 
با سایر  های بین سبز، همچنین تحریم های  بر فناوری   متمرکز   های گذاری سرمایه   افزایش  را  المللی علیه کشورمان، شرایط متفاوت تری 

های انجام شده و عوامل شناسایی شده در سایر کشورها، در کشور ما کاربرد ندارد لذا  است از طرفی نتایج پژوهش کشورها حاکم نموده 
گذاری استارتاپ توسط صاحبان کسب و کارهای نوپا جهت تصدیق انجام شود  شده یک نمونه ارزش شود با استفاده از مدل ارائه پیشنهاد می 
های مختلف صورت بگیرد تا معایب و مزایای  ای بین مدل گذاری رتبه بندی شود. مورد دیگر اینکه مقایسه ثیر گذار بر ارزش أ و عوامل ت 

 های مختلف مشخص گردد. استفاده از روش 
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