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 چکیذُ
ٞسف اظ ایٗ ثطضؾی تبثیط ترهم ٞیبت ٔسیطٜ ٚ حك اِعحٕٝ حؿبثطؾی ثط ٔسیطیت ؾٛز ثب تٛخٝ ثٝ ٘مف تؼسیُ وٙٙسٜ 

اؾت. ایٗ پػٚٞف اظ ٘ظط ٞسف وبضثطزی ٚ اظ ِحبِ  ضقس فطٚـ زض قطوتٟبی پصیطفتٝ قسٜ زض ثٛضؼ اٚضاق ثٟبزاض تٟطاٖ
-1395ثٟبزاض تٟطاٖ اؾت وٝ زٚضٜ  قطوت پصیطفتٝ قسٜ زض ثٛضؼ اٚضاق 133ٔبٞیت تٛنیفی اؾت. ٕ٘ٛ٘ٝ آٔبضی قبُٔ 

 Eviewsافعاض ٞب اظ ٘طْا٘س. ضٚـ آٔبضی ایٗ پػٚٞف ضٌطؾیٖٛ چٙس ٔتغیطٜ اؾت. خٟت آظٖٔٛ فطيیٝفؼبَ ثٛزٜ 1401
یط ٔثجت ٚ اؾتفبزٜ ٌطزیس. ٘تبیح پػٚٞف حبوی اظ آٖ اؾت وٝ حك اِعحٕٝ حؿبثطؾی ثط ٔسیطیت ؾٛز تأث 10٘ؿرٝ 

ٔؼٙبزاضی زاضز ٚ ترهم ٞیئت ٔسیطٜ ثط ٔسیطیت ؾٛز تبثیط ٔثجت ٚ ٔؼٙبزاضی زاضز ٚ پبزاـ ٔسیطػبُٔ، حك اِعحٕٝ 
 حؿبثطؾی ٚ ترهم ٞیئت ٔسیطٜ ثط ٔسیطیت ؾٛز ثب تٛخٝ ثٝ ٘مف تؼسیُ وٙٙسٜ ضقس فطٚـ تبثیط ٔثجت ٚ ٔؼٙبزاضی زاضز.

 .ت ٔسیطٜترهم ٞیئ ٔسیطیت ؾٛز، ضقس فطٚـ، کلیذ ٍاصُ:

 

 هقذهِ

اتىبء ثٛزٖ ؾٛز   اؾتفبزٜ وٙٙسٌبٖ اظ لبثُ  ، آٌبٞی ٌیطیٟبی التهبزی اؾت  ٔٛثط ثط تهٕیٓ  ػٛأُ  اظ ٟٕٔتطیٗ  ؾٛز یىی 
ؾٛز   ویفیت  یبضی زٞس. ٘ظطیٝ  نٛضتٟبی ٔبِی  ٚ تحّیُ  تٛا٘س آٟ٘بضا زض اتربش تهٕیٕبت ثٟتط زض ٔٛضز ؾٛزآٚضی ٚ تدعیٝ ٔی

وطز٘س ؾٛز ٌعاضـ قسٜ،  ٚ وبضٌعاضاٖ ثٛضؼ ُٔطح قس. ظیطا آ٘بٖ احؿبؼ ٔی  ٌطاٖ ٔبِی تحّیُ  بض تٛؾٍث  ثطای اِٚیٗ
ٌعاضـ قسٜ، وبض   ؾٛزٞبی آیٙسٜ ثط ٔجٙبی ٘تبیح  ثیٙی پیف  ٘كبٖ ٕ٘ی زٞس. آ٘بٖ زضیبفتٙس وٝ  زضؾتی  لسضت ؾٛز ضا ثٝ

ٔتؼسز   ٘مبٌ يؼف  زِیُ  ٞب ثٝ قطوت  نٛضتٟبی ٔبِی  ٚ تحّیُ  تدعیٝ  ، تحّیٍّطاٖ فٟٕیس٘س وٝ . افعٖٚ ثط ایٗ اؾت  ٔكىّی
 ثبقس. ٔی  زض ا٘ساظٜ ٌیطی اَلاػبت حؿبثساضی وبض ٔكىّی

ثب زض ٘ظط ٌطفتٗ إٞیت ذسٔبت حؿبثطؾی ٚ ػسْ أىبٖ ٔكبٞسٜ ٔؿتمیٓ ویفیت حؿبثطؾی، پیسا وطزٖ ضٚقی اثطثرف 
تطیٗ خٙجٝ وٙتطَ ٚ ٔسیطیت ویفیت حؿبثطؾی ضا ٔی تٛاٖ حك ثطای وٙتطَ ویفیت حؿبثطؾی، أطی يطٚضی اؾت. ٟٔٓ 

اِعحٕٝ حؿبثطؾی زا٘ؿت. حك اِعحٕٝ ذسٔبت حؿبثطؾی قطٌ يطٚضی ثطای إَیٙبٖ ٘ؿجت ثٝ ویفیت حؿبثطؾی اؾت. 
اٌط چٝ حك اِعحٕٝ ثیكتط حؿبثطؾی ٕٞیكٝ ثیبٍ٘ط ٞعیٙٝ حؿبثطؾی ثب ویفیت ثبلاتط ٘یؿت أب، ػلاٜٚ ثط زاقتٗ ویفیت 

بثطؾی ٔٙبؾت، ٔٛؾؿبت حؿبثطؾی ٞعیٙٝ اؾتب٘ساضزی ضا ثطای ا٘دبْ وبض ذٛز زض ٘ظط ٔی ٌیط٘س وٝ ثٝ َٛض َجیؼی حك حؿ

ساض
ؿبث

 ح
ساظ

ٓ ا٘
چك

 ی
ٔس

 ٚ
یطی

 ت
ضٜ 

زٚ
(

تٓ
ٞف

)
 

ضٜ
ٕب

ق
 

91 / 
 ٖ

ؿتب
تبث

14
03

 
ّس

)خ
 

َٚ
ا

م
ن

 /)
 

21
8

-
23

4
 

 
تخصص ّیات هذیزُ ٍ حك الشحوِ حسابزسی بز هذیزیت سَد با تَجِ بِ بزرسی تاثیز 
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اِعحٕٝ زضیبفتی آٟ٘ب ثیكتط اظ ایٗ ٞعیٙٝ ٞبؾت. زض نٛضت ٚخٛز ضلبثت زض ثبظاض، ٔٛؾؿبت حؿبثطؾی ػلاٜٚ ثط زضیبفت حك 
زض نٛضتی ٞٓ وٝ ٔٛؾؿبت حؿبثطؾی حك اِعحٕٝ  .اظ زؾت ثسٞٙس عاِعحٕٝ وٕتط، ٕٔىٗ اؾت وٝ نبحت وبضاٖ ذٛز ضا ٘ی

ذیّی ثبلاتطی ضا ٘ؿجت ثٝ ٞعیٙٝ ٞبی نطف وطزٜ ثطای ا٘دبْ حؿبثطؾی زضذٛاؾت وٙٙس، زیسٌبٜ خبٔؼٝ ٘ؿجت ثٝ ویفیت 
حٕٝ حؿبثطؾی ثٙبثطایٗ  ٔی تٛاٖ ٔكبٞسٜ وطز وٝ تحمیمبت تدطثی زض ضاثُٝ ثب حك اِع .بض آٟ٘ب ثب تطزیس ٕٞطاٜ ذٛاٞس قسو

قطوت ٞبی ثٛضؾی زض ایطاٖ، اَلاػبت ٔٙبؾجی ضا ثطای ؾطٔبیٝ ٌصاضاٖ ثٝ ٔٙظٛض تفؿیط حك اِعحٕٝ حؿبثطؾی فطاٞٓ ٔی 
 .(1398ٚ ٕٞىبضاٖ،  ذٛقىبض) آٚضز

قطوت ٞبی ثعضي ٘ؿجت ثٝ  ٕٞچٙیٗ ٘طخ ضقس قطوت )ضقس فطٚـ( ٔی تٛا٘س تبثیطی ثط ٔیعاٖ ؾٛز قطوت زاقتٝ ثبقس.
ٛچه ُّٔٛة تط ٞؿتٙس ثٝ ٌٛ٘ٝ ای وٝ ضقس قطوت تب حس ظیبزی ثط ؾٛز ٚ اضظـ قطوت تأثیط ٔی ٌصاضز . قطوت ٞبی و

، ظیطا قطوت ٞبیی وٝ ضقس ذٛثی ی ٚ ذبضخی ثؿیبض ٔٛضز ا٘تظبض اؾتضقس فطٚـ )ضقس فطٚـ( تٛؾٍ قطوت ٞبی زاذّ
. ثٝ َٛض وّی ، قطوت ٞبی زض حبَ ضقس سٙزاض٘س ٘كبٖ ٔی زٞٙس وٝ قطوت ٞب لبزض ثٝ تٛؾؼٝ ٚ تِٛیس ٚخٜٛ ثٝ ذٛثی ٞؿت

ؾطیغ ٘تبیح ٔثجتی ثٝ زؾت ٔی آٚض٘س ٚ ایٗ ثساٖ ٔؼٙی اؾت وٝ قطوت لبزض ثٝ ضلبثت اؾت ٚ اظ فطٚـ ٞبیی وٝ ثٝ ٔیعاٖ 
. ثٝ َٛضی وٝ اٌط ؾُح فطٚـ ٚ ٕٞطاٜ ثب افعایف ؾٟٓ ثبظاض اؾت، حساوثط ؾٛز ضا ٔی ثطزلبثُ تٛخٟی افعایف ٔی یبثس 

 ایف یبثس ثبػث افعایف ؾٛزآٚضی قطوت ٔی قٛز .قطوت افع
تبثیط ٔؼٙبزاضی زاضز؟ ٚ حك اِعحٕٝ حؿبثطؾی ثط ٔسیطیت ؾٛز ثطاؾبؼ ُٔبِت ثیبٖ قسٜ ایٗ ؾٛاَ ُٔطح ٔی قٛز وٝ آیب 

آیب حك اِعحٕٝ حؿبثطؾی ٚ ترهم ٞیبت تبثیط ٔؼٙبزاضی زاضز؟ ٚ ٕٞچٙیٗ ترهم ٞیبت ٔسیطٜ ثط ٔسیطیت ؾٛز آیب 
تبثیط ٔؼٙبزاضی زاضز؟ ِصا ایٗ پػٚٞف ثٝ ز٘جبَ  سیطیت ؾٛز ثب تٛخٝ ثٝ ٘مف تؼسیُ وٙٙسٜ ضقس فطٚـٔسیطٜ ثط ٔ

 پبؾرٍٛیی ثٝ ایٗ ؾٛالات ٔی ثبقس.
 

 هباًی ًظزی

 تخصص ّیات هذیزُ
ؾبَ ٔسیطیت زض قطوت ٔٛضز  5ٔؼیبضٞبی ا٘ساظٜ ٌیطی ترهم ٔبِی ػجبضتٙس اظ تدطثٝ وبضی ََٛ زٚضٜ تهسی حسالُ 

 (لجیُ )حؿبثساضی، التهبز، ٔسیطیت ، تحهیلات زا٘كٍبٞی زاضای حسالُ ٔسضن وبضقٙبؾی زض ضقتٝ ٞبی ٔبِی اظُٔبِؼٝ(
 ٚ تدطثٝ حطفٝ ای زاضای ٌٛاٞیٙبٔٝ ٞبی حؿبثساضی.

ثبظاض ثٛضؼ اٚضاق ثٟبزاض ثٝ َٛض ٚايح ٔحیُی اؾت وٝ ٔؿتّعْ زا٘ف ٚ ترهم ٔبِی ثطای اذص تهٕیٕبت ؾطٔبیٝ 
ٔسیط قٙبذت ذٛثی اظ ِحبِ ازثیبت ،ٔبِی ضاٞجطزٞبی ؾطٔبیٝ ٌصاضی ٚ ٘تبیح يٕٙی ضاٞجطزٞبی تأٔیٗ ٌصاضی اؾت. ٚلتی 

ٔبِی زاضز احتٕبَ ایٙىٝ ضفتبضی ٘بػملا٘ی زاقتٝ ثبقس ٔیتٛا٘س وبٞف یبثس ثطذلاف ایٗ، ٔسیطی وٝ ترهم غیطٔبِی زاضز 
لٙجطی  .آٖ اؾت وٝ ٚی فبلس ضٚحیٝ ٔبِی اؾتٕٔىٗ اؾت حؿبؾیت ؾطٔبیٝ ٌصاضی خطیبٖ ٘مسی ضا افعایف زٞس. ػّتف 

 .(1392ٚ ٕٞىبضاٖ )

 

 حك الشحوِ حسابزسی 
حك اِعحٕٝ حؿبثطؾی: حك اِعحٕٝ ی حؿبثطؾی قبُٔ ٞطٌٛ٘ٝ ٚخٟی اؾت وٝ ثبثت اضائٝ ی ذسٔبت حؿبثطؾی ٚ َجك 

ٚ زض تؼطیفی زیٍط  ،(1388تٛافك یب لطاض زاز ثٝ حؿبثطؼ یب ٔٛؾؿٝ ی حؿبثطؾی پطزاذت ٔی قٛز )ٟٔطا٘ی ٚ ٕٞىبضاٖ، 
حك اِعحٕٝ حؿبثطؾی: ٔجّغی اؾت وٝ حؿبثطؼ ثبثت ذسٔبتی وٝ  ٔی ذٛاٞس ثٝ ٔكتطی اضائٝ زٞس تؼییٗ ٔی وٙس. زض 

 .(1383حك اِعحٕٝ حؿبثطؾی ثطآٚضز ؾبػت وبض وّیٝ پطؾُٙ زض تٕبْ ؾُٛح زض ٘ظط ٌطفتٝ ٔی قٛز. )قبزٔبٖ، 
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 عَاهل هَثز بز حك الشحوِ حسابزسی 
بٖ حؿبثطؾی ثٝ ػٙٛاٖ یه حطفٝ، یه ترهم ٚ یه ضقتٝ زا٘كٍبٞی ٚ ػّٕی ػٕط ٘ؿجتبً وٛتبٞی زاضز وٝ ثٝ زض خٟ

ظحٕت ثٝ ثیف اظ یىهس ؾبَ ٔی ضؾس ِٚی پیسایف حؿبثطؾی ثٝ ِحبِ ظٔب٘ی ثب ظٟٛض ٚ ٔؼطفی حؿبثساضی ٕٞطاٜ ثٛزٜ 
ثٝ ٚخٛز آٚضز وٝ ٔؿئِٛیت ازاضٜ أٛاَ یه اؾت. زض ٚالغ اظ ظٔب٘ی وٝ پیكطفت ٚ تحَٛ زض تٕسٖ ثكط ایٗ يطٚضت ضا 

قرم ثٝ قرم زیٍطی تفٛیى قٛز، اػٕبَ ٘ٛػی ٘ظبضت ثط پبیجٙسی ٚ ٚفبزاضی ٘ؿجت ثٝ تؼٟسات لطاضزازی ٘یع 
يطٚضت یبفتٝ اؾت. أب ٞٙٛظ ٚ ٕٞطاٜ ثب تحٛلات قتبة آٔیع یىهسؾبَ ٌصقتٝ، حطفٝ حؿبثطؾی ثٝ ؾطػت ذٛز ضا ثب 

  .ٔبٖ تُجیك زازٜ ٚ ثٝ یه زا٘ف ترههی ُٔطح قسٜ اؾتقطایٍ ٚ اٚيبع ٚ احٛاَ ظ
فطآیٙس تىبُٔ حؿبثطؾی ثب ثىبضٌیطی ػّْٛ ٚ فٖٙٛ زیٍط ٔب٘ٙس آٔبض ٚ ضیبيیبت، ٔسیطیت ٚ ؾیؿتٓ ٞبی اَلاػبتی زض 
حؿبثساضی ٚ حؿبثطؾی ٕٞطاٜ ثٛزٜ ٚ تغییطات ٚؾیغ تىِٙٛٛغی اَلاػبت وٝ ثٝ ٌؿتطـ فطآیٙس ؾیؿتٓ ٞبی وبٔپیٛتطی 

اظـ اَلاػبت ٔبِی ا٘دبٔیس ٚ ٘یع ٚيغ لٛا٘یٗ ٔبِیبتی ٚ تسٚیٗ اؾتب٘ساضزٞبی حؿبثساضی ٚ حؿبثطؾی تٛؾٍ ؾبظٔبٖ ٞب پطز
ثٝ ثؼس، حؿبثساضی ضا ٔتحَٛ ٚ تغییطات ٚ تحٛلات ؾطیغ حؿبثطؾی ضا اِعأی وطزٜ  70ٚ ٟ٘بزٞبی ػٕٛٔی ثٝ ٚیػٜ اظ زٞٝ 

  .جسیُ وطزٜ اؾت وٝ زأٙٝ آٖ ثٝ ؾطػت ٌؿتطزٜ ٔی قٛزاؾت وٝ حؿبثطؾی ضا ثٝ ضقتٝ ای پیچیسٜ ٚ پٛیب ت
حؿبثطؾی ثٝ ػٙٛاٖ حطفٝ ای ٔؿتمُ، ٚظیفٝ ذُیطی زض خٟت اػتجبض زٞی ٌعاضـ ٞبی ٔبِی ثطای خبٔؼٝ اؾتفبزٜ 
وٙٙسٌبٖ اَلاػبت ٔبِی ثط ػٟسٜ زاضز. اظ زیسٌبٜ اؾتفبزٜ وٙٙسٌبٖ اَلاػبت، ٌعاضـ حؿبثطؾی ثؿیبض ثب اضظـ اؾت. ایٗ 

ـ تبثؼی اظ الٛاْ ٚ ٌطٜٚ ٞبی شی ػلالٝ اؾت. قٛاٞس ثؿیبضی ٘كبٖ ٔی زٞس وٝ اؾتفبزٜ اظ ذسٔبت حؿبثطؾبٖ اضظ
ٔؿتمُ زض ٚاحسٞبی التهبزی ٌٛیبی ایٗ ٚالؼیت اؾت وٝ اظ زیسٌبٜ زضیبفت وٙٙسٌبٖ ذسٔبت حؿبثطؾی، اضظـ ایٗ 

 .ذسٔبت ٚ ٔٙبفغ ٔتهٛض ثط اخطای آٖ ثٝ ٔطاتت اظ ٔربضج آٖ ثیكتط اؾت

 

 هذیزیت سَد
ثب ٌؿتطـ ضٚظافعٖٚ ثبظاضٞبی ٔبِی خٟبٖ اظ لطٖ ثیؿتٓ، ٔؿبئّی ٕٞچٖٛ ٔسیطیت ٚ ٕٞٛاضؾبظی ؾٛز ٚ حبوٕیت قطوتی 
زض ز٘یبی حؿبثساضی، ٔسیطیت، التهبز ٚ زیٍط ػّْٛ ثب حؿبؾیت ٚیػٜ ای ٔس٘ظط لطاض ٌطفتٝ، ٚ ٞط یه اظ نبحت ٘ظطاٖ ٚ 

ٚ تفؿیط ٘تبیح حبنُ اظ یبفتٝ ٞبیكبٖ پطزاذتٝ ا٘س. ثب تٛخٝ ثٝ فطآیٙس افكبی ٔحممیٗ اظ ظاٚیٝ ػّْٛ ذٛز ثٝ ثطضؾی 
اَلاػبت، ؾطٔبیٝ ٌصاضاٖ )ٔؼبّٔٝ ٌطاٖ( ثب ٔكىُ ػسْ تمبضٖ اَلاػبتی ضٚ ثٝ ضٚ ٞؿتٙس. ایٗ ٔكىُ ظٔب٘ی ثٝ ٚخٛز ٔی 

بقس. ٔب٘ٙس تحمیمبت پیكیٗ، اظ آیس وٝ یىی اظ َطفیٗ ٔؼبّٔٝ ٘ؿجت ثٝ َطف زیٍط، زاضای اَلاػبتی ثیف اظ َطف ٔمبثُ ث
ٔؼیبض ٘مسقٛ٘سٌی )اذتلاف لیٕت پیكٟٙبزی ذطیس ٚ فطٚـ ؾٟبْ( ثٝ ػٙٛاٖ ٕ٘بیٙسٜ ػسْ تمبضٖ اَلاػبتی اؾتفبزٜ قسٜ 
اؾت. ٘مف ٔتِٛیبٖ افكبی اَلاػبت زض حبوٕیت قطوتی ٔتجّٛض ٔی قٛز وٝ زض ثط ٌیط٘سٜ وٙتطَ ٚ ضٚیٝ ٞبیی ثطای 

طیت قطوت زض خٟت ٔٙبفغ قرهی ٚ حطوت زض ٔؿیط حساوثط وطزٖ ٔٙبفغ ؾٟبٔساضاٖ ٚ إَیٙبٖ اظ ػسْ حطوت ٔسی
 .اضظـ قطوت اؾت

 

 رضذ فزٍش

ضیعی ٔبِی ثٝ ٕٞطاٜ زاضز وٝ تب حسٚزی ثسیٗ ذبَط اؾت وٝ تؼساز  ضقس ٚ ٔسیطیت آٖ ٔكىبِت ذبنی ضا زض ثط٘بٔٝ 
، ٔیجیٙٙس. آٟ٘ب ایٍٙٛ٘ٝ اؾتسلاَ ٔی وٙٙس: ٕٞبُ٘ٛض وٝ وثیطی اظ ٔسیطاٖ، ضقس ضا ثٟهٛضت چیعی وٝ ثبیس ثٝ حساوثط ثطؾس

ضقس نٛضت ٌطفتٝ اؾت، ثٝ ٔٛاظات آٖ ثبیس ؾٟٓ قطوت اظ ثبظاض ٚ ؾٛز ٘یع افعایف یبثس. ثب ایٗ حبَ اظ زیسٌبٜ ٔبِی، ضقس 
اظ ایٗ ٕٞیكٝ یه ٔٛٞجت ٘یؿت. ضقس ؾطیغ ٔیتٛا٘س فكبض لبثُ ٔلاحظٝ ای ثط ٔٙبثغ قطوت ٚاضز ؾبظز. اٌط ٔسیطیت 

ٔٛيٛع آٌبٞی ٘ساقتٝ ثبقس ٚ ٌبٔی ثطای وٙتطَ آٖ ثط٘ساضز، ضقس ؾطیغ ٔیتٛا٘س ثبػث ٚضقىؿتٍی قٛز. ایٗ یه حمیمت 
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تّد اؾت: قطوتٟبیی وٝ ؾطیغ ضقس ٔیىٙٙس، ٘ؿجت ثٝ قطوتٟبیی وٝ وٙس ضقس ٔیىٙٙس، ثیكتط ٚضقىؿت ٔیكٛ٘س. ثؿیبض غٓ 
اِطقس ٍٞٙبْ ثطذٛضز ثب چبِف زض ثبظاض )خٛاثٍٛیی ثٝ تمبيبٞبی ٔطزْ( اٍ٘یع اؾت اٌط ثسا٘یٓ ٚلتی وٝ قطوتٟبی ؾطیغ 

زض َطف . ا٘س قىؿت ٔی ذٛض٘س ظیطا آٟ٘ب فطاؾت وبفی زض ظٔیٙٝ ی ٔبِی ثطای ٔسیطیت ضقسقبٖ ثٝ َٛض نحیح ٘ساقتٝ
ٚلتی ٔكیت  زیٍط َیف، قطوتٟبیی وٝ زاضای ضقس ثؿیبض وٙس ٞؿتٙس، ٔدٕٛػٟی ٔجطْ اظ ضٚاثٍ ٔبِی ٔرتّف ضا زاض٘س.

َّجبٖ ثبٞٛـ ذٛاٞٙس ثٛز  ظبٞط قٛز، اٌط آٟ٘ب ٘تٛا٘ٙس ٔفْٟٛ ٔبِی ضقس ضا زضن وٙٙس، وب٘سیساٞبی ثبِمٛٞبی ثطای فطنت
 .(2003)ٞیىٙع،  .تب ثٝ تّٕه آ٘بٖ زضآیٙس. زض چٙیٗ ٔٛاضزی ٔسیطیت ٔبِی ضقس ٔٛيٛع زضذٛض ثطضؾی زلیك اؾت

٘تبیح  پطزاذتٙس. ٔبِی اظ َطیك ثسٞی ٚ ٔسیطیت ؾٛز تبٔیٗ ت حؿبثطؾی،ثٝ ثطضؾی ویفی ،(1400اَ وٛثط ٚ ٕٞىبضاٖ )
وٙس وٝ اؾتملاَ حؿبثطؼ تبثیط ٔٙفی ثط ٔسیطیت ؾٛز ٔی ٌصاضز ٚ ٞط خٝ اؾتملاَ حؿبثطؼ ثیكتط  آٔسٜ ثیبٖ ٔی زؾت ثٝ

ٔسیطیت ؾٛز زض  ٞب وٕتط ٔی قٛز. ٕٞچٙیٗ ٞط چٝ تبٔیٗ ٔبِی اظ َطیك ثسٞی ثیكٙط ثبقس ثبقس ٔسیطیت ؾٛز زض قطوت
 .یبثس ٞب افعایف ٔی قطوت

ثٝ ثطضؾی ضاثُٝ ثیٗ حًٛض ظ٘بٖ زض ٞیئت ٔسیطٜ ٚ ٔسیطیت ؾٛز ٚ تأثیط ؾٛاز ٔبِی اػًبی ظٖ  ،(1400فبيّی ٚ ٘یبوبٖ )
قطوت پصیطفتٝ قسٜ زضثٛضؼ اٚضاق  129زض ٞیأت ٔسیطٜ پطزاذتٙس. ثطای زؾتیبثی ثٝ ٞسف پػٚٞف اظ اَلاػبت 

اؾتفبزٜ قس. ثطای تدعیٝ ٚ تحّیُ زازٜ ٞب ضٚـ ضٌطؾیٖٛ چٙس ٔتغیطٜ ثٝ وبض  1396تب 1398زٚضٜ ظٔب٘ی  ثٟبزاضتٟطاٖ ثطای
ٞب ٘كبٖ زاز٘س ثیٗ حًٛض ظ٘بٖ زض ٞیئت ٔسیطٜ ٚ ٔسیطیت ؾٛز ضاثُٝ ٔٙفی ٔؼٙبزاضی ٚخٛز زاضز.  ٌطفتٝ قسٜ اؾت. یبفتٝ

ٞبیی وٝ  زاضای ؾٛاز ٔبِی ٞؿتٙس، اظ قطوت ٞبیی وٝ اػًبی ظٖ ٞیئت ٔسیطٜ زض آٖ ٕٞچٙیٗ ٔسیطیت ؾٛز قطوت
ثٝ ثطضؾی تبثیط ػّٕىطز  ،(2022اػًبی ظٖ ٞیئت ٔسیطٜ زض آٖ زاضای ؾٛاز ٔبِی ٘یؿتٙس، ثیكتط اؾت. ٟٔٙسضا ٚ ٕٞىبضاٖ )

زٞس وٝ ػّٕىطز ٚ ضیؿه قطوت  ٔبِی ٚ ٔبِىیت ٟ٘بزی ٚ ضیؿه ثط پبزاـ ٔسیطاٖ پطزاذتٙس. ٘تبیح ایٗ ُٔبِؼٝ ٘كبٖ ٔی
ٌصاضز. زض ٕٞیٗ حبَ، ٔبِىیت ٟ٘بزی تأثیط  زاضی ثط پبزاـ اخطایی نٙبیغ ثب٘ىی زض ا٘سٚ٘عی تأثیط ٔی ٛض ٔؼٙیَ ثٝ

ثٝ ثطضؾی ٚیػٌی ٞبی  ،(2020تٛخٟی ثط غطأت اخطایی نٙبیغ ثب٘ىی زض ا٘سٚ٘عی ٘ساقت. ثٛاظیع ٚ ٕٞىبضاٖ ) لبثُ
ٌٚبٍ٘ی ٔسیطػبُٔ، ّٔیت ٔسیطػبُٔ ٚ ٔسیطیت ؾٛز ضاثُٝ ٔسیطػبُٔ ٚ ٔسیطیت ؾٛز پطزاذتٙس. ٘تبیح ٘كبٖ زاز وٝ ثیٗ ز

 ٔثجت ٚ ٔؼٙبزاض ٚخٛز زاضز. ثب ایٗ حبَ، ٞیچ اضتجبٌ ٔؼٙی زاضی ثیٗ خٙؿیت ٔسیطػبُٔ ٚ ٔسیطیت ؾٛز ٚخٛز ٘ساضز.

 

 رٍش ضٌاسی تحقیك

ٕ٘ٛز. تحمیك ٞبی وٕی اظ َطفی ا٘ٛاع تحمیمبت ضا ثطاؾبؼ ٘ٛع زازٜ ٞب ٔی تٛاٖ ثٝ تحمیك ویفی، وٕی ٚ آٔیرتٝ تمؿیٓ 
غبِجبً اظ زازٜ ٞبی وٕی ٚ تحمیك ٞبی ویفی غبِجبً اظ زازٜ ٞبی ویفی اؾتفبزٜ ٔی وٙٙس ٔٙظٛض اظ وٕی اتىبی تحمیك ثٝ 
اػساز ٚ ضلٓ ٘یؿت چطا وٝ زازٜ ٞبی ویفی ضا ٞٓ ٔی تٛاٖ ثب اثعاض وٕی )اػساز ٚ ضلٓ( تحّیُ ٕ٘ٛز ٚ ایٗ ثٝ ٔؼٙبی وٕی 

 ثٛزٖ آٟ٘ب ٘یؿت. 
آ٘دبیی وٝ ایٗ پػٚٞف زض پی یبفتٗ ضاثُٝ ٔؼٙبزاضی ثیٗ ٔتغیطٞب اؾت، ثٙبثطایٗ ایٗ پػٚٞف اظ ِحبِ ٞسف تٛنیفی ٚ  اظ

زض ظٔطٜ پػٚٞف ٞبی ٕٞجؿتٍی لطاض ٔی ٌیطز. ٕٞچٙیٗ، پػٚٞف حبيط اظ ٍ٘بٞی زیٍط تٛنیفی پؽ ضٚیسازی اؾت ظیط 
دبْ ٔی پصیطز، یؼٙی ثط پبیٝ تدعیٝ ٚ تحّیُ اَلاػبت ٌصقتٝ اَلاػبت ٔٛخٛز پؽ اظ ضٚی زازٖ ٔٛاضز ٔطثٌٛ ثٝ تحمیك ا٘

)نٛضت ٞبی ٔبِی قطوت ٞب( ا٘دبْ ٔی ٌیطز ٚ چٖٛ ٔی تٛا٘س زض فطایٙس اؾتفبزٜ اظ اَلاػبت وبضثطز زاقتٝ ثبقس، ثٙبثطایٗ 
 اظ ِحبِ ٔبٞیت ٞٓ زض ظٔطٜ تحمیك ٞبی وبضثطزی اؾت ٚ اظ ِحبِ ٘ٛع زازٜ وٕی اؾت.

زض ثٛضؼ اٚضاق  1401تب  1395وّیٝ قطوتٟبی پصیطفتٝ قسٜ زض ثٛضؼ اٚضاق ثٟبزاض تٟطاٖ وٝ اظ ؾبَ  خبٔؼٝ آٔبضی قبُٔ
 :ثٟبزاض تٟطاٖ ثٛزٜ ا٘س. ثـطای ا٘ترـبة ٕ٘ٛ٘ـٝ ی آٔـبضی ٔؼیبضٞـبی ظیـط زض ٘ظطٌطفتٝ ٔی قٛز
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ٖ ٔیجبقس. ثٝ ػّت ٌؿتطزٌی خبٔؼٝ آٔبضی ایٗ پػٚٞف قبُٔ تٕبٔی قطوتٟبی پصیطفتٝ قسٜ زض ثٛضؼ اٚضاق ثٟبزاض تٟطا
حدٓ خبٔؼٝ آٔبضی ٚ ٚخٛز ثطذی ٘ب ٕٞبٍٞٙی ٞب ٔیبٖ اػًبی خبٔؼٝ، قطایٍ ظیط ثطای ا٘تربة ٕ٘ٛ٘ٝ آٔبضی لطاض زازٜ 

 قسٜ ٚ اظ ایٗ ضٚ ٕ٘ٛ٘ٝ آٔبضی ثٝ ضٚـ حصف ؾیؿتٕبتیه ا٘تربة ٔیكٛز. قطایٍ یبز قسٜ ػجبضت ا٘س اظ
 زض ثٛضؼ فؼبَ ٘جٛزٜ ا٘س. 1401 -1395 تؼساز قطوت ٞبیی وٝ زض لّٕطٚ ظٔب٘ی  -1
 زض ثٛضؼ پصیطفتٝ قسٜ ا٘س. 1394تؼساز قطوت ٞبیی ثؼس اظ ؾبَ  -2
 ٞب ثٛزٜ ا٘س.ٞب ٚ یب ِیعیًٙ ٚاؾُٝ ٌطی ٞبی ٔبِی، ثب٘ه تؼساز قطوت ٞبیی وٝ خعّٞسیًٙ، ؾطٔبیٝ ٌصاضی ٞب،  -3
 ثبقس.زازٜ ٚ یب ؾبَ ٔبِی آٖ ٔٙتٟی ثٝ پبیبٖ اؾفٙس ٕ٘ی تؼساز قطوت ٞبیی وٝ زض لّٕطٚ ظٔب٘ی تحمیك تغییط ؾبَ ٔبِی -4

 تؼساز قطوت ٞبیی وٝ زض لّٕطٚ ظٔب٘ی تحمیك  اَلاػبت ٔٛضز آٖ ٞب زض زؾتطؼ ٕ٘ی ثبقس.  -5
زض ایٗ پػٚٞف ثطای خٕغ آٚضی زازٜ ٞب ٚ اَلاػبت ٔٛضز ٘یبظ، اثتسا اظ ضٚـ وتبثرب٘ٝ ای ٚ ُٔبِؼبت اؾٙبزی اؾتفبزٜ قسٜ 

اؾبؼ، ٔجب٘ی ٘ظطی ٚ ازثیبت پػٚٞف اظ وتت ٚ ٔدلات ترههی لاتیٗ ٚ فبضؾی ٌطزآٚضی ٌطزیس. ؾپؽ زازٜ  وٝ ثط ایٗ
ٞبی لاظْ ثطای آظٖٔٛ فطيیٝ ٞبی تحمیك اظَطیك ٔطاخؼٝ ثٝ نٛضت ٞبی ٔبِی ٚ یبززاقت ٞبی تٛيیحی قطوت ٞبی 

تٟطاٖ، پبیٍبٜ ایٙتط٘تی ثٛضؼ اٚضاق ثٟبزاض ٚ ٔٙترت، ِٛح ٞبی فكطزٜ آضقیٛ تهٛیطی ٚ آٔبضی ؾبظٔبٖ ثٛضؼ اٚضاق ثٟبزاض 
زیٍط پبیٍبٜ ٞبی ٔطتجٍ ٚ ٘یع اظ ٘طْ افعاض تسثیط پطزاظ ٚ ضٜ آٚضز ٘ٛیٗ اؾترطاج قس. زازٜ ٞب پؽ اظ ٌطزآٚضی ٚ ا٘تمبَ ثٝ 

ٟبیی ٚ اػٕبَ ٔحبؾجبت لاظْ، ثطای تدعیٝ ٚ تحّیُ ٟ٘بیی آٔبزٜ ٌطزیس٘س. خٟت تدعیٝ ٚ تحّیُ ٘ Excel نفحٝ ٌؿتطزٜ
 اؾتفبزٜ قسٜ اؾت. Eviews زازٜ ٞب ٘یع اظ ٘طْ افعاض التهبز ؾٙدی

 

 هتغیزّای پضٍّص
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 هذل هفَْهی پضٍّص
 ٔتغیط ٚاثؿتٝ

 profit management هذیزیت سَد
ٛز ػلاٜٚ ثط ؾٝ ٔتغیط انّی ٔسیطیت ؾ ٔسیطیت ؾٛز ٔسَ ٔٛضز ٘ظط زض ظیط ثطای پیف ثیٙی فطيیٝ ٞب پیكٟٙبز قسٜ اؾت.

ٔٛضز تٛخٝ، ٔسَ قبُٔ تؼسازی اظ ٔتغیطٞبی وٙتطَ اؾت وٝ ثٝ ػٙٛاٖ تؼییٗ وٙٙسٜ ٞبی ٟٔٓ ٔسیطیت ؾٛز زض تحمیمبت 
لجّی قٙبذتٝ قسٜ اؾت ٔسیطیت ؾٛز ثٝ ٚؾیّٝ ٔسَ وٛتبضی ا٘ساظٜ ٌیطی ٔی قٛز. وٛتبضی ٚ ٕٞىبضاٖ ٔسِی ضا َطاحـی 

آٟ٘ب زض ُٔبِؼـبت  .زاضایی ٞب ٘یع اؾتفبزٜ قسٜ ثٛز سیُ قسٜ خٛ٘ع ثٛز ِٚی زض آٖ اظ ٘ـطخ ثبظزٜوطز٘ـس وـٝ ٕٞب٘ٙس ٔسَ تؼ
 ،1وٛتبضی ٚ ٕٞىبضاٖ) ٔسَ آٖ ٞب ثٝ نـٛضت ظیـط ثـٛز .ح لٛی تطی ٘ؿجت ثٝ ٔسَ خٛ٘ع زاضزذٛز یبفتٙس وٝ ایٗ ٔسَ ٘تبی

2005.)  

           (
 

  
)
  
   (         )          (      )     (       )       

 

 هتغیزهستقل

 (LNAFEE)حك الشحوِ حسابزسی 

 ثطاثط اؾت ثب ٍِبضیتٓ َجیؼی حك اِعحٕٝ حؿبثطؾی
 

 )Board expertise( تخصص ّیات هذیزُ
 3وبضی حسالُ  ترهم ٞیبت ٔسیطٜ یه ٔتغیطی ٔدبظی اؾت وٝ ثطای ا٘ساظٜ ٌیطی ترهم ٞیبت ٔسیطٜ اظ تدطثٝ

 .(2015ؾبَ ٔسیطیت زاقتٝ ثبقس ػسز یه ٚ زض غیط ایٗ نٛضت نفط )ؾبػس ٚ ٕٞىبضاٖ، 

 

 هتغیز تعذیلی
  (فطٚـ ٔمساض زض تغییط) لجُ ؾبَ فطٚـ ثط تمؿیٓ لجُ ؾبَ فطٚـ ٟٔٙبی خبضی ؾبَ : فطٚـ GROWضقس فطٚـ

 

 هتغیز کٌتزلی

 (LEV)  اّزم هالی 
 ٙس ٔست ثط زاضایی ٞبی وُ ثسؾت ٔی آیس.ثط اؾبؼ تمؿیٓ وُ ثسٞی ٞبی ثّ

 

 باسدُ حقَق صاحباى سْام
زٞٙسٜ لسضت ٔسیطیت زض افعایف اضظـ  ٌصاضاٖ ٚ ٘كبٖ ایٗ ٘ؿجت ثیبٍ٘ط ٔسیطیت قطوت زض اؾتفبزٜ وبضا اظ پَٛ ؾطٔبیٝ

ٞبی  ٔی خٙجٝزلت تٕب لجَٛ اؾت. زض ٚالغ، ثبظزٜ حمٛق نبحجبٖ ؾٟبْ ٚيؼیتی اؾت وٝ ٔسیط ثٝ  قطوت ثٝ نٛضت لبثُ
ٔٙظٛض اؾتفبزٜ ثٟتط ٚ ؾٛزآٚضتط اظ ٔٙبثغ زض زؾتطؼ ٔٛؾؿٝ، وٙتطَ وٙس. یىی اظ ٚظبیف انّی ٔسیطیت،  فؼبِیت ضا ثٝ

اضظیبثی ٚ پیكجطز ثبظزٜ حمٛق نبحجبٖ ؾٟبْ قطوت اؾت. زض ایٗ تحمیك، اظ ضاثُٝ ظیط ثطای ٔحبؾجٝ ثبظزٜ حمٛق نبحجبٖ 
 قٛز. ؾٟبْ اؾتفبزٜ ٔی

                                                           
1
 Kothari et all  
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 حمٛق نبحجبٖ ؾٟبْ اؾت. Eؾٛز ذبِم ٚ  NIثبظزٜ حمٛق نبحجبٖ ؾٟبْ،  ROEوٝ زض آٖ، 

 

 سي ضزکت
 قسٜ اؾت. ٞبیی اؾت وٝ قطوت زض ثٛضؼ پصیطفتٝ ٍِبضیتٓ تؼساز ؾبَ

 

 هذل رگزسیًَی پضٍّص
 

                                                
                                             
                              (            )     (        )  

                              

 : ٔسیطیت ؾٛز   

 حك اِعحٕٝ حؿبثطؾی:       
 ترهم ٞیبت ٔسیطٜ:    
 : اٞطْ ٔبِی   
 ثبظزٜ حمٛق نبحجبٖ ؾٟبْ:    
 ؾٗ قطوت:    

 

 یافتِ ّای پضٍّص
ایٗ پػٚٞف ثٝ ثطضؾی تبثیط پبزاـ ٔسیطػبُٔ، ترهم ٞیبت ٔسیطٜ ٚ حك اِعحٕٝ حؿبثطؾی ثط ٔسیطیت ؾٛز ثب تٛخٝ ثٝ 

پطزاظز. زض فهُ لجُ اثتسا ٔی ٝ قسٜ زض ثٛضؼ اٚضاق ثٟبزاض تٟطاٖ٘مف تؼسیُ وٙٙسٜ ضقس فطٚـ زض قطوتٟبی پصیطفت
ٞبی پػٚٞف ثیبٖ قس وٝ ٔٙدط ثٝ تؼطیف ٔتغیطٞبی پػٚٞف، تؼطیفی اظ پػٚٞف اضائٝ قس. ؾپؽ ثب تؼطیف فطيیٝ، فطيیٝ

زضٟ٘بیت زض  ٞب ثیبٖ قس.قبُٔ زٚزؾتٝ ٔتغیطٞبی ٔؿتمُ ٚاثؿتٝ ٌطزیس. ثؼساظآٖ خبٔؼٝ آٔبضی ٚ ضٚـ ٌطزآٚضی زازٜ
ٞبی يطیت ٕٞجؿتٍی  ٞب، آظٖٔٛٞبی آظٖٔٛ فطيیٝ ٞب ثٝ ثیبٖ ضٚـٞب ٚ آظٖٔٛ فطيیٝٚتحّیُ زازٜ لؿٕت ضٚـ تدعیٝ

پطزاذتٝ قس. زض ایٗ فهُ ٘یع ثب  F  ٚtذُی، آظٖٔٛ ثطـ پبٌبٖ ٚ ٌٛزفطی ٚ آظٖٔٛ ِیٕط، آظٖٔٛ ٞٓ Fپیطؾٖٛ، آظٖٔٛ 
ٞب ٚ .... ُٔبثمت ٚ ٔٙبؾت آٔبضی وٝ ثب ضٚـ پػٚٞف، ٘ٛع ٔتغیطٞب، فطيیٝ ٞبی ٔرتّفٞب ٚ تىٙیه ٌیطی اظ ضٚـثٟطٜ

 قٛز تب پبؾد ؾؤالات پػٚٞف، یبفت ٌطزز. ٞب پطزاذتٝ ٔیٞب ٚ آظٖٔٛ فطيیٝٚتحّیُ زازٜ زاضز، ثٝ تدعیٝ
س آٖ َی قسٜ ٚ ضٚ٘ آٚضی ٞبی خٕغٌطزز. ثرف اَٚ، ٔطٚضی ثط زازٜ زض ایٗ فهُ ٘تبیح پػٚٞف زض زٚ ثرف اضائٝ ٔی

ٞبی پػٚٞف ٔٛضز آظٖٔٛ لطاض قسٜ، فطيیٝ آٚضی ٞبی خٕغثطضؾی اؾت. زض ثرف زْٚ، ثب تٛخٝ ثٝ زازٜ ی ٔٛضززٚضٜ
 ٌطزز. ٌیطی زض ٔٛضز ٞط فطيیٝ اضائٝ ٔیٌیطز ٚ ٟ٘بیتبً ٘تیدٝ ٔی

-1400ؾبِٝ ٚضٜ زٜقسٜ زض ثٛضؼ اٚضاق ثٟبزاض تٟطاٖ زض یه ز  ٞبی پصیطفتٝ خبٔؼٝ آٔبضی زض ایٗ پػٚٞف وّیٝ قطوت
 اؾت. 1394

ا٘س، ؾبِٝ فؼبِیت زاقتٝ 7قسٜ زض ثٛضؼ اٚضاق ثٟبزاض تٟطاٖ وٝ زض ایٗ زٚضٜ ظٔب٘ی  قطوت پصیطفتٝ 133زض ایٗ پػٚٞف 
 ُٔبِؼٝ لطاض ٌطفتٙس. ٔٛضز

 ب،ٞزازٜ تٛنیف ٞبی قبذم. قٛز ٔی اضائٝ ضٌطؾیٖٛ ٔسَ ٔتغیطٞبی ثطای تٛنیفی آٔبضٞبی اثتسا حبيط پػٚٞف زض

 ٞبی قبذم ٔؼیبض ٚ ا٘حطاف ٚ ٔب٘ٙس ٚاضیب٘ؽٞبی پطاوٙسٌی  قبذم ٔیب٘ٝ(، ٚ ٔیبٍ٘یٗ ٔب٘ٙس) یٞبی ٔطوع قبذم قبُٔ
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 قٕبی ٞبآٔبضٜ قس. ایٗ ٔحبؾجٝ ذٛاٞس پػٚٞف ته ٔتغیطٞبی ته ثطای وكیسٌی( ٚ چٍِٛی قبذم ٔب٘ٙس) تٛظیغ قىُ

 .زٞس ٔی ثٝ زؾت ٔسَ ٔتغیطٞبی ته ته اظ وّی
 ٞبیزٚضٜ تٟطاٖ، َی ثٟبزاض اٚضاق ثٛضؼ زض فؼبَ قطوت 133 ٞبیزازٜ اظ اؾتفبزٜ ثب وٝ پػٚٞف ٔتغیطٞبی یتٛنیف آٔبض

 حساوثط، حسالُ، ٔؼیبض، ٔیبٍ٘یٗ، ا٘حطاف ٔكبٞسات، تؼساز قبُٔ ا٘س، قسٜ ٌیطیا٘ساظٜ 1400 تب 1394 ٞبی ؾبَ ثیٗ ظٔب٘ی

 قسٜ اؾت.  اضائٝ 1 خسَٚ زض وٝ اؾت وكیسٌی يطیت ٚ چٍِٛی يطیت
 آهار تَصیفی هتغیزّای پضٍّص (:9)جذٍل 

 ٔتغیطٞبی پیٛؾتٝ -پُٙ 

ا٘حطاف  چٍِٛی وكیسٌی
 ٔؼیبض

 تؼساز  ٔیبٍ٘یٗ ٔیب٘ٝ حساوثط حسالُ
 ٔكبٞسات

 ٘بْ ٔتغیط ٕ٘بز

2.6812 0.2941 0.1184 0.2500- 0.2904 0.0068- 0.0020 931 ACC ٔسیطیت ؾٛز 

4.4571 0.3325 1.3894 5.6068 16.0155 10.3113 10.3131 
931 AFEE  ٕٝحك اِعح

 حؿبثطؾی

1.1363 0.3692- 0.4920 0 1 1 0.5908 
931 BEX  ترهم ٞیئت

 ٔسیطٜ

7.0257 2.5361 0.6005 0.9310- 7.8155 0.1733 0.2595 931 Growth ضقس فطٚـ 

3.3891 0.0126- 0.2232 0.0127 1.5656 0.5935 0.5774 931 LEV اٞطْ ٔبِی 

8.8389 3.1532 0.5124 2.8988- 6.8885 0.2266 0.2462 
931 ROE  ثبظزٜ حمٛق

 نبحجبٖ ؾٟبْ

2.7979 0.845- 0.3401 2.6391 4.2047 3.7842 3.6661 931 AGE ؾٗ قطوت 

(، ثطذی اظ ٔفبٞیٓ آٔبض تٛنیفی ٔتغیطٞب قبُٔ ٔیبٍ٘یٗ، ٔیب٘ٝ، حسالُ ٔكبٞسات، حساوثط ٔكبٞسات، ا٘حطاف 1زض خسَٚ )
ی یه وٙٙسٜای اظ پبضأتطٞبی تٛنیف قسٜ اؾت. زض ایٗ ٔیبٖ، پبضأتطٞبی ٔطوعی، زؾتٝ  ، چٍِٛی ٚ وكیسٌی اضائٝٔؼیبض

ػٙٛاٖ ٘مُٝ تؼبزَ ٚ ٔطوع ثمُ  وٙٙس. ٔیبٍ٘یٗ ثٝ ٞب ضا ٘ؿجت ثٝ ٔطوع تٛظیغ ثیبٖ ٔیزازٜ تٛظیغ آٔبضی ٞؿتٙس وٝ ٚیػٌی
تؼساز ٔكبٞسات  1زض خسَٚ  ٞبؾت.ت ثطای ٘كبٖ زازٖ ٔطوعیت زازٜٞبی ٔطوعی ٔٙبؾ یه تٛظیغ آٔبضی، یىی اظ قبذم

 قٛز وٝ ٔیبٍ٘یٗ ٚ ا٘حطاف ؾبَ( اؾت. ٕٞچٙیٗ ٔكبٞسٜ ٔی 7قطوت زض  133) 931ٞبی ٔٛضزُٔبِؼٝ  ٔطثٌٛ ثٝ قطوت
، ترهم ٞیئت ٔسیطٜ 313/10 ±389/1، حك اِعحٕٝ حؿبثطؾی 002/0 ±118/0ٔؼیبض ٔتغیطٞبی، ٔسیطیت ؾٛز 

ٚ  246/0±512/0، ثبظزٜ حمٛق نبحجبٖ ؾٟبْ 577/0±223/0، اٞطْ ٔبِی 259/0±600/0،ضقس فطٚـ 591/0 492/0±
 اؾت. 666/3±340/0ؾٗ قطوت 

ی خبٔؼٝ، پبضأتطٞبی پطاوٙسٌی ٞؿتٙس. پبضأتطٞبی پطاوٙسٌی، ٔؼیبضی ثطای وٙٙسٜ ای زیٍط اظ پبضأتطٞبی تٛنیفزؾتٝ
تطیٗ پبضأتطٞبی  ٞب ٘ؿجت ثٝ ٔیبٍ٘یٗ اؾت. اظخّٕٝ ٟٔٓ ىسیٍط یب ٔیعاٖ پطاوٙسٌی آٖٞب اظ یتؼییٗ ٔیعاٖ پطاوٙسٌی زازٜ

ی ایٗ اؾت وٝ ایٗ زٞٙسٜپطاوٙسٌی، ا٘حطاف ٔؼیبض اؾت. ٞطچمسض ٔیعاٖ ا٘حطاف ٔؼیبض یه تٛظیغ آٔبضی ثیكتط ثبقس، ٘كبٖ
اـ ٔسیطػبُٔ ثیكتطیٗ پطاوٙسٌی ٔسیطیت ٞبی ایٗ پػٚٞف پبز ٞب، زاضای پطاوٙسٌی ثیكتطی ٞؿتٙس. زض ٔیبٖ ٔتغیطزازٜ

ای وٝ ثبیس ثٝ آٖ تٛخٝ زاقت ػسْ یىؿبٖ ثٛزٖ ٚاحس ؾٙدف ایٗ زٚ ٔتغیط اؾت ؾٛز وٕتطیٗ پطاوٙسٌی ضا زاضز؛ أب ٘ىتٝ
ٞب قٛز، زِیّی ثط ػسْ ٔٙبؾت ثٛزٖ زازٜ ٚ ِصا اذتلافی وٝ زض ٔیعاٖ ثیكتطیٗ ٚ وٕتطیٗ ا٘حطاف ٔؼیبض ٔتغیطٞب ٔكبٞسٜ ٔی

ای ثطآٚضز ٘یؿت. چٍِٛی ثیبٍ٘ط ػسْ تمبضٖ ٔٙحٙی فطاٚا٘ی اؾت. اٌط يطیت چٍِٛی نفط ثبقس خبٔؼٝ وبٔلاً ٔتمبضٖ ثط
 يطیت ٌطفتٗ ٘ظط زض اؾت ٚ چٙب٘چٝ يطیت ٔثجت ثبقس، چٍِٛی ثٝ ضاؾت ٚ اٌط ٔٙفی ثبقس، چٍِٛی ثٝ چپ ٚخٛز زاضز. ثب

اٞطْ  ثٝ پبزاـ ٔسیطػبُٔ، ترهم ٞیئت ٔسیطٜ، پػٚٞف ٔتغیطٞبی تٛظیغ وٝ قٛز ٔی ٔكرم ٔتغیطٞب، ا٘ٛاع چٍِٛی
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 تٛظیغ وٝ ٔؼٙبؾت ثساٖ ایٗ اؾت؛ ثطذٛضزاض )چٍِٛی ٔثجت( ضاؾت ؾٕت ثٝ چٍِٛی اظ َٛضوّی ثٝ ٔبِی ٚ ؾٗ قطوت

 .اؾت ثٛزٜ ٔمبزیط ثبلاتط ؾٕت ثٝ وكیسٌی ثب ٘بٔتمبضٖ تٛظیغ خبٔؼٝ،
 ّاًتایج آسهَى هاًایی بزای هتغیزّای هذل(: 2)جذٍل 

 ٘تیدٝ *pٔمساض  آٔبضٜ آظٖٔٛ ٔتغیط

 پبیب 0.0000  -25.417 ٔسیطیت ؾٛز

 پبیب 0.0000  -33.545 حك اِعحٕٝ حؿبثطؾی

 پبیب 0.0000  -5.333 ترهم ٞیئت ٔسیطٜ

 پبیب 0.0000  -55.870 ضقس فطٚـ

 پبیب 0.0000  -246.846 اٞطْ ٔبِی

 پبیب 0.0000  -77.655 ثبظزٜ حمٛق نبحجبٖ ؾٟبْ

 پبیب 0.0000  -78.495 ؾٗ قطوت

  * p-value (prob)    

شوط ایٗ ٘ىتٝ لبثُ تٛخٝ اؾت وٝ زض آظٖٔٛ ضیكٝ ٚاحس، فطو نفط ثیبٍ٘ط ٘بٔب٘بیی ٔتغیطٞب  2لجُ اظ تفؿیط ٘تبیح خسَٚ 
تبیح تطتیت ٘ ایٗ ثبقس فطو نفط ضز ذٛاٞس قس. ثٝ 05/0وٕتط اظ ؾُح ٔؼٙبزاضی  pاؾت. زض ایٗ نٛضت چٙب٘چٝ ٔمساض 

 .ُٔبِؼٝ اؾت ٘كبٖ اظ ٔب٘ب ثٛزٖ تٕبْ ٔتغیطٞبی ٔٛضز 2ٞبی تطویجی )پبُ٘( زض خسَٚ حبنُ اظ آظٖٔٛ ٔب٘بیی ثطای زازٜ

 ًتایج آسهَى جارکَبزا (:1جذٍل )
 ؾُح ٔؼٙبزاضی آٔبضٜ تؼساز ٘بْ ٔتغیط

 000/0 810/17 931 ٔسَ اَٚ

 000/0 258/15 931 ٔسَ زْٚ

 000/0 780/17 931 ٔسَ ؾْٛ

 

 LMّوبستگی سزیالی   آسهَى(: 0جذٍل )
 ؾُح ٔؼٙبزاضی احتٕبَ آٔبضٜ ٘ٛع آٔبضٜ ٘بْ ٔتغیط

 F2,924 514/39 0000/0 ٔسَ اَٚ

 F2,924 143/40 0000/0 ٔسَ زْٚ

 F2,924 693/38 0000/0 ٔسَ ؾْٛ

ز وٝ زض ٍٞٙبْ ترٕیٗ قٛز ؾٝ تب ٔسَ پػٚٞف ٔكىُ ٚخٛز ٕٞجؿتٍی خّٕٝ ذُب ٚخٛز زاضثب تٛخٝ ثٝ خسَٚ ٔكبٞسٜ ٔی
 ٔسَ ثبیس ایٗ ٔكىُ زض چٟبض تب ٔسَ ضفغ قٛز.
 گَدفزی، پاگاى، بزٍش آسهَى (:5جذٍل )

 ٘تیدٝ ؾُح ٔؼٙبزاضی احتٕبَ آٔبضٜ ٘ٛع آٔبضٜ ٘بْ ٔتغیط

 F4,926 777/2 026/0 GLS ٔسَ اَٚ

 F4,926 860/2 023/0 GLS ٔسَ زْٚ

 F4,926 316/2 056/0 OLS ٔسَ ؾْٛ
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 پضٍّص اٍل هذل در تَضیحی جولات بیي خطی ّن ٍجَد عذم آسهَى اس حاصل ًتایج (:6ل )ٍجذ
 ػبُٔ تٛضْ ٚاضیب٘ؽ ٚاضیب٘ؽ يطیت ٕ٘بز ٔتغیط

 C 0.96792637 1.03313644 يطیت ثبثت

 AFEE 0.96839459 1.03263691 حك اِعحٕٝ حؿبثطؾی

 LEV 0.99839370 1.00160888 اٞطْ ٔبِی

 ROE 0.99677690 1.00323352 ؾٟبْثبظزٜ حمٛق نبحجبٖ 

 AGE 0.96792637 1.03313644 ؾٗ قطوت

 

 پضٍّص دٍم هذل در تَضیحی جولات بیي خطی ّن ٍجَد عذم آسهَى اس حاصل ًتایج (:7جذٍل )
 ػبُٔ تٛضْ ٚاضیب٘ؽ ٚاضیب٘ؽ يطیت ٕ٘بز ٔتغیط

 C 0.99402944 1.00600642 يطیت ثبثت

 BEX 0.99680657 1.00320366 ترهم ٞیئت ٔسیطٜ

 LEV 0.99907835 1.00092250 اٞطْ ٔبِی

 ROE 0.99320177 1.00684476 ثبظزٜ حمٛق نبحجبٖ ؾٟبْ

 AGE 0.99402944 1.00600642 ؾٗ قطوت

 

 پضٍّص سَم هذل در تَضیحی جولات بیي خطی ّن ٍجَد عذم آسهَى اس حاصل ًتایج (:8جذٍل )
 ؽػبُٔ تٛضْ ٚاضیب٘ ٚاضیب٘ؽ يطیت ٕ٘بز ٔتغیط

 C 0.81193221 1.23162992 يطیت ثبثت

 AFEE 0.81669901 1.22444130 حك اِعحٕٝ حؿبثطؾی

 BEX 0.00921949 2.08465919 ترهم ٞیئت ٔسیطٜ

 Growth 0.28089203 3.56008676 ضقس فطٚـ

 AFEE* Growth 0.52423492 1.90754174 حك اِعحٕٝ حؿبثطؾی*ضقس فطٚـ

 BEX* Growth 0.95294472 1.04937881 ترهم ٞیئت ٔسیطٜ*ضقس فطٚـ

 LEV 0.98453356 1.01570940 اٞطْ ٔبِی

 ROE 0.99031530 1.00977941 ثبظزٜ حمٛق نبحجبٖ ؾٟبْ

 AGE 0.81193221 1.23162992 ؾٗ قطوت

ایٗ فطو ٔسَ ولاؾیه ضٌطؾیٖٛ ذُی ثیبٖ ٔیساضز وٝ ثیٗ خٕلات ثبلیٕب٘سٜ ضٌطؾیٖٛ، ٕٞجؿتٍی ٚخٛز ٘ساقتٝ ثبقس. 
قسٜ اؾت. اٌط ٔمساض آٔبضٜ زٚضثیٗ ٚاتؿٖٛ ٘عزیه ثٝ  ثطای ثطضؾی اؾتملاَ ثبلیٕب٘سٜ ٞب اظ آٔبضٜ زٚضثیٗ ٚاتؿٖٛ اؾتفبزٜ

 ٔٙظٛض ثٝ .( ثبقس5/1، 5/2قٛز؛ أب اٌط ایٗ آٔبضٜ ذبضج اظ ٔحسٚزٜ ٔدبظ ) ػسز زٚ ثبقس، اؾتملاَ ثبلیٕب٘سٜ ٞب پصیطفتٝ ٔی

قٛز. ٘تبیح ترٕیٗ ٔسِٟبی پػٚٞف  اؾتفبزٜ ٔی AR(1)ٚلفٝ( ظٔب٘ی ٔطتجٝ اَٚ تأذیط ) تىٙیه اظ ذٛزٕٞجؿتٍی ضفغ
 زٞس، ٔیعاٖ ایٗ آٔبضٜ زض ٔسَ زض ٔحسٜٚ ٔدبظ ذٛز لطاض زاض٘س ٚ ِصا زِیّی ثطای ضز ػسْ ٚخٛز ذٛزٕٞجؿتٍی ثیٗ ٘كبٖ ٔی

ٔسِٟبی ٔٛضزاؾتفبزٜ زض پػٚٞف زیٍط، فطو ػسْ ٚخٛز ذٛزٕٞجؿتٍی خعء ذُب زض  ػجبضت خٕلات ثبلیٕب٘سٜ ٚخٛز ٘ساضز. ثٝ
 ثطلطاض اؾت.

 

 



www.jamv.ir  
ISSN: 2645-4572 

 فصلٌاهِ چطن اًذاس حسابذاری ٍ هذیزیت

     (                                                                                                                            )جلذ اٍل9041، تابستاى 99ارُ ، ضو7دٍرُ 
 

228 

 

 خطا جشء خَدّوبستگی ٍجَد عذم آسهَى اس حاصل ًتایج (:9جذٍل )
 ٔمساض آٔبضٜ ٘ٛع آٔبضٜ ٔسَ پػٚٞف

 065/2 ٚاتؿٖٛ-زٚضثیٗ ٔسَ اَٚ پػٚٞف

 021/2 ٚاتؿٖٛ-زٚضثیٗ ٔسَ زْٚ پػٚٞف

 063/2 ٚاتؿٖٛ-زٚضثیٗ ٔسَ ؾْٛ پػٚٞف

 

 بیي هتغیزّای هذل پضٍّص ّوبستگی (:94جذٍل )
 (7) (6) (5) (4) (3) (2) (1) ٔتغیطٞبی تحمیك

             1 ٔسیطیت ؾٛز

-----        
      1 0٫2502  حك اِعحٕٝ حؿبثطؾی

0٫0000 -----       

     1 0٫0033- 0٫0666- ترهم ٞیئت ٔسیطٜ

0٫0421 0٫9192 -----      

    1 0٫0676- 0٫0346- 0٫2032  ضقس فطٚـ

0٫0000 0٫2921 0٫0391 -----     

   1 0٫0636- 0٫0302 0٫1732 0٫3088- اٞطْ ٔبِی

0٫0000 0٫0000 0٫3569 0٫0524 -----    

  1 0٫0275- 0٫0748 0٫0075- 0٫0311- 0٫0073 ثبظزٜ حمٛق نبحجبٖ ؾٟبْ

0٫8248 0٫3426 0٫8197 0٫0224 0٫4018 -----   

 1 0٫0094 0٫041 0٫0234- 0٫0719 0٫0441 0٫1002 ؾٗ قطوت

0٫0022 0٫1788 0٫0282 0٫4753 0٫2115 0٫7757 -----  

 

 لیوز بزای هذل اٍل Fًتایج آسهَى  (: 99جذٍل )
 ٘تیدٝ pٔمساض  زضخٝ آظازی آٔبضٜ آظٖٔٛ

 ٞبی تبثّٛییزازٜ اظ اؾتفبزٜ 000/0   (132،794) 005/3

011/3 (132،794)  
 0002/0 

 ٞبی تبثّٛییزازٜ اظ اؾتفبزٜ

 ٞبی تبثّٛییزازٜ اظ اؾتفبزٜ 0000/0 (132،794) 001/3

ٞب زض ٔٛضز ٔسَ ٞب  قٛز فطو نفط ٔجٙی ثط ثطاثطی ٕٞٝ اثطات ذبل قطوت ٌٛ٘ٝ وٝ زض خسَٚ فٛق  ٔكبٞسٜ ٔیٕٞبٖ
ٞبی  بی ٔطثٌٛ ثٝ قطوتٞتٛاٖ ٔسَ ٞب ضا ثب ضٚی ٞٓ ضیرتٗ زازٜ(. ایٗ ثساٖ ٔؼٙی اؾت وٝ ٕ٘ی>05/0pقٛز ) ضز ٔی

ٞبی پبُ٘ اؾتفبزٜ وطز. ثٝ ػجبضتی وبضآٔسی ثطآٚضز ترٕیٗ ظز ثّىٝ ثبیس اظ ضٚـ زازٜ Poolingٔٛضزُٔبِؼٝ ٚ ثٝ ضٚـ 
 قٛز. قسٜ زض ثٛضؼ اٚضاق ثٟبزاض تٟطاٖ ٔكرم ٔی قطوت پصیطفتٝ 133ٞبی پبُ٘ ثطای ٔسَ ثب اؾتفبزٜ اظ زازٜ
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 ي بزای هذل اٍلّاسو ًتایج آسهَى (:92جذٍل )
 ٘تیدٝ pٔمساض  زضخٝ آظازی آٔبضٜ آظٖٔٛ

 اثطات ثبثت ٔسَ اظ اؾتفبزٜ 029/0 4 784/10

 اثطات تهبزفی ٔسَ اظ اؾتفبزٜ 141/0 4 910/6

 اثطات تهبزفی ٔسَ اظ اؾتفبزٜ 050/0 6 487/9

ٞبی ٔٛضزُٔبِؼٝ  ثطای قطوت قٛز فطو نفط وبضاتط ثٛزٖ ٔسَ اثطات تهبزفی ٌٛ٘ٝ وٝ زض خسَٚ فٛق ٔكبٞسٜ ٔیٕٞبٖ
 133(. ثٝ ػجبضتی ٘تبیح ثیبٍ٘ط تبئیس اثطات تهبزفی زض ثطاثط اثطات ثبثت اؾت ثٙبثطایٗ ٔسَ ٞب ثطای <05/0pقٛز )ضز ٕ٘ی

 نٛضت اثطات تهبزفی ترٕیٗ ظزٜ ٔی قٛز. قسٜ زض ثٛضؼ اٚضاق ثٟبزاض تٟطاٖ ثبیس ثٝ قطوت پصیطفتٝ

 

 طؾی ثط ٔسیطیت ؾٛز تأثیط ٔؼٙبزاضی زاضز.حك اِعحٕٝ حؿبثهذل اٍل پضٍّص: 
 ( با رٍش تصادفی با تَجِ بِ ّوساًیاٍل جشئی )هذل ضزایب بزرسی ًتایج : (91جذٍل )

 931، تؼساز تطویت ٔٛظٖٚ: 133، تؼساز تمبَغ: 7ٔتغیط ٚاثؿتٝ: ٔسیطیت ؾٛز، تؼساز زٚضٜ: 

                                                      

 ٘تیدٝ احتٕبَ tآٔبضٜ  يطایت ٕ٘بز ٔتغیطٞب

 ٔؼٙبزاض C -0٫6996 -2٫6601 0٫008 يطیت ثبثت

 ٔؼٙبزاض AFEE 0٫0059 2٫1506 0٫0318 حك اِعحٕٝ حؿبثطؾی

 ٔؼٙبزاض LEV -0٫0285 -2٫4795 0٫0134 اٞطْ ٔبِی

 ػسْ تبییس ROE 0٫0062 0٫7339 0٫4633 زٜ حمٛق نبحجبٖ ؾٟبْثبظ

 ٔؼٙبزاض AGE 0٫2083 2٫6928 0٫0073 ؾٗ قطوت

  000/0  021/2 ٚاتؿٖٛ -آٔبضٜ زٚضثیٗ

 

 ترهم ٞیئت ٔسیطٜ ثط ٔسیطیت ؾٛز تبثیط ٔؼٙبزاضی زاضز.هذل دٍم پضٍّص: 
 با تَجِ بِ ًاّوساًی ( با رٍش ثابتسَم جشئی )هذل ضزایب بزرسی ًتایج (:90جذٍل )

 931، تؼساز تطویت ٔٛظٖٚ: 133، تؼساز تمبَغ: 7ٔتغیط ٚاثؿتٝ: ٔسیطیت ؾٛز، تؼساز زٚضٜ: 

                                                     

 ٘تیدٝ احتٕبَ tآٔبضٜ  يطایت ٕ٘بز ٔتغیطٞب

 ٔؼٙبزاض C -0٫3492 -1٫9905 0٫0469 يطیت ثبثت

 ٔؼٙبزاض BEX 0٫0136 2٫5477 0٫0111 ترهم ٞیئت ٔسیطٜ

 ٔؼٙبزاض LEV -0٫0725 -4٫9412 0٫0000 اٞطْ ٔبِی

 ػسْ تبییس ROE 0٫0005 0٫0874 0٫9304 ثبظزٜ حمٛق نبحجبٖ ؾٟبْ

 ٔؼٙبزاض AGE 0٫0967 2٫0341 0٫0423 ؾٗ قطوت

  000/0  063/2 ٚاتؿٖٛ -ٔبضٜ زٚضثیٗآ
 F 160/8آٔبضٜ 

 552/0 قسٜ يطیت تؼییٗ تؼسیُ

 629/0 يطیت تؼییٗ 

 ٞبی پػٚٞكٍطٔٙجغ: یبفتٝ
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 هذل سَم پضٍّص

حك اِعحٕٝ حؿبثطؾی ٚ ترهم ٞیئت ٔسیطٜ ثط ٔسیطیت ؾٛز ثب تٛخٝ ثٝ ٘مف تؼسیُ وٙٙسٜ ضقس فطٚـ تبثیط ٔؼٙبزاضی 
 زاضز.

 ( با رٍش تصادفی با تَجِ بِ ّوساًیسَم جشئی )هذل ضزایب بزرسی ًتایج (:95)جذٍل 

 931، تؼساز تطویت ٔٛظٖٚ: 133، تؼساز تمبَغ: 7ٔتغیط ٚاثؿتٝ: ٔسیطیت ؾٛز، تؼساز زٚضٜ: 

                                                             

                                                     
                           

 ٘تیدٝ احتٕبَ tضٜ آٔب يطایت ٕ٘بز ٔتغیطٞب

 ٔؼٙبزاض C -0٫112 -2٫1327 0٫0333 يطیت ثبثت

 ٔؼٙبزاض AFEE 0٫0308 3٫8833 0٫0001 حك اِعحٕٝ حؿبثطؾی

 ٔؼٙبزاض BEX 0٫0176 2٫0159 0٫0442 ترهم ٞیئت ٔسیطٜ

 ٔؼٙبزاض Growth 0٫0841 2٫2204 0٫0267 ضقس فطٚـ

 *AFEE حك اِعحٕٝ حؿبثطؾی*ضقس فطٚـ
Growth 

 ٔؼٙبزاض 0٫0053 2٫8 0٫0057

 *BEX ترهم ٞیئت ٔسیطٜ*ضقس فطٚـ
Growth 

 ٔؼٙبزاض 0٫022 2٫2966 0٫0132

 ٔؼٙبزاض LEV -0٫0146 -2٫3676 0٫0181 اٞطْ ٔبِی

 ػسْ تبییس ROE 0٫0021 0٫2228 0٫8238 ثبظزٜ حمٛق نبحجبٖ ؾٟبْ

 ٔؼٙبزاض AGE 0٫0296 2٫5801 0٫0101 ؾٗ قطوت

  000/0  007/2 ٚاتؿٖٛ -آٔبضٜ زٚضثیٗ

 F 455/9آٔبضٜ 

 504/0 قسٜ يطیت تؼییٗ تؼسیُ

 617/0 يطیت تؼییٗ 

 

 ًتیجِ گیزی
پػٚٞف حبيط ثب ٞسف ثطضؾی تبثیط پبزاـ ٔسیطػبُٔ، ترهم ٞیبت ٔسیطٜ ٚ حك اِعحٕٝ حؿبثطؾی ثط ٔسیطیت ؾٛز ثب 

ثٛضؼ اٚضاق ثٟبزاض تٟطاٖ نٛضت ٌطفتٝ اؾت. ضٚـ تٛخٝ ثٝ ٘مف تؼسیُ وٙٙسٜ ضقس فطٚـ زض قطوتٟبی پصیطفتٝ قسٜ زض 
تب پبیبٖ  1394ثبقس. خبٔؼٝ آٔبضی تحمیك حبيط وٝ اظ اثتسای ؾبَ  پػٚٞف، تٛنیفی ٕٞجؿتٍی ثب ضٚیىطز وبضثطزی ٔی

ٞبی غیطٔبِی ِیؿت قسٜ وٝ زض ثٛضؼ تٟطاٖ لطاض  ا٘س ػجبضت اؾت اظ تٕبْ قطوت ٔٛضز ثطضؾی لطاض ٌطفتٝ 1400ؾبَ 
ٌیطی حصف ؾیؿتٕبتیه اؾتفبزٜ قسٜ اؾت. زض ایٗ پػٚٞف ثطای تدعیٝ ٚ تحّیُ  زض ایٗ تحمیك اظ ضٚـ ٕ٘ٛ٘ٝزاقتٙس، 

اؾتفبزٜ قسٜ اؾت. زض ایٗ پػٚٞف اظ آظٖٔٛ وٌّٛٔٛطف اؾٕیط٘ٛف خٟت  Excel  ٚEviews12ٞب اظ ٘طْ افعاض  زازٜ
ِیٕط  F ٞب ٚ ثب تٛخٝ ثٝ آظٖٔٛ ٝ ثٝ ٘طٔبَ ثٛزٖ زازٜقس. وٝ ثب تٛخ ٞب اؾتفبزٜ  ٔكرم وطزٖ ٘طٔبٖ یب غیط٘طٔبَ ثٛزٖ زازٜ

ٚ ٞبؾٕٗ ٔسَ زاضای پبُ٘ زیتب ثٝ ضٚـ اثطات تهبزفی ترٕیٗ ظزٜ قس٘س ٚ ٕٞچٙیٗ زٚ ٔسَ زاضای ٘بٕٞؿب٘ی ٚاضیب٘ؽ ٚ 
 قٛز. ٞبی پػٚٞف پطزاذتٝ ٔی ثبقٙس. زض ازأٝ ثٝ ٌعاضـ ٘تبیح ٚ یبفتٕٝٞچٙیٗ ذٛزٕٞجؿتٍی ؾطیبِی ٔی

 حك اِعحٕٝ حؿبثطؾی ثط ٔسیطیت ؾٛز تأثیط ٔؼٙبزاضی زاضز.: 1فطيیٝ 
تٛاٖ ٘تیدٝ ٌطفت حك اِعحٕٝ حؿبثطؾی ثب پبزاـ ٌطؾیٛ٘ی حك اِعحٕٝ حؿبثطؾی ٔیثب تٛخٝ ثٝ ٔمساض ٔثجت يطیت ض

فطيیٝ (. >05/0pقسٜ زض ثٛضؼ اٚضاق ثٟبزاض تٟطاٖ ضاثُٝ ٔثجت )ٔؿتمیٓ( ٔؼٙبزاضی زاضز )  ٞبی پصیطفتٝ ٔسیطػبُٔ، قطوت
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ٔتغیطٞب ثٝ خعء ثبظزٜ حمٛق  تٕبْ ثطای t ٔمبزیط %95 إَیٙبٖ ؾُح زض وٝ زٞس ٔی ٘كبٖ زْٚ ٔٛضز تبییس اؾت. ٘تبیح
 ٞؿتٙس. زاضٔؼٙی ٔسَ زض ثٝ خعء ٔتغیط ٘بْ ثطزٜ ثمیٝ ٔتغیطٞب یؼٙی ٌیطز ٔی لطاض نفط فطو ضز ٘بحیٝ زض نبحجبٖ ؾٟبْ

ٔسیطیت ؾٛز زاض٘س. ٕٞچٙیٗ  ثط ٔؼٙبزاضی ٚ ٔٙفی اٞطْ ٔبِی تأثیط زٞس وٝ ٔی ٘كبٖ وٙتطِی ٔتغیطٞبی اظ حبنُ ٘تبیح
ٔٙبفغ التهبزی حؿبثطؼ اظ َطیك حك  ٔسیطیت ؾٛز زاضز. ثط ٔؼٙبزاضی ٚ ٔثجت زٞس وٝ ؾٗ قطوت تأثیط٘تبیح ٘كبٖ ٔی

یٕت ٌصاضی ذسٔبت حؿبثطؾبٖ خٟت ل .اِعحٕٝ ای تبٔیٗ ٔی قٛز وٝ اظ ا٘ؼمبز لطاض زاز ثب نبحجىبضاٖ ػبیس ٔی قٛز
حؿبثطؾی اظ ػٛأُ ٌٛ٘بٌٛ٘ی اؾتفبزٜ ٔی وٙٙس ٚ تحمیمبت ظیبزی ٘یع زض ضاثُٝ ثب قٙبؾبیی ٚ اضظیبثی ایٗ ػٛأُ ا٘دبْ 
قسٜ اؾت. ػٛأُ تٛنیفی وٝ زض اغّت پػٚٞكٟب، ٔس٘ظط لطاض ٌطفتٝ ا٘س، قبُٔ ػٛأُ ضیؿه، حدٓ ٚ پیچیسٌی ػّٕیبت 

ػٙٛاٖ ٕ٘ٛزٜ وٝ ٔسِٟبی ثٝ زؾت آٔسٜ قبُٔ ایٗ ػٛأُ،  ،(2000زفب٘س ) ایٗ ذهٛل ٚاحس ٔٛضز ضؾیسٌی ثٛزٜ اؾت. زض 
لسضت تٛنیفی ثبلایی زاض٘س ٚ اظ َطیك ٕ٘ٛ٘ٝ ٞب، وكٛضٞب ٚ زٚضٜ ٞبی ظٔب٘ی تمٛیت قسٜ ا٘س. پػٚٞكٟبی ا٘دبْ قسٜ زض 

ؾی زاقتٝ ا٘س، ٔتغیطٞبی وكٛضٞبی ٌٛ٘بٌٖٛ وٝ ؾؼی زض ثطضؾی ػٛأُ اثطٌصاض ثط ٘حٜٛ لیٕت ٌصاضی ذسٔبت حؿبثط
ٔؿتمُ ٔتفبٚتی ضا ثٝ ػٙٛاٖ ػٛأُ اثط ٌصاض حك اِعحٕٝ حؿبثطؾی اضائٝ وطزٜ ا٘س. زضثبضٜ ٔیعاٖ ٚ ٔبٞیت حك اِعحٕٝ 
حؿبثطؾی ُٔبِؼبت ظیبزی ا٘دبْ قسٜ اؾت. ثیكتط تحمیمبت لجّی حك اِعحٕٝ حؿبثطؾی ثطاؾبؼ ٔسَ ٘ظطی وٝ حك 

حك  ٚ لیٕت ٞط ؾبػت اؾت، تٛيیح زاز٘س. یتی وٝ ثطحؿت تؼساز ؾبػت حؿبثطؾیاِعحٕٝ حؿبثطؾی ثٝ ػٙٛاٖ یه فؼبِ
٘تبیح پػٚٞف ثب پػٚٞف ٞبی . اِعحٕٝ حؿبثطؾی ثٝ ا٘ساظٜ ٚ پیچیسٌی قطوت ٚ ثؼلاٜٚ ضیؿه حؿبثطؾی ٚاثؿتٝ اؾت

 ٕٞؿٛ ٔی ثبقس. ،(2020ٚ ٞؿیٝ ٚ ٕٞىبضاٖ ) ،(1398ٚ ذٛقىبض ٚ ٕٞىبضاٖ ) ،(1399ذب٘ی ٚ ٕٞىبضاٖ )
 : ترهم ٞیئت ٔسیطٜ ثط ٔسیطیت ؾٛز تبثیط ٔؼٙبزاضی زاضز.2فطيیٝ 

تٛاٖ ٘تیدٝ ٌطفت ترهم ٞیئت ٔسیطٜ ثب ٔسیطیت ثب تٛخٝ ثٝ ٔمساض ٔثجت يطیت ضٌطؾیٛ٘ی ترهم ٞیئت ٔسیطٜ ٔی
يیٝ ؾْٛ (. فط>05/0pقسٜ زض ثٛضؼ اٚضاق ثٟبزاض تٟطاٖ ضاثُٝ ٔثجت )ٔؿتمیٓ( ٔؼٙبزاضی زاضز ) ٞبی پصیطفتٝ ؾٛز، قطوت

 تغیطٞب ثٝ خعء ثبظزٜ حمٛق نبحجبٖٔ تٕبْ ثطای t ٔمبزیط %95 إَیٙبٖ ؾُح زض وٝ زٞس ٔی ٘كبٖ ٔٛضز تبییس اؾت. ٘تبیح
 ٘تبیح ٞؿتٙس. زاضٔؼٙی ٔسَ زض ثٝ خعء ٔتغیط ٘بْ ثطزٜ ثمیٝ ٔتغیطٞب یؼٙی ٌیطز ٔی لطاض نفط فطو ضز ٘بحیٝ زض ؾٟبْ

ٔسیطیت ؾٛز زاض٘س. ٕٞچٙیٗ ٘تبیح  ثط ٔؼٙبزاضی ٚ ٔٙفی اٞطْ ٔبِی تأثیط ٞس وٝز ٔی ٘كبٖ وٙتطِی ٔتغیطٞبی اظ حبنُ
ٔسیطیت ؾٛز زاضز. ثبظاض ثٛضؼ اٚضاق ثٟبزاض ثٝ َٛض ٚايح ٔحیُی  ثط ٔؼٙبزاضی ٚ ٔثجت زٞس وٝ ؾٗ قطوت تأثیط٘كبٖ ٔی

ٙبذت ذٛثی اظ ِحبِ اؾت وٝ ٔؿتّعْ زا٘ف ٚ ترهم ٔبِی ثطای اذص تهٕیٕبت ؾطٔبیٝ ٌصاضی اؾت. ٚلتی ٔسیط ق
ازثیبت ،ٔبِی ضاٞجطزٞبی ؾطٔبیٝ ٌصاضی ٚ ٘تبیح يٕٙی ضاٞجطزٞبی تأٔیٗ ٔبِی زاضز احتٕبَ ایٙىٝ ضفتبضی ٘بػملا٘ی زاقتٝ 
ثبقس ٔیتٛا٘س وبٞف یبثس ثطذلاف ایٗ، ٔسیطی وٝ ترهم غیطٔبِی زاضز ٕٔىٗ اؾت حؿبؾیت ؾطٔبیٝ ٌصاضی خطیبٖ 

وٝ ٚی فبلس ضٚحیٝ ٔبِی اؾت. ٘تبیح پػٚٞف ثب پػٚٞف ٞبی فبيّی ٚ ٘یبوبٖ  ٘مسی ضا افعایف زٞس. ػّتف آٖ اؾت
 ٕٞؿٛ ٔی ثبقس. ،(2020ثٛاظیع ٚ ٕٞىبضاٖ )(، 1400ٔعضیی ٘ٛزٜ ٚ ٕٞىبضاٖ ) (،1400)

: حك اِعحٕٝ حؿبثطؾی ٚ ترهم ٞیئت ٔسیطٜ ثط ٔسیطیت ؾٛز ثب تٛخٝ ثٝ ٘مف تؼسیُ وٙٙسٜ ضقس فطٚـ تبثیط  3فطيیٝ 
تٛاٖ ٘تیدٝ ٌطفت ضقس فطٚـ ثب ٔسیطیت ؾٛز، اضز. ثب تٛخٝ ثٝ ٔمساض ٔثجت يطیت ضٌطؾیٛ٘ی ضقس فطٚـ ٔیٔؼٙبزاضی ز

(. ثب تٛخٝ ثٝ ٔمساض >05/0pقسٜ زض ثٛضؼ اٚضاق ثٟبزاض تٟطاٖ ضاثُٝ ٔثجت )ٔؿتمیٓ( ٔؼٙبزاضی زاضز )  ٞبی پصیطفتٝ قطوت
ٝ ٌطفت وٝ حك اِعحٕٝ حؿبثطؾی ثب ٔسیطیت ؾٛز ثب تٛاٖ ٘تیدضقس فطٚـ ٔیطؾیٖٛ حك اِعحٕٝ حؿبثطؾی، يطیت ضٌ

ٞبی پصیطفتٝ قسٜ زض ثٛضؼ اٚضاق ثٟبزاض تٟطاٖ ضاثُٝ ٔؼٙبزاضی ٘ساضز.  وٙٙسٜ ضقس فطٚـ زض قطوتتٛخٝ ثٝ ٔتغیط تؼسیُ
ضقس  وٙٙسٜزٞس وٝ يطیت ٔتغیط حك اِعحٕٝ حؿبثطؾی ثط ٔسیطیت ؾٛز ثب تٛخٝ ثٝ ٔتغیط تؼسیُ٘تبیح خسَٚ ثبلا ٘كبٖ ٔی

زضنس ضز قسٜ ٚ  95(؛ ثٙبثطایٗ فطو نفط زض ؾُح إَیٙبٖ >05/0pٞبی ٔٛضزُٔبِؼٝ ٔؼٙبزاض اؾت )فطٚـ ثطای قطوت
تٛاٖ ٘تیدٝ ٌطفت وٝ حك اِعحٕٝ ضقس فطٚـ ٔی، ثب تٛخٝ ثٝ ٔمساض ٔثجت يطیت ضٌطؾیٖٛ حك اِعحٕٝ حؿبثطؾی
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ٞبی پصیطفتٝ قسٜ زض ثٛضؼ اٚضاق ثٟبزاض فطٚـ زض قطوتوٙٙسٜ ضقس حؿبثطؾی ثب ٔسیطیت ؾٛز ثب تٛخٝ ثٝ ٔتغیط تؼسیُ
زٞس وٝ يطیت ٔتغیط ترهم ٞیئت ٔسیطٜ ثط تٟطاٖ ضاثُٝ ٔثجت )ٔؿتمیٓ( ٔؼٙبزاضی زاضز. ٕٞچٙیٗ ٘تبیح ٘كبٖ ٔی

(؛ ثٙبثطایٗ >05/0pٞبی ٔٛضزُٔبِؼٝ ٔؼٙبزاض اؾت )وٙٙسٜ ضقس فطٚـ ثطای قطوتٔسیطیت ؾٛز ثب تٛخٝ ثٝ ٔتغیط تؼسیُ
ضقس جت يطیت ضٌطؾیٖٛ ترهم ٞیئت ٔسیطٜ، زضنس ضز قسٜ ٚ ثب تٛخٝ ثٝ ٔمساض ٔث 95و نفط زض ؾُح إَیٙبٖ فط

وٙٙسٜ ضقس فطٚـ زض تٛاٖ ٘تیدٝ ٌطفت وٝ ترهم ٞیئت ٔسیطٜ ثب ٔسیطیت ؾٛز ثب تٛخٝ ثٝ ٔتغیط تؼسیُفطٚـ ٔی
ثٙبثطایٗ فطيیٝ چٟبضْ ٔٛضز  یٓ( ٔؼٙبزاضی زاضز.ٞبی پصیطفتٝ قسٜ زض ثٛضؼ اٚضاق ثٟبزاض تٟطاٖ ضاثُٝ ٔثجت )ٔؿتمقطوت

 ثبقس.تبییس ٔی
 ٘بحیٝ زض ٔتغیطٞب ثٝ خعء ثبظزٜ حمٛق نبحجبٖ ؾٟبْ تٕبْ ثطای t ٔمبزیط %95 إَیٙبٖ ؾُح زض وٝ زٞس ٔی ٘كبٖ ٘تبیح

 ٔتغیطٞبی اظ حبنُ بیح٘ت ٞؿتٙس. زاضٔؼٙی ٔسَ زض ثٝ خعء ٔتغیط ٘بْ ثطزٜ ثمیٝ ٔتغیطٞب یؼٙی ٌیطز ٔی لطاض نفط فطو ضز

زٞس وٝ ؾٗ ٔسیطیت ؾٛز زاض٘س. ٕٞچٙیٗ ٘تبیح ٘كبٖ ٔی ثط ٔؼٙبزاضی ٚ ٔٙفی اٞطْ ٔبِی تأثیط زٞس وٝ ٔی ٘كبٖ وٙتطِی
ثیبٖ ٔی وٙس وٝ ٔسیطیت ؾٛز ٔؼٕٛلاً اظاؾتفبزٜ ٔسیطاٖ  ،(1988ٔسیطیت ؾٛز زاضز. زی ) ثط ٔؼٙبزاضی ٚ ٔثجت قطوت تأثیط

َلاػبتی ٘بقی ٔی قٛز. ٚی حسالُ زٚٔؿأِٝ ٟٔٓ ضا ُٔطح ٕ٘ٛزٜ اؾت. اٚلاً، ثطای افعایف پبزاـ اظٔعایبی ػسْ تمبضٖ ا
ٔسیطاٖ وٝ تٛؾٍ ؾطٔبیٝ ٌصاضاٖ تأٔیٗ ٔی قٛز، ؾٛز زؾتىبضی ٔی قٛز ٚ ثب٘یبً، ؾطٔبیٝ ٌصاضاٖ ثبِفؼُ تٕبیُ زاض٘س وٝ 

طٚت ثبِمٜٛ اظؾطٔبیٝ ٌصاضاٖ خسیس ثٝ ؾطٔبیٝ ٌصاضاٖ ثبظاض ثطزاقت ثٟتطی اظ اضظـ قطوت زاقتٝ ثبقس. ثٙبثطایٗ، ا٘تمبَ ث
ٕٞٛاضؾبظی ؾٛز ٘ٛػی ػُٕ  .لسیٕی وٝ ایدبز وٙٙسٜ یه تمبيبی زاذّی ثطای ٔسیطیت ؾٛز ٞؿتٙس، ثٝ ٚخٛز ٔی آیس

ا٘دبْ ٔی  آٌبٞب٘ٝ اؾت وٝ تٛؾٍ ٔسیطیت ٚثب اؾتفبزٜ اظاثعاضٞبی ذبنی زض حؿبثساضی خٟت وبؾتٗ اظ٘ٛؾب٘بت زضؾٛز
ٕٞٛاضؾبظی ؾٛز ثیكتط ػّٕی ؾفؿُٝ آٔیع ٚ ٔٛشیب٘ٝ اؾت. ثٝ ٘سضت ثطاؾبؼ زضٚؽ ٞبی "ثی. ثٝ ٌفتٝ ِئٛپِٛسای ٌیطز. 

آقىبضا٘دبْ ٔی ٌیطز، ظیطا ٕٞٛاضؾبظی ؾٛز ثیكتطزضاثطتؼجیطٚتفؿیطثٝ زؾت آٔسٜ اظانَٛ ٚاؾتب٘ساضزٞبی پصیطفتٝ قسٜ 
سٚزٜ انَٛ ٚاؾتب٘ساضزٞبی پصیطفتٝ قسٜ حؿبثساضی حؿبثساضی حبنُ ٔی ٌطزز. ثٝ ثیبٖ زیٍطٕٞٛاضؾبظی ؾٛز زضٔح

ٚ ٟٔٙسضا ٚ  ،(1400(، فبيّی ٚ ٘یبوبٖ )1400٘تبیح پػٚٞف ثب پػٚٞف ٞبی اَ وٛثط ٚ ٕٞىبضاٖ ) ."نٛضت ٔی پصیطز
 ٕٞؿٛ ٔی ثبقس. ،(2022)ٕٞىبضاٖ 

ٞبی ایٗ ِصا، ٔحسٚزیت قٛز.ٞبی ٘بزضؾت ٔیٞبی غٍّ ٚ لًبٚتٞبی تحمیك ثبػث خٌّٛیطی اظ ثطزاقتثیبٖ ٔحسٚزیت
 ثبقس:تحمیك ثٝ قطح ظیط ٔی

  . یىی اظ ٔحسٚزیت ٞبی ایٗ تحمیك ، ػسْ أىبٖ زؾتطؾی ثٝ اَلاػبت زلیك زض ٔٛضز تطویت ٔبِىیت قطوت ٞبؾت
-یبززاقت ٞبی ٕٞطاٜ نٛضت ٞبی ٔبِی زضثطٌیط٘سٜ تطویت ؾٟبٔساضاٖ قطوت ٞبؾت وٝ ایٗ اَلاػبت ٔؼٕٛلا ؾّیمٝ

. ؾبیط ؾٟبٔساضاٖ ، یه ٌطٜٚ ٚ ػٙٛاٖ وّی اؾت وٝ اقربل حمٛلی ٚ حمیمی قٛزبٕٞبًٞٙ اضائٝ ٔیای ٚ ثٝ قىّی ٘
، نٙسٚق ٞبی ثبظ٘كؿتٍی ٚ اقربل حمیمی زض ٌطٜٚ ؾبیط ؾٟبٔساضاٖ . قطوت ٞبؽ زض آٖ خبی ٌطفتٝ ا٘س٘بٔتدب٘

، أىبٖ زؾتیبثی ثٝ اَلاػبت زلیك تط نٛضت. زض ٚ وبضوطز ثؿیبض ٔتفبٚت ٔی ثبقٙس لطاض ٌطفتٝ ا٘س وٝ ثٝ ِحبِ ٔبٞیت
 زؾتیبثی ثٝ ٘تبیح ٔتفبٚت ٚخٛز زاضز. 

 ؾبلا٘ٝ ٚ  اظ اقىبَ افكب )ٌعاضقبت یىی ضٚی ثط تٟٙب ٞبقطوت اَلاػبت افكبی ؾُح ثطضؾی ثطای پػٚٞف ایٗ زض
 اَلاػبت اضائٝ ٔدطاٞبی زیٍط ؾبیط َطیك اظ ٞبقطوت وٝ زضحبِی قس، ا٘دبْ أتیبظٞبی ٔتؼّمٝ تٛؾٍ ثٛضؼ( ثطضؾی

 .وٙٙسٔی اَلاػبت اَلاػبت افكبی ثٝ الساْ ٘یع ُٔجٛػبت ٚ ٞبٚثؿبیت ٞب،ضؾب٘ٝ ٔب٘ٙس

 ی قٛز. ثب افعایف حیُٝ ٞبی ٔٙؿدٕی اؾت وٝ ثٝ نٛضت ػّـٕی ٚ ٞـسفٕٙس ا٘دبْ ٔیٞط ػّـٕی زض پطتٛ پػٚٞف
ی ػّْٛ ٔرتّف ٝ ثٟتـط ٚ ثیكتط تٛؾؼٝٞبی پػٚٞف زض ػّْٛ، ایٗ أیس ٚخٛز زاضز وٝ ٞطچٞب ٚ ثٟجٛز ضٚـپػٚٞف

قىُ ٌیطز ٚ ضاحتی ٚ آؾبیف ثیكتطی ػبیس خٛأـغ ثكطی قٛز. زض َی ا٘دبْ پػٚٞف، ثب ثطضؾی ٔٙبثغ اَلاػبتی زض 
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اضتجبٌ ثب ٔٛيٛع پػٚٞف ٚ ثب تٛخٝ ثٝ ٘تبیح ٚ زؾتبٚضزٞبی پػٚٞف حبيط پیكٟٙبزٞبیی ٔٛضز تٛخٝ لطاض ٌطفتٝ وٝ ثٝ 
ی ؾْٛ  ی اَٚ، پیكٟٙبزٞبی ٔجتٙی ثط ٘تبیح ٚ زؾتٝ زْٚ پیكٟٙبزٞبی وبضثطزی ٚ زؾتٝقٛ٘س. زؾتٝزٚ زؾتٝ تمؿیٓ ٔی

 ثبقس. ٞبی آیٙسٜ ٔی پیكٟٙبزٞبیی ثطای تحمیك
 ٌصاضی ٚ تهٕیٓقٛز تب ٍٞٙبْ ؾطٔبیٝثب تٛخٝ ثٝ ایٙىٝ ثیٗ فطيیٝ اَٚ ِصا ثٝ ؾٟبٔساضاٖ ٚ تحّیٍّطاٖ پیكٟٙبز ٔی-

 ٞب ثٝ پبزاـ ٔسیطاٖ ٘یع تٛخٝ ٕ٘بیٙس.یطیت ؾٛز قطوتٌیطی ػلاٜٚ ثٝ ٔیعاٖ ٔس
 ٕ٘بیٙس. ثیكتطی تٛخٝ حؿبثطؼ ٔٛؾؿٝ اػتجبض ثٝ وٝ قٛز ٔی تٛنیٝ شیٙفغ اقربل ٚ ؾبیط ٌصاضاٖ، ؾطٔبیٝ ثٝ ِصا  
 ٛع ثب تٛخٝ ثٝ ٘تبیح فطيیٝ ؾْٛ پیكٟٙبز ٔیكٛز ؾطٔبیٝ ٌصاضاٖ ٚ ؾبیط اؾتفبزٜ وٙٙسٌبٖ اظ نٛضتٟبی ٔبِی ثٝ ایٗ ٔٛي

زاقتٝ ثبقٙس ٚ زض ٍٞٙبْ اذص تهٕیٕبت ٔجتٙی ثط نٛضتٟبی ٔبِی ثٝ ترهم ٞیئت ٔسیطٜ ثٝ ػٙٛاٖ قبذهی وٝ  تٛخٝ
ٔی تٛا٘س ٔحبفظٝ وبضی ٚ ٔسیطیت ؾٛز ٚ ثٝ نٛضت وّی تط ویفیت ٌعاضقٍطی ٔبِی ضا تحت تبثیط لطاض زٞس، تٛخٝ 

 ٕ٘بیٙس. 
  اٚضاق ثٟبزاض تٟطاٖ، فبوتٛضٞبی التهبزی اضظیبثی ػّٕىطز قطوتٟب ٘تبیح ثٝ زؾت آٔسٜ حبوی اظ ایٗ اؾت وـٝ زض ثبظاض

زض تؼییٗ پبزاـ ٔسیطاٖ حـبیع إٞیت اؾت وٝ ایٗ أط ثبػث ٔیكٛز ٔسیطاٖ تٛخـٝ ذٛز ضا ثٝ قطوت ٚ زض خٟت 
ی ٔٙـبفغ ؾـطٔبیٝ ٌـصاضاٖ ٔؼُٛف وٙٙس. ثٙبثطایٗ، تٛنیٝ ٔـیكـٛز ثـطای تؼیـیٗ ٔیعاٖ پبزاـ ٔسیطاٖ اظ َطحٟب

اٍ٘یعقـی ٔجتٙـی ثـط اضظـ افعٚزٜ اؾتفبزٜ قٛز تب تٛخٝ ٔسیطیت ثٝ وبٞف ٞعیٙٝ ؾطٔبیٝ قطوت، افعایف ٘طخ ثبظزٜ 

 .زاضایـیٟـب ٚ ٕٞچٙیٗ، پصیطفتٗ اخطای پطٚغٜ ٞبیی وٝ ٘طخ ثبظزٞی ثیكتط اظ ٞعیٙٝ ؾطٔبیٝ ایدبز ٔی وٙٙس، خّت قٛز

 ٝ زض ٔٛيٛػبت ظیط ثٝ پػٚٞف ثپطزاظ٘س. قٛز و زض حٛظٜ پػٚٞكی ثٝ ٔحممبٖ آتی پیكٟٙبز ٔی
 قطوت. ثب تٙٛع ٔبِىیت ؾبذتبض ٚ تمؿیٕی ؾٛز ؾطٔبیٝ، ؾبذتبض ثیٗ ضاثُٝ ثط ٔسیطیت ؾٛز تأثیط 
 .تأثیط پبزاـ ٞیئت ٔسیطٜ، حك اِعحٕٝ حؿبثطؾی ٚ ٔسیطیت ؾٛز تؼٟسی ثط افعایف تٙٛع نٙؼت 
 ٞب ٚ افعایف ؾٛز ٚالؼی.قطوتثمبی  ثط حك اِعحٕٝ حؿبثطؾی ٚ پبزاـ ٞئیت ٔسیطٜ تأثیط 
 ٞب.ثطضؾی ٘مف تؼسیُ وٙٙسٌی ٔسیطیت ؾٛز ثط ضاثُٝ ثیٗ حك اِعحٕٝ حؿبثطؾی ٚ ػّٕىطز ٔبِی قطوت 
 ٌّٝطی تٙٛع نٙؼت.ثطضؾی تأثیط حك اِعحٕٝ حؿبثطؾی ٚ ترهم ٞیئت ٔسیطٜ ثط ػّٕىطز ٔبِی قطوت ثب ٔساذ 
 

 هٌابع

 ب ٞسف زؾتیبثی ثٝ ضاثُٝ ثیٗ پبزاـ ٔسیطاٖ اضقس ٚ ٔسیطیت ؾٛز ث (،1396) ٛضاٖ،ت ٞطٜ، لهبة ٔبٞط،ظ بخی ٞب،ح
 .اِٚیٗ وٙفطا٘ؽ ّٔی ٘مف حؿبثساضی، التهبز ٚ ٔسیطیت آؾتب٘ٝ ٞبی ؾٛز،

 ،(، اثط پبزاقٟبی ٔسیطیتی ثط ٔسیطیت ؾٛز ٚالؼی ٚ ٔسیطیت ؾٛز ثط 1397) طٚؽ،ف ٟبٔت، أیطی زٚٔبضی،ق حؿیٙی ٘یب
فطا٘ؽ ّٔی پػٚٞكٟبی وبضثطزی زض ٔسیطیت ٚ ٙپٙدٕیٗ و ی پصیطفتٝ قسٜ زض ثٛضؼ،زض قطوت ٞبٔجٙبی اللاْ تؼٟسی 

 .حؿبثساضی
 ،(، ضاثُٝ ویفیت حؿبثطؾی )ا٘ساظٜ ٔٛؾؿٝ حؿبثطؾی، ترهم حؿبثطؼ زض 1399) ؿیٗ،، ضخت زضی، حثیح اللهش ذب٘ی

، ٝ تساْٚ فؼبِیتؾٙؼت ٚ زٚضٜ تهسی حؿبثطؼ( ٚ حك اِعحٕٝ غیطػبزی حؿبثطؼ ثب اظٟبض٘ظط حؿبثطؼ ٘ؿجت ث
 .258-241 ، نم79زا٘ف حؿبثساضی، قٕبضٜ 

  ،ٔسیطٜ  (، ثطضؾی ضاثُٝ ثیٗ زٚضٜ تهسی حؿبثطؼ ٚ زا٘ف ٔبِی اػًبی ٞیئت1398) ؿؼٛز،ٔ طظیٗ، خسیطی،فذٛقىبض
 نم ،4ثب حك اِعحٕٝ حؿبثطؾی، فهّٙبٔٝ ػّٕی ترههی پػٚٞف زض حؿبثساضی ٚ ػّْٛ التهبزی ؾبَ ؾْٛ، قٕبضٜ 
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 ٔ ،ثطضؾی ضاثُٝ ثیٗ زٚضٜ تهسی ٚ زا٘ف ٔبِی ٔسیط ػبُٔ ثب ، (1396) ٛاز،، اٚضازی، خحٕٛزلاضی زقت ثیبو
 .35-23نم  ،3قٕبضٜ  ،82حمبِعحٕٝ حؿبثطؾی، ٔدّٝ ثطضؾی ٞبی حؿبثساضی ٚ حؿبثطؾی، زٚضٜ 

  ،ٜثط  قطوتی حبوٕیت ثطضؾی تبثیط ٔىب٘یعْ(، 1400) حٕسػّی،ٔحٕسضيب، لعَ ؾٛفّٛ، ٕٔیس، ػجسِی، حٔعضیی ٘ٛز
، 2خّس ، ضٚیىطزٞبی پػٚٞكی ٘ٛیٗ زض ٔسیطیت ٚ حؿبثساضی، ضاثُٝ ثیٗ ٔؼبٔلات ثب اقربل ٚاثؿتٝ ٚ ٔسیطیت ؾٛز

 .91-71م ن، 75قٕبضٜ 
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