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 چکيذُ
ٞب ٚ اظ ٟٕٔتطیٗ ٞبی اؾبؾی زض ؾیبؾت ٔسیطیتی قطوتفٙٛاٖ یىی اظ ٔؤِفٝ تهٕیٕبت ٔطثٛط ثٝ پطزاذت ؾٛز ؾٟبْ ثٝ

ٞب ٚ یىی اظ ٟٕٔتطیٗ ٘مسی فٕسٜ قطوتبی ٞظیطا ؾٛز تمؿیٕی ثیبٍ٘ط پطزاذت ،ثبقسٔجبحج ٔغطح زض ازثیبت ٔبِی ٔی
فّٕىطز  ٗیضاثغٝ ث یثطضؾ ٞسف انّی ایٗ پػٚٞفاظ ایٗ ضٚ، . ضٚزثٝ قٕبض ٔی ٞب ٚ تهٕیٕبت فطاضٚی ٔسیطاٖ ٌعیٙٝ

ای . ثطای زؾتیبثی ثٝ ایٗ ٞسف ٕ٘ٛ٘ٝاؾتٞبی فضٛ ثٛضؼ اٚضاق ثٟبزاض تٟطاٖ ٚ پطزاذت ؾٛز ؾٟبْ قطوت طٜیٔس تیئٞ
-زازٜزض ٘ؾط ٌطفتٝ قس.  1402تب  1395 ٞبیقطوت پصیطفتٝ قسٜ زض ثٛضؼ اٚضاق ثٟبزاض تٟطاٖ عی ؾبَ 140ٔتكىُ اظ 

ؾبظی قس ٚ ٔحبؾجبت اِٚیٝ ثط ضٚی ٔطتتافعاض اوِؿُ ٚضی ٌطزیس ٚ ثب اؾتفبزٜ اظ ٘طْٞبی پػٚٞف ٌطزآٞبی ٔطثٛط ثٝ ٔسَ
ٞبی ٟ٘بیی رٟت تزعیٝ ٚ تحّیُ ثط اؾبؼ ٞبی ذبْ رٟت ضؾیسٖ ثٝ ٔتغیطٞبی انّی پػٚٞف ا٘زبْ پصیطفت. زازٜزازٜ

ٞبی تٛنیفی ٔتغیطٞبی ٔبضٜایٛیٛظ ٔٙتمُ قس٘س. ؾپؽ آافعاض ٘طْ افعاض ٘ؿرٝ زٚاظزٞٓٔسَ ٔفٟٛٔی پػٚٞف ثٝ ٘طْ
ضاثغٝ  ٚ پطزاذت ؾٛز ؾٟبْ قطوت طٜیٔس یئتفّٕىطز ٞپػٚٞف ٔٛضز تحّیُ لطاض ٌطفت. ٘تبیذ پػٚٞف ٘كبٖ زاز وٝ ثیٗ 

 زاض ٚ ٔخجت ٚرٛز زاضز. ٔقٙی

 .طٜیٔس تیئفّٕىطز ٞٞیئت ٔسیطٜ،  ،پطزاذت ؾٛز ؾٟبْ قطوت             کليذی: ٍاژگبى

 

 هقذهِ
ٞب ٚ اظ ٟٕٔتطیٗ ٞبی اؾبؾی زض ؾیبؾت ٔسیطیتی قطوتفٙٛاٖ یىی اظ ٔؤِفٝ ثٝ پطزاذت ؾٛز ؾٟبْ ثٝتهٕیٕبت ٔطثٛط 

ٞب ٚ یىی اظ ٟٕٔتطیٗ ای ٘مسی فٕسٜ قطوتثبقس؛ ظیطا ؾٛز تمؿیٕی ثیبٍ٘ط پطزاذتٝٔجبحج ٔغطح زض ازثیبت ٔبِی ٔی
ؾٛ  تٛاٖ ثطضؾی ٕ٘ٛز. اظ یهاظ زٚ رٙجٝ ٟٔٓ ٔیتمؿیٓ ؾٛز ضا . ضٚزثٝ قٕبض ٔی ٞب ٚ تهٕیٕبت فطاضٚی ٔسیطاٖ ٌعیٙٝ

چطاوٝ تمؿیٓ ؾٛز ٔٛرت  ،ٞبی پیف ضٚی قطوت زا٘ؿتٌصاضیفٙٛاٖ یه فبُٔ احطٌصاض ثط ؾطٔبیٝ تٛاٖ آٖ ضا ثٝٔی
ثؿیبضی اظ ؾٟبٔساضاٖ قطوت ذٛاٞبٖ تمؿیٓ  ،قٛز. اظ ؾٛی زیٍطوبٞف ٔٙبثـ زاذّی ٚ افعایف ٘یبظ ثٝ ٔٙبثـ ذبضری ٔی

ٞبی ؾٛزآٚض یك ٔرتّف آ٘بٖ ٚ فطنتلأسیطاٖ ثبٞسف حساوخط وطزٖ حطٚت ٕٞٛاضٜ ثبیس ثیٗ ف ِصای ٞؿتٙس، ؾٛز ٘مس
قٛز ثؿیبض ٞب اتربش ٔیتهٕیٕبت تمؿیٓ ؾٛز وٝ اظ ؾٛی ٔسیطاٖ قطوت ،ثٙبثطایٗ .ٌصاضی تقبزَ ثطلطاض وٙٙسؾطٔبیٝ

اظ ؾٛز قطوت، تمؿیٓ ٚ زض قطوت ؾطٔبیٝ چٝ  حؿبؼ ٚ زاضای إٞیت اؾت ٚ ٔسیط ثبیس تهٕیٓ ثٍیطز وٝ چٝ ٔیعاٖ
زضثبضٜ ٘حٜٛ پطزاذت ؾٛز ؾٟبْ ٚرٛز ٘ساضز ٚ  یٔیعاٖ زض لبِت ؾٛز ا٘جبقتٝ ٔزسزا ٌصاضی قٛز. ٞیچ تئٛضی فطاٌیط ٚ ربٔق
قٛز اظ عطیك ٘ؾطاتی وٝ پػٚٞكٍطاٖ ٚ ٔسیطاٖ آ٘چٝ زض ٔٛضز تٕبیُ ثٝ پطزاذت ٚ ٘حٜٛ تمؿیٓ ؾٛز ؾٟبْ ٘مسی ثیبٖ ٔی
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وٙٙسٜ ؾغح ؾٛز ٟٕٔتطیٗ فٛأُ تقییٗ(. أب 2020، 1ٚ ٕٞىبضاٖ زبز قسٜ اؾت )زضایٛضای ،زٞٙسٞب اضائٝ ٔیوتقط
 ثبقسٌصاضی، ا٘ساظٜ قطوت، فكبض ؾٟبٔساضاٖ ٚ لٛا٘یٗ ٔهٛة ٔیٞبی ؾطٔبیٝٞبی ٔبِی، فطنتتمؿیٕی، ٔحسٚزیت

 (.1400ٚ ٕٞىبضاٖ،  ؾیس٘ػاز فٟیٓ)
ٞبی ، احطثركی فّٕىطز ٞیئت ٔسیطٜ زض اضظیبثی ٔٛفمیت ٔىب٘یؿٓاٚضاق ثٟبزاض زض ثٛضؼٞبی پصیطفتٝ قسٜ زض قطوت

حبوٕیت قطوتی ٘مف اؾبؾی زاضز. احطثركی ٞیئت ٔسیطٜ یه قطوت، ٕٞطاٜ ثب ثبظاض ذبضری ثطای وٙتطَ قطوت، تٕطوع 
 ٞبی ؾٟبٔی فبْقطوت 2الّیتٌصاضاٖ ٟ٘بزی، اثعاض انّی ثطای ٔحبفؾت اظ ؾٟبٔساضاٖ ٔبِىیت ٚ ٘ؾبضت تٛؾظ ؾطٔبیٝ

ظٔب٘ی وٝ ٘ؾبضت ذبضری ضقیف اؾت، ضاثغٝ ٔخجتی ثیٗ ٔبِىیت ٟ٘بزی ٚ  وٙٙسثیبٖ ٔی (2016) 3اؾت. چبً٘ ٚ ٕٞىبضاٖ
تٛا٘ٙس ثٝ  وٙٙس وٝ ٔبِىیت ٟ٘بزی ٚ ؾٛز ؾٟبْ ٔی ( اؾتسلاَ ٔی2018) 4ریِپی. ربوٛة ٚ ٚرٛز زاضز پطزاذت ؾٛز ؾٟبْ 

ثبلای ٞیئت ٔسیطٜ  ٕ٘بیٙس. ٞعیٙٝٞبی ؾٟبٔی ٞٙسی فُٕ قطوت َ ربیٍعیٗ حىٕطا٘ی ذٛة زضفٙٛاٖ اثعاضٞبی ؾیٍٙب
زٞس. پیبٔس ضا ٘كبٖ ٔی ٟ٘بزیظیطا تجب٘ی ٞیئت ٔسیطٜ ثب ؾٟبٔساضاٖ  ،وٙٙسٜ یه ٔكىُ ٕ٘بیٙسٌی ثبقسٕٔىٗ اؾت ٔٙقىؽ

ٞب ثٝ ؾٛز ؾٟبْ ٚاثؿتٝ ٟ٘بزیی ٘ؿجت ثٝ تٛا٘س پطزاذت ؾٛز وٕتط ثٝ ؾٟبٔساضاٖ الّیت ثبقس وٝ ثٝ ٔیعاٖ ثیكتطآٖ ٔی
وٝ زض ثبظاضٞبی ٘ٛؽٟٛض، انلاحبت ٘ؾبضتی ٚ اِعأبت ثٛضؼ اٚضاق ثٟبزاض  ٘س(، اقبضٜ وطز2017) 5ٞؿتٙس. ثبْٚ ٚ ٕٞىبضاٖ

وٙس وٝ اوخط  ٔكی تهطیح ٔی وٙٙس تب حمٛق ٔسیطاٖ ضا تٙؾیٓ وٙٙس تب ثب فّٕىطز قطوت ؾبظٌبض ثبقس. ایٗ ذظ تلاـ ٔی
قطوت ٞبی ؾٟبٔی  ثرٛاٞٙس  وٙٙس، ٔؿتمُ ثبقٙس ٚ اظ ضا تقییٗ ٔی پبزاـٔكی  ٔسیطٜ یه قطوت وٝ ذظ اٖ ٞیئتٔسیط

ا٘ساظٜ ٚ ؾبذتبض پبزاـ ٔسیطاٖ اضقس ذٛز ٚ اؾتسلاَ پكت آٖ ضا فبـ وٙٙس. ثٙبثطایٗ، ٔسیطاٖ ارطایی زض ٞیئت ٔسیطٜ 
وٙٙس وٝ چٙیٗ اعلافبتی ثٝ ٙبثطایٗ، ٔٙتمساٖ اؾتسلاَ ٔیؾبظ٘س. ثزا٘ٙس وٝ ٕٞتبیبٖ ذٛز چٝ ٔیٞبی ؾٟبٔی ٔیقطوت

 .قٛزاؾتفبزٜ ٔی ٞیئت ٔسیطٜ پبزاـای ٘بوبضآٔس ثطای افعایف قیٜٛ
، ظٔب٘ی وٝ ٕ٘بیٙسٌیٕ٘بیٙسٌب٘ی ٞؿتٙس وٝ لطاض اؾت ٕ٘بیٙسٜ ٕٞٝ ؾٟبٔساضاٖ ثبقٙس. زض ایٗ  قطوت، ٞیئت ٔسیطٜ

ٞب زاقتٝ ثبقس، احتٕبَ زضٌیطی ٚرٛز زاضز. ٟ٘بزیزٞس تب ضفتبض تطریحی ثب حیط لطاض ٔیبٔسیطفبُٔ ٞیئت ٔسیطٜ ضا تحت ت
( زضیبفتٙس وٝ ٞیئت ٔسیطٜ ایٗ لسضت ضا زاضز وٝ تهٕیٕبت اتربش قسٜ تٛؾظ ٔسیط فبُٔ، اظ رّٕٝ 2008) 6ثبٌبت ٚ ثِٛتٖٛ

زٞس وٝ ٘كبٖ ٔیٞب ٚٞفپػٔسیطیت ٚ تطویت ٞیئت ٔسیطٜ ضا تأییس وٙس.  پبزاـٌصاضی، تهٕیٕبت زض ٔٛضز ؾطٔبیٝ
ٞبی قطوت ٞبی تمؿیٓ ؾٛزٌصاضز ٚ ایٗ ثٝ ٘ٛثٝ ذٛز ثط ؾیبؾتحیط ٔیبتهٕیٕبت ٞیئت ٔسیطٜ ثط فّٕىطز قطوت ت

 ٞیئت ٔسیطٜ یه تٛاٖ فطو وطز وٝ ٔسیطیت اضقس ٚ(. ثب ایٗ حبَ، ٕ٘ی2011، 7ٌصاضز )ٔبیىّی ٚ ضاثطتعحیط ٔیبت ؾٟبٔی

َ ثٝ حساوخط ضؾب٘سٖ فّٕىطز ٚ اضظـ ؾٟبٔساضاٖ ٞؿتٙس، ثٝ ٚیػٜ ظٔب٘ی وٝ ٔسیطاٖ ٕٞیكٝ ثٝ ز٘جب ٞبی ؾٟبٔیقطوت
( ٔقتمس٘س وٝ احطثركی ٔسیطاٖ ثب 2003) 9( ٚ ٞیّٕٗ ٚ زاِعی2011ُ) 8ٞبٖ ٚ لاؾفط. زاذّی ثط ٞیئت ٔسیطٜ تؿّظ زاض٘س

 . حط ؾطٔبیٝ ٔطتجظ اؾتؤتٛا٘بیی آٟ٘ب زض ٘ؾبضت ٚ تٛنیٝ ثٝ ٔسیطیت ثطای ترهیم ٔ
10ٚ پبتب٘بیبن ٙتپَ

 ٞیئت ٔسیطٜ ثب ؾبذتبض ٔبِىیت پبزاـوٙٙس وٝ ؾغح پیكٟٙبز ٔی( 2011) 11ثبضٚ٘تیٙی ٚ ثٛظی ( 2010ٚ) 

قٛز. ٔٛضٛؿ ٞیئت ٔسیطٜ ٔی ٔطتجظ اؾت وٝ ٔٙزط ثٝ ٔكىلات ٕ٘بیٙسٌی ثیٗ ؾٟبٔساضاٖ ٚ ٞبی ؾٟبٔیقطوت
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وٝ زض آٖ  ٔسیطٜ ثطای ثطضؾی زض ثبظاضٞبی ٘ٛؽٟٛض ٟٔٓ اؾتٞیئت  ٕ٘بیٙسٌی ثیٗ ؾٟبٔساضاٖ الّیت ثب ٔبِىیت پطاوٙسٜ ٚ
ٌصاضی ثطای ضقس زض  قٛز وٝ پیٛ٘س ثیٗ ؾطٔبیٝ قٕبضی ٔی ا٘ٛاؿ ٔرتّف تٕطوع ٔبِىیت ثبفج تضبزٞبی ٕ٘بیٙسٌی انّی ثی

 وٙس.  ٔمبثُ ؾٛز ؾٟبْ ضا تضقیف ٔی
ظیطا ثبظاض ذبضری ثطای وٙتطَ قطوت  ،وٙسٔی تٛرٟی ایفبزض ثبظاضٞبی ٘ٛؽٟٛض، حبوٕیت ٞیئت ٔسیطٜ ٘مف ٘ؾبضتی لبثُ

ٞیئت ٔسیطٜ  (. ٕٞؿٛیی ثیٗ ؾٟبٔساضاٖ 2011ٚ، 1ربیٍعیٗ ضقیفی ثطای حبوٕیت ٞیئت ٔسیطٜ ٔٛحط اؾت )تیبٖ ٚ تٛئیت
قٛز وٝ ثٝ ٘ٛثٝ ذٛز ثط تهٕیٕبت ٞیئت ٔسیطٜ ٞیئت ٔسیطٜ ثٝ فّٕىطز قطوت حبنُ ٔی پبزاـٔسیطٜ ثب حؿبؼ وطزٖ 
(. 2011ٔبیىّی ٚ ضاثطتع، )ٌصاضز حیط ٔیبٌصاضی زض ضقس زض ٔمبثُ تٛظیـ ؾٛز ؾٟبْ تبیٝ ثطای ؾطٔبیٝزض ٔٛضز ترهیم ؾطٔ

، 2ٌصاضز )ٞطٔبِیٗ ٚ ٚیعثبخ حیط ٔیبٔسیطٜ ثط قٟطت ٔسیطاٖ زض ثبظاض وبض ت  زٞس وٝ ٔٛفمیت ٞیئت ٔغبِقبت لجّی ٘كبٖ ٔی
یبفتٝ وٝ ثبظاضٞبی وبض لٛی ٞؿتٙس ٚ حٕبیت  كٛضٞبی تٛؾقٝٞب ٕٔىٗ اؾت زض و (. ایٗ فطضی2011ٝ؛ تیبٖ ٚ تٛئیت، 2003

(. فلاٜٚ 1998، 3زض ثبظاض ؾطٔبیٝ زض حبَ ؽٟٛض نبزق ٘یؿت )لاپٛضتب ٚ ٕٞىبضاٖ أب ؛ٌصاض ثبلاؾت، زضؾت ثبقس اظ ؾطٔبیٝ
ٛیعی ثطای ظیطا ٞیچ ضٚـ تز ،اٍ٘یع اؾت ٞیئت ٔسیطٜ ٚ رجطاٖ ذؿبضت آٟ٘ب یه ٔٛضٛؿ تفطلٝ ثط ایٗ، تقییٗ احطثركی

ٞیئت ٔسیطٜ اظ عطیك ٔطتجظ وطزٖ آٖ ثب احطثركی ٞیئت ٔسیطٜ ٚرٛز ٘ساضز. اظ ایٗ ضٚ، ایٗ  پبزاـتقییٗ ؾغح ٔٙبؾت 
ضاثغٝ ثب ٔقیبضٞبیی ٔب٘ٙس ثبظزٜ ؾطٔبیٝ ثٝ وبض ٌطفتٝ قسٜ قطوت ثٝ ربی اؾتفبزٜ اظ ٔقیبضٞبی فّٕىطز ٔجتٙی ثط ثبظاض 

 اؾت. ضطٚضی ظٔیٙٝ زض ایٗ پػٚٞفٚ ٚرٛز قىبف تحمیمبتی، ا٘زبْ  ٔٛضٛؿ إٞیت ثٝ تٛرٝ ثب. قٛزاؾتٙجبط ٔی

ٚ پطزاذت ؾٛز ؾٟبْ قطوت زض  طٜیٔس تیئفّٕىطز ٞ ٗیث ایضاثغٝثٙبثطایٗ، ؾؤاَ انّی پػٚٞف حبضط ایٗ اؾت وٝ چٝ 
 ٚرٛز زاضز؟ٞبی فضٛ ثٛضؼ اٚضاق ثٟبزاض تٟطاٖ قطوت

 

 هببًي ًظری پژٍّص

 پرداخت سَد سْبم ضرکت
وٙس )یٛؾف ٚ ٘مس ثٝ ؾٟبٔساضاٖ ضا زض عی ظٔبٖ ٔكرم ٔیؾیبؾت پطزاذت ؾٛز ؾٟبْ، ا٘ساظٜ ٚ اٍِٛی تٛظیـ ٚرٝ

(. ؾیبؾت پطزاذت ؾٛز ؾٟبْ قطوت یىی اظ ٟٕٔتطیٗ ٔجبحج ٔسیطیت ٔبِی ٚ زض ٚالـ اؾبؼ اضظقیبثی 2016، 4اؾٕبفیُ
ٞبی ٘مسی آتی آٟ٘بؾت. ؾٛز تمؿیٕی ثیبٍ٘ط رطیبٖٞب ثطاثط ثب ٔزٕٛؿ اضظـ فقّی ٞب اؾت. اضظـ تٕبْ قطوتقطوت

ٌیطی ٞط ؾبِٝ ضٚز. ایٗ تهٕیٓٞبی ٘مسی فٕسٜ قطوت ٚ اظ ٟٕٔتطیٗ تهٕیٕبت پیف ضٚی ٔسیطاٖ ثٝ قٕبض ٔیپطزاذت
ٌصاضی ٚ تأٔیٗ ٔبِی اضتجبط زاضز )وٛ ٚ ثبیس ا٘زبْ ٌیطز ٚ ثب ؾبیط تهٕیٕبت ثّٙسٔست قطوت ٔب٘ٙس تهٕیٕبت ؾطٔبیٝ

ٞب، حساوخطؾبظی حطٚت ؾٟبٔساضاٖ اؾت وٝ ثٝ زٚ ضٚـ افعایف (. ٞسف انّی ٔسیطیت ٔبِی زض قطوت2017، 5اٖٕٞىبض
ٞب ثطای ضؾیسٖ ثٝ ایٗ ٞسف، ثبیس اظ ٔزٕٛؿ پصیط اؾت. قطوت( أىبٖؾٛز ؾٟبْ ٚ افعایف لیٕت ؾٟبْ )فبیسی ؾطٔبیٝ

ٞب ثبیس زض ٔٛضز ضا ثٝ زؾت آٚض٘س. اظ ایٗ ضٚ، قطوت تطیٗ تطویتزٚ ضلٓ ؾٛز ؾٟبْ ٚ افعایف لیٕت زض ثبظاض، ٔغّٛة
ٌیطی وٙٙس. ؾیبؾت پطزاذت ؾیبؾت تمؿیٓ ؾٛز ذٛز، یقٙی ٔمساض ؾٛز ٘مسی وٝ ثبیس ثیٗ ؾٟبٔساضاٖ تٛظیـ قٛز، تهٕیٓ

ٌصاضی قطوت ٘یع ؾٛز ؾٟبْ یىی اظ تهٕیٕبت ثّٙسٔست ٚ اؾتطاتػیه قطوت ثٛزٜ ٚ ضٚی تهٕیٕبت ٔبِی ٚ ؾطٔبیٝ
 (.1396اض اؾت )حزبظی ٚ ٕٞىبضاٖ، احطٌص
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ای اظ شیٙفقبٖ قطوت ای ٘عز پبضٜٚاؾغٝ فیٙیت ٚ ّٕٔٛؼ ثٛزٖ، اظ ربیٍبٜ ٚیػٜٝ ؾٛز ؾٟبْ ٘مسی ٚ ثبظزٜ ٘مسی ؾٟبْ، ث
ای اؾت وٝ اظ آٖ ثٝ فٙٛاٖ ؾیبؾت ٞب ٔقغٛف ثٝ ٔمِٛٝثركی اظ تٛاٖ ٚ تٛرٝ ٔسیطاٖ قطوت ،اظ ٕٞیٗ ضٚ .ثطذٛضزاض٘س

ؾیبؾت تمؿیٓ ؾٛز ٚ ت. تٛاٖ ٌفت ؾیبؾت تمؿیٓ ؾٛز زاضای ٔحتٛای اعلافبتی اؾٔی ،زض ٚالـ. قٛزبز ٔیتمؿیٓ ؾٛز ی
وٙٙسٌبٖ اظ ٌصاضاٖ، ٔسیطاٖ، وبضقٙبؾبٖ، اؾتفبزٜٞبی ٔرتّفی قبُٔ ؾطٔبیٝحط ثط آٖ ٕٞٛاضٜ ٔٛضز تٛرٝ ٌطٜٚؤفٛأُ ٔ

ٌیطی ٚ تسٚیٗ ؾیبؾت اؾت. ثطذی ثٝ ٔٙؾٛض تهٕیٓ پطزاظاٖ حیغٝ ٔبِی ٚ حؿبثساضی ثٛزٜٞبی ٔبِی ٚ ٘ؾطیٝنٛضت
ٞب ٚ ثطذی ٞٓ ثطای ٔمبنس اضظقیبثی ثیٙی ٔیعاٖ ؾٛز تمؿیٕی قطوتتمؿیٓ ؾٛز، ثطذی زیٍط ثٝ ٔٙؾٛض أىبٖ پیف

ٞبی (، ؾیبؾت2000) 1ثٝ افتمبز لاپٛضتب ٚ ٕٞىبضاٖ قطوت ثٝ ز٘جبَ قٙبؾبیی فٛأُ ٔٛحط ثط ؾیبؾت تمؿیٓ ؾٛز ٞؿتٙس.
ٞبی لب٘ٛ٘ی ٚ ت ؾٛز ؾٟبْ زض وكٛضٞبی ٔرتّف، ٔتفبٚت اؾت. ایٗ أط اظ فٛأُ ٔتقسزی اظ رّٕٝ ٔحسٚزیتپطزاذ

-ٞبی ؾٟبٔی ٔقٕٛلاً زض تمؿیٓ ؾٛز، ؾیبؾت ٔكرهی ضا اتربش ٔی ٌیطز. قطوتٞبی ٔبِیبتی ٚ غیطٜ ٘كأت ٔیٔحطن
ٞبی ٔكبثٝ، ؾیبؾت تمؿیٓ  تفبزٜ زض ؾبیط قطوتٞبی ٔٛضز اؾوٙٙس. زض تسٚیٗ ایٗ ؾیبؾت فٛأُ ٔتقسزی اظ لجیُ ؾیبؾت

ٞب ٞبی ٔتقسز، قطوتٌیطز. ثٝ ضغٓ ٚرٛز ؾیبؾتٞبی لب٘ٛ٘ی ٚ حجبت ؾٛزآٚضی ٔٛضز تٛرٝ لطاض ٔیؾٛز ٌصقتٝ، ٔحسٚزیت
ٞبیی اظ لجیُ تمؿیٓ ٔجّغ حبثت ٚ ٔقیٗ، تمؿیٓ زضنس حبثتی ؾٛز، تمؿیٓ ؾٛز حبثت ثٝ فلاٜٚ اللاً زض فُٕ اظ ؾیبؾت

س تٛا٘بیی ٌطزا٘ یٔٙس ٔیٕبً ؾٟبٔساضاٖ ضا ثٟطٜؿتمپطزاذت ؾٛز تمؿیٕی ٔوٙٙس. یٝ ٔتغیط ٚ تمؿیٓ ؾٛز ٔبظاز اؾتفبزٜ ٔیحبق
، 2)ثیىط ٚ ٕٞىبضاٖ زٞـس ٞبی ضقس ضا تحـت تـأحیط لـطاض ٔـیٌیطی اظ فطنت ٔٙؾٛض ثٟطٜ  قطوت زض ا٘جبقت ؾٛز ثٝ

2002 .) 
ٞبی پیف ضٚی  ٌصاضیفبّٔی احطٌصاض ثط ؾطٔبیٝ ،اظ زٚ رٙجٝ ثؿیبض ٟٔٓ لبثُ ثحج اؾت. اظ یه عطف ؾٟبْ ؾٛز پطزاذت
 اظ ، ثؿیبضیقٛز. اظ عطف زیٍط ٞب اؾت ٚ تمؿیٓ ؾٛز ٔٛرت وبٞف ٔٙبثـ زاذّی ٚ افعایف ٘یبظ ثٝ ٔٙبثـ ذبضری ٔی قطوت

بیس ثیٗ ث ٕٞٛاضٜ حطٚت، وطزٖ حساوخط ٞسف ثب ٔسیطاٖ ضٚ ایٗ اظ ٚ ٞؿتٙس ٘مسی ؾٛز تمؿیٓ ذٛاٞبٖ قطوت ؾٟبٔساضاٖ
تهٕیٕبت تمؿیٓ ؾٛز وٝ اظ ؾٛی  ،ٌصاضی تقبُٔ ثطلطاض وٙٙس. ثٙبثطایٗٞبی ؾٛزآٚض ؾطٔبیٝ فلایك ٔرتّف آ٘بٖ ٚ فطنت

(. پػٚٞف زض ظٔیٙٝ ثطضؾی 1389 چٛثٝ، فتحیثبقس )یثؿیبض حؿبؼ ٚ زاضای إٞیت ٔ ،قٛز ٞب اتربش ٔی ٔسیطاٖ قطوت
( آغبظ قس. پؽ اظ ٌصقت چٙس 1965) 3ؾیبؾت پطزاذت ؾٛز ؾٟبْ ٚ فٛأُ ٔٛحط ثط آٖ، ثب ٔغبِقٝ ثٙیبزیٗ ِیٙتٙطتزطثی 

ا٘س  ٞبی ٔرتّفی زض ایٗ ظٔیٙٝ اضائٝ وطزٜ زٞٝ اظ پػٚٞف ٔصوٛض ٚ ا٘زبْ ٔغبِقبت تزطثی ظیبز، پػٚٞكٍطاٖ ٔتقسزی ٘ؾطیٝ
یبز وطز وٝ حُ  5( اظ آٖ ثٝ فٙٛاٖ ٔقٕبی پطزاذت ؾٛز ؾٟب1976ْ) 4وٝ ثٝ لسضی ٔتفبٚت ٚ ٌبٞی ٔتضبز ٞؿتٙس وٝ ثّه

 حُ ٘كسٜ اؾت. 

 

 رُیهذ ئتيعولکرد ّ
 ؾطٔبیٝ افعایف ثبفج وٝ قٛزٔی تّمی ثٝ نطفٝ ٚ وبضا ضٚـ یه فٙٛاٖ ثٝ قسٖ فٕٛٔی ؾٛی ثٝ ٞبقطوت ٔبِىیت تغییط

 چٙسیٗ ٔبِه آٔسٜ، ٚرٛز ثٝ تطثعضي ٚ رسیس ٞبیقطوت ٘تیزٝ، زض. قٛزٔی آٖ فّٕیبت تزبضی تٛؾقٝ ٘تیزٝ زض ٚ قطوت
 ٔسیطٜ ٞیبت ثٝ ضا قطوت ٞسایت آٖ عی قٛ٘س. وٝٔی لطاضزازی ٚاضز ٔبِىبٖ ٔفطٚضبت، ایٗ ثب. زاقت ذٛاٞٙس ؾٟبٔساض یب
ٞبیی  ضٚـ ثٝ ٔٙتذ قطوتی ضاٞجطی ٚ ٕ٘بیٙسٌی تئٛضی ٔیبٖ ضاثغٝ (. ثطلطاضی2008، 6وٙٙس )قىیط ٔی ٚاٌصاض ٔسیطاٖ یب
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 ٔٛحط وٙتطَ یه اؾتمطاض ثبفج قطوتی وٝ ضاٞجطی ٞبیٔىب٘یؿٓ رّٕٝ اظ. زاضز ز٘جبَ ثٝ ضا عطفیٗ ٔٙبفـ حفؼ وٝ قٛز ٔی
 (.2012، 1یفطث ٚ ضٚاؾت ) آٖ تطویت ٚ ٔسیطٜ ٞیبت ٌطز٘س، آٖ ٔی اظ ٘بقی ٔٙبفـ تضبز ٚ ٕ٘بیٙسٌی ضاثغٝ ثط

ظیطا تجب٘ی ٞیئت ٔسیطٜ ثب ؾٟبٔساضاٖ  ،ثبلای ٞیئت ٔسیطٜ ٕٔىٗ اؾت ٔٙقىؽ وٙٙسٜ یه ٔكىُ ٕ٘بیٙسٌی ثبقس پبزاـ
وٕتط ثٝ ؾٟبٔساضاٖ الّیت ثبقس وٝ ثٝ ٔیعاٖ ثیكتطی ٘ؿجت  ؾٟبْ تٛا٘س پطزاذت ؾٛزپیبٔس آٖ ٔی .زٞسذٛزی ضا ٘كبٖ ٔی

( زض ٔزٕٛفٝ ٍ٘بٜ 2017ثبْٚ ٚ ٕٞىبضاٖ ) (.2022، 2یؾبوتٚ  بْیؾبثطأب٘) ٞب ثٝ ؾٛز ؾٟبْ ٚاثؿتٝ ٞؿتٙسثٝ ذٛزی
وٙٙس تب تط اؾتٙفٛضز اقبضٜ وطز وٝ زض ثبظاضٞبی ٘ٛؽٟٛض انلاحبت ٘ؾبضتی ٚ اِعأبت ثٛضؼ اٚضاق ثٟبزاض تلاـ ٔی٘عزیه

ٞیئت  افضبی وٙس وٝ اوخط ٔسیطاٖتهطیح ٔی ؾیبؾتایٗ  .حمٛق ٔسیطاٖ ضا تٙؾیٓ وٙٙس تب ثب فّٕىطز قطوت ؾبظٌبض ثبقس
ثٝ افكبی ٞبی ؾٟبٔی فبْ قطوت ٔؿتمُ ثبقٙس ٚ ثب ّٔعْ وطزٖ ،وٙٙسضا تقییٗ ٔی پبزاـ ؾیبؾتٔسیطٜ یه قطوت وٝ 

ٞبی قطوت ٔسیطاٖ ارطایی زض ٞیئت ٔسیطٜ ،ثٙبثطایٗ. ا٘ساظٜ ٚ ؾبذتبض پبزاـ ٔسیطاٖ اضقس ذٛز ٚ اؾتسلاَ پكت آٖ ثبقٙس
ای وٙٙس وٝ چٙیٗ اعلافبتی ثٝ قیٜٛٔٙتمساٖ اؾتسلاَ ٔی ،. ثٙبثطایٗوٙٙسچٝ ٔی آٟ٘ب زا٘ٙس وٝ ٕٞتبیبٖٔی ؾٟبٔی فبْ

پیكٟٙبز  (2011) یٚ ثٛظ یٙی( ٚ ثبضٚ٘ت2010) بنیٚ پبتب٘ب . پَٙتقٛزٞیئت ٔسیطٜ اؾتفبزٜ ٔی پبزاـ٘بوبضآٔس ثطای افعایف 
طتجظ اؾت وٝ ٔٙزط ثٝ ٔكىلات ٔ ٞبی ؾٟبٔی فبْقطوت ٞیئت ٔسیطٜ ثب ؾبذتبض ٔبِىیت پبزاـوٙٙس وٝ ؾغح ٔی

 ٔٛضٛؿ ٕ٘بیٙسٌی فٕٛزی ثیٗ ؾٟبٔساضاٖ الّیت ثب ٔبِىیت پطاوٙسٜ ٚ .قٛزٔی ٞیئت ٔسیطٜٕ٘بیٙسٌی ثیٗ ؾٟبٔساضاٖ ٚ 
ثطای ثطضؾی زض ثبظاضٞبی ٘ٛؽٟٛض ٟٔٓ اؾت وٝ زض آٖ ا٘ٛاؿ ٔرتّف ٔبِىیت ٔتٕطوع ثبفج تضبزٞبی ٞیئت ٔسیطٜ 

  .وٙسٌصاضی ثطای ضقس زض ٔمبثُ ؾٛز ؾٟبْ ضا تضقیف ٔیثیٗ ؾطٔبیٝ اضتجبطٛز وٝ قثیكٕبضی ٔی اؾبؾیٕ٘بیٙسٌی 
وٙس ظیطا ثبظاض ذبضری ثطای وٙتطَ قطوت حبوٕیت ٞیئت ٔسیطٜ ٘مف ٘ؾبضتی لبثُ تٛرٟی ایفب ٔی ،زض ثبظاضٞبی ٘ٛؽٟٛض

ٞیئت ٔسیطٜ  یٗ ؾٟبٔساضاٖ ٕٚٞؿٛیی ث (.2011، تیبٖ ٚ تٛئیت)ربیٍعیٗ ضقیفی ثطای حبوٕیت ٞیئت ٔسیطٜ ٔٛحط اؾت 
ٞیئت ٔسیطٜ ٘ؿجت ثٝ فّٕىطز قطوت حبنُ ٔی قٛز وٝ ثٝ ٘ٛثٝ ذٛز، ثط تهٕیٕبت  پبزاـحؿبؼ وطزٖ ثب  قطوت

ٚ  یٌصاضز )ٔبیىٌّصاضی زض ضقس زض ٔمبثُ تٛظیـ ؾٛز ؾٟبْ تأحیط ٔیٞیئت ٔسیطٜ زض ٔٛضز ترهیم ؾطٔبیٝ ثطای ؾطٔبیٝ
زٞس وٝ ٔٛفمیت ٞیئت ٔسیطٜ ثط قٟطت ٔسیطاٖ زض ثبظاض وبض تأحیط ٔغبِقبت لجّی ٘كبٖ ٔی ،فلاٜٚ ثط ایٗ (.2011، ضاثطتع

ٞب ٕٔىٗ اؾت زض وكٛضٞبی تٛؾقٝ یبفتٝ وٝ ایٗ فطضیٝ (.2011، تٛئیت تیبٖ ٚ ؛2003، ٞطٔبِیٗ ٚ ٚیعثبخ)ٌصاضز ٔی
 ظاض ؾطٔبیٝ زض حبَ ؽٟٛض نبزق ٘یؿتزضؾت ثبقس وٝ زض ثب ،ٌصاض ثبلاؾتثبظاضٞبی وبض لٛی ٞؿتٙس ٚ حٕبیت اظ ؾطٔبیٝ

آٟ٘ب یه ٔٛضٛؿ تفطلٝ اٍ٘یع  پبزاـٚ  ٞیئت ٔسیطٜ قطوت تقییٗ احط ثركی ،فلاٜٚ ثط ایٗ (.1998، )لاپٛضتب ٚ ٕٞىبضاٖ
ٞیئت ٔسیطٜ اظ عطیك ٔطتجظ وطزٖ آٖ ثب احطثركی ٞیئت  پبزاـاؾت ظیطا ٞیچ ضٚـ تزٛیعی ثطای تقییٗ ؾغح ٔٙبؾت 

اظ ایٗ ضٚ، ایٗ ضاثغٝ ثب ٔقیبضٞبیی ٔب٘ٙس ثبظزٜ ؾطٔبیٝ ثٝ وبض ٌطفتٝ قسٜ قطوت ثٝ ربی اؾتفبزٜ اظ  ٔسیطٜ ٚرٛز ٘ساضز.
 قٛز. ٔقیبضٞبی فّٕىطز ٔجتٙی ثط ثبظاض اؾتٙجبط ٔی

 ٞبی ؾغح ٞیئت ٔسیطٜ اؾت.تقساز رّؿبت ٞیئت ٔسیطٜ ٚ وٕیتٝ ،ٞیئت ٔسیطٜ ٔقٕٛلاً قبُٔ ا٘ساظٜ ٞیئت ٔسیطٜ حبوٕیت
ٞبی زض ٔكطٚفیت ثركیسٖ ثٝ فقبِیت ٞبی ؾٟبٔی فبْقطوت زٞٙس وٝ تٙٛؿ ثیكتط ٞیئت ٔسیطٜ ثٝكبٖ ٔیٔغبِقبت ٘

ذٛز ثطای اضتمبی ٔؿئِٛیت ارتٕبفی قطوت ثب ٚاضز وطزٖ ضؾٕی ٔلاحؾبت غیطالتهبزی زض تهٕیٕبت ٞیئت ٔسیطٜ وٕه 
  (. 2016 ،3ضائٛ ٚ تیّت)وٙس ٔی

 

 ٍ پرداخت سَد سْبم ضرکت رُیهذ ئتيعولکرد ّ

                                                           
1
 Firth and Rui 

2
 Subramaniam and Sakthi 

3
 Rao & Tilt 



www.jamv.ir  
ISSN: 2645-4572 

 فصلٌبهِ چطن اًذاز حسببذاری ٍ هذیریت

     (                                                                                                                            )جلذ دٍم3041بْبر  ،98، ضوبرُ 7دٍرُ 
 

56 

 

 ٔی تّمی ٔسیطاٖ ٚ ؾٟبٔساضاٖ ٔیبٖ ٔحٛض اضتجبعی وٝ ثبقس ٔی قطوت ٞط ؾبظٔب٘ی ؾبذتبض زض ٟٕٔی ضوٗ ٔسیطٜ ٞیبت
ٔجبحج  فٕسٜ. ثبقس ٔی ٞب قطوت ؾغح زض قطوتی ضاٞجطی زض ٟٕٔی ٘مف وٙٙسٜ ٔٛضٛؿ، ایفب ٕٞیٗ ٚاؾغٝ ثٝ ٚ قٛز،

 ٞط ا٘زبْ زض وّیسی فبّٔی ٔسیطٜ زاضز. ٞیبت وبض ٚ ؾط ٔسیطٜ ٞیبت اظ ثٟیٙٝ تطویت یه ثٝ زؾتیبثی ثب ٘یع حیغٝ ایٗ زض
ؾٟبٔساضاٖ  آٖ عطیك اظ وٝ اؾت فبّٔی ٟٕٔتطیٗ ٔسیطٜ ٞیبت. ثبقس ٔی ٞب ؾغح قطوت زض قطوتی ضاٞجطی ثٟتط چٝ
 وٝ اؾت قسٜ ا٘زبْ ٌٛ٘بٌٛ٘ی ٔغبِقبت تزطثی ٔجحج ایٗ ٔٛضٛفی ازثیبت زض. وٙٙس وٙتطَ ضا ارطایی ٔسیطیت تٛا٘ٙسٔی
 ٔسیطٜ ٞیبت تبحیط ٔغبِقبت، ایٗ فغف ٘مغٝ. ا٘سپطزاذتٝ قطوت فّٕىطز ٚ ٞیبت ٔسیطٜ اضتجبط ٔرتّف ٞبیرٙجٝ ثطضؾی ثٝ

 رعء ٔسیطٜ ٞیبت ٔؿتمُ تقساز افضبی ٚ تطویت ا٘ساظٜ،. اؾت ؾٟبٔساضاٖ ؾٟبْ اضظـ ؾبظیثیكیٙٝ فطآیٙس ثط زض ٘ؾبضت
 لطاض آظٔبیف ٚ اؾتفبزٜ ٔٛضز فّٕىطز ٚ قطوت اضظیبثی فٛأُ ثٝ فٙٛاٖ ٔتقسز، ٔغبِقبت زض وٝ اؾت ثٛزٜ ٞبییٚیػٌی
 (.1390اؾت )فطة ٔبظاض یعزی ٚ عبٞطذب٘ی،  ٌطفتٝ

زض غیبة ؾبیط اثعاضٞبی ٘ؾبضتی اظ ؾیبؾت تمؿیٓ . ٞبی ٕ٘بیٙسٌی اؾتؾیبؾت تمؿیٓ ؾٛز، ؾبظٚوبضی ثطای وبٞف ٞعیٙٝ
 قٛز. اٌط افضبی غیطٔٛؽف، ٘مف ٘ؾبضتی احطثركی زاقتٝ ثبقٙس،ٕ٘بیٙسٌی اؾتفبزٜ ٔی ٔؿئّٝؾٛز ثطای ٘ؾبضت ثط 

وٙٙس. زض ربیٍعیٗ فُٕ ٔی اؾتملاَ ٞیئت ٚ ؾیبؾت تمؿیٓ ؾٛز زض ٘ؾبضت ثط ٔكىلات ٕ٘بیٙسٌی ثٝ فٙٛاٖ اثعاضٞبی
 ضت ٔسیطیتی، ؾٛز ثیكتطی تمؿیٓ قٛزثٝ ٔٙؾٛض ثٟجٛز ٘ؾب ٔمبثُ، اٌط ٘ؾبضت افضبی غیطٔؤؽف ٘بوبفی ثبقس، أىبٖ زاضز

 (. 1389٘ػاز، )ؾتبیف ٚ وبؽٓ
. اؾت وطزٜ رّت ذٛز ثٝ ضا ٚ ضٚا٘كٙبؾی ٔسیطیت ٔبِی، التهبزی، ٞبیحٛظٜ ٔحممبٖ اظ ثؿیبضی تٛرٝ ٔسیطفبُٔ لسضت

 ٘ٛآٚضی ؾبظٚوبضٞبیانّی   ٔقٕبض فٙٛاٖ قٛز ٚ فٕٛٔبً ثٝٔی ٌطفتٝ زض ٘ؾط لسضت ٔٙجـ یه فٙٛاٖ ثٝ ٔسیطفبُٔ ٔٛلقیت
 ؾٟبٔساضاٖ ٔٙبفـ ثب ٔسیطفبُٔ ٔٙبفـ اٌط وٝ حبِی زض قٛز.ٔی تّمی ثطای ؾٟبٔساضاٖ اضظـ ایزبز انّی فبُٔ قطوت ٚ

 قطوتی، ضاٞجطی ٞبیزؾتٛضاِقُٕ ٌطزز. عجكٔی ؾبظٔكىُ ٔسیطفبُٔ لسضت ٚ ٘فٛش نٛضت ایٗ ٘جبقس، زض ٕٞؿٛ
ٚ  ٔؿتمُ ٔسیطٜ ٞیأت ضئیؽ وٝ ٞبییزاضز. زض قطوت ٘فٛش ٞیئت ٔسیطٜ ثط ارطایی لسضت اظ ٔٙجقی فٙٛاٖ ثٝ ٔسیطفبُٔ
 (. 1398زاض٘س )پٛضحیسضی ٚ فطٚغی،  ٔسیطفبُٔ ٘فٛش تحت ٞبیقطوت ثٝ ٘ؿجت ثٟتطی فّٕىطز ثبقس، غیطٔٛؽف

 تلاـ ٔقٙبی ثٝ ٘فٛش. قٛز ٔسیطفبُٔ ثیكتط ٘فٛش ثٝ ٔٙزط اؾت ٕٔىٗ قطوت، ٚ ؾٟبٔساضاٖ اضقس ٔسیطاٖ ٔٙبفـ ٔٛضٛؿ
 ٘فٛش اؾت. افعایف ذٛز ٔٙبفـ رٟت زض اذتیبضات ؾغح افعایف ٚ ٔسیطاٖ ٚ ٔبِىبٖ عطیك اظ لسضت ثطای افعایف

 لطاض اؾتفبزٜ ٔٛضز ٔرتّفی ٞبیضٚـ ثٝ تٛا٘سٔی ٘فٛش ایٗ وٝ زقٛاضتط وٙس ضا ٔسیطفبُٔ یه ربیٍعیٙی تٛا٘سٔی ٔسیطفبُٔ
 ٞیئت ٔسیطٜ زیٍط افضبی ثط تٛا٘سٔی زاضز، اذتیبض زض ضا قطوت یه ؾٟبْ اظ ثبلایی ؾغح ٔسیطفبُٔ وٝ ٌیطز. ظٔب٘ی

 قٛز؛ٔی ٔسیطفبُٔ فّٕىطز ثط ٞیئت ٔسیطٜ ٘ؾبضت ضٚ٘س ٔب٘ـ ٘یع ثبظاض ذبضری ضیؿه ایٗ، ثط ثبقس. فلاٜٚ زاقتٝ وٙتطَ
 ٔسیطفبُٔ قٛ٘س )چًٙ لسضت افعایف زض٘تیزٝ ٚ ذبضری ٚ زاذّی ٘ؾبضت ٔب٘ـ تٛا٘ٙسٔی ثیكتط، ثب ٔبِىیت ٔسیطاٖ ثٙبثطایٗ

تٛا٘س ثط (. ثٝ عٛض وّی، ٘فٛش ٔسیطفبُٔ ثط ٞیئت ٔسیطٜ قطوت ٔی2014، 2ٕٞىبضاٖ ٚ ؛ فیؿ2017ٕٗ، 1ٕٞىبضاٖ ٚ
 تهٕیٕبت ٔطثٛط ثٝ پطزاذت ؾٛز ؾٟبْ ثٝ ؾٟبٔساضاٖ تبحیط ثٍصاضز.  

ٞبی ٞیئت ٔسیطٜ ٚ پطزاذت ؾٛز ؾٟبْ ثط فقبِیتوٙٙس وٝ تٙٛؿ رٙؿیتی اؾتسلاَ ٔی( 2016) 3پٛچتب ٔبضتیٙع ٚ ثُ اٚٔع
( پكتیجب٘ی ٔحسٚزی اظ پیىطثٙسی ٞیئت ٔسیطٜ ثط اؾبؼ 2006) 4زضٚاِت ٚ ٕٞىبضاٖٖٚ ،ثب ایٗ حبَ .ٌصاضزتأحیط ٔی

ٞبی ؾٟبٔی قطوت ٞب زضقطوت طٜیٔس ئتیتٙٛؿ ٞ یٔغبِقبت وٕ٘س. رٙؿیت ٔٛحط ثط ویفیت حبوٕیت قطوتی پیسا وطز
 .(2022ی، ؾبوتٚ  بْیؾبثطأب٘) ا٘سوطزٜ یؾٛز ؾٟبْ ضا ثطضؾ ـیٚ تٛظ طٜیٔس ئتیٞ یآٖ ثط احطثرك طیحبٚ ت فبْ
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 پيطيٌِ پژٍّص

 پيطيٌِ خبرجي
ٞبی ٞیئت ٔسیطٜ، ٔسیطیت ؾٛز ٚ پطزاذت ؾٛز ٚیػٌی ثیٗضاثغٝ ( زض پػٚٞكی ثب فٙٛاٖ 2024) 1ٚ ٕٞىبضاٖ فٝیاثٛفف

ربٔقٝ ٔٛضز ٔغبِقٝ قبُٔ وّیٝ  اضائٝ وطز٘س.قٛاٞس تزطثی رسیس اظ ثبظاض اضزٖ ، ؽٟٛضؾٟبْ: قٛاٞسی اظ یه ثبظاض زض حبَ 
ٜ ثٛز٘س. پصیطفتٝ قس( ASEٖ )زض ثٛضؼ اٚضاق ثٟبزاض أب 2019ٚ  2012ٞبی وٝ ثیٗ ؾبَ ثٛزٞبی ذسٔبتی قطوت

 ی، أب زٌٚبٍ٘قتٝزا ٔسیطیت ؾٛز ثط یٚ ٔقٙبزاض یٔٙف طیحبت طٜیٔس ئتیٞ ا٘ساظٜ ٚ اؾتملاَ ی پػٚٞف ٘كبٖ زازٞب بفتٝی
ثٝ عٛض ٕٞعٔبٖ، حضٛض ظ٘بٖ زض ٞیئت ٔسیطٜ ٚ ی ثط ٔسیطیت ؾٛز زاقتٝ اؾت. ٔخجت ٚ ٔقٙبزاض طیحبت ؽیضئ فبُٔ/ طیٔس

ٞب ٘كبٖ زاز وٝ چٟبض یبفتٝ ،ٕٞچٙیٗزاضی ثط ٔسیطیت ؾٛز زاقتٝ اؾت. ٔخجت ٚ ٔقٙی حیطبت تقساز رّؿبت ٞیئت ٔسیطٜ
ضئیؽ ٚ تقساز  ، قبُٔ ا٘ساظٜ ٞیئت ٔسیطٜ، ٕ٘بیٙسٌی ظ٘بٖ زض ٞیئت ٔسیطٜ، زٌٚبٍ٘ی ٔسیطفبُٔ/ٚیػٌی ٞیئت ٔسیطٜ

زاضی ثط پطزاذت ؾٛز ؾٟبْ زاقتٙس، زض حبِی وٝ اؾتملاَ ٞیئت ٔسیطٜ ایٗ حیط ٔٙفی یب ٔخجت ٔقٙیبرّؿبت ٞیئت ٔسیطٜ، ت
، زاقتٝثط پطزاذت ؾٛز ؾٟبْ  عیٚ ٘بچ یٔٙف ٓیٔؿتم طیحبتٔسیطیت ؾٛز  یٞب ٜٛیوٝ ق زاز٘كبٖ  یاضبف یٞب بفتٝ. یٌٛ٘ٝ ٘جٛز

ٚ پطزاذت ؾٛز ؾٟبْ  طٜیٔس ئتیٞ یٞب یػٌیٚ ٗیضاثغٝ ث ی احط ٔیب٘زی ثطتب حسٔسیطیت ؾٛز  یٞب ٜٛیوٝ ق یزض حبِ
 زاقتٝ اؾت. 

پطزاذت ؾٛز ؾٟبْ: قٛاٞس اظ ثب٘ه  ٕبتیٚ تهٕ طٜیٔس ئتیٞ یٞبیػٌیٚ( زض پػٚٞكی ثب فٙٛاٖ 2023) 2ٚ ٕٞىبضاٖ یٔب
ضا  یٔتقبضف ٚ اؾلأ یٞبپطزاذت ؾٛز ثب٘ه ٕبتیٚ تهٕ طٜیٔس ئتیٞ یٞبیػٌیٚ ٗیضاثغٝ ث، یا٘سٚ٘ع یٔتقبضف ٚ اؾلأ

اِی  2008زض زٚضٜ  یا٘سٚ٘ع یٔتقبضف ٚ اؾلأ یٞب پبُ٘ ٘بٔتقبزَ ثب٘ه یٞب اظ زازٜ ذٛز ٔغبِقٝ آٟ٘ب زض .ٕ٘ٛز٘س یثطضؾ
ثب  ؾٟبْ ضا پطزاذت ؾٛز ٕبتیتهٕآٟ٘ب  ظزٜ قس. ٗیترٕ تیٚ لار تیتٛث یٞب ٔسَ ثىبضٌیطیوٝ ثب  ٘ساؾتفبزٜ وطز 2021

 یٞب یػٌیحبَ، ٚ ٗیزض ٕٞوطز٘س.  یطیٌاؾتفبزٜ اظ ٘ؿجت پطزاذت ؾٛز ؾٟبْ ٚ احتٕبَ پطزاذت ؾٛز ؾٟبْ ا٘ساظٜ
 یزٚضٜ تهس طٜ،یٔس  ئتیرّؿٝ ٞ طٜ،یٔس  ئتیٞ یتیٙٛؿ رٙؿت طٜ،یٔس  ئتیاؾتملاَ ٞ طٜ،یٔس  ئتیثب ا٘ساظٜ ٞ طٜیٔس ئتیٞ
 یزٚضٜ تهسٚ  طٜیٔس  ئتیٔطؾْٛ، رّؿبت ٞ یٞب ثب٘ه ٙٝیوٝ زض ظٔ زاز٘كبٖ  ذی٘تب ٘كبٖ زازٜ قس. طٜیٔس  ئتیٞ ؽیضئ
 طٜیٔس  ئتیٞ یتیوٝ تٙٛؿ رٙؿ ی، زض حبِقتٝزا یٕٞجؿتٍ كتطیث ؾٟبْ پطزاذت ؾٛز یٞبٓ یثب تهٕ طٜیٔس  ئتیٞ ؽیضئ

  اؾت.ثٛزٜ وٕتط  ؾٟبْ پطزاذت ؾٛز ٕبتیزٞٙسٜ تهٕ ٘كبٖ
فّٕىطز ٞیئت ٔسیطٜ ٚ اضتجبط آٖ ثب پطزاذت ؾٛز ؾٟبْ: قٛاٞس اظ (، زض پػٚٞكی ثٝ ثطضؾی 2022) 3ؾبوتی ٚ بْیؾبثطأب٘
اِی  2008ٞبی ، عی ؾبَٞبی ؾٟبٔی فبْ ٔبِعیتطیٗ قطوتقطوت اظ ثعضي 300ای قبُٔ ثب اؾتفبزٜ اظ ٕ٘ٛ٘ٝ ٔبِعی
ٚضی ثبلاتط ٞیئت ٔسیطٜ اظ ٘ؾط ثبظزٜ ؾطٔبیٝ ثٝ وبض ٌطفتٝ قسٜ ثب ز وٝ ثٟطٜاز ٘كبٖ پػٚٞف آٟ٘ب ٘تبیذپطزاذتٙس.  2014

ز وٝ ٔقیبض فّٕىطز ٞیئت ٔسیطٜ ثب ٘ػاز، لٛٔیت ٚ از ٘كبٖ آٟ٘ب اؾت. فلاٜٚ ثط ایٗ، ٔغبِقٝثٛزٜ پطزاذت ؾٛز ثیكتط ٔطتجظ 
ٞبی ؾٟبٔی فبْ ٔبِعی قطوت تب ثط تهٕیٓ پطزاذت ؾٛز ؾٟبْ ثٛزٌٜٚبٍ٘ی ٔسیطفبُٔ زض تقبُٔ رٙؿیت ٞیئت ٔسیطٜ ٚ ز

 ٌصاض ثٛزٜ اؾت. تأحیط
 یٞب پطزاذت ؾٛز ؾٟبْ قطوت بؾتیثط ؾ طٜیٔس ئتیٞ یٞب یػٌیٚ طیحبت( زض پػٚٞف ذٛز 2022) 4رلاَ ٚ ٕٞىبضاٖ

 قطوت -ٔكبٞسات ؾبَ 311ثب تقساز وُ  2019تب  2013 یزٚضٜ ظٔب٘ یع ضا ٗیقسٜ زض ثٛضؼ اٚضاق ثٟبزاض فّؿغ طفتٝیپص
ٚ ؾٛز ؾٟبْ  یتیٔكبضوت رٙؿ طٜ،یٔس ئتیا٘ساظٜ ٞ ٗیث یوٝ ضاثغٝ ٔخجت ٚ ٔقٙبزاض ٞب حبوی اظ آٖ ثٛزثطضؾی وطز٘س. یبفتٝ
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 ؾٛز ؾٟبْ پطزاذتی ٚ یٔؤؾؿٝ حؿبثطؾ ،یا٘ساظٜ قطوت، ؾٛزآٚض ٗیث ،ٗیٕٞچٙ .زاقتٝ اؾتٞط ؾٟٓ ٚرٛز  یثٝ اظا
 ؾٛز ؾٟبْ پطزاذتی زاقتٝ اؾت. ثط  یٔٙف طیحباٞطْ قطوت ت ٍط،یز ی. اظ ؾٛزاقتٝ اؾتٚرٛز  یضاثغٝ ٔخجت ٚ ٔقٙبزاض

قطوت  طٜیٔس ئتیزض ٞ یتیتٙٛؿ رٙؿ بیس وٝ آٙوٙ ٗییتب تقوطز٘س تلاـ ( زض پػٚٞف ذٛز 2021) 1ی ٚ ٕٞىبضأِٖٛچٙسا٘
 ُیاظ تحّآٟ٘ب  .طیذ بیٌصاضز یٔ طیحبزض ٞٙس ت Nifty 50فٟطؾت قسٜ زض  یٞبثط ٘ؿجت پطزاذت ؾٛز ؾٟبْ زض ٔٛضز قطوت

ظٖ ٚ ٘ؿجت پطزاذت  طاٖیزضنس ٔس ٗیث یوٝ ضاثغٝ ٔخجت ٕ٘ٛز٘س. ٘تبیذ ٘كبٖ زازاؾتفبزٜ  تیچٙسٌب٘ٝ ٚ ٔسَ لار ٖٛیضٌطؾ
 .قتٝ اؾتٞب ٚرٛز زاییثٝ وُ زاضا یٕیظٖ ثط ؾٛز تمؿ طاٖیٔخجت تقساز ٔس طیحبت، ٗیٕٞچٙ .زاقتٝ اؾتؾٛز ؾٟبْ ٚرٛز 

 احطٌصاض ثٛزٜ اؾت.  ٞبقطوت یثٝ عٛض ٔخجت ثط ٘ؿجت پطزاذت طٜیٔس ئتیزض ٞ یتیوٝ تٙٛؿ رٙؿ زاز٘كبٖ ٘تبیذ  ٗیا
2بزاٚیٚ  یپبٞ

. ٞب پطزاذتٙسؾٛز ؾٟبْ قطوت ٓیتمؿ بؾتیٚ ؾ یقطوت تیحبوٕ ٗیغٝ ث( زض پػٚٞكی ثٝ ثطضؾی ضاث2019) 
٘كبٖ  ی ٔغبِقٝٞببفتٝیقسٜ اؾت.  ثطآٚضزقسٜ  طفتٝیپص قطوت 482 یثطا تیٚ پطٚث تیرلا ٖٛیٔرتّف ضٌطؾ یٞبٔسَ

زٞس یتط زاض٘س وٝ ٘كبٖ ٔلاؾٟبْ ثب ؾٛز ثٝ پطزاذت ُیتط ٞؿتٙس، تٕبیلٛ یقطوت تیحبوٕ یزاضا  وٝ ییٞبزاز وٝ قطوت
 ئتیؾبذتبض ٞ بٖی. زض ٔبثسییٔ فیافعا  یقطوت تیحبوٕ یؾٛز ؾٟبْ ثب ثٟجٛز اؾتب٘ساضزٞب پطزاذت قطوت ثٝ ُیتٕب
 ٜ اؾت. ٚ ٔقٙبزاض ضا ٘كبٖ زاز ٔخجت افكب ضاثغٝ یٚ ٞٙزبضٞب یحؿبثطؾ تٝیقطوت، وٕ تیطیٔس یٞبقبذم طٜیٔس

 

 پيطيٌِ داخلي
ؾطٔبیٝ ٚ ؾیبؾت  ای ٔیعاٖ ٔبِىیت ٔسیطاٖ ثط ؾبذتبض حیطات آؾتب٘ٝبت( زض پػٚٞكی ثب فٙٛاٖ 1402بضاٖ )ضفیـ ظازٜ ٚ ٕٞى

اظ  عاٖیزض چٝ ٔ، زض پی یبفتٗ پبؾد ثٝ ایٗ ؾؤاَ ثٛز٘س: قسٜ زض ثٛضؼ اٚضاق ثٟبزاض ٞبی پصیطفتٝ تمؿیٓ ؾٛز زض قطوت
 قطوت زض ثبظٜ ظٔب٘ی 143تقساز ؟ ذٛاٞٙس ٌطفت ٓیتهٕ یٕیٚ ؾٛز تمؿ یچٍٛ٘ٝ زض لجبَ اٞطْ ٔبِ طاٖیٔس ،یؾٟبٔساض

ٔبِه ثط اٞطْ  -حیط ٔسیطبز وٝ تا٘كبٖ ز پػٚٞفٞبی  یبفتٝ .قس٘س  ا٘تربةثٝ فٙٛاٖ ٕ٘ٛ٘ٝ آٔبضی پػٚٞف  1398اِی  1392
ٞبی  اؾت. زض ضغیٓثٛزٜ ٘تیزٝ ؾٝ ضغیٓ ضفتبضی ٔتفبٚت ثطای اٞطْ ٔبِی  ای ٔبِىیتی ٚ زض ٔبِی حبنُ زٚ ٔمساض آؾتب٘ٝ

ٞطچٙس وٝ ثب افعایف ٔیعاٖ ٔبِىیت  ،ضی ثط اٞطْ ٔبِی زاقتٝزا حیطات ٔخجت ٚ ٔقٙیبضفتبضی اَٚ ٚ زْٚ، ٔبِىیت ٔسیطیتی ت
حیط ب. زض اضتجبط ثب تقسٜ اؾتثبضٜ زض ضغیٓ ضفتبضی ؾْٛ تأحیط ٔبِىیت ٔسیطیتی ٔٙفی  یه  ؛ أب ثٝیبفتٝضطیت آٖ وبٞف 

حیط ٔبِىیت بای قٙبؾبیی ٌطزیسٜ وٝ زض ٞط زٚ ضغیٓ ت ٔبِىیت ٔسیطیتی ثط ؾٛز ؾٟبْ پطزاذتی ٘یع یه ٔمساض آؾتب٘ٝ
حیط افعایف بای ضطیت ت أب زض ٔمبزیط ثبلای ٔمساض آؾتب٘ٝ ،زاض ثٛزٜ ٔسیطیتی ثط ؾٛز ؾٟبْ پطزاذتی ٔخجت ٚ ٔقٙی

 .زازٜ اؾت تٛرٟی ٘كبٖ لبثُ
ٞب ثط ؾٛز تمؿیٕی  ٚ وبض ٚ ؾبذتبض ٞطٔی ٔبِىیت قطوت ٞبی وؿت  حیط ٌطٜٚبت( زض پػٚٞكی 1401فطز )حیسضی ٚ نبزلی

. ثط اؾبؼ غطثبٍِطی نٛضت ٌطفتٝ، ٕ٘ٛ٘ٝ ثٛزتٟطاٖ  اٚضاق ثٟبزاض ربٔقٝ آٔبضی پػٚٞف، ثٛضؼٕ٘ٛز٘س.  ؾیثطضضا  آٟ٘ب
ٞبی ٔٛضز ٘یبظ اظ ؾبیت ؾبظٔبٖ  . زازٜثٛز 1393 -1397قطوت عی زٚضٜ ظٔب٘ی  441ٔكبٞسٜ اظ  1679قبُٔ  آٔبضی

ٞبی  ٞبی ٚاثؿتٝ ثٝ ٌطٜٚ وٝ ٔیعاٖ ؾٛز تمؿیٕی زض قطوت زاز٘تبیذ پػٚٞف ٘كبٖ ٌطزیس. ثٛضؼ ٚ ؾبٔب٘ٝ وساَ اؾترطاد 
ٞبی وؿت ٚ  ٞبی ٚاثؿتٝ ثٝ ٌطٜٚ زض ٔیبٖ قطوت ،اؾت. ٕٞچٙیٗثٛزٜ ٞبی ٔؿتمُ ثیكتط  وؿت ٚوبض زض ٔمبیؿٝ ثب قطوت

 ٞبی فضٛ ٌطٜٚ، ؾٛز تمؿیٕی پطزاذت قسٜ تٛؾظ آٟ٘ب افعایف وبض، ثب افعایف حك ضأی ٚ وٙتطَ ؾٟبٔساض ٟ٘بیی قطوت
تطی اظ ٞطْ تكىیُ یبفتٝ زض  ٞبی پبییٗ ٞبیی وٝ زض لایٝ ٞبی وؿت ٚ وبض، قطوت زض ٞط یه اظ ٌطٜٚ فلاٜٚ،ثٝ. یبفتٝ ثٛز

تطیٗ  ، ثب افعایف تٕطوع ٔبِىیت زض زؾت ثعضيٕٞچٙیٗ .ا٘سوطزٜ، ؾٛز تمؿیٕی ثیكتطی پطزاذت ثٛز٘س  ٞب لطاض ٌطفتٝ ٌطٜٚ
 یبفتٝ اؾت.  ٞب افعایف  ٕی پطزاذت قسٜ تٛؾظ قطوتؾٟبٔساض یب ؾٟبٔساضاٖ فٕسٜ، ؾٛز تمؿی
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تمؿیٓ ؾٛز زض ثٛضؼ  بضٞبی حبوٕیت قطوتی ثط ؾیبؾت ظٚوتجییٗ تبحیط ؾبزض پػٚٞكی ثٝ ( 1400) ٚ ٕٞىبضاٖ افؿطی
  ٞبی پصیطفتٝ قسٜ زض ثٛضؼ اٚضاق ثٟبزاض تٟطاٖ ٚ ٕ٘ٛ٘ٝ قطوت  آٔبضی پػٚٞف وّیٝ  ربٔقٝپطزاذتٙس. اٚضاق ثٟبزاض تٟطاٖ 

  قسٜ  ٞبی ٔبِی ٚ اؾٙبز ٚ ٔساضن حؿبثطؾی نٛضت اظ عطیك  پػٚٞفٞبی . زازٜزقطوت ثٛ 110آٔبضی تحمیك ٔتكىُ اظ 
پطزاظ ٚ  اظ ثب٘ه اعلافبتی تسثیط 1396تب  1391ؾبِٝ   5ثٛضؼ زض زٚضٜ ظٔب٘ی  ٞبی ؾبلا٘ٝ  ٞب ٚ ٌعاضـ قطوت  ؾبلا٘ٝ

ضٌطؾیٖٛ چٙسٔتغیطٜ اؾتفبزٜ قس. ٘تبیذ  اظ آظٖٔٛ  پػٚٞفٞبی  ٖٛ فطضیٝقس. ثطای آظٔ ٘ٛیٗ ٌطزآٚضی  آٚضز افعاض ضٜ ٘طْ
ثٛزٜ تفىیه ٔسیطفبُٔ اظ افضبی ٞیأت ٔسیطٜ ثط ؾیبؾت تمؿیٓ ؾٛز زض ثٛضؼ تٟطاٖ تبحیطٌصاض  -1٘كبٖ زاز:  پػٚٞف

ٔیبٍ٘یٗ ؾٟبْ  -3 حیط ٔقٙبزاض ٘ساقتٝ اؾت.بت  ٘ؿجت ٔسیطاٖ غیطٔٛؽف ثط ؾیبؾت تمؿیٓ ؾٛز زض ثٛضؼ تٟطاٖ -2 اؾت.
ٔبِىیت زِٚت ثط ؾیبؾت تمؿیٓ  -4 اؾت.ثٛزٜ تبحیطٌصاض   ت ٔسیطٜ ثط ؾیبؾت تمؿیٓ ؾٛز زض ثٛضؼ تٟطاٖئافضبی ٞی

قطوت ثط ؾیبؾت تمؿیٓ ؾٛز زض ثٛضؼ   تطیٗ ؾٟبٔساضٔیعاٖ ؾٟبْ ثعضي -5 اؾت.ثٛزٜ تبحیطٌصاض   ؾٛز زض ثٛضؼ تٟطاٖ
تبحیط   ؾٟبْ زٚٔیٗ ؾٟبٔساض ثعضي قطوت ثط ؾیبؾت تمؿیٓ ؾٛز زض ثٛضؼ تٟطاٖ ٔیعاٖ -6اؾت. ثٛزٜ تٟطاٖ تبحیطٌصاض 

 .اؾتثٛزٜ ٔیعاٖ ؾٟبْ قٙبٚض قطوت زض ثبظاض ثط ؾیبؾت تمؿیٓ ؾٛز زض ثٛضؼ تٟطاٖ تبحیطٌصاض  -7ٔقٙبزاض ٘ساقتٝ اؾت. 
ٞبی پصیطفتٝ زض قطوتثطضؾی ضاثغٝ فسْ تمبضٖ اعلافبتی ٚ ؾیبؾت تمؿیٓ ؾٛز  زض پػٚٞكی (1399قطیفی )ٚ حبری 

ا٘تربة  1390تب  1385قطوت زض زٚضٜ ظٔب٘ی  132ربٔقٝ آٔبضی پػٚٞف پطزاذتٙس.  قسٜ زض ثٛضؼ اٚضاق ثٟبزاض تٟطاٖ
. ثطای ثطضؾی ضاثغٝ فسْ تمبضٖ اعلافبتی ٚ ؾیبؾت تمؿیٓ ؾٛز اظ ٔسَ ضٌطؾیٖٛ ذغی ؾبزٜ اؾتفبزٜ قس. ٘تبیذ ٌطزیس

ٞبی پصیطفتٝ قسٜ زض ثٛضؼ اٚضاق ثٟبزاض تٟطاٖ لافبتی ٚ ؾیبؾت تمؿیٓ ؾٛز قطوتپػٚٞف ٘كبٖ زاز ثیٗ فسْ تمبضٖ اع
ثٝ ایٗ ٔقٙب وٝ ثٝ اظای ٞط ٚاحس افعایف زض فسْ تمبضٖ  ،اؾتثٛزٜ ٚ ٕٞجؿتٍی ثیٗ آٟ٘ب ٔخجت  قتٝضاثغٝ ٔقٙبزاضی ٚرٛز زا

٘تبیذ  ،طٚ ذٛاٞٙس قس. ٕٞچٙیٗٚاحس زض ٘ؿجت پطزاذت ؾٛز ذٛز ضٚث 0.136ٞب ثب افعایكی ٔقبزَ اعلافبتی، قطوت
ٌصاضی ٚ تٕطوع ٔبِىیت ثط ؾیبؾت تمؿیٓ ؾٛز تبحیطی ٔقٙبزاضی ٞبی ؾطٔبیٝوٝ ٔتغیطٞبی فطنت ٘كبٖ زازپػٚٞف 

أب تبحیط ٔتغیطٞبی ٘مسیٍٙی، ٌطزـ ؾٟبْ، ا٘ساظٜ قطوت، حزٓ ٔقبٔلات، اضظـ ٔقبٔلات ٚ ٘مسقٛ٘سٌی ثط ؾیبؾت  قتٝ،زا
 اؾت. ٘جٛزٜتمؿیٓ ؾٛز ٔقٙبزاض 

ٞبی پصیطفتٝ قسٜ حبوٕیت قطوتی ٚ ؾیبؾت پطزاذت ؾٛز ؾٟبْ زض قطوت( پػٚٞكی ثب فٙٛاٖ 1399ی )ربٔی ٚ آثبزربٖ
 یأٛضز اؾتفبزٜ قبُٔ ٕ٘ٛ٘ٝ یٞبزازٜا٘زبْ زاز٘س.  ٞب(زض ثٛضؼ اٚضاق ثٟبزاض تٟطاٖ )احطات ٚیػٌی ٞیئت ٔسیطٜ قطوت

وٝ پػٚٞف ٘كبٖ زاز  یٞببفتٝی .ثٛز 1397ؾبَ  یقسٜ زض ثٛضؼ اٚضاق ثٟبزاض تٟطاٖ، زض ع طفتٝیقطوت پص 50ٔطوت اظ 
ؾٛز  بؾتیثب ؾ طفبُٔیٔس یٚ زٌٚبٍ٘ طٜیٔس ئتیٚ اؾتملاَ ٞ یٔٙف طیحبٞب تؾٛز ؾٟبْ قطوت ـیثط تٛظ طٜیٔس ئتیا٘ساظٜ ٞ
   .زاقتٝ اؾت یٔخجت ٚ ٔقٙبزاض غٝؾٟبْ ضاث

 

 ضٌبسي پژٍّصرٍش
ٞب، پػٚٞف وٕیّ ٚ اظ اظ ِحبػ ٞسف، وبضثطزی ٚ اظ ِحبػ ٔبٞیت، انیُ )زؾت اَٚ( ٚ اظ ٘ؾط ٔبٞیت زازٜایٗ پػٚٞف 

ضٚیسازی لطاض زاضز.  ٞبی قجٝ تزطثی ٚ پؽِحبػ ضٚـ قٙبذت، تٛنیفی اظ ٘ٛؿ ٕٞجؿتٍی اؾت ٚ زض ظٔطٜ پػٚٞف
-ٍ٘ط ٚ اظ ٘ؾط عَٛ ظٔب٘ی زازٜظٔبٖ، ٌصقتٝ اؾتمطایی ٚ اظ ِحبػ ثقس -ٕٞچٙیٗ، ایٗ پػٚٞف اظ ٘ؾط ٘ٛؿ اؾتسلاَ، لیبؾی

لّٕطٚ ظٔب٘ی ثبقس. ای ٔیآٚضی اعلافبت، اؾٙبزوبٚی ٚ وتبثرب٘ٝٔمغقی( ٚ ثٝ ِحبػ ضٚـ رٕـ -ٞب، ضٚـ تطویجی )عِٛی
 ثٛزٜ 1402اِی  1395پػٚٞف، ثب زض ٘ؾط ٌطفتٗ اعلافبت ٘عزیه ثٝ ظٔبٖ ا٘زبْ پػٚٞف ٚ زض زؾتطؼ ثٛزٖ آٟ٘ب اظ ؾبَ 

ٞبی ٔٛضز ٘یبظ اظ  زازٜ رٟت ٌطزآٚضی ٚ ایضٚـ وتبثرب٘ٝ اظ پػٚٞف، پیكیٙٝ ٚ ٘ؾطی اعلافبت رٟت ٌطزآٚضی اؾت.
ؾبظٔبٖ ثٛضؼ اٚضاق ثٟبزاض تٟطاٖ  آٚضز ٘ٛیٗ ٚ زض ٔٛاضزی ثب ٔطارقٝ ثٝ ؾبیت افعاض ضٜثب٘ه اعلافبتی اضائٝ قسٜ تٛؾظ ٘طْ 

ثطای اؾتفبزٜ ٌطزیس ٚ پؽ اظ پطزاظـ تٛؾظ ٘طْ افعاض اوؿُ، ثطای تحّیُ ٚ آظٖٔٛ فطضیبت ٔٛضز اؾتفبزٜ لطاض ٌطفت. 
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قس. اؾتفبزٜ  ایٛیٛظ افعاض٘طْ ٘ؿرٝ ؾیعزٞٓ اظ اؾتفبزٜ ثب ٔتغیطٜ ذغی چٙس ضٌطؾیٖٛ اظ ٔسَ ٞبی پػٚٞفٝآظٖٔٛ فطضی
ثٝ تقساز  ٕ٘ٛ٘ٝ آٔبضی. ثبقسٞبی پصیطفتٝ قسٜ زض ثٛضؼ اٚضاق ثٟبزاض تٟطاٖ ٔیوّیٝ قطوتقبُٔ  پػٚٞفربٔقٝ آٔبضی 

ٚ اٌط قطوتی وّیٝ ٔقیبضٞب ضا زض ٘ؾط ٌطفتٝ قس ظیط ٔقیبض  پٙذٔٙؾٛض  قطوت اظ عطیك غطثبٍِطی تقییٗ قس. ثسیٗ 140
 قس٘س. ٔی وطز، ثٝ فٙٛاٖ ٕ٘ٛ٘ٝ پعٚٞف ا٘تربة ٚ زض غیط آٖ حصفاحطاظ ٔی

ثٛضؼ فقبَ  زض 1402زض ثٛضؼ اٚضاق ثٟبزاض تٟطاٖ پصیطفتٝ قسٜ ثبقٙس ٚ تب پبیبٖ ؾبَ  1395قطوت لجُ اظ ؾبَ  -1
 س.ٙثبق

 ثٝ ِحبػ افعایف لبثّیت ٔمبیؿٝ، ؾبَ ٔبِی قطوت ٔٙتٟی ثٝ پبیبٖ اؾفٙسٔبٜ ثبقس. -2

ٞب ٚ ٔؤؾؿبت ٔبِی( ٚ ذسٔبتی ٞب، ثب٘هٞب، ّٞسیًٙٞب، ثیٌٕٝطی ٔبِی )ِیعیًٌٙصاضی ٚ ٚاؾغٝٞبی ؾطٔبیٝقطوت -3
 قٛ٘س.زاض٘س، اظ ٕ٘ٛ٘ٝ حصف ٔی

 ٔبٜ ٘ساقتٝ ثبقٙس. 3ٞب ٚلفٝ ٔقبٔلاتی ثیف اظ  قطوت -4

 .زض زؾتطؼ ثبقس 1402تب  1395اعلافبت ٔبِی آٟ٘ب زض ثبظٜ ظٔب٘ی  -5

 

 ّبی پژٍّصفرضيِ
 ضاثغٝ ٚرٛز زاضز. ؾٟبْ قطوتٚ پطزاذت ؾٛز  طٜیٔس یئتفّٕىطز ٞفطضیٝ پػٚٞف: ثیٗ 

 فّٕیبتی ظیط اؾتفبزٜ قسٜ اؾت: ثطای آظٖٔٛ فطضیٝ پػٚٞف اظ ٔسَ
                                                                     

     
 

 وٝ زض آٖ: 
 (: DIV_POUTؾٟبْ ) پطزاذت ؾٛز -ٔتغیط ٚاثؿتٝ
ایٗ . آیسزؾت ٔیٝ ثٞب ٘ؿجت ؾٛز تمؿیٕی ثٝ وُ زاضایی عطیك تمؿیٓ اظ ؾٟبْ یب ؾیبؾت تمؿیٓ ؾٛز پطزاذت ؾٛز

 (. 2022ی، ؾبوتٚ  بْیؾبثطأب٘)قٛز زٞس وٝ چٝ ٔمساض اظ ؾٛز ٞط ؾٟٓ ثٝ ؾٟبٔساضاٖ پطزاذت ٔی٘ؿجت ٘كبٖ ٔی
 (:BPIفّٕىطز ٞیئت ٔسیطٜ قطوت ) -ٔتغیط ٔؿتمُ

-ٌیطی ٔیا٘ساظٜ( PATMIت )ؾٛز پؽ اظ ٔبِیبت ٚ ثٟطٜ الّی تمؿیٓ ثط پبزاـ ٞیئت ٔسیطٜ اظ عطیكٚضی ٘یطٚی وبض ثٟطٜ
ٞب ثب  اؾت. ٞط زٚی ایٗ ٘ؿجت( ROCEٜ )ؾطٔبیٝ ثٝ وبض ٌطفتٝ قسثط  PATMIٝ، حبنُ تمؿیٓ ٚضی ؾطٔبیثٟطٜ قٛز.

فّٕىطز ٞیئت ٔسیطٜ قطوت اظ ثٝ فجبضت زیٍط،  ٌٛیٙس. ٔی( BPIطٜ )وٝ ثٝ آٖ قبذم فّٕىطز ٞیئت ٔسی  ٞٓ تطویت قسٜ
 (.2022ی، ؾبوتٚ  بْیؾبثطأب٘آیس. )ثٝ زؾت ٔی ٚضی ؾطٔبیٝثٟطٜٚ  ٚضی ٘یطٚی وبضثٟطٜعطیك ٍِبضیتٓ عجیقی ٔزٕٛؿ 

                   
 

 فجبضتٙس اظ:   ٔتغیطٞبی وٙتطِی
تط، لاٞبی ثب ٘طخ ؾٛزآٚضی ثبقطوت ضٚز٘ؿجت ؾٛز لجُ اظ ٔبِیبت ثط وُ زاضایی. ا٘تؾبض ٔی(: ROA) ٘طخ ؾٛزآٚضی قطوت

 (.1400ٚ ٕٞىبضاٖ،  ؾیس ٘ػاز فٟیٓ) ؾٛز ؾٟبْ ثیكتطی پطزاذت وٙٙس
قٛز ثیٙی ٔی٘ؿجت اضظـ زفتطی ثٝ ثبظاضی حمٛق نبحجبٖ ؾٟبْ. پیف(: BTMْ )٘ؿجت اضظـ زفتطی ثٝ ثبظاضی ؾٟب

-٘یبظ ثٝ ٚرٝ ٘مس ثیكتطی زاض٘س ٚ ِصا ؾقی ٔیضٚ ٞؿتٙس، ای ضٚثٝحؾٝلأ ٌصاضی لبثُٞبیی وٝ ثب فطنت ؾطٔبیٝقطوت
 (.1400ٚ ٕٞىبضاٖ،  ؾیس ٘ػاز فٟیٓ) وٙٙس ؾٛز ؾٟبْ وٕتطی پطزاذت وٙٙس
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ٞبیی وٝ ضقس ثیكتطی ضا قٛز قطوتثیٙی ٔیپیف طات زاضایی ثٝ وُ زاضایی ؾبَ لجُؿجت تغیی(: DAA٘) ضقس قطوت
ٚ  ؾیس ٘ػاز فٟیٓ) ٘مس، ؾٛز ؾٟبْ وٕتطی پطزاذت ٕ٘بیٙسٞبی ٚرٝوٙٙس ثٝ زِیُ ٔحسٚزیتٞبی ذٛز تزطثٝ ٔیزض زاضایی

 (.1400ٕٞىبضاٖ، 
فكبض  تطی زاض٘س تحتبلاٞبیی وٝ ٘ؿجت ثسٞی ثضٚز قطوتوُ زاضایی. ا٘تؾبض ٔی ٘ؿجت وُ ثسٞی ثٝ(: LEV) اٞطْ ٔبِی

 (.1400ٚ ٕٞىبضاٖ،  ٓؾیس ٘ػاز فٟی) ثیكتطی اظ ؾٛی افتجبضزٞٙسٌبٖ رٟت وبٞف پطزاذت ؾٛز ؾٟبْ لطاض ٌیط٘س
ٞبی ثب قطوت قٛزٔی زٌصضز. ثطآٚضؾیؽ قطوت ٔیأٞبیی وٝ اظ ظٔبٖ تٍِبضیتٓ عجیقی تقساز ؾبَ(: AGE) ؾٗ قطوت

 سوٌٙٙصاضی وٕتطی ٔٛارٝ ثٛزٜ ٚ ِصا ؾٛز ؾٟبْ ثیكتطی ضا ٘یع ثیٗ ؾٟبٔساضاٖ تٛظیـ ٔیٞبی ؾطٔبیٝتط، ثب فطنتلافٕط ثب
 (.1400، ٚ ٕٞىبضاٖ ؾیس ٘ػاز فٟیٓ)

ٞبی ثعضي ثٝ ثبظاضٞبی ؾطٔبیٝ ثٟتطی زؾتطؾی ضٚز قطوتٍِبضیتٓ عجیقی وُ زاضایی. ا٘تؾبض ٔی(: SIZE) ا٘ساظٜ قطوت
ٚ  ؾیس ٘ػاز فٟیٓ) زٞس وٝ ؾٛز ٘مسی ثیكتطی ضا ثٝ ؾٟبٔساضاٖ پطزاذت وٙٙسزاض٘س ٚ ٕٞیٗ ٔٛضٛؿ ثٝ آٟ٘ب اربظٜ ٔی

 (.1400ٕٞىبضاٖ، 
 ظزایی قسٜ اؾت.ٞبی اثتسای زٚضٜ ٔمیبؼاؾتفبزٜ اظ زاضاییزض تٕبٔی ٔٛاضز فٛق ثب 

 

 ّبی پژٍّصیبفتِ

 آهبر تَصيفي
ٞبی  ٘بٔٙس. یقٙی، لجُ اظ تحّیُ آٔبضی زازٜٞب ضا آٔبض تٛنیفی ٔیذلانٝ وطزٖ ٚ تٛضیح ذهٛنیبت ٟٔٓ ٔزٕٛفٝ زازٜ

قٛ٘س. ایٗ وبض السأی زض رٟت اٍِٛی حبوٓ ٚ ٞبی ٔٛضز اؾتفبزٜ زض پػٚٞف تٛنیف  ٞبی ٔتغیطپػٚٞف، لاظْ اؾت زازٜ
 ( اضائٝ قسٜ اؾت.1ٞبؾت. آٔبض تٛنیفی ٔتغیطٞبی ایٗ پػٚٞف زض رسَٚ ) اؾبؼ ضٚاثظ ثیٗ ٔتغیط

  پژٍّص یّب ريهتغ يفيتَصآهبر  :(3)جذٍل 
 ٔتغیط

بَ
ؾ

-
ت

طو
ق

 

یٗ
ٍ٘

ٔیب
 

ب٘ٝ
ٔی

 ٕٓ
وعی

ٔب
 

ٕٓ
یٙی

ٔ
یبض 
ٔق

ف 
حطا

ا٘
 

ٍی
چِٛ

ٌی 
یس

وك
 

 10.797 2.460 0.080 0.000 0.613 0.022 0.055 1120 پطزاذت ؾٛز ؾٟبْ

 2.919 -0.376 2.212 5.893 19.049 13.002 12.908 1120 فّٕىطز ٞیئت ٔسیطٜ 

 3.355 0.514 0.170 -0.404 0.693 0.133 0.164 1120 ٘طخ ؾٛزآٚضی قطوت

 19.480 2.506 0.276 -0.739 3.306 0.213 0.285 1120 ٘ؿجت اضظـ زفتطی ثٝ ثبظاضی ؾٟبْ  

 25.190 3.836 0.534 -0.589 4.895 0.208 0.354 1120 ضقس قطوت 

 3.108 0.132 0.211 0.031 1.363 0.554 0.554 1120 اٞطْ ٔبِی

 3.203 0.301 0.368 1.964 3.989 2.996 2.977 1120 ؾٗ قطوت

 4.188 0.815 1.592 11.116 21.328 14.634 14.895 1120 ا٘ساظٜ قطوت

ٞبی ٞب قبُٔ قبذم ثبقس. آٔبض تٛنیفی ٔتغیطزٞٙسٜ پبضأتطٞبی تٛنیفی ٞط ٔتغیط ثٝ نٛضت رساٌب٘ٝ ٔی ( ٘كب1ٖرسَٚ )
ٞبی پطاوٙسٌی )ٔب٘ٙس ٔبوعیٕٓ، ٔیٙیٕٓ، ا٘حطاف ٔقیبض، وكیسٌی، چٍِٛی ٚ ٔطوعی )ٔب٘ٙس ٔیبٍ٘یٗ، ٔیب٘ٝ( ٚ قبذم

ثبقس. ٟٕٔتطیٗ قبذم ٔطوعی ٔقٕٛلاً ٔیبٍ٘یٗ ثٛزٜ وٝ ٔی 1402اِی  1395ٞبی ظٔب٘ی ثیٗ ؾبَٚاضیب٘ؽ( ثطای زٚضٜ 
 قٛز. ثطای ٕ٘ٛ٘ٝ ایٗ ٔمساض ثطای ٔتغیط ٘طخ ؾٛزآٚضی قطوت ثطاثطٞب ٔحؿٛة ٔی قبذم انّی ثطای ٔطوعیت زازٜ

( ٕ٘ٛ٘ٝ ٘طخ ؾٛزآٚضی قطوتٞبی ) ٞبی قطوتزٞس ٘ؿجت ؾٛز لجُ اظ ثٟطٜ ٚ ٔبِیبت ثٝ زاضاییاؾت وٝ ٘كبٖ ٔی 164/0
ٞبی پػٚٞف ٔٛضز ثطضؾی لطاض  ٞبی پطاوٙسٌی ٞٓ ٔقٕٛلاً ا٘حطاف ٔقیبض ٔتغیطزضنس اؾت. زض ثرف قبذم 4/16آٔبضی، 

ثبقس. ثطای ٕ٘ٛ٘ٝ ثیكتطیٗ ایٗ زٞٙسٜ ٔیعاٖ پطاوٙسٌی اظ ٔیبٍ٘یٗ ٕ٘ٛ٘ٝ ٔٛضز آظٖٔٛ ٔی ٌیطز. ایٗ قبذم ٘كبٖٔی
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زٞٙسٜ ثیكتطیٗ فبنّٝ ایٗ ٔتغیط اظ  اؾت وٝ ٘كبٖ 212/2 ثطاثط ثبىطز ٞیئت ٔسیطٜ قطوت فّٕ ٔتغیطقبذم ثطای 
 -ٞبی تّمیمی ٞبی ٔٛضز اؾتفبزٜ زض ایٗ پػٚٞف )زازٜزض ٟ٘بیت، ثب تٛرٝ ثٝ ٔبٞیت زازٜ .ثبقسٔطوعیت زازٜ ٔٛضز٘ؾط ٔی

 ثبقس.  ٔیقطوت  -ؾبَ 1،120زیتب پبُ٘( تقساز ٔكبٞسات ثط اؾبؼ زٚضٜ ٚ تقساز قطوت 

 آهبر استٌببطي
ٞبی تّفیمی ٞب ٚ آظٖٔٛ فطضیٝ، آٔبض اؾتٙجبعی اؾت. زض ایٗ ثرف، تحّیُ ثب اؾتفبزٜ اظ ضٚـ زازٜثرف زْٚ تحّیُ زازٜ

 قٛز. یب تطویجی ا٘زبْ ٔی

 

 زهَى ًرهبل بَدىآ
تٛاٖ ایٗ اظ ٘ؾط ٌزطاتی ٔی ثبقس، ِٚیٞبی ضٌطؾیٖٛ ٔیقطط ٞبی پػٚٞف یىی اظ پیف ثٛزٖ ثٛزٖ ٔتغیط ثب ایٙىٝ ٘طٔبَ 

 قطط ضا زض لبِت ٔتغیط ٚاثؿتٝ ٔغطح ٕ٘ٛزٜ ٚ یب حتی زض ٘ؾط ٌطفتٝ ٘كٛز. 
 آزهَى تطخيص تَزیع ًرهبل جبرک برا: (2)جذٍل 

 تفؿیط ؾغح ٔقٙی زاضی  ٘بْ ٔتغیط

 تٛظیـ ٘طٔبَ ٘ساضز 0.000 پطزاذت ؾٛز ؾٟبْ

 تٛظیـ ٘طٔبَ ٘ساضز 0.000 فّٕىطز ٞیئت ٔسیطٜ 

 تٛظیـ ٘طٔبَ ٘ساضز 0.000 ٘طخ ؾٛزآٚضی قطوت

 تٛظیـ ٘طٔبَ ٘ساضز 0.000 ٘ؿجت اضظـ زفتطی ثٝ ثبظاضی ؾٟبْ  

 تٛظیـ ٘طٔبَ ٘ساضز 0.000 ضقس قطوت 

 تٛظیـ ٘طٔبَ زاضز 0.150 اٞطْ ٔبِی

 تٛظیـ ٘طٔبَ ٘ساضز 0.000 ؾٗ قطوت

 تٛظیـ ٘طٔبَ ٘ساضز 0.000 قطوتا٘ساظٜ 

% ثبقس، ٔتغیط ٔٛضز ٘ؾط ٘طٔبَ اؾت ٚ زض غیط آٖ، 5ٞبی پػٚٞف ثیكتط اظ  زاضی ٔتغیط ثطا، اٌط ؾغح ٔقٙیزض آظٖٔٛ ربن
وطزٖ ٚرٛز زاضز، اظ رّٕٝ تٛاثـ ٕ٘بیی یب ٍِبضیتٕی، ٔخّخبتی، ٔقىٛؼ ٚ ...  ٞبی ٔرتّفی ثطای ٘طٔبَثبقس. ضٚـ٘طٔبَ ٕ٘ی

ٞبی شوط قسٜ ضا ا٘زبْ زازٜ ٚ تت ٚرٛز زاضز وٝ ضٚـ افعاض ٔیٙیایٗ ٔیبٖ، آظٔٛ٘ی تحت فٙٛاٖ رب٘ؿٖٛ زض ٘طْوٝ زض 
ؾبظی ٔتغیط ٚاثؿتٝ وٝ  زٞس. زض نٛضت فسْ ٘طٔبَثٟتطیٗ آٟ٘ب ضا ا٘تربة وطزٜ ٚ تحت فٙٛاٖ ٔتغیط ٘طٔبَ ذطٚری اضائٝ ٔی

ثٛزٖ  یٝ حس ٔطوعی ثب تٛرٝ ثب تقساز ٔكبٞسات ثیكتط، فطو ٘طٔبَقٛز، ثب اؾتفبزٜ اظ لضقسٖ ٔسَ ٔی ٔٙزط ثٝ ٘طٔبَ
ٞب وٕتط اظ  زاضی تٕبْ ٔتغیط ثطا ؾغح ٔقٙیثب تٛرٝ ثٝ ٘تبیذ آظٖٔٛ ربضن، (2) رسَٚقٛز. زض ٞبی پػٚٞف پصیطفتٝ ٔی ٔتغیط

ؾبظی  رب٘ؿٖٛ، ٘ؿجت ثٝ ٘طٔبَ ثبقس، ثٙبثطایٗ زاضای تٛظیـ ٘طٔبَ ٘یؿتٙس، ِصا ثب اؾتفبزٜ اظ آظٖٔٛ تجسیلاتپٙذ زضنس ٔی
 ٔتغیط ٚاثؿتٝ الساْ ٌطزیس.

 

 آزهَى هبًبیي
  ًتبیج آزهَى هبًبیي: (1)جذٍل 

 ٘تیزٝ ؾغح ٔقٙبزاضی zآٔبضٜ  ٘بْ ٔتغیط 

 ٔب٘ب اؾت 0.000 -344.742 پطزاذت ؾٛز ؾٟبْ

 ٔب٘ب اؾت 0.000 -5.782 فّٕىطز ٞیئت ٔسیطٜ 

 ٔب٘ب اؾت 0.000 -6.502 ؾٛزآٚضی قطوت٘طخ 

 ٔب٘ب اؾت 0.000 -15.969 ٘ؿجت اضظـ زفتطی ثٝ ثبظاضی ؾٟبْ  
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 ٔب٘ب اؾت 0.000 -2.807 ضقس قطوت 

 ٔب٘ب اؾت 0.000 -8.847 اٞطْ ٔبِی

 ٔب٘ب اؾت 0.000 -84.639 ؾٗ قطوت

 ٔب٘ب اؾت 0.000 -5.121 ا٘ساظٜ قطوت

ضطیت تقییٗ تقسیُ قسٜ ثبلا، آٔبضٜ ضطایت ٘یع ثیكتط قٛز وٝ زض ایٗ حبِت ٌفتٝ  زض یه ضٌطؾیٖٛ ٕٔىٗ اؾت ثب ٚرٛز
قٛز. ٔیٞب  ٞبی غّظ زض ٔٛضز ٔیعاٖ اضتجبط ثیٗ ٔتغیطاؾتٙجبط قٛز ضٌطؾیٖٛ وبشة ایزبز قسٜ اؾت. ایٗ أط ٔٛرتٔی

ایٗ  ٘تبیذ. ... اؾتفبزٜ وطز طیؽ ٚآظٖٔٛ ٞ تٛاٖ اظ آظٖٔٛ ِٛیٗ، ِیٗ ٚ چٛ،ٔی ٞبی غّظاؾتٙجبطثطای رٌّٛیطی اظ ایٗ 
 پٙذٞب وٕتط اظ  زاضی تٕبٔی ٔتغیط، ؾغح ٔقٙی(3)رسَٚ ٘تبیذ . ثب تٛرٝ ثٝ ٚ اضائٝ قسٜ اؾتذلانٝ  (3)رسَٚ آظٖٔٛ زض 

 قٛز.ٚ ضٌطؾیٖٛ وبشة زض پػٚٞف ایزبز ٕ٘ی ثبقٙسٚ ٔب٘ب ٔی ٞبی تحمیك ایؿتب اؾت، ثٙبثطایٗ ٔتغیطزضنس 

 

 پژٍّص   ٍ آزهَى فرضيِتحليل 
 ضاثغٝ ٚرٛز زاضز. ٚ پطزاذت ؾٛز ؾٟبْ قطوت طٜیٔس یئتفّٕىطز ٞثیٗ اَٚ:  ٝیفطض

 ٍ پرداخت سَد سْبم  رُیهذ يئتعولکرد ّرابطِ  تخويي ًْبیي: (0)جذٍل 
                                                                          

 ٞب ٔتغیط ضطایت ذغب t آٔبضٜ ؾغح ٔقٙبزاضی

 قطوت ٔسیطٜ ٞیئت فّٕىطز 0.0008 0.000 3.220 0.001

 ٘طخ ؾٛزآٚضی قطوت 0.0899 0.008 10.818 0.000

 ٘ؿجت اضظـ زفتطی ثٝ ثبظاضی ؾٟبْ   0.0035 0.002 1.262 0.206

 ضقس قطوت -0.0070 0.001 -4.342 0.000

 اٞطْ ٔبِی 0.0044 0.005 0.761 0.446

 ؾٗ قطوت -0.0169 0.009 -1.878 0.060

 ا٘ساظٜ قطوت 0.0005 0.002 0.269 0.787

0.000 4.081 0.017 0.0710 C )فطو اظ ٔجسا( 

 ٘بٕٞؿب٘ی ٚاضیب٘ؽ (0.000)16786.41 زٚضثیٗ ٚاتؿٖٛ 1.641

 ضطیت تقییٗ  0.750 ٘ٛؿ آظٖٔٛ اف ِیٕط ٞبؾٕٗ

 ضطیت تقییٗ تقسیُ قسٜ 0.713 زاضی( آٔبضٜ ) ؾغح ٔقٙی (0.000)6.441 (0.000)91.805

 آٔبضٜ فیكطزاضی  ٔقٙی (0.000)20.078 ٘ٛؿ ضٌطؾیٖٛ حبثتاحطات  – پبُ٘

زضنس ثٛزٜ اؾت، ِصا ٘ٛؿ ضٌطؾیٖٛ پبُ٘ ٚ آظٖٔٛ ٞبؾٕٗ  5ِیٕط وٕتط اظ -زاضی اف(، ؾغح ٔقٙی4ثب تٛرٝ ثٝ رسَٚ )
زضنس ثٛزٜ، ِصا  5زاضی آظٖٔٛ ٞبؾٕٗ وٕتط اظ آظٖٔٛ ٞبؾٕٗ ا٘زبْ قس ٚ ؾغح ٔقٙیثبقس. وٙٙسٜ احطات آٖ ٔیتقییٗ

(، 4احطات حبثت( اؾت. ثب تٛرٝ ثٝ ٘تبیذ آظٖٔٛ ضٌطؾیٖٛ چٙسٔتغیطٜ زض رسَٚ ) –تطویجی )پبُ٘ٞبی زازٜضٌطؾیٖٛ اظ ٘ٛؿ 
ثیٗ  ثٙبثطایٗاؾت،  0008/0 ( ٚ ضطیت001/0) زضنس 5اظ  وٕتطزاضی یزاضای ؾغح ٔقٙ طٜیٔس یئتفّٕىطز ٞ ٔتغیط

 ، ثیٗ ٔتغیطٞبی وٙتطِیزاضز. ٕٞچٙیٗٚرٛز  زاضٔقٙیضاثغٝ ٔؿتمیٓ ٚ  ٚ پطزاذت ؾٛز ؾٟبْ قطوت طٜیٔس یئتفّٕىطز ٞ
فسْ ذٛزٕٞجؿتٍی  . آظٖٔٛزاضزی ٚرٛز زاضٔقٙیضاثغٝ پطزاذت ؾٛز ؾٟبْ ٘طخ ؾٛزآٚضی قطوت ٚ ضقس قطوت، ٚ ٔتغیط 

 اؾت.ٞب  ٘بقی اظ فسْ ذٛزٕٞجؿتٍی ٔتغیط 641/1ٚاتؿٖٛ ثب ٔمساض -آٔبضٜ زٚضثیٗتفبزٜ اظ پػٚٞف ثب اؾٞبی  ثیٗ ٔتغیط
اظ افتجبض وبفی ثطذٛضزاض  ،زضنس اؾت 5وٕتط اظ وٝ زاضی آٔبضٜ فیكط یؾغح ٔقٙثب تٛرٝ ثٝ ٔسَ ثطاظـ قسٜ ٕٞچٙیٗ، 

ٞبی ٔٛرٛز  ٔتغیط تغییطات ٔتغیط ٚاثؿتٝ زض ٘تیزٝ زٞٙسٜ ٘كبٖزضنس  3/71ٔمساض  . ضطیت تقییٗ تقسیُ قسٜ ٘یع ثبثبقسٔی
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(( زض ترٕیٗ 000. 0))16786.41 -)٘تبیذ آظٖٔٛ ثبضتّت ثب تٛرٝ ثٝ ٚرٛز ٘بٕٞؿب٘ی ٚاضیب٘ؽاؾت. زض ٟ٘بیت،  زض ٔسَ
 قسٜ اؾت. ٟ٘بیی ٔسَ ٘ؿجت ثٝ ضفـ آٖ الساْ 

 

 گيریٍ ًتيجِبحث 
ٞبی فضٛ ثٛضؼ اٚضاق ٚ پطزاذت ؾٛز ؾٟبْ زض قطوت طٜیٔس تیئفّٕىطز ٞ ٗیضاثغٝ ث یثطضؾ ٞسف انّی ایٗ پػٚٞف

ٞبی تطویجی ثٛز، ثب اؾتفبزٜ اظ ٞبی ٔٛضز اؾتفبزٜ زض ایٗ پػٚٞف اظ ٘ٛؿ زازٜثب تٛرٝ ثٝ ایٙىٝ زازٜثبقس. ثٟبزاض تٟطاٖ ٔی
ضٚـ ثطاظـ ِیٕط ٚ آظٖٔٛ ٞبؾٕٗ، الساْ ثٝ ا٘تربة ٞبی تكریهی ا٘تربة ضٚـ ثطاظـ ٕٞچٖٛ آظٖٔٛ افآظٖٔٛ

 ٔتغیط(، 4پػٚٞف ٌطزیس. ثب تٛرٝ ثٝ ٘تبیذ آظٖٔٛ ضٌطؾیٖٛ چٙسٔتغیطٜ زض رسَٚ ) ٔٙبؾت ثطای ٔسَ ٔطثٛط ثٝ فطضیٝ
 طٜیٔس یئتفّٕىطز ٞثیٗ  ثٙبثطایٗاؾت،  0008/0زضنس ٚ ضطیت  5اظ  وٕتطزاضی یزاضای ؾغح ٔقٙ طٜیٔس یئتفّٕىطز ٞ

 قطوت ٞط ؾبظٔب٘ی ؾبذتبض زض ٟٕٔی ٔسیطٜ ضوٗ ٞیئتزاضز. ٚرٛز  زاضقٙیٔضاثغٝ ٔؿتمیٓ ٚ  ٚ پطزاذت ؾٛز ؾٟبْ قطوت
 زض ٟٕٔی ٘مف ٔٛضٛؿ، ایفبوٙٙسٜ ٕٞیٗ ٚاؾغٝ ثٝ ٚ قٛزٔی تّمی ٔسیطاٖ ٚ ؾٟبٔساضاٖ ٔیبٖ ٔحٛض اضتجبعی وٝ ثبقسٔی

 ٔسیطٜ ٞیبت اظ ثٟیٙٝ تطویت یه ثٝ زؾتیبثی ثب ٘یع حیغٝ ایٗ ٔجبحج زض فٕسٜ. اؾت ٞبقطوت ؾغح زض قطوتی ضاٞجطی
 ؾٟبْ اضظـ ؾبظیثیكیٙٝ فطآیٙس ثط زض ٘ؾبضت ٔسیطٜ ٞیئت تبحیط ٔغبِقبت زض ایٗ ظٔیٙٝ، فغف ٘مغٝ. زاضز وبض ٚ ؾط

ثٝ  ٔتقسز، ٔغبِقبت زض وٝ اؾت ثٛزٜ ٞبییٚیػٌی رعٚ ٔسیطٜ ٞیبت ٔؿتمُ تقساز افضبی ٚ تطویت ا٘ساظٜ،. اؾت ؾٟبٔساضاٖ
  (.1390اؾت )فطة ٔبظاض یعزی ٚ عبٞطذب٘ی،  ٌطفتٝ لطاض آظٔبیف ٚ اؾتفبزٜ ٔٛضز فّٕىطز ٚ قطوت اضظیبثی فٛأُ فٙٛاٖ

زض غیبة ؾبیط اثعاضٞبی ٘ؾبضتی اظ ؾیبؾت تمؿیٓ . ٞبی ٕ٘بیٙسٌی اؾتؾیبؾت تمؿیٓ ؾٛز، ؾبظٚوبضی ثطای وبٞف ٞعیٙٝ
 ٘مف ٘ؾبضتی احطثركی زاقتٝ ثبقٙس،قٛز. اٌط افضبی غیطٔٛؽف، ٕ٘بیٙسٌی اؾتفبزٜ ٔی ؾٛز ثطای ٘ؾبضت ثط ٔؿئّٝ

وٙٙس. زض ربیٍعیٗ فُٕ ٔی اؾتملاَ ٞیئت ٚ ؾیبؾت تمؿیٓ ؾٛز زض ٘ؾبضت ثط ٔكىلات ٕ٘بیٙسٌی ثٝ فٙٛاٖ اثعاضٞبی
 ثٝ ٔٙؾٛض ثٟجٛز ٘ؾبضت ٔسیطیتی، ؾٛز ثیكتطی تمؿیٓ قٛز ٔمبثُ، اٌط ٘ؾبضت افضبی غیطٔؤؽف ٘بوبفی ثبقس، أىبٖ زاضز

آٖ ثط  طیحبٚ ت ٞبی ؾٟبٔی فبْقطوت ٞب زضقطوت طٜیٔس ئتیتٙٛؿ ٞ یٔغبِقبت وٕ(. 1389ز، ٘ػا)ؾتبیف ٚ وبؽٓ
٘تبیذ ایٗ فطضیٝ ٕٞطاؾتب ثب  .(2022ی، ؾبوتٚ  بْیؾبثطأب٘) ا٘سوطزٜ یؾٛز ؾٟبْ ضا ثطضؾ ـیٚ تٛظ طٜیٔس ئتیٞ یاحطثرك

( 1391ٚ ؾتبیف ٚ ٕٞىبضاٖ ) (2022) یؾبوتٚ  بْیؾبثطأب٘(، 2023) 1ٚ ٕٞىبضاٖ یٔبٔجب٘ی ٘ؾطی پػٚٞف ٚ تحمیمبت 
 اؾت.

. یبثسافعایف ٔیپطزاذت ؾٛز ؾٟبْ قطوت ، طٜیٔس یئتفّٕىطز ٞثب افعایف ، آظٖٔٛ فطضیٝ پػٚٞفثطاؾبؼ ٘تبیذ 
ٞب قطوت طٜیٔس یئتثٝ فّٕىطز ٞ یٌصاضٝیؾطٔب ٞبیتهٕیٓ اتربش زض ظٔبٖ قٛزپیكٟٙبز ٔیٌصاضاٖ ثٝ ؾطٔبیٝثٙبثطایٗ، 
قطوت، تٛؾقٝ ثرف  یٔبِ یطیپصا٘قغبفٞبی آتی تبحیط بیٙس. ثٝ پػٚٞكٍطاٖ پیكٟٙبز ٔی ٌطزز وٝ زض پػٚٞفتٛرٝ ٕ٘

ضا ٔٛضز ثطضؾی لطاض زٞٙس.  ٚ پطزاذت ؾٛز ؾٟبْ قطوت طٜیٔس یئتفّٕىطز ٞ ٗیثط ضاثغٝ ث ی٘ؾبضت ظیٚ ٔح یٔبِ
 ایٗ وٝ زض)پطزاذت ؾٛز ؾٟبْ ؾیبؾت  ثط ٔؤحط ٔتغیطٞبی ٔبِی ٚ غیطٔبِی ثطضؾی ٚ قٙبؾبیی رٟتپػٚٞكی ٕٞچٙیٗ، 

ا٘زبْ ...  ٔیعاٖ ٍٟ٘ساقت ٚرٝ ٘مس، حؿٗ قٟطت ٚ ،ثٟطٜ، ٘مسیٍٙی، ؾبذتبض ؾطٔبیٝ ٞعیٙٝ ٘ؾیط ،(ا٘س٘كسٜ ثطضؾی پػٚٞف
 . قٛز

ثٝ عٛض ثبِمٜٛ  ىٗیِ ثبقس،یٚرٛز زاضز وٝ ذبضد اظ وٙتطَ پػٚٞكٍط ٔ یٔزٕٛفٝ قطایظ ٚ ٔٛاضز ،یزض فطآیٙس پػٚٞف فّٕ
ٚ  یغیاظ قطایظ ٔح ی٘بق یٚ ثطذ شاتی ٞب،اظ ایٗ ٔحسٚزیت یلطاض زٞس. ثطذ طی٘تبیذ پػٚٞف ضا تحت تبح تٛا٘سیٔ

تزطثی اؾت وٝ زض ٘یٕٝ پػٚٞف٘رؿتیٗ ٔحسٚزیت ٚیػٌی ذبل زض ایٗ پػٚٞف،  .ٞؿتٙسپػٚٞف  یظٔب٘ ٞبیٔحسٚزیت
احط وطزٖ ٔتغیطٞبی زیٍطی وٝ وٙتطَ آٟ٘ب ذبضد اظ فسْ أىبٖ ثی ،زیٍط. ثٝ ثیبٖ ثبقسٔیحٛظٜ فّْٛ ارتٕبفی ٔتساَٚ 

                                                           
1
 Mai et al 
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اؾت ٚ أىبٖ تبحیطٌصاضی آٟ٘ب ثط ٘تبیذ پػٚٞف ٔٙتفی ٘یؿت. ٔتغیطٞبیی ٔب٘ٙس قطایظ ؾیبؾی، ٚضقیت  پػٚٞكٍطزؾتطؼ 
حجبت  فسْغیطٜ. زٚٔیٗ ٔحسٚزیت ایٗ پػٚٞف،  ٚ ٞبقطوت ٔسیطاٖ تزطثٝ ٚ تحهیلات ٞب،ثبظاض ؾطٔبیٝ، فٕط قطوت

 ذیٔٛضز ٔغبِقٝ ٕٔىٗ اؾت ثط ٘تب یٞب زض ؾبَ یبؾیٚ ؾ یالتهبز ظیزض قطا طییتغ اؾت.  یبؾیٚ ؾ یالتهبز ظیقطا
 ُیزِ ٗیاؾت ٚ ثٝ ٕٞ یبؾیٚ ؾ یالتهبز ظیقطا طیثٍصاضز. ثٛضؼ اٚضاق ثٟبزاض تٟطاٖ ثٝ قست تحت تبح طیپػٚٞف تبح

 ٗیزض ا یطیٌ ٕ٘ٛ٘ٝؾٛٔیٗ ٔحسٚزیت ایٗ اؾت وٝ . زٞٙس یٔ ٖٚاوٙف ٘كب طاتییتغ ٗی٘ؿجت ثٝ ا ٝیطٔبفقبلاٖ ثبظاض ؾ
زض ثٛضؼ اٚضاق ثٟبزاض تٟطاٖ ثٛزٜ  قسٜ طفتٝیقطوت پص 140)ثب تٛرٝ زض زؾتطؼ ثٛزٖ اعلافبت(، ٔحسٚز ثٝ پػٚٞف 

 ٌطزز.  تیضفب بطیرب٘ت احت سیٞب ثب قطوت طیآٖ ثٝ ؾب ذی٘تب ٓیتقٕ یاؾت، ِصا ثطا
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 عاٖیٔ یا آؾتب٘ٝ طاتیتبح ،(1402) ،یقبز ،یب٘یقبٞٛضز ،ٌٟط، ٔحؿٗ یٞبقٕ ،سضضبیحٕ ،ییوطزِٛ ،ظازٜ، ٟٔطزاز ـیضف 

 یٟٔٙسؾ ،زض ثٛضؼ اٚضاق ثٟبزاض قسٜ طفتٝیپص یٞب ؾٛز زض قطوت ٓیتمؿ بؾتیٚ ؾ ٝیثط ؾبذتبض ؾطٔب طاٖیٔس تیٔبِى
 .267-249 ، نم54، قٕبضٜ 14 زٚضٜ اٚضاق ثٟبزاض، تیطیٚ ٔس یٔبِ
 بؾتیثط ؾ طٜیٔس ئتیٞ تیٚ تطو تیؾبذتبض ٔبِى طیتبح یثطضؾ ،(1391) ،ٔهغفی ٘ػاز، وبؽٓ ،ٗیٔحٕسحؿ ف،یؾتب 

 .51-29 ،1، قٕبضٜ 1 زٚضٜ زا٘ف حؿبثساضی، ،قسٜ زض ثٛضؼ اٚضاق ثٟبزاض تٟطاٖ طفتٝیپص ٞبی ؾٛز قطوت ٓیتمؿ
 ٓیتمؿ بؾتیثط ؾ ٌصاضاٖٝ یفكبض ؾطٔب طیتبح یثطضؾ ،(1400) ،حؿٗ ظازٜ، فطقتٝ ،تیآ ،یثلاِ ،ضضب سیؾ ٓ،یفٟ س٘ػازیؾ 

 .179-167 ، نم2، قٕبضٜ 2 زٚضٜ ،یبتیفّٕ یٚ ضاٞجطزٞب ی٘ٛآٚض تیطیٔس ،ؾٛز
 قسٜ  طفتٝیپص ٞبی ثط فّٕىطز قطوت طٜیٔس بتیٞ تیتطو طیتبح ،(1390) ،ضضب ،یعبٞطذب٘ ،ٔحٕس ،یعزیٔبظاض  فطة

 .113-97 نم ،29قٕبضٜ  ،یٔغبِقبت حؿبثساض ،زض ثٛضؼ اٚضاق ثٟبزاض تٟطاٖ
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 طیؾٛز ٔتغ ٓیتمؿ بؾتیثب ؾ یقطوت تیحبوٕ یٞب ؿٓیٔىب٘ ٗیاضتجبط ث یثطضؾ ،(1389) ،لازیٔ سیچٛثٝ، ؾ یفتح 
 .اضقس، زا٘كٍبٜ آظاز اؾلأی ٚاحس اضان ی٘بٔٝ وبضقٙبؾ بٖیقسٜ زض ثٛضؼ اٚضاق ثٟبزاض تٟطاٖ، پب طفتٝیپص ٞبی قطوت
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