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Abstract 

Purpose: Auditing is an integral part of the economic information reporting process, enabling 

users to make informed judgments and decisions. The increasing growth and complexities of 

society also expand the need for auditing as a part of the reporting process. Therefore, the aim of 

this study is to investigate the impact of the type of audit report on investors' behavior. 
Method: This study was conducted on 220 experts, investment managers, regular investors, 

and auditors who were randomly selected in 2021. To analyze the data and test the research 

hypotheses, a structural equation model was employed with the assistance of SmartPLS software.  
Findings: Audit reports can impact stock prices for two main reasons. Firstly, the audit report 

may contain information that influences the estimation of future cash flow amounts and risks. Any 

data that could prompt a revision of these elements is linked to stock prices. Secondly, the audit 
report may provide essential details about the company's operational continuity (e.g., the audit 

report on operational continuity). The report should consistently mirror the auditor's access to 

internal information like projected data and management strategies, and the auditor's reporting 
choices disclose some confidential information. 

Conclusion: The type of audit report significantly influences investors' rational behavior. 

When making investment decisions, investors prioritize logic and rationality over emotions. 
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 چکیده

 و قضاوت کنندگان امکان  استفاده یبرا که است یاقتصاد اطلاعات یگزارشگر فرآیند لاینفک جزء حسابرسی هدف:
 از فرآیند بخشی عنوان به را به حسابرسی نیاز نیز جامعه یها  پیچیدگی و فزاینده رشد سازد.  می فراهم را آگاهانه یگیر  تصمیم

گذاران  دهد. در این راستا، هدف پژوهش حاضر بررسی تأثیر نوع گزارش حسابرسی بر رفتار سرمایه  می گسترش یگزارشگر
 است.

که در  گذاران عادی و حسابرسان گذاری و سرمایه نفر از کارشناسان و مدیران سرمایه 222این مطالعه بر روی  :روش
های پژوهش، از مدل معادلات  ها و آزمون فرضیه به طور تصادفی انتخاب شدند، انجام گرفت. برای تحلیل داده 1021سال 

 افزار اسمارت پی.ال.اس. استفاده شد. ساختاری، با کمک نرم
 یحسابرس گزارش ت،باشد. نخس یرگذارتأث سهام متیبر ق عمده لیدل دو به تواند  یم یحسابرس یها  گزارش :ها یافته

 بتواند که یگذارد. هر اطلاعات ریتأث یآت ینقد انیجر سکیر و زانیبرآورد م بر بتواند که باشد یاطلاعات یحاو است ممکن
در  یاساس اطلاعات شامل تواند  یم یحسابرس گزارش دارد. دوم، ارتباط سهام متیق شود، با اجزاء نیا در یدنظرتجد منجربه

 یدسترس ها  زمان همه در دیبا ت( باشد. گزارشیفعال تداوم یحسابرس گزارش مثال یشرکت )برا تیفعال تداوم خصوص
 یمات گزارشگریتصم و کند، منعکس را تیریمد یها  طرح و شده ینیب  شیپ یها  داده مانند یداخل به اطلاعات حسابرس
 سازد. را آشکار یخصوص اطلاعات از یبخش حسابرس،

گذاران در اتخاذ  گذاران تأثیر معناداری دارد. سرمایه نوع گزارش حسابرسی بر رفتار منطقی سرمایه گیری: نتیجه
 دهند. گذاری خود، به دور از احساسات عمل کرده و منطق و عقلانیت را سرلوحه خود قرار می های سرمایه تصمیم

 ت.گذاران، گزارشگری اطلاعا گزارش حسابرسی، رفتار سرمایه ها: کلیدواژه

  

                                                           
بررسی تأثیر نوع گزارش  (.2041) اله نیا، قدرت طالب فرد، حمیدرضا؛ رهنمای رودپشتی، فریدون؛ وکیلیصفری، فاطمه؛  استناد به این مقاله:

 .14-7(، ص0)3، حسابرسیمطالعات اخلاق و رفتار در حسابداری و . گذاران حسابرسی بر رفتار سرمایه
 41/24/2041 تاریخ انتشار آنلاین:؛  41/47/2041 تاریخ پذیرش:؛  12/46/2041 تاریخ اصلاح:؛  21/45/2041 تاریخ دریافت:

 :  نویسندگان.  © پژوهش   :نوع مقاله  دانشگاه آزاد اسلامی واحد قم ناسرر
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 مقدمه. 1

له مهم، أد. اما مسنشو عات مالی محسوب مین مجموعه اطلایتر های مالی به عنوان مهم تورص
گیرد.  های مزبور است که از تضاد منافع سرچشمه می عات صورتد در مورد قابلیت اتکای اطلایترد
عات موجب کنندگان به اطلا گری از قبیل عدم دسترسی مستقیم استفادهیئل دابر تضاد منافع مس وهعلا

ابی یهای حسابرسی، ارز کی از نقشیتقاضا برای خدمات حسابرسی مستقل شده است. در واقع 
گزارش حسابرس (. 2326زاده و همکاران،  )عباس کنندگان است عات برای استفادهکیفیت اطلا

ر واقع حسابرس از های مالی با استانداردهای حسابداری است، د مستقل معیاری برای انطباق گزارش
نفعان یهای مالی به ذ باب قابلیت اعتماد صورت گزارش حسابرسی برای ارائه اظهارنظر خود در

های  گزارش حسابرس به ارزش و اعتبار صورت(. 1441و همکاران،  1)ال تونیبت کند استفاده می
های  ئه منصفانه صورتطرفانه حسابرسان را نسبت به ارا را اظهارنظر مستقل و بییز ؛دیافزا مالی می

ل یا تعدیل نشده یاظهارنظر حسابرس ممکن است تعد(. 2320سازد )انصافی،  می مالی، منعکس
ن نتیجه یشود که وی به ا ل نشده در مواردی توسط حسابرس اظهار مییاظهارنظر تعد .شده باشد

حسابداری به نحو  اهمیت، طبق استانداردهای های با های مالی، از تمام جنبه صورت که رسیده است
اگر حسابرس (. 2312، 744)استانداردهای حسابرسی ایران، شماره  مطلوب تهیه شده است

 ف بایهای مالی عاری از تحر ن نتیجه برسد که، صورتیبراساس شواهد حسابرسی کسب شده به ا
ود گیری درباره نب ا قادر به کسب شواهد حسابرسی کافی و مناسب برای نتیجهیاهمیت نیست و 

ل ید اظهارنظر خود را در گزارش حسابرسی تعدیهای مالی نباشد، با اهمیت در صورت ف بایتحر
ن نظر مشروط، مردود و یل شده با عناویطبق استانداردهای حسابرسی، سه نوع اظهارنظر تعد. کند

ت بااهمیت یف و محدودیل اظهارنظر حسابرس که شامل تحریعدم اظهارنظر وجود دارد. مبانی تعد
 شود پیش از بند اظهارنظر در گزارش حسابرس درج می ،و همچنین ابهام بااهمیت و فراگیر است

های مالی که  کنندگان از صورت ارزش کیفیت حسابرسی برای استفاده(. 2321)آزاد و کاظمی، 
ای، حسابرسان مستقل، بازرسان قانونی و کارشناسان  ی حرفهمند به نظرات و گزارشات وکلا هقعلا

ها درباره کیفیت  فین تعریتر کی از متداولی. استمورد توجه بسیار ی دادگستری هستند، رسم
او کیفیت حسابرسی را . ارائه شده است( 2212) 2فی است که توسط دی آنجلویحسابرسی، تعر

آن  ،و دوم ،رادهای سامانه حسابداری را کشف کندیحسابرس ا ،کند: اول ف مییشامل دو احتمال تعر
ستگی یبه شا ،فات با اهمیت را کشف کندینکه حسابرس موارد تحری. احتمال انمایدرادها را گزارش یا

                                                           
1. Al‐Thuneibat 
2. DeAngelo 
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ل فات با اهمیت کشف شده را گزارش کند، به استقلاینکه حسابرس موارد تحریو احتمال ا حسابرس،
د. در این راستا، هدف پژوهش حاضر بررسی تأثیر نوع گزارش حسابرسی بر حسابرس بستگی دار

نوع گزارش  یامدهایرا در راستای پ یدیجد یها افتهیگذاران است. این پژوهش  فتار سرمایهر
 افزاید. گذاران می ر بندهای آن بر رفتار سرمایهیتأث یچگونگ یحسابرسی، از طریق بررس

 نظری پژوهش. 2
ی

 مبان

است که ( حاکی از آن 2324( و نمازی و همکاران )1443و همکاران ) 1نتایج تحقیقات مایرز
شود که اعمال ناهنجاری در  تبع آن کیفیت حسابرسی بالاتر، باعث می های حسابرسی و به گزارش

گزارشگری مالی از سوی مدیران به طور چشمگیری کاهش یابد. در این میان توجه به وجود بندهای 
سابرسان با گذاران خواهد داشت. ح ای بر رفتار سرمایه مختلف گزارش حسابرسی، تأثیر قابل ملاحظه

کیفیت بالا به ارائه بندهای مهم و تأثیرگذار در گزارش حسابرسی اقدام کرده و از این طریق مانع از 
گذاران نسبت به اطلاعات مهم  های متفاوت سرمایه شوند. واکنش طلبانه مدیران می رفتارهای فرصت

اوت بازار سرمایه را های متف های مالی از طریق مطالعه گزارش حسابرسی، موجبات واکنش صورت
ای از  آورد. بسیاری از تحلیلگران مالی بر این باورند که دلایل زیادی بر مبنای مجموعه فرآهم می

ها  متغیرهای مالی اساسی وجود دارد که در ارزیابی اوراق بهادار مفید است. گزارش عملکرد شرکت
ت بازده و قیمت سهام در بازار سرمایه گذاران بوده است. بسیاری از تغییرا همواره مورد توجه سرمایه

شود. ارائه گزارش  ها به بازار ارائه می تحت تأثیر اطلاعات مختلف و متنوعی است که از سوی شرکت
ها و همچنین در راستای بهبود  حسابرسی با بندهای شرط لازم که نشانگر کلیه نقاط ضعف شرکت

شود. اعتقاد بر این است که  لاعاتی میها است، باعث کاهش عدم تقارن اط شرایط فعلی شرکت
(، و 2276حسابرسی و ارائه گزارش، سازوکار مهمی در راهبری شرکتی است )جنسن و مکلینگ، 

کنندگان  سازمانی از اطلاعات مالی، و استفاده کنندگان برون منجربه ایجاد اعتماد در استفاده
ه اظهارنظر حسابرس مشروط و حاوی شود. این موضوع بیشتر در مواقعی است ک سازمانی می درون

 کنندگان  ه  استفاد یریگ  میتصم ندیفرآ در حسابرسان گزارش بندهای شرط باشد. از آنجا که
 اعتماد  قابل از یشود، آگاه  یم گرفته در نظر سودمند یابزارها از یکی عنوان به یمال یها  صورت

 ... از و یاقتصاد یدادهایرو یدگیچیپ منافع، تضاد مانند یمختلف لیدلا به یمال اطلاعات بودن
 و دهد قرار ریتأث تحت را حسابرس دگاهید تواند  می رانیمد است و عملکرد برخوردار یا  ژهیو تیاهم

 حسابرسی، فرآیند اصلی و نهایی (. محصول1443گذارد )والکر،  تأثیر حسابرس گزارش نوع بر
                                                           

1. Myers 
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 شود. مؤسسات حسابرسی  بیان می حسابرسی گزارش قالب در که باشد  می اظهارنظر حسابرس
 برابر در ایستادگی یبرا یبیشتر تر، توانایی حسابرسی کوچک مؤسسات با مقایسه در تر بزرگ

 .(1445و همکاران،  1مدیریت دارند )باکر یفشارها
کنندگان   استفاده یبرا که است یاقتصاد اطلاعات یگزارشگر فرآیند از لاینفک جزئی حسابرسی

 نیاز نیز جامعه یها  پیچیدگی و فزاینده رشد سازد.  می فراهم را آگاهانه یگیر  تصمیم و قضاوت امکان
 از یا  عده دیدگاه دهد. از  می گسترش یگزارشگر از فرآیند بخشی عنوان به را به حسابرسی

 آسایش رفاه و جهت در یمفید خدمات و است کنترل و حسابرسی نظارت نظران، نقش  صاحب
در  پاسخگویی و کنترل بر حسابرسی و نظارت دیگر، عبارت  به دهد.  می ارائه جامعه به عمومی

 طریق از که یخاطر اطمینان به نیاز مؤثر است. یاقتصاد یها  فعالیت در ویژه به و ها  انسان روابط
 آشکار و بدیهی جداست، از مدیریت مالکیت که یموارد در شود،  می حاصل و حسابرسی نظارت

 منابع بدانند که هستند خواهان آن طبیعی طور به ذینفع مؤسسات و افراد گذاران،  سرمایه باشد.  می
 این مقابل در یمسئولیت و و شده اداره و مصرف گرفته، کار به مدیریت چگونه توسط ها آن مالی
 در یپاسخگویی و مسئولیت و دارد برعهده را مباشرت مدیریت وظیفه است. درواقع چگونه منابع
 یها  گزارش به دادن با اعتبار حسابرسی و گیرد  انجام می مالی اطلاعات ارائه شکل به مالکان برابر

 هدف آید.  می حساب به مباشرین مسئولیت پاسخگویی ینه انجامزم در یقو یابزار مذکور،
 یگذار  سرمایه دیگران یها  دارایی از استفاده با که است کسانی یبه ادعاها اعتباردهی حسابرسی

 (.2262، 2شرف و کنند )ماتز می تهیه  ها آن به ارائه یبرا را اطلاعاتی و کرده
موجود در انواع مختلف  یارزش اطلاعات(، در پژوهشی 1413) 3و همکاران ویاروالکد
نظرات اصلاح شده حسابرس و  زیانواع متما ان را بررسی کردند. در این تحقیقحسابرس هاینظراظهار

 یآنها محتوا ایکه آ بررسی شده است، تا نشان داده شود ها حساب یقانون هیدییعدم انطباق با تأ
 نی. اریخ ایدهند  یالوقوع ارائه م بیقر یها یرا در مورد خطر ورشکستگ یمرتبط متفاوت یاطلاعات

 ،کنند ینم یرویپ ءها از تعهدات افشا که شرکت یزمان ی،ده گنالیبه اثرات س نیمطالعه همچن
 یمتفاوت یا هیحاش راتیتأث ،زیکه انواع نظرات متما دهد نشان می سک،یر یبند . کنترل طبقهپردازد یم

 .دارند
 ات،یتعهد به اخلاق ،یا تعهد حرفه ریتأث( نیز در پژوهشی به بررسی 1410و همکاران ) 4یولتانی

                                                           
1. Bakar 
2. Mautz & Sharaf 
3. De Carvalho 
4. Yulianti 
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 یحسابرس تیفیکاهنده ک یرفتارها قیکشف تقلب از طر ییبر توانا یجانیو هوش ه یمنبع کنترل درون
 ییبر توانا یمثبت ریتأث یجانیو هوش ه یا که تعهد حرفه دهد یمطالعه نشان م نیا جپرداختند. نتای

اثر  یحسابرس تیفیکاهنده ک یبر رفتارها یجانیو هوش ه اتیتقلب دارند. تعهد به اخلاق صیتشخ
کشف  ییبر توانا میمستقریبه طور غ یجانیه شو هو اتیتعهد به اخلاق ن،یبر ا دارد. علاوه یمنف

  گذارند. یم ریتأث یحسابرس تیفیکاهنده ک یرفتارها قیتقلب از طر
با استفاده از  راحسابرسی  اخلاق در عوامل موثر بر ، در پژوهشی(2041) و همکاران زاده عباس
 یگلوله برف یریگ روش نمونه انفر ب 13 یخبرگان حسابرس میان ازبررسی کردند.  بنیاد روش داده

کد  77در مرحله اول  شد. داختهاطلاعات پر یآور به جمع قیو با مصاحبه عم شدند انتخاب
و  یمفهوم در پنج مولفه اعتقاد 14 ،راتییو در ادامه مراحل، پس از اعمال تغ گردید ییشناسا
  .نددش یبند دسته یو مولفه فراسازمان یولفه سازمانم ن،یمولفه حسابرس، ضوابط و قوان ،یاخلاق
 کیشر رییاظهارنظر حسابرس و تغ دیخر انیرابطه م (، در پژوهشی2041) و همکاران مهد یبن

اظهارنظر  دیبه خر)صاحبکار(  تیریمد لیکه تما نشان داد جینتا ی را بررسی کردند.حسابرس
 افزایشبا  شته، ودا یرابطه مثبت و معنادار یحسابرس کیشر رییبا تغ مقبول حسابرسی، حسابرس

  .ابدی یم شیافزا زین یحسابرس شریک رییتغ ،مقبول حسابرسی اظهارنظر حسابرس دیخر
 تیفیک ؛یداخل یحسابرس ریچرخش مد ، در پژوهشی ارتباط(2041) یحسنی و جانیزاده لاریول

بین چرخش نشان داد  ها یافته را بررسی کردند. حسابرس مستقل یدگیو زمان رس یمال یگزارشگر
خیر در زمان صدور گزارش حسابرس أمدیر واحد حسابرسی داخلی با کیفیت گزارشگری مالی و نیز ت

 .مستقل به ترتیب روابط مثبت و منفی معناداری وجود دارد

 های پژوهش فرضیه. 3

 گذاران تأثیر معناداری دارد. نوع گزارش حسابرسی بر رفتار منطقی سرمایه فرضیه اول:
 گذاران تأثیر معناداری دارد. وار سرمایه نوع گزارش حسابرسی بر رفتار توده فرضیه دوم:

 گذاران تأثیر معناداری گیری شهودی سرمایه نوع گزارش حسابرسی بر رفتار تصمیمفرضیه سوم: 

 دارد.
 گذاران تأثیر معناداری دارد. ع گزارش حسابرسی بر رفتار واکنشی سرمایهنو فرضیه چهارم:

 روش پژوهش. 4

رود چرا که هدف آن  های کاربردی به شمار می این پژوهش با توجه به ماهیت از نوع پژوهش
گاهی در زمینه پژوهش  توسعه گذاری و مالی است. همچنین از  سرمایه  های رفتاری در حرفه دانش و آ
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  پیمایشی است. چارچوب نظری و پیشینه -های توصیفی پژوهش  وش، این پژوهش در زمرهنظر ر
 ها، از نهایی برای آزمون تأیید یا رد فرضیه  ها و نتیجه پژوهش با روش استقرایی و گردآوری داده

های  طریق پرسشنامه انجام شده است. از آنجایی که این پژوهش در یک محیط واقعی یعنی شرکت
گذاری( و  های بورس اوراق بهادار )مدیران و کارشناسان سرمایه گذاری و کارگزاری سرمایه
 رود. شمار می های میدانی به گذاران عادی انجام شده است، جزء پژوهش سرمایه

اسمارت پی.ال.اس. استفاده  -ها از مدل روابط ساختاری خطی در این پژوهش برای تحلیل داده
پذیر که در واقع اجزای  ان انتخاب شخصی متغیرهای مشاهدهگردید. معادلات ساختاری امک

کند. در واقع معادلات ساختاری به بررسی  باشند را محدود می متغیرهای نهفته می  دهنده تشکیل
دو تحلیل است: مدل   پردازد. تکنیک معادلات ساختاری آمیزه اعتبار متغیرهای انتخاب شده می میزان
 اختاری.گیری، و مدل تابع س اندازه

کند که چگونه متغیرهای نهفته یا  گیری یا قسمت تحلیل عوامل تأییدی مشخص می مدل اندازه
اند. قسمت تابع  گیری شده های فرضی در قالب تعداد بیشتری متغیرهای قابل مشاهده اندازه سازه

رت دیگر، کند. به عبا ساختاری یا تحلیل مسیر، روابط علّی بین این متغیرهای نهفته را مشخص می
دهد و مدل تابع  گیری سوالات مربوط به روایی و اعتبار متغیرهای مشاهده شده را پاسخ می مدل اندازه

ساختاری سوالات مربوط به شدت روابط علّی )مستقیم، غیرمستقیم و کلی( بین متغیرهای نهفته و 
یزرل برای پژوهشگر این دهد. بنابراین، یک مدل ل مقدار واریانس تبیین شده در کل مدل را پاسخ می

گیری را ارزیابی نماید و هم پارامترهای  آورد که در یک مدل هم خطاهای اندازه امکان را فرآهم می
های  های آماری مانند تکنیک جا برآورد کند. از سوی دیگر، لیزرل در مقایسه با سایر آزمون مدل را یک

سازند، از توانایی  متغیرهای انتخابی را مشخص میرگرسیون و تحلیل واریانس که تنها روابط بین 
تحلیل مسیر، فرآیندی متشکل از مراحل بیشتری برخوردار است و بر تحلیل مسیر نیز توفیق دارد؛ زیرا 

های لیزرل پیوسته  که تحلیل حالی د؛ درنباش د میدهای متع منفک متوالی است که مبتنی بر رگرسیون
گیری بین  خطاهای کلی اندازه تواند از آنجا که نمیخلاف لیزرل( )بر و توأم هستند. تحلیل مسیر

های مشاهده شده با  اندازه گذارد که متغیرهای مشاهده شده و نهفته را مشخص کند، فرض را بر آن می
که عملًا چنین فرضی نادرست است(. به همین دلیل است  )در حالی مقادیر متغیرهای نهفته برابرند

 وید: لیزرل یک تکنیک اطلاعاتی کامل است.گ که مک لافلین می

های پژوهش. 4-1  متغیر

 در این پژوهش متغیرها به شرح زیر هستند:
 یچگونگ به یگذار هیسرما ندیفرآ گذاران در این پژوهش متغیر وابسته است. در رفتار سرمایه
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 انواع از کدام هر در یگذار هیسرما زانیم و معامله قابل بهادار اوراق در گذار هیسرما یریگ میتصم
 دهه  در  که هایی بررسی طی کندال موریس .شود یم پرداخته یگذار هیسرما انجام زمان و اوراق

 داشته وجود سهام های قیمت  بینی پیش  امکان که کند پیدا دست ای قاعده به کوشید  داد، انجام 2254
. یابند می کاهش یا افزایش تصادفی  صورت  به سهام های قیمت که  بود  این او پژوهش  نتیجه  اما ، باشد

  صفت آن  به و  کردند تعبیر سهام بازار در عقلانیت  نبود  به را نتیجه این زمان آن اقتصاددانان سایر و وی
 عقلانیت از ناشی را رفتار همین اقتصاددانان مدتی از پس اما ، دادند حیوانی روح یا  غیرمنظم  رفتار
 .کردند مطرح را کارا بازار  نظریه  بحث و دانسته بازار

 نوع هر عقلایی و منطقی گذاران سرمایه که کرد بیان و  مطرح  را بازارها عقلایی  رفتار  فریدمن بحث
 پرتفولیوی مدرن نظریه ،(2274)  1فاما  بازار کارای. کنند می خنثی را گذاران سرمایه غیرعقلایی رفتار

 گذاری قیمت (، نظریه2260)  3شارپ  ای سرمایه  های دارایی  گذاری  قیمت  مدل ،(2251) 2مارکویتز
 اختیار گذاری ارزش نظریه ،(2260) 5هیرشیفر خالص فعلی ارزش نظریه ،(2276) 4راس آربیتراژ
 بودن منطقی مبنای بر که هستند مهمی های نظریه همگی... و (،2273) 6شولز و بلک معامله

 و آربیتراژ فرصت عدم سهام، بازارهای منطقی رفتار نظریه مبنای. اند شده ارائه گذاران سرمایه رفتارهای
 منطقی، رفتار چهار مولفه شامل گذار رفتار سرمایه تحقیق این در .بود اقتصادی عوامل عقلایی رفتار
 سوالی 22 پرسشنامه از استفاده با که باشد می واکنشی رفتار و شهودی گیری تصمیم وار، توده رفتار

 پرسشنامه این از لیکرت طیف براساس ها پرسش نمره و شده سنجیده( 2321) همکاران و فرد وکیلی
 شود. ارائه می

نوع گزارش حسابرسی، متغیر مستقل پژوهش است. برای عملیاتی کردن، گزارش حسابرسی به 
ذخیره بندی شد. گزارش مشروط هم شامل بندهای مختلف مانند  دو قسمت مقبول و مشروط طبقه

قانون تجارت و... است که به صورت طیف لیکرت تنظیم  202کاهش ارزش، پاسخ تأییدیه، ماده 
 گردید.

 های پژوهش یافته. 5

 های آماری پژوهش به شرح زیر است. نتایج حاصل از آزمون
                                                           

1. Fama 
2. Markowitz 
3. Sharp 
4. Ross 
5. Hirshleifer 
6. Bleck & Scholas 
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 و بارتلت KMOآزمون . 5-1

 ها مورد  داده گیری نمونه کفایت های  شاخص باید عاملی، بارهای معناداری بررسی از پیش
 آزمون و KMO شاخص دو از گیری  نمونه کفایت های  شاخص بررسی جهت گیرد. قرار بررسی

 (2پرسشنامه به شرح ) مختلف های  سازه برای شاخص دو این شود. نتایج  می بارتلت استفاده

 است. 
 KMOهای حاصل از آزمون  یافته -1جدول 

 و بارتلت متغیرهای پژوهش

 داری آزمون بارتلت سطح معنی KMO  شاخص متغیرنام  ردیف

 2222/2 697/2 گذاران )رفتار منطقی( رفتار سرمایه 1

 2222/2 681/2 وار( گذاران )رفتار توده رفتار سرمایه 2

 2222/2 662/2 گیری شهودی( گذاران )تصمیم رفتار سرمایه 3

 2222/2 631/2 گذاران )رفتار واکنشی( رفتار سرمایه 0

 2222/2 858/2 نوع گزارش حسابرسی 5

دهد که مقادیر   گیری نشان می های کفایت نمونه به عنوان شاخص KMOنتایج آزمون بارتلت و 
تر  برای تمامی متغیرها و ابعاد بزرگ KMOهر دو شاخص در سطح مطلوبی قرار دارند. مقدار معیار 

 از توان  می اساس این باشد. بر می 45/4و مقدار معناداری آزمون بارتلت نیز کمتر از  5/4مساوی 
 کرد. حاصل اطمینان عاملی تحلیل جهت انجام نمونه حجم بودن مناسب

های پرسشنامه. 5-2  پایانی متغیر

 های دقیق و موثقی را ها تا چه حد داده آوری داده جمعملاک پایایی درباره اینکه شیوه یا ابزار 
 آوری تا چه حد درست و باثبات است، و نتایج همسان بدست کند و یا شیوه یا ابزار جمع استخراج می

گیری است. مفهوم یاد  های فنی ابزار اندازه کند. پایایی یکی از ویژگی دهد، اطلاعاتی را فراهم می می
گیری در شرایط یکسان تا چه اندازه نتایج یکسانی به دست  ر دارد که ابزار اندازهشده با این امر سروکا

های واقعی آن  های مشاهده شده و نمره دهد. یک آزمون زمانی دارای پایایی بالایی است که نمره می
های مشاهده شده و واقعی هر یک از  دارای همبستگی بالایی باشند. به این معنا که چنانچه نمره

ها ضریب پایایی آزمون نامیده  ها در آزمون موجود باشد، مجذور همبستگی بین این نمره ودنیآزم
 شود. می

در این پژوهش برای تعیین پایایی آزمون از روش آلفای کرونباخ استفاده شده است. ضریب 
ه ها، عقاید و سایر مقولاتی ک ها، قضاوت بعدی بودن نگرش آلفای کرونباخ برای سنجش میزان تک
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شود که تا چه حد برداشت  رود. در واقع در اینجا بررسی می کار می ها آسان نیست، به گیری آن اندازه
ها یا  ها یکسان بوده است. اساس ضریب آلفای کرونباخ بر پایه طیف دهندگان از پرسش پاسخ

یب آلفای شود. ضر ها سنجیده می ها است. در واقع با محاسبه آلفای کرونباخ، همسانی گویه مقیاس
های آزمون دو جوابی نبوده، بلکه درجه مخالفت  شود که پرسش کار برده می کرونباخ معمولًا زمانی به

 یا موافقت مشخص گردد. 
شود، باید ضریب آلفای کرونباخ محاسبه گردد، تا  در هر تحقیقی که براساس پرسشنامه تنظیم می

آزمون گرفته  نمونه یا پیش سویه نیستند. این کار وقتی پیش ها یک اطمینان حاصل شود که پرسش
 گیرد.  شود، انجام می می

خواص واریانس، به هر ترتیبی چون فرمول آلفای کرونباخ مبتنی بر واریانس است، بنابراین، طبق 
آید، در واقع  کند. ضریبی که بر پایه این روش بدست می نمره داده شود، مقدار آن تغییر پیدا نمی

ها از لحاظ سنجش یک ویژگی  ها یعنی میزان تداخل همه پرسش شاخص هماهنگی درونی پرسش
 مشترک است. 

دهنده پایایی  تر باشد، نشان ( نزدیک2عدد )به  ییایهرچه ضریب آلفای کرونباخ به عنوان معیار پا
باشد.  دهنده عدم پایایی پرسشنامه یا تحقیق می تر باشد، نشان ( نزدیک4بالا و هرچه این مقدار به )

باشد و هرچه این  7/4تر از مقدار  یک پرسشنامه در صورتی پایا است که مقدار آلفای کرونباخ بزرگ
 پرسشنامه از پایایی بالاتری برخوردار است.تر باشد،  ( نزدیک2مقدار به عدد )

 آزمون پایایی متغیرهای پژوهش -2جدول 

 مقدار آلفای کرونباخ نام متغیر ردیف

 672/2 گذاران )رفتار منطقی( رفتار سرمایه 1

 632/2 وار( گذاران )رفتار توده رفتار سرمایه 2

 611/2 گیری شهودی( گذاران )تصمیم رفتار سرمایه 3

 793/2 گذاران )رفتار واکنشی( رفتار سرمایه 0

 832/2 نوع گزارش حسابرسی 5

دهد که پایایی پرسشنامه در  های حاصل از آزمون پایایی متغیرهای پژوهش نشان می یافته
 و در حد مطلوبی قرار دارد.  7/4خصوص متغیرهای پژوهش بالاتر از 

 های پژوهش آزمون فرضیه. 5-3

 ( آمده است.3های پژوهش در جدول ) آزمون فرضیههای حاصل از  یافته



 07 ...بررسی تأثیر نوع گزارش حسابرسی بر

 

 h
ttp

://seb
aa.jo

u
rn

al.q
o
m

-iau
.ac.ir/ 

 
/h

ttp
://stim

.q
o
m

.ac.ir 

 
h
ttp

://seb
aa.jo

u
rn

al.q
o
m

-iau
.ac.ir/ 

 
/h

ttp
://stim

.q
o
m

.ac.ir 

 های پژوهش های حاصل از آزمون فرضیه یافته -3جدول 

 نام متغیر و مسیر تحلیل
انحراف 

 استاندارد
 آماره تی

سطح 

 داری معنی
 نتیجه

 H0رد فرض  218/2 382/2 122/2 رفتار منطقی ←نوع گزارش حسابرسی 

 H0تأیید فرض  529/2 729/2 277/2 وار رفتار توده ←نوع گزارش حسابرسی 

 H0تأیید فرض  295/2 761/1 287/2 گیری شهودی تصمیم ←نوع گزارش حسابرسی 

 H0تأیید فرض  812/2 201/2 282/2 رفتار واکنشی ←نوع گزارش حسابرسی 

گزارش دهد که نوع  های پژوهش نشان می سطح معناداری محاسبه شده حاصل از آزمون فرضیه
حال نوع گزارش حسابرسی بر  گذاران تأثیر معناداری دارد. در عین حسابرسی بر رفتار منطقی سرمایه

گذاران به لحاظ آماری تأثیر معناداری  گیری شهودی و رفتار واکنشی سرمایه وار، تصمیم رفتار توده
 ندارد.

ی  نتیجه. 6  گیر

ژه یبه و ،یمال یها کنندگان گزارش استفاده یاطلاعات یازهایم، بر نیتصم یبرا یکرد سودمندیرو
تواند بر  یکه اطلاعات م بر این استکرد فرض ین روید دارد. در ایگذاران و اعتباردهندگان تأک هیسرما
 یها ر آن بر ارزشیرو، مربوط بودن اطلاعات و تاث نیرگذار باشد. از ایکنندگان تأث مات استفادهیتصم

بر  یا ژهیت ویاز اهم ،ینقد یها انیجر ینیب شیبه منظور پ ،اعتباردهندگانگذاران و  هیسرما یبازار برا
بازار کارا  یبر تئور یمبتن ،یریگ میتصم یبرا یکرد سودمندیمرتبط با رو یها خوردار است. پژوهش

 .است هیسرما بازار کردیرو اظهارنظر حسابرس، یاطلاعات یمحتوا مطالعه در کردیرو نیاولاست. 
 همبستگی ( وجود2223) 2تیتمن و شی( و جیگاد2261) 1براون بال و همچون یپژوهشگران

 وجود همانگونه که لی ین ا بااند.   نموده ییدتا را سهام متیق راتییبین اطلاعات سود حسابداری و تغ
ح یتوض سود اعلام خیتار در را بازده در راتییتغ از یبخش تنها ( نشان داد، سود1423) 3و لی

 نیزارو و وانتی(، ل1442) 4پنمن و یهودا و او همچون یپژوهشگران رو، ینا ازدهد.   یم
5(2224) 

 یرمالی،غ و یمال اطلاعات ریسا با ییها  مدل افزودن با تا برآمدند ( درصدد2226) و اسلوان

 یها  ان، گزارشیم نیا در رات بازده و یا قیمت سهام را بررسی نمایند.ییتغ بر را اطلاعات آن اثر
شود. منون و  بازار یها  شاخص در رییتغ به منج منبع اطلاعات، كی عنوان به تواند  یم یحسابرس

                                                           
1. Ball & Brown 
2. Jegadeesh & Titman 
3. Lee & Lee 
4. Penman & Yehuda 
5. Livnat & Zarowin 
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را  تیفعال تداوم یحسابرس گزارش به انتشار گذاران  هیسرما واکنش ( در پژوهشی1424) 1ویلیامز
 گذار  هیسرما یبرا دیاطلاعات جد یحاو تیفعال تداوم گزارش که داد نشان جیبررسی کردند. نتا

 گزارش حسابرس نوع یرتأث( 1426همکاران ) و یشود. هس  یم یواکنش و به منج رو ینا از و است
در  که داد نشان جی. نتادادند قرار یبررس مورد وانیکشور تا در را ها  شرکت سهم متیق رفتار بر

 جادیا یمنف بازده گذاران  هیسرما یرمقبول برایغ یگزارش حسابرس انتشار به كینزد یها  خیتار
 هیتوص راناگذ یهسرما به و دارد یرتأث سهام متیرفتار ق بر یحسابرس گزارش ن، نوعیگردد. بنابرا  یم

است.  رمقبولیغ آن یحسابرس را گزارشیکنند؛ ز یخوددار یمنف بازده با سهم دیخر از شود که می
 گزارش باشد. نخست، یرگذارتأث سهام متیبر ق عمده لیدل دو به تواند  یم یحسابرس یها  گزارش

 یآت ینقد انیجر سكیر و زانیبرآورد م بر بتواند که باشد یاطلاعات یحاو است ممکن یحسابرس
دارد.  ارتباط سهام متیق شود، با اجزاء نیا در یدنظرتجد منجربه بتواند که یگذارد. هر اطلاعات ریتأث

 یت شرکت )برایفعال تداوم خصوصدر  یاساس اطلاعات شامل تواند  یم یحسابرس گزارش دوم،
به  حسابرس یدسترس ها  زمان همه در دیبا ت( باشد. گزارشیفعال تداوم یحسابرس گزارش مثال

مات یتصم و کند، منعکس را تیریمد یها  طرح و شده ینیب  شیپ یها  داده مانند یداخل اطلاعات
پژوهش حاضر بررسی سازد. هدف  را آشکار یخصوص اطلاعات از یبخش حسابرس، یگزارشگر

گذاران بود. نتایج نشان داد که نوع گزارش حسابرسی بر  تأثیر نوع گزارش حسابرسی بر رفتار سرمایه
های  گذاران در اتخاذ تصمیم گذاران تأثیر معناداری دارد. بنابراین، سرمایه رفتار منطقی سرمایه

دهند.  یت را سرلوحه خود قرار میگذاری خود به دور از احساسات عمل کرده و منطق و عقلان سرمایه
گذاران در بازار سرمایه  شود پیامدهای رفتارهای عقلانی و منطقی سرمایه در این راستا، پیشنهاد می

 مورد بررسی و مطالعه قرار گیرد.
  

                                                           
1. Menon & Williams 
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