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حسابدار

نکات‌مهمحــــــــرفه‌ای

ارزش تایید کنندگی داشتن  به عنوان یک ویژگی کیفی چیست؟

بــه  هم چنیــن  مربــوط,  اطلاعــات 
تصحیــح  یــا  تأییــد  در  اســتفاده کنندگان 
ــد؛  ــک می کنن ــی کم ــارات قبل ــردن انتظ ک
ــد.  ــی دارن ــات ارزش تأییدکنندگ ــن اطلاع ای
بــرای مثــال, زمانــی کــه مثــلًا شــرکت نیپــون 
صورت هــای مالــی پایــان ســال خود را منتشــر 
می کنــد, انتظــارات گذشــته )یــا کنونــی( 
مبتنــی بــر ارزیابی هــای قبلــی خــود را تاییــد 
ــرایط  ــن ش ــد. ای ــر می ده ــا تغیی ــد ی می کن
ــی  ــل ارزش پیش بینی کنندگ ــاط متقاب از ارتب

می کنــد.  پیــروی  تأییدکنندگــی  ارزش  و 
ــطح  ــه س ــوط ب ــات مرب ــال, اطلاع ــرای مث ب
و ســاختار جــاری دارایی هــا و بدهی هــای 
ــه اســتفاده کنندگان کمــک  شــرکت نیپــون, ب
در کســب  قابلیــت شــرکت  تــا  می کننــد 
برابــر  در  واکنــش  و  فرصت هــا  از  مزیــت 
ــد.  ــی کنن ــاعد را پیش بین ــای  نامس موقعیت ه
اســتفاده کنندگان  بــه  اطلاعــات,  همیــن 
پیش بینی هــای  تــا  می کننــد  کمــک 
ــد  ــی را تأیی ــن توانای ــاره ای گذشــته خــود درب

ــد. ــح کنن ــا تصحی ی
ــه در  ــی ک ــا تغییرات ــت ب ــح اس ــه توضی لازم ب
نســخه های 2010 و 2018 چهارچــوب نظــری 
ــای  ــد، ویژگی ه ــاد ش ــی ایج ــگری مال گزارش
کیفــی اطلاعــات مالــی بــه شــرح زیــر تغییــر 

کــرد:
 )1401-1402 )ســال  هنــوز  ایــران  در 
چهارچــوب نظــری گزارشــگری مالــی بــر 
 1989 نســخه  از  کــه  ای  ترجمــه  اســاس 
چهارچــوب بیــن المللــی صــورت گرفتــه اســت 

مربوط بودنبیان صادقانه

ارزش 
پیش بینی 
کنندگی

ارزش 
تأییدکنندگی اهمیت کامل 

بودن
بیطرفانه 

بودن

بدون 
سوگیری 

بودن

قابلیت مقایسهقابلیت رسیدگیبه موقع بودنقابلیت فهم
ویژگی های

کیفی
بهبوددهنده

ویژگی کیفی 
بنیادی

ترکیب ویژگی های 
کیفیت بنیادی

منبــع: کتــاب حســابداری میانــه بــر اســاس IFRS  نوشــته کیســو و ویگانــت، ترجمــه دکتــر علــی رضــا رامــروز، انتشــارات 
انجمــن حســابداران خبــره ایــران
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سهام شناور آزاد چیست؟

منظور از ســهام شــناور آزاد مقدار ســهمی اســت 
ــل  ــک، قاب ــده نزدی ــی رود در آین ــار م ــه انتظ ک
ــی  ــت دارندگان ــی در مالکی ــد؛ یعن ــه باش معامل
پیشــنهاد  صــورت  در  آماده انــد  کــه  اســت 
قیمــت مناســب از ســوی خریــداران آن را بــرای 
ــه کننــد ســهم شــناور آزاد یکــی از  ــروش ارائ ف
بــورس  شــرکت های  معیارهــای  مهم تریــن 
از نظــر گــردش ســریع و روان خریدوفــروش 
ــازار ســهام اســت کــه بــالا و پاییــن  ســهام در ب
ــرای هــر شــرکتی حــاوی پیام هــای  ــودن آن ب ب
مهمــی بــرای ســرمایه گذاران اســت. مثــال: 
درصورتی کــه ۷0 درصــد ســهام شــرکت ســایپا 
ــران  ــازی ای ــترش نوس ــرکت گس ــار ش در اختی
باشــد و شــرکت گســترش نوســازی ایــران هــم 
ــرکت  ــروش ش ــد ف ــرایطی قص ــچ ش ــت هی تح
ســایپا را نداشــته باشــد، در این وضعیت شــرکت 
ســایپا فقــط ۳0 درصــد ســهام شــناور آزاد دارد 
ــورس  ــروش در ب ــه و خریدوف ــل معامل ــه قاب ک

اســت.

ــناور آزاد  ــهام ش ــبه س ــرای محاس ــه: ب  نکت
ــب ســهامداران بررســی و ســهامدار  ــد ترکی بای
راهبــردی مشــخص شــود گفتنــی اســت، 
ــه  ــت ک ــهامداری اس ــردی، س ــهامدار راهب س
ــود  ــهام خ ــذاری س ــد واگ ــدت قص در کوتاه م
ــرکت،  ــی ش ــرل مدیریت ــرای کنت ــدارد و ب را ن
مالکیــت عمــده خــود در ســهام شــرکت را 

می کنــد. حفــظ 
بنابرایــن در محاســبه ســهام شــناور آزاد تعــداد 
ســهام متعلــق به دارنــدگان ســهام راهبــردی از 
ــود. در  ــر می ش ــود کس ــهام موج ــداد کل س تع
بســیاری از بورس هــای دنیــا شــرکت هایی کــه 
کمتــر از 2۵ درصــد ســهام آن هــا ســهام شــناور 
آزاد باشــد، از لیســت شــرکت های بورســی 
ــازار  ــود را در ب ــگاه خ ــوند و جای ــذف می ش ح

ــد. ــت می دهن ــهام از دس س
آزاد  شــناور  ســهام  نســبت  شــرکتی  اگــر 
ــت کاری  ــکان دس ــد، ام ــته باش ــتری داش بیش
قیمــت آن کمتــر می شــود چراکــه حجــم 

ــت کاری آن لازم  ــرای دس ــه ب ــی ک ــع مال مناب
اســت، خیلــی زیــاد می شــود و بایــد مثــلًا 
۵00 میلیــارد ریــال بــه بــازار ســهام مصنوعــی 
منتقــل شــود تــا قیمــت ســهام شــرکت مــورد 
دســت کاری قــرار گیــرد. از ســویی دیگــر وقتــی 
ســهام شــناور آزاد یــک شــرکت از درصــد بالایی 
ــه  ــهام این گون ــن س ــرای ای ــد ب ــوردار باش برخ
و  شــایعه  نمی تــوان  به راحتــی  شــرکت ها 
ــا ســهامداران تحــت  بازارســازی ایجــاد کــرد ت
تأثیــر شــایعه ها کــه قیمــت ایــن ســهم افزایــش 
ــه خریدوفــروش ســهام  پیــدا می کنــد، اقــدام ب
ــدر  ــل هرچق ــه مقاب ــد. در نقط ــر کنن موردنظ
ــناور آزاد  ــهام ش ــک و س ــرکتی کوچ ــک ش ی
ــار  ــورس دچ ــی در ب ــد به راحت ــن باش آن پایی
دســت کاری قیمــت می شــود و ســفته بازان 
ــلات  ــی معام ــت غیرواقع ــازی و هدای ــا بازارس ب
اقــدام بــه فریــب ســرمایه گذاران می کننــد. 
بــر همیــن اســاس تحلیل گــران بازارهــای 
ــرمایه گذران  ــه س ــد ک ــه می کنن ــهام توصی س
ــهام  ــازار س ــتانداردهای ب ــا اس ــه ب ــازه وارد ک ت
ــهام  ــا س ــزرگ ب ــرکت های ب ــتند ش ــنا نیس آش
ــرمایه گذاری های  ــرای س ــالا را ب ــناور آزاد ب ش

ــد. ــود انتخــاب کنن خ
خــاص،  درزمانــی  اســت  ممکــن  نکتــه: 
ــا  ــد ی ــا خری ــرکت ب ــک ش ــده ی ــهامدار عم س
ــروش ســهام، درصــد ســهام شــناور شــرکت  ف

ــد. ــش ده ــا افزای ــش ی را کاه
منبــع: کتــاب نقــش ابزارهــای مالــی در 
توســعه بــازار ســرمایه، نوشــته محمدرضــا 
ــژاد،  ــن ن ــگاه امی ــري و پ ــد اکب ــري، احم قنب
ــازه  ــا اج ــب ب ــر )مطال ــه عص ــارات اندیش انتش
ــن و ناشــر منتشــر شــده اســت( ــي مولفی کتب
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انواع سهام ممتاز کدام هستند؟

1.ســهام ممتــاز غیرمشــارکتی و ســهام 
ــاز  ــهام ممت ــب س ــونده: اغل ــع ش ــاز جم ممت
ــارکتی  و  ــاز غیرمش ــهام ممت ــکل س ــه دو ش ب
ــد.  ــار می یاب ــونده  انتش ــاز جمع ش ــهام ممت س
در ســهام ممتــاز غیرمشــارکتی ســود تقســیمی 
ــا  ــش ی ــه افزای ــه ب ــدون توج ــاز ب ــهام ممت س
ــت اســت. از  کاهــش ســود شــرکت ناشــر، ثاب
ــه  ــز ب ــونده نی ــاز جمع ش ــهام ممت ــی س طرف
ــیمی  ــود تقس ــه س ــه هرگون ــت ک ــن معناس ای
ــد  ــاز بای ــهام ممت ــده س ــوق و پرداخت نش مع
قبــل از پرداخــت هرگونــه ســود تقســیمی 
ــرکت  ــر ش ــود. ه ــت ش ــادی، پرداخ ــهام ع س
در زمــان بحــران مالــی، ایــن حــق را دارد کــه 

ــق  ــه تعوی ــاز را ب ــهام ممت ــود س ــت س پرداخ
ــاز  ــهام ممت ــود س ــب، س ــدازد. به این ترتی بین
ــد  ــد ش ــته خواه ــم انباش ــونده روی ه جمع ش
ــرکت  ــود، ش ــت س ــگام پرداخ ــت، هن درنهای
حــق نــدارد تــا زمانــی کــه تمــام مبلــغ ســود 
ــان  ــه صاحب ــاز را ب ــهام ممت ــدۀ س انباشته ش
آن هــا پرداخــت نکــرده اســت، بــه ســهامداران 
ــر  ــال اگ ــرای مث ــردازد ب ــودی بپ ــادی، س ع
شــرکتی دو ســال متوالــی زیانــده باشــد و 
نکنــد،  پرداخــت  ســهامداران  بــه  ســودی 
در پایــان ســال ســوم و هنــگام پرداخــت 
ــته  ــال گذش ــود دو س ــد س ــدا بای ــود، ابت س
ســهامداران ممتــاز را پرداخــت کنــد و ســپس 

ــد.  ــت کن ــادی را پرداخ ــهامداران ع ــود س س
ــازی  ــهام ممت ــولاً از س ــهام معم ــداران س خری
بیشــتر  دارد،  جمع شــونده  ویژگــی  کــه 
ویژگــی  ایــن  زیــرا  می کننــد،  اســتقبال 
ــد  ــان بده ــرمایه گذار اطمین ــه س ــد ب می توان
ــد  ــت خواه ــود را دریاف ــهم خ ــود س ــه س ک
کــرد. در مقابــل گاهــی شــرکت انتشــاردهنده 
ــاز  ــهام ممت ــورت س ــاز، آن را به ص ــهام ممت س
ــا  ــاز ب ــد. ســهام ممت مشــارکتی عرضــه می کن
ــت،  ــود ثاب ــرخ س ــر ن ــزون ب ــی، اف ــن ویژگ ای
ــد از ســود اضافــی کــه توســط هیئــت  می توان
مدیــره اعــلام می شــود، بهره منــد شــود البتــه 
ــه  ــی ک ــدار معین ــه مق ــدا ب ــه ابت ــود اضاف س
ــق  ــادی تعل ــهامداران ع ــه س ــده، ب ــن ش تعیی
خواهــد گرفــت و در نهایــت باقیمانــدۀ آن 
ــد.  ــارکتی می رس ــاز مش ــهامداران ممت ــه س ب
بــرای مثــال، اگــر شــرکتی کــه در یــک ســال 
آن  کســب وکار  و  داشــته  خوبــی  عملکــرد 
پررونــق بــوده اســت، بخواهــد پــاداش و ســود 
ــادی  ــهامداران ع ــه س ــژه ای ب ــال وی ــان س پای
خــود بدهــد، بایــد در مــورد ســهامداران 
دارنــد  مشــارکتی  ویژگــی  کــه  ممتــازی 
ــاز  ــر ســهام ممت ــد. اگ ــن عمــل کن ــز چنی نی
ــیمی  ــودهای تقس ــد، س ــونده باش غیرجمع ش
معــوق و پرداخت نشــده، ســوخت شــده و 
پرداخــت نمی شــود علی رغــم ویژگی هــای 
ســهام ممتــاز جمــع شــونده، ســرمایه گذاران 
در  ســرمایه گذاری  بــه  تمایلــی  آینده نگــر 
ــوض  ــد در ع ــاز ندارن ــهام ممت ــوع س ــن ن ای
خواســتار  کاســتی  ایــن  جبــران  بــرای 
از جملــه حــق رأی  ویژگی هــای دیگــری 

. شــند می با
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حسابدار

۲. ســهام ممتــاز قابــل بازخرید: شــرکت هایی 
ــادر  ــد را ص ــل بازخری ــاز قاب ــهام ممت ــه س ک
ــس از  ــه پ ــد ک ــق را دارن ــن ح ــد، ای می کنن
ــه ارزش  ــولاً ب ــهام را )معم ــی س ــدت معین م
ــرخ  ــه ن ــد هنگامی ک ــد کنن اســمی آن( بازخری
ــرکت های  ــد، ش ــش می یاب ــازار کاه ــود در ب س
ــل  ــاز قاب ــهام ممت ــد س ــده می توانن صادرکنن
ــی  ــود بالای ــرخ س ــه ن ــی را )ک ــد قدیم بازخری
ــک  ــذف آن، ی ــا ح ــد و ب ــد کنن دارد( بازخری
ــود  ــرخ س ــا ن ــد )ب ــاز جدی ــهام ممت ــری س س

ــد. ــر کنن ــت( منتش ــر اس ــه پایین ت ــی ک فعل

ــهام  ــه س ــل ب ــاز قابل تبدی ــهام ممت ٣. س
ــل  ــاز قابل تبدی ــهام ممت ــی از س ــادی: بعض ع
تعــداد  بــه  می تواننــد  یعنــی  هســتند، 
ــری  ــک س ــت ی ــادی تح ــهام ع ــخصی س مش
ــال  ــرای مث ــوند ب ــل ش ــاص تبدی ــن خ قوانی
هیئــت مدیــره می توانــد رأي بــه تغییــر ســهام 
ــهامدار اختیــار  بدهــد یــا ممکــن اســت س

داشــته باشــد یــا ســهم ممتــاز در تاریــخ 
ســهم  بــه  خــودکار  به صــورت  مشــخصی 
ــن روش  ــا ای ــه آی ــود. اینک ــل ش ــادی تبدی ع
ــه  ــا ن ــت ی ــودمند اس ــرمایه گذار س ــرای س ب
ــازار ســهام عــادی دارد. ــه قیمــت ب بســتگی ب

4. ســهام ممتــاز ترکیبــی: ایــن نــوع ســهام، 
ترکیبــی از اوراق قرضــه )کــه در ردۀ بدهی های 
ــان  ــوق صاحب ــرد( و حق ــرار می گی ــرکت ق ش
ترکیبــی  ممتــاز  ســهام  می باشــد.  ســهام 
ــنتی از  ــاز س ــهام ممت ــه س ــبت ب ــد، نس جدی
نقدشــوندگی  بالاتــری برخــوردار بــود ازلحــاظ 
فنــی بــه ســهام ممتــاز ترکیبــی، به جــای ســود 
ــا  تقســیمی، بهــره پرداخــت می شــود بهــره  ب
ــن  ــد ای ــاوت دارد و نبای ــیمی  تف ــود تقس س
ــه  ــره ب ــت. به ــتباه گرف ــر اش ــا یکدیگ دو را ب
ــود،  ــه می ش ــرمایه گفت ــل از س ــد حاص درآم
درحالی کــه ســود تقســیمی ســودی اســت 
ــس  ــی، پ ــود عملیات ــزان س ــه از تقســیم می ک

از کســر مالیــات شــرکت، بــر تعــداد کل ســهام، 
ســودی  نشــان دهنده  و  می شــود  محاســبه 
ــخص،  ــک دوره مش ــرکت در ی ــه ش ــت ک اس
ــت.  ــت آورده اس ــه دس ــهم ب ــک س ــه ازای ی ب
ــی  ــاز ترکیب ــهام ممت ــره ای س ــه به ــا ک از آنج
پیــش از کســر مالیــات پرداخــت می شــود، 
انتشــار ایــن نــوع ســهام مزایــای زیــادی از نظــر 
ــرکت  ــرای ش ــی ب ــای مالیات ــش هزینه ه کاه

ــت. ــد داش ــارکننده خواه انتش
ــواع  ــۀ ان ــود هم ــه س ــت ک ــی اس ــن در حال ای
ســهام پــس از کســر مالیــات صــورت می گیــرد 
ــت  ــری در پرداخ ــود، تأثی ــت س ــن پرداخ و ای

ــدارد. ــات ن مالی

منبــع: کتــاب نقــش ابزارهــای مالــی در توســعه 
بــازار ســرمایه، نوشــته محمدرضــا قنبــري، 
ــژاد، انتشــارات  ــن ن ــگاه امی ــري و پ ــد اکب احم
اندیشــه عصــر )مطالــب بــا اجــازه کتبــي 

ــت( ــده اس ــر ش ــر منتش ــن و ناش مولفی


