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The development of financial technology has transformed the banking industry and 

created opportunities and challenges for financial institutions. Therefore, digital 

banking services have increased and led to a significant increase in the demand for 

these services among customers. This rapid transition towards digital banking has 

changed the traditional banking model in Iran and caused a fundamental change in 

the way financial services are provided. This article examines the impact of banking 

financial technology on the financial stability of the Iranian banking industry using 

panel data between 2007 and 2022. The empirical results show that there is a U-

shaped relationship between financial technology and the financial stability of the 

banking industry; This means that financial technology first reduces the stability of 

the banking industry and then with the expansion of technology in the banking 

industry, banking stability increases. Therefore, measures to develop technical 

infrastructure, strengthen supervision and apply appropriate laws and regulations, 

determine detailed strategies and policies, and use security technologies can help 

improve banking stability. 
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Extended  Abstract 
Introduction The advancement of financial technology has revolutionized the banking industry globally, 

presenting both opportunities and challenges for financial institutions. This swift transition towards digital finance has 

reshaped the traditional banking model in Iran, triggering a fundamental shift in how financial services are delivered 

and consumed. Against this backdrop, the primary aim of this study is to assess the impact of banking financial 

technology on the stability of Iran's banking industry. As financial institutions in Iran navigate the complexities of 

integrating digital solutions into their operations, understanding the implications of this transformation on banking 

stability becomes paramount. By examining the relationship between financial technology adoption and banking 

stability, this research aims to shed light on the evolving dynamics between technology and stability within the Iranian 

banking sector. 

Method  To explore the intricate relationship between financial technology and banking stability, this study employs 

a panel data analysis approach spanning a timeframe from the years 2007 to 2022. By leveraging empirical techniques 

and statistical modeling, the research seeks to uncover crucial insights into how the adoption of financial technology 

influences the overall stability of the banking industry in Iran. Through a rigorous examination of historical data, the 

methodology aims to provide a comprehensive understanding of the evolving landscape shaped by the convergence of 

banking and technology. 

Results 
 The empirical analysis conducted in this study reveals a nuanced relationship between financial technology adoption 

and the stability of Iran's banking industry. A noteworthy finding from the research is the identification of a U-shaped 

relationship, suggesting a complex trajectory in which financial technology impacts banking stability. Initially, the 

introduction of financial technology into banking operations may contribute to a temporary decrease in stability as 

institutions adjust to the disruptive nature of digital innovations. However, as financial technology becomes more 

deeply ingrained in the fabric of the banking sector, the research indicates a reversal in this trend, leading to an eventual 

increase in banking stability. This U-shaped relationship underscores the transformative potential of financial 

technology in reshaping the stability dynamics of the banking industry in Iran over time. It highlights the importance 

of recognizing the temporary destabilizing effects of technological disruptions while acknowledging the long-term 

benefits that can be derived from the strategic integration of digital solutions. 

Conclusion 
In conclusion, the findings of this study underscore the critical role that robust technical infrastructure, effective 

regulatory oversight, and strategic policy frameworks play in ensuring the stability of Iran's banking industry amidst 

the rising tide of financial technology adoption. As banks navigate the evolving landscape of digital finance, it becomes 

imperative to implement tailored strategies that support the seamless integration of technology while safeguarding the 

stability and resilience of the financial system. By proactively addressing the challenges posed by the digital 

transformation of banking services, Iranian financial institutions can leverage the power of financial technology to 

drive innovation, enhance efficiency, and ultimately strengthen banking stability in the long run. Through a coordinated 

approach that focuses on enhancing cybersecurity measures, fostering regulatory compliance, and promoting 

innovation, the banking industry in Iran can harness the potential of financial technology as a catalyst for sustainable 

growth and resilience in an increasingly digital era. 
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  جاد یا  یسسات مالؤم   یرا برا  ییهاچالش و    هافرصت متحول کرده و  را    ی صنعت بانکدار   ،یمال  یفناور  توسعه

این    یقابل توجه تقاضا برا  شیو منجر به افزا  افزایش یافته  تالیجید  یبانکدار خدمات    از این رو،کرده است.  

در    یسنت  یمدل بانکدار  ،تالیجید  بانکداریبه سمت    عیسرانتقال    نیشده است. ا  انیمشتر  نیدر بخدمات  

 تأثیر بررسی به مقاله ینا شده است. یخدمات مال در نحوه ارائه موجب تغییری اساسیداده و  رییرا تغ رانیا

  1386  هایسال   بین  تابلویی  یهاداده  از  استفاده  با  صنعت بانکداری ایران  مالی در  ثبات  فناوری مالی بانکی بر

  مالی در   ثبات  فناوری مالی و  بین  شکل  U  یک رابطه  که  دهدمی  نشان  تجربی  نتایج.  پردازدمی  1400  تا

  کاهش داده   صنعت بانکداری را  مالی در  ثبات  ابتدا  مالی درفناوری    بدین معنا که  دارد؛  وجود  صنعت بانکداری

توسعه  از این رو، اقداماتی در جهت    .یابدافزایش می مالی  گسترش فناوری در صنعت بانکداری، ثبات    با  سپس  و

های دقیق و سیاست   هااستراتژی مقررات مناسب، تعیین  و  تقویت نظارت و اعمال قوانین  ،  ی فنیهازیرساخت 

 .کمک کندبانکی    بهبود ثبات  هب  دتوانمیی امنیتی  هافناوری گیری از  و بهره 
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 مقدمه  .1

را به   ها بانک  ،ینظران اقتصادانکار است. صاحب  رقابلیدر اقتصاد هر کشور غ   ینظام بانک  تیاهم

کل  یکیعنوان   عوامل  اقتصاد  یدیاز  توسعه  م   یدیتول  تیظرف  یریگو شکل  یدر    دانند یکشورها 

  ی هادر برابر شوک   یشتریمقاومت ب  د توانمیسالم و سودآور،    یبانک   نظام   ک ی.  (1390دارایی و مولایی،)

 . (Hoffmann,2011)د کن فا یا یمال  ستمیس یداریدر ثبات و پا  یو نقش مهم  اشد داشته ب یاقتصاد

  ییباثبات، توانا  یهابانکاست.    یواسطه مال   کیبانک به عنوان    یاساس  یاز کارکردها  ی کی  یمال   ثبات

منف  یشتریب نوسانات  با  مقابله  بنابرا  یدر  دارند.  مال  ن،یبازار  ثبات  به  عنوان    یتوجه  از    یکیبه 

  زیمرتبط با تجه  یهای ریگمیدر تصم  د توانمیاست و    تیحائز اهم  هابانکعملکرد    یابیارز  یهاشاخص

  ها بانک  ابد،ی یکاهش م  یثبات مال   یوقت.  ردیمنابع مورد استفاده قرار گ  صیو تخص  یمال   تأمینمنابع،  

مسئله   نی. اشوندیمواجه م  تیوام، با محدود   یاقتصاد، مانند اعطا  یدر ارائه خدمات به بخش واقع

  تأمیناز    یهستند و بخش قابل توجه  یمال   ینهادها  نیبزرگتر  هابانککه    رانیمانند ا  ییدر کشورها

در    ت یدوداست. مح  ی ات یمهم و ح  اریاست، بس  ابستهو  ی به اعتبارات بانک  ی اقتصاد  ی منابع واحدها

داشته باشد   یاقتصاد  یهابنگاه  ی هاتیبر فعال  یقابل توجه  تأثیر  دتوانمی یوام و خدمات بانک  یاعطا

 قرار دهد.  تأثیرکشور را تحت   یو رشد اقتصاد

سال عملکرد  در  و  کرده  متحول  را  مالی  صنعت  مالی  فناوری  اخیر،  با    ها بانکهای  تعاملات  و 

های مالی اشاره دارد که از فناوری برای ایجاد فناوری مالی به نوآوری . مشتریان را تغییر داده است

 Financial Stabilityکند )ها و محصولات جدید استفاده میها، رویهوکار، سیستمهای کسبمدل

Board,2017  .)  استفاده از فناوری دیجیتال برای ارائه خدمات مالی، از جمله فناوری مالی شامل

وام همتا پرداخت،  به  همتا  بهره  1دهی  با  که  وام  پلتفرم)زیرمجموعه خدمات  از  آنلاین،  مندی  های 

مالی جمعی و خدمات    تأمین  سازد(،می  پذیرگیرندگان را امکاندهندگان و وامارتباط مستقیم میان وام

فروشی،  مالی خرده  تأمینهای مالی مختلف از جمله  فناوری مالی در بخش.  ای رباتیک استمشاوره

 شود میمالی اعتباری و افزایش سرمایه ظاهر    تأمینگذاری، بیمه،  های عمده، مدیریت سرمایهپرداخت 

می  و رقابت  سنتی  مالی  خدمات  با  تنها  آننه  پیشرفت  باعث  بلکه  نیز  کند،   & An)  شود میها 

Rau,2019 ؛  Di et al,2020    ؛Gai et al,2018   ؛Gomber et al,2017   2019؛al, Milian et  ؛
Panos & Wilson,2020   ؛  Zavolokina et al,2016.)  با پیشرفت مداوم فناوری مالی، ادغام آن

فزاینده طور  به  بانکی  بخش  شده  در  رایج  رفعکه  است  ای  و  هاچالش  با  داده  امنیت  مقرراتی،  ی 
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  20Suryono et al,20) ددر نظر گرفته شو هابانکعنوان شریک استراتژیک  به دتوانمیساخت، زیر

 (. Thakor,2020؛ 

گیرندگان و    وام  و   هابانک  بین  اطلاعاتی   عدم تقارن هابانک  دهیوام  خدمات  با  فناوری مالی ادغام

  (. فناوریGomber et al, 2017)   دهد میکاهش    را  گیرندگان  وام  پرداخت  عدم   احتمال  در نتیجه

  و   سرمایه  کار،   های هزینه  کاهش  برای  صدا  تشخیص  و  بیومتریک  مانند   پیشرفته  یهافناوری  از  مالی 

  و  داخلی  تقلب  وقوع  متعاقباً  و  بخشدمی  بهبود  را  هاداده  دقت  خود،  نوبه  به.  کندمی  استفاده  زمان

  ، هابانک  مالی  عملکرد  بهبود  بر  (. علاوه Fuster et al,2019) دهدمی  کاهش   را  سیستماتیک  خطر

  یا   نکول  خطر  احتمال  و(  Li et al,2022)  داده   افزایش  را  ریسک  مدیریت   هایقابلیت  فناوری مالی 

فناوری    سرمایه،  بازار  حوزه  در  این،  بر  علاوه(.  Nie et al,2023)  دهد می  کاهش  را  اعتباری  ریسک

 ظهور   وجود،  این  با (.Wang et al,2023)  است  کرده  کمک  گذارانسرمایه  یهاریسک  کاهش  به  مالی

  حریم  ریسک  سایبری،  ریسک  جمله  از  ریسک،   جدید  انواع  گسترش  به  منجر  چنینهم  فناوری مالی 

 . است شده  انطباق  ریسک و  هاداده خصوصی

  قرار   بررسی  مورد  را  هابانک  مالی   ثبات  و   مالی  فناوری  بین  ارتباط  موجود  به طور کلی، ادبیات

  مالی، ثبات   فناوری  که  دهدمی  نشان  متعدد  مطالعات.  است  را ارائه کرده  متمایز  نتیجه  سه  و  داده

 با(.  Guo & Shen,2019   ;  Qing-Hua et al,2019) دهدمی  کاهش  را  تجاری  یهابانک مالی در

ی تجاری را افزایش هابانکمالی در  که فناوری مالی، ثبات    کنندمیبیان    تحقیقات  از  برخی  حال،  این

  نشان  مطالعات  از  برخی(.    Liu,2016  ؛Carbo Valverde & Lopez Del Paso,200 )  دهدمی

در    ثبات   و   مالی   فناوری  بین  شکل   U  رابطه  یک   که  اندداده  & Pin)  دارد  وجود  ها بانکمالی 

Yue,2016 ؛  Wang et al,2016.)  د توانمی  مالی  فناوری  که  است  ایده  این  بر  مبتنی  مفهوم  این  

 توسعه   به  دتوانمی  زمان  طول  در  اما  کند،   ایجاد  بانکی   بخش  برای  را  جدیدی  یهاچالش  و  هاریسک 

  حال،  این با . شود منجر مالی  ثبات بهبود  و هاریسک این مدیریت برای جدید یهااستراتژی  و ابزارها

  فناوری مالی   اثر  بررسی  به  مطالعه  از این رو، این.  چنان مبهم استثبات بانکی هم  بر اثر فناوری مالی

 بسیار   اخیر  در دههدر ایران    فناوری مالیتوسعه  .  پردازدصنعت بانکداری ایران می  مالی در  ثبات  بر

و تمایل کاربران   مدرنهای در آینده با افزایش دسترسی به تکنولوژی   دتوانمیپیشرفت کرده است و  

به الکترونیکی، به سمت رشد و گسترش بیشتری حرکت کند؛  ویژه آن که    به استفاده از خدمات 

چند سال اخیر توانسته است به   در  فناوری مالی های  پرداخت  دهد مینشان    های بانک مرکزی آمار

تراکنش شود.  خوبی جایگزین سایر  به ها  توجه  با  بانکی  ثبات  بر  مالی  فناوری  اثر  بررسی  بنابراین 

باتوجه به این که  مقایسه توسعه فناوری مالی در ایران و جهان، گسترش روزافزون آن مهم است. در 

در ایران نیز به دلیل پتانسیل    زمینهرو به رشد در دنیاست و این  های  عرصهیکی از   فناوری مالی
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، این استفاده هنوز بانک مرکزی  اما بنا به گزارشات اخیر  ؛بالای بازار، دارای رشد قابل توجهی است

ی ایرانی به سمت ایجاد خدمات  ها بانک .به حد مطلوب نرسیده است و پتانسیل بالقوه بیشتری دارد

استفاده با  به دلیل محدودیت  اند؛رفته پیش    فناوری مالی از    نوین  به اما  مانند قوانین مربوط  هایی 

فناوری ترین اثری که  عمده.  باشدها، این فرایند کندتر از سایر کشورها مینظارت و امنیت تراکنش 

بانکی، سرعت  سازی پیوسته فرایندهای مهم  وه بر اتوماتیکلاع   شودمیدارد این است که موجب    مالی

  ءو ناظران بانکی ارتقا  تحلیلگران،  مدیران،  برای  آزاد  به شکل  آن  بودن  قابل دسترس  و  اطلاعات  ئهارا

  های پرداخت ملموس بوده و هنوز عملاًتنها در بخش سامانه،  ایران  در صنعت بانکی تغییرات  ؛ اما  یابد 

شناسی پژوهشکده پولی و بانکی  )گزارش کار  تی بانکی نرسیده اسبه بخش دیجیتالی کردن فرایندها 

ثبات  .  (1399بانک مرکزی،   بر  اثرگذاری فناوری مالی  پیرامون  اندکی  دارد.    وجودبانکی  مطالعات 

 Chen et al,2019)  اند کرده  بررسی  کلان  اقتصاد   سطح  در   را  فناوری مالی   تأثیر   مطالعات،   از  بسیاری

 Lee  ؛  Guo et al,2020  ؛  Ernst & Young,2019  ؛  Chiu & Koeppl,2019  ؛  Zhu,2019  ؛

et al2021  ؛  Zhao et al,2022)  .،از جمله مطالعات داخلی نزدیک به موضوع تحقیق   افزون بر آن

مالی    خدمات   عملکرد  بر  مالی  یهافناوری  اثر( در بررسی  1398به مطالعه مغنی و همکاران )  توانمی

پژوهش متفاوت از سایر    ایناشاره کرد که از روش پیمایشی و نظرات خبرگان استفاده شده است.  

  جنبه   به دو  توانمیرا    فناوری مالیعلاوه، به.  است  متمرکز  هابانک  خرد  سطح  در  به شواهد مطالعات،

غیربانکی و  غیربانکی  بانکی  مالی  فناوری  کرد.  مالی  به  تفکیک    جمله   از  هابانک  از  غیر  فناوری 

 اکثر   در  بانکداری  صنعت  بر  آن  تأثیرکه    (Cheng & Qu,2020)  دارد  اشاره  فناوری مالی  هایشرکت

متمرکز است   بانکی فناوری مالی  تأثیراین پژوهش بر    گرفته است.  قرار  بررسی  مورد  موجود  مطالعات

، از معادله  موضوع مورد مطالعه، برای بررسی  تحقیقچنین این  هم.  شودمیکه در خدمات بانکی ظاهر  

شکل را میان فناوری مالی و ثبات بانکی در ایران   Uنماید تا ارتباط  رگرسیونی درجه دوم استفاده می

کند و سپس به روش تحقیق و  ی و پیشینه تجربی را ارائه میادامه مقاله، مبانی نظر  بررسی نماید. 

 . شودمیگیری گزارش ها و نتیجه و در نهایت، یافته ودشمیی تحقیق پرداخته هادادهروند 

 مبانی نظری  .2

-نوآوری»  فرضیه.  شده است  ارائه  مالی   ثبات  بر  نوآوری  تأثیر  مورد  در  متضاد  دیدگاه  دو   مالی،   ادبیات  در

 را  مالی   ثبات  کارایی،  و  شمول  تقویت  با  که کندمی  ادعا   و کندمی  تأکید   نوآوری  مثبت تأثیر  بر  «رشد

چارچوببر(.  Berger,2003)  کندمی  تقویت این  پذیرش  اساس  مالی  نظری،    افزایش  به  فناوری 

  پذیرش .  دهد می  افزایش  مختلف  ابعاد  در  را  بانکی  در نتیجه ثبات  کند ومی  کمک  عملیاتی   کارایی

مالی  به  ءاتکا  و  (Ayoungman et al,2021)  کندمی  پذیرامکان   را  دیجیتال   تغییر  یک  فناوری 
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  فناوری مالی   های ادغام(.  Chiu, J., & Koepp,2019)  رساند می  حداقل  به   را  فیزیکی   ی هازیرساخت 

 & Anjalika)  شودمی  کارایی  و  امنیت  دسترسی،  بهبود  به  منجر  و  کندمی  ساده  را  بانکی  عملیات

Priyanath,2018  .)مالی،  طریق  از  گسترده  خدمات  ارائه  به   تا  سازدمی  قادر  را  هابانک  فناوری 

 Campanella et)  کنند  متنوع  را  خود  درآمدی  هایجریان  و   دهند  پاسخ  بیشتری  مشتریان

al,2017.) حاکمیت داخلی، کارایی  های کنترل   کند ومی تسهیل را سرریز اثرات فناوری مالی  ادغام  

فناوری مالی با  (.  Newman et al,2015  ؛  Cheng, M., & Qu,2020)  دهدمی  افزایش  را  تنوع  و

 خطرات   و  کنند  بینیپیش  را  گیرنده  وام  رفتار  تا  سازدمی  قادر  را  هابانک  داده،  کلان  تحلیل  و  تجزیه

)  شناسایی  بیشتری  دقت   با   را  بالقوه Pérez-  ؛Kunt & Huizinga,2010-Demirgüçکنند 

al,2018 Martín et  2021,  ؛Sheng  .)مالی  هایپیشرفت   بین   اطلاعاتی  شکاف  دتوانمی  فناوری 

(. Sanchez,2018)  کند   پر  را  متوسط  و  کوچک  های شرکت  ویژه به  گیرندگان،   وام   و   هابانک

  وام  از  پس  و  وام  بین  وام،  از  قبل  دقیق  بررسی  برای  را  هابانک  هایقابلیت  فناوری مالی  هایپیشرفت

  اطلاعات  یکپارچه  گذاریاشتراک   به  فناوری مالی   های پلتفرم(.  Sutherland,2018)  دهد می  افزایش

  کند می تقویت را مشارکتی ریسک مدیریت  یهااستراتژی  و سازدمی پذیرامکان را دهندگان وام بین

(Livshits et al,2016  .)،نتیجه در  شود می  گرفته  تریآگاهانه  دهی وام  تصمیمات  در   صورت   و 

 Sutherland,2018؛   Dorfleitner et al,2017)   کند می فراهم   را  سریع   احتمالی، مداخله  تخلفات

  ها ناهنجاری  فعال  طور  به  تا  سازدمی  قادر  را  هابانک  چنین، فناوری مالیهم  (.Begenau et al,2018؛  

  هایحلراه   (.et al Fuster,2019؛    Dynan et al,2006کنند )  شناسایی   مالی  های تراکنش  در  را

  مختلف   داخلی  فرآیندهای  هوشمند،  هایربات  و  صدا  تشخیص  بیومتریک،  مانند  فناوری مالی   پیشرفته

 (. et al Fuster,2019دهند )می  کاهش  را  مرتبط  مالی  خسارات  و  انسانی  خطای  هدایت کرده و   را

، (؛ در نتیجههوشمند  هایربات  و   صدا  تشخیص  بیومتریک،  مانند   فناوری مالی   پیشرفته  هایحل راه

 کلاهبرداری   خطر  و  کندمی  تقویت  را  سیستم  کلی  امنیت  بلکه  ،بخشدمی  بهبود  را  هاداده  دقت  تنها  نه

 . دهد می کاهش را سیستمی ثباتیبی  و بانکی 

  ریسک   تحمل  ظرفیت  مالی   نوآوری  که  دهدمی  نشان  شکنندگی«-»نوآوری  فرضیه  مقابل،  در

  د توانمی  که  کندمی  تشویق  را  حد  از  بیش  پذیریریسک  بالقوه  طور  به  و   دهد می  افزایش   را  مالی  بخش

  کند می  مربوطه پیشنهاد  براین اساس، ادبیات (.Brunnermeier,2019) شود  مالی  بحران  به  منجر

  را  رقابت  همزمان  طور  به  و  کندمی  عمل  هابانک  برای  دولبه  شمشیر  یک  عنوانبه  فناوری مالی  که

 برای   را  هایی راه  فناوری مالی  که  حالی  در  . دهدمیبروز    را  جدیدی  ریسک  ابعاد  و  کندمی  تحریک

  و   مشتری  امنیت  مورد  در  را  هایینگرانی  ،دهد می   ارائه  مشتری  تجارب  افزایش  و  عملیاتی  وریبهره

مالی  هایشرکت.  کند می  ایجاد  نیز  مالی   که   اینوآورانه  مالی  خدمات  و  محصولات  ارائه  با  فناوری 
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دیجیتالی، استفاده   تمرکز و چابکی .کنندمی ایجاد رقابتی فشار ،کنندمی برآورده را مشتری نیازهای

 Wang)اطلاعات    گذاریاشتراک   های قابلیت  داده و بهبود  های عملیاتی نوین، تحلیل کلان از مدل

et a,202l.)،   خدمات   کارایی  و  قیمت  در  را  سنتی  ی هابانک  بالقوه   طور  به  تا   سازدمی  قادر  را  ها آن  

  ی هابانک  از  را  مشتریان  کنند و  تشدید  مستقر  مالی   مؤسسات  برای  را  رقابتی   فشار  و   دهند  کاهش

  و   براساس بارا.  شودمی  هابانک  برای  سودآوری  و  بازاری  سهم  کاهش  به  منجر  کنند که  جذب  سنتی

 طور   به  و  است  هابانک  پذیریریسک  رفتار  بر  اساسی  کنندهتعیین  عامل  رقابت،   ،(2019)1زوتی

  در   فناوری مالی  هایحلراه  از سوی دیگر، ادغام.  گذاردمی  تأثیر  هاآن   عملکرد  و  ثبات  بر  مستقیم

  دارد  پیچیده   فناوری  فرآیندهای  و  ها رابط  دقیق  مدیریت  به  نیاز   موجود  بانکی  یهازیرساخت 

(Anjalika, & Priyanath,2018  .)منجر  دتوانمی  جدید  یهافناوری  با  صحیح  انطباق   و  ادغام  عدم  

 سازیپیاده(.  Elia et al,2022)  شود  انطباق   هایکاستی  و  هاداده  امنیت  نقض  عملیاتی،  ناکارآمدی  به

  هایپذیریآسیب   معرض  در  را  ها بانک  ذاتی  طور  به  فناوری مالی،  پیچیده  های  حل  راه  بر  تکیه  و

  سیستم  خرابی  و   سایبری  حملات  (.Buchak,2018)  دهد می  قرار  احتمالی  اختلالات  و   تکنولوژیکی

  به   را  عملیاتی   ثبات  و   مشتری  اعتماد  و   باشد   داشته  توجهی  قابل   اعتباری  و   مالی   پیامدهای  دتوانمی

  مورد  در  را  هایینگرانی  پیوسته،  هم  به  فناوری مالی  هایاکوسیستم   گسترده  پذیرش.  بیندازد  خطر

  ی هازیرساخت  و  هافناوری  به  وابستگی .  کندمی  ایجاد  آبشاری  هایشکست  و  سیستمی  ثباتیبی

  های سیستم  کل  بالقوه  طور  به  و   کندمی  ایجاد  ریسک  سرایت  برای  را  جدیدی  هایکانال  مشترک،

 . کند می ثباتبی  عمده اختلالات صورت در را مالی 

 تحقیق پیشینه . 2

 خارجی مطالعات  .1-2

عملکرد  هافناوریاثر   بر  مالی  متفاوتی  هاپژوهشدر    هابانکی  نتایج  و  بررسی شده  ی مختلف 

و    ای با بررسی فناوری مالی( در مقاله2024)  2. کویکشودمیگزارش شده است که در ادامه، ارائه  

مال دریافت  ثبات  مالیظهور  ی،  س  لیپتانس  ن یا  فناوری  که  دارد  و    ی مال  ی هاستم یرا  کارآمدتر  را 

فناوری   شتر،یب  یکیتکنولوژ  یدگیچیحال، با پ   نیتر کند. با ارا گسترده   یکرده و شمول مال  تریرقابت

متشکل از  ی تحقیق  هاداده  لیو تحل   هیهمراه دارد. تجز  به  زیرا ن  یابالقوه  یستمیخطرات س  مالی 

باثبات    فناوری مالی  ارتباط  یرا در مورد چگونگ  یجالب  یهانشیب،  2020-2012کشور در دوره    198

 
1 . Barra & Zotti  
2 .Cevik 
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در   تالیجیدارد )وام د یبه نوع ابزار بستگ فناوری مالی تیو اهم تأثیر زانیم  اول،: دهد میارائه  یمال

  ی در حال  سوم،و    است  یمنف  فناوری مالی  یهمه ابزارها  ی اثر کل  دوم،(.  تالیجید  ه یسرما  شیمقابل افزا

داشته    شرفتهیپ  یدر اقتصادها  یبر ثبات مال   یمثبت تأثیر  تالیجید هیسرما  شیافزا  شود میکه برآورد  

 است.   یدر حال توسعه منف یآن در کشورها تأثیرباشد، 

  ن یاپرداختند.    بانک  یریپذسکیر  بر  فناوری مالینقش  ( به مطالعه  2023)  1ساجید و همکاران

  هابانک  یریپذسکیو رفتار ر  یاتیعمل  ییبر کارا  فناوری مالیمحصولات    تأثیر  یبا هدف بررس  پژوهش

  ن، یچ  یعنیدر حال ظهور،    یاز کشورها  یبانک تجار  50سالانه    یها از گزارش ها  آنانجام شده است.  

  فناوری مالی که  داد  نشان    ج ینتاکردند.    استفاده   2021تا    2014دوره    یهند، پاکستان و بنگلادش برا

 . دهد میبانک را کاهش  یریپذسک یبانک، رفتار ر یات یعمل یی کارا  شیبا افزا

چین ی  تجار  یهابانک  یری ذ پ سکیرو    فناوری مالی توسعه    بررسی   به  (2022)  2همکاران  و  هو

  سکیر  تیریمد  یرا برا  یی هاچالشو    ها فرصت  یمال   یتوسعه فناورکه    نتایج نشان داد پرداختند.  

به طور  د توانمی یسنت ی مال و فناوری مالی  نیب ییافزاهمها یافتند  آناست.  ایجاد  یتجار یهابانک

را کاهش   یریپذسک یر جه یکنند و در نتارزیابی را   انیکمک کند تا اعتبار مشتر  هابانک به  یموثرتر

از    یتجرب  لیتحلنتایج  دهند.   تا   2011از سال    نیچ  یتجار  یهابانک  ییتابلو  یهادادهبا استفاده 

را کاهش    یتجار  یهابانک  یریپذ سکیر  یتوجهطور قابلبه  فناوری مالیکه توسعه    دادنشان    2020

ا  دهدمی کاهش  نیو  آنبزرگ  اسیمق  یهابانک  یبرا  یاثر  و  پا  ییهاتر   توسعه  یسنت  ی مال  هیکه 

 تر است. دارند، برجسته  یترافتهی

ی چین  هابانک  پذیریریسک  رفتار   و   فناوری مالی   رابطه بین   بررسیبه  (  2021)  3همکاران  و   دنگ

پرداختند.  2016تا    2011بانک کوچک و متوسط از سال    155گزارش سالانه    ی هادادهبا استفاده از  

بهره    هیمانند حاش  ییهاکانال  قیبانک از طر  یریپذسکیبر ر  فناوری مالیکه توسعه  داد  نشان  نتایج  

قابل  یداخل خارج  ،یتیریمد  یهاتیبانک،  رقابت  تما  یشدت  و  پس  لیبانک  به   تأثیرانداز  ساکنان 

اثر کاهش    دهدمینشان    یناهمگون  لی. تحلگذاردیم ر  فناوری مالیکه    در  هابانک  یریپذسکیبر 

 بارزتر است.  یشهر یتجار یهابانکبزرگ و  یهابانک ن،یچ ی و غرب یمناطق شرق  یهابانک

در    نیچدر    یصنعت بانکدار  نهیهز  ییبر کارا  یمال  یفناوراثر    یبررسبه    (2021)  همکاران  و  لی

را دارند   نهیهز  ییکارا  نیکمتر  یدولت   یتجار  یهابانک  دادنشان    جی نتا  پرداختند.  2003-2017دوره  

 هبودرا ب  هابانک  نهیهز  یی تنها کارانه    علاوه، فناوری مالیبه.  کنندمی  ت یفعال  یترنییپا   یفناور  باو  

 
1 . Sajid et al. 
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بلکه  بخشدمی استفاده    تکنولوژی،  ن  هابانکمورد  ادهد می  شیافزا  زیرا  خدمات    مورد  دراثر    نی. 

  فناوری مالی،   محصولات  پذیرش  فراگیر و  مالی   هایشیوه   در نتیجه  تر است.قابل توجه  ،بازار  یبانیپشت

 .  دهد می کاهش  را پذیریریسک به ها بانک تمایل  متعاقباً  و دهد می کاهش  را نهایی هایهزینه

  بانک   283  از  اینمونه  از  استفاده  و با  دوگانه  یبانکدار  ستمیاز س  یشواهد  با   (2021)  1علم   و   بنا

 دیجیتال  مالی   شمول  تأثیر،  2019تا    2011  ی و متعارف( از شش کشور در بازه زمان  ی )اسلام  تجاری،

دیجیتال، ریسک   مالی  شمول  که  داد  نشان  هانتایج آن  بررسی کردند.  هابانک  پذیریریسک   رفتار  بر  را

  سکیر  یمعمول  ی هابانکاز    شتریب  یاسلام   یهابانک  داد نشان    ها افته. یدهدمی  کاهش   را  هابانک

  دهد میبانک را کاهش    یریپذسکیر  ی، سطح کل شمول دیجیتالی مالی   شیافزا  نی. همچنکنندمی

.  دهدمی  شیافزا  یاسلام  یهابانکبا    سهیو متعارف در مقا  یتجار  یهابانک  یرا برا  یو ثبات بانک 

  شمول دیجیتالی مالیکه    دهد میبانک نشان    یریپذسکیو ر  شمول دیجیتالی مالی   نیب  یارتباط قو

، بلکه تحرک دهد میرا کاهش    ها بانک  یپرتفو  سکیو ر  یاهرم  سکیفرض، ر  شیپ   سکینه تنها ر

کشورها  ی مال در  نتدهدمی  شی افزا  هنمون  یرا  در  بانکدار  جه،ی.  رشد    ر،یفراگ  ی تالیجید  یصنعت 

 ی ریگمانند همه  یدر مواقع بحران  یمال  یداریکه احتمالاً به حفظ پا  کند، یم  نیرا تضم  داریپا  یاقتصاد

 . کندیکمک م  19-دیکوو

به بررسی  2021)  2وانگ و همکاران ر  فناوری مالیتوسعه  (  پرداختند.    نیدر چ  یبانک  سکیو 

پانل نامتعادل    یهادادهبا استفاده از    ی بانک  سکیرا بر ر  فناوری مالی توسعه    تأثیر  یبه طور تجرب  ها آن 

  یریپذسکیتوسعه فناوری مالی رنشان داد    . شواهدارزیابی کردند   2018تا    2011دوره    یبرا  نیدر چ

  Uروند    کی  هابانک  یریپذسک ی فناوری مالی و ر  نیب  وندیند. پ یم   دیتشد  یرا به طور کل  هابانک

را   ها بانک  ی ریپذسکیو سپس رریسک بانکی را افزایش داده  شکل است که فناوری مالی در ابتدا  

   . کندیم فیتضع

،  2017و    2008  یهاسال  ن یب  نیچ  یتجار  ی هابانک  ی هاداده( با استفاده از  2020)  3کو   و  چنگ

  فناوری مالی توسعه    دادنشان    ج ینتا  کردند.  یبررس  یاعتبار  سکیبانک را بر ر  فناوری مالی   اتتأثیر

حوزه بانک    ریپنج ز  انیدر م  ن،ی است. علاوه بر ا  هابانک  ریاز سا  ترعیسر  ی دولت  یهابانکدر    یبانک

محاسبات    یفناور  ن،یچبلاک  یفناور  ،یهوش مصنوع   یاز فناور  نترنتیا  ی، توسعه فناورفناوری مالی

مورد   یاعتبار  سکیبر ر  یبانک   فناوری مالی  اتتأثیربزرگ جلوتر است. سپس    یهاداده  یو فناور  یابر

م  یبررس دریافتند.  ردیگیقرار  مالی  آنها  به  فناوری  قابلبانک  در   یاعتبار  سکیر  یتوجهطور  را 
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اثرات منف  دهد مینشان    شتریب  یهالیو تحل  ، دهدمیکاهش    نیچ  یتجار  یهابانک فناوری    یکه 

شده نسبتا  فهرست  یهابانکو    یدولت  یهابانکبزرگ،    یهابانک  نیدر ب  یاعتبار  سکیبانک بر ر  مالی 

 است.  فیضع

  ی هابانکپانل    داده  با استفاده از نمونهی  بر ثبات مال   فناوری مالی را  اثر(  2020)  1فانگ و همکاران

از   داد  کشور  84فهرست شده  نشان  نتایج  مالی  جیترو  بررسی کردند.  فناوری  مالی  باعث    فناوری 

فناوری  و    شودمی(  افتهینوظهور )توسعه   یمال  یدر بازارها  ی مؤسسات مال  ی ( شکنندگشیکاهش )افزا

 گذارد. یم  تأثیر یمؤسسات مال یبر شکنندگ یکانال سودآور قیاز طرمالی 

کشور در   86بانک در    2635از    یالمللنیب  داده  نمونه  کیبا استفاده از    (2019)  2مالک  و  احمد

کند.  یبانک کمک م  شتریبه ثبات ب  یاز شمول مال  یکه سطح بالاتر  ند افتی، در2012-2004دوره  

اهم  دهد مینشان    جینتا تنها    ریفراگ  یمال  ستمیس  نیتضم  تیکه  بلک  کینه   ه هدف توسعه است، 

ها  ثبات آن   یبرا  یگذاراستیس  ن یچن  رایز  رد،یقرار گ  تیدر اولو  هابانکتوسط    دیاست که با  یموضوع 

 خوب است. 

 مثبت  رابطه  یک  و  کرد  بررسی  را  بانک  پذیریریسک   بر  اینترنتی  مالی  تأمین  تأثیر(  2018)  3ئو لی

بانک   36  ی هادادهنتایج با استفاده از  نتیجه گرفت.    را  بانک  پذیریریسک  و   اینترنتی  مالی تأمین  بین

  ی هابانک  یریپذ سکیبر ر  ینترنتیا  ی مال  تأمین  تأثیرکه    نشان داد،  2013تا    2003از سال    یتجار

  یتجار  یهابانکبه    دتوانمی  ینترنتیا  یمال  تأمین  هی است. توسعه اولشکل    Uروند   کی  نیچ  یتجار

  ینترنتیا  ی مال  تأمینرا کاهش دهند، اما پس از آن    یریپذسکیو ر  ی تیریمد  یهانهیکمک کند تا هز

 کند.  یم   دیرا تشد  هابانک یریپذسکیو ر دهد می شیرا افزا هیسرما نهیهز

قرار   را مورد بررسی  بانک   یر یپذسکیو ر  ی مال  تأمین  ی نگینقد  تأثیر(  2017)  4همکاران  و  خان

ر  ییها بانک  دریافتند  هاآن.  دادند دل  یکمتر  ی مال   تأمین  ینگینقد  سکیکه  به  نسبت    لیدارند، 

،  ها بانک  یمال   تأمین  ینگینقد  سکی. کاهش رشوندیرا متحمل م  ی شتریب  سکیبالاتر، ر  یهاسپرده

 شتریب  ینگینقد   جادیبالاتر، ا  سکیموزون ر  یهاییدارا  در  همانطور که  ،دهدمی  شیبانک را افزا  سکیر

 کمتر مشهود است.   Z ازیو امت

 . مطالعات داخلی  2-2

 
1 . Fung et al. 
2 . Ahamed & Mallick  
3 . Liu  
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در را    یستمیسی  هاریسک مالی و    یهافناوری  یسازادهیارتباط پ (  1402ی و همکاران )میرح

 تأثیر  هابانکها یافتند که فناوری مالی بر مدیریت ریسک  ی مورد بررسی قرار دادند. آنشبکه بانک

تمایل به بهبود سطح فناوری مالی در سیستم مالی خود دارند.    ها ریسکبا افزایش    ها بانکدارد و  

 ک سیستمی در ایران بالا می باشد. نتایج بیانگر آن است که سطح ریس

های  در کشور  یبر ثبات نظام بانک  گذارتأثیر( بر عوامل  1400و همکاران )  لانیل  یمطالعه کوه 

  سکیو ر  ینگ ینقد  سکیر  یرهایحاصل از مدل نشان داد که متغ   جی حوزه منا متمرکز بود. نتا  منتخب

که   یطور  به  ؛حوزه منا دارندمنتخب    یکشورها  یرا بر ثبات نظام بانکدار  تأثیر  نیشتریب  یاعتبار

 است. ی نگینقد سکیاز ر شتریب یاعتبار سکیر تأثیر

سرعت،    یپرداخته است. و  یمال   یفناور  بیو معا   ا یمزا  ی( به بررس1399)  راد یروحان  ،یادر مقاله

از مزا  ها نهیو کاهش هز  ی تنوع خدمات مال  ، ی به منابع مال  ترعیتر و سرآسان  یدسترس   ن یا  ی ایرا 

ع   ؛ برشمرده است  یفناور ن و حقوق  یکاربران با قوان  ییمانند عدم آشنا  ی بیحال، به معا  نیاما در 

 .اشاره کرده است ی مال  یهافناوریفرهنگ استفاده از  زیو ن هاستمیس نیمربوط به ا

را  یستمیس سکیبانک با ر ه یاندازه و سرما نیرابطه ب یدر پژوهش زی( ن1399و همکاران ) رادفر

نتا  یبررس ر  جیکردند.  که  داد  افزا  یستمیس  سکینشان  ن  ش یبا  بانک  .  ابدییم   شیافزا  زیاندازه 

ر  یشتریب   هیکه سرما  یی هابانک  ن،یهمچن م  یکمتر  سکیدارند،  حال  شوند، یرا متحمل  که    ی در 

 .مواجه هستند یشتریب سکیدارند، با ر یکمتر  هیکه سرما یی هابانک

و ارتباط    (1397)همکاران    فرهنگ  نقدینگی  ریسک  با  بانک  اندازه  داد که  نشان  پژوهشی  در 

ن اقتصادی و ریسک نقدینگی و اعتباری نیز  لابین متغیرهای ک  ؛دهدمینشان    مستقیم و معناداری را

عوامل درونی بانک  تنها    نهارتباط معناداری وجود دارد. همچنین نتایج پژوهش حاکی از آن است که  

 مؤثرند.  ها بانکریسک   بر نیز ن اقتصادی لابلکه عوامل ک

)مغن همکاران  و  بررسی  1398ی  به  مال ارتقای    بری  مال  یهافناوری  اثر(  خدمات  ی  عملکرد 

  ،هویت  زو احرا  تیامن  هایی نظیربه مؤلفه نوین    یخدمات بانکدار  تیفیک  داد نتایج نشان  ند.  پرداخت

  و   ی خدمات مال  یو نوآور  عاتلاخدمات و اط   زیسایشخص  به خدمات،   یرستسهولت دسی  پایدار

  است. وابسته ی بانک

  مطالعه را مورد  یبانک سکیبر ثبات و ر را یعوامل کلان اقتصاد اثر( 1395و همکاران )  یمشکان

نرخ  ند.  موثر  ی و ثبات بانک  سکی بر ر  یکلان اقتصاد  یرهایمتغ  حاکی از آن بود که  جنتایقرار دادند.  

  ی نفت  یبودجه دولت و درآمدها  ی کسر  ،نرخ ارزموجب افزایش ثبات بانکی و    و تورم  یرشد اقتصاد
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اقتصادشوند.  موجب کاهش آن می اثر    سکیربر  اما    داشته  یاعتبار  سکیر  ، اثر معکوس بریرشد 

 . استمعکوس  ینگی نقد سکیو بر ر ستقیمم یاعتبار سکیتورم بر ر تأثیر مستقیم دارد.

اند.  کرده  را بررسی  ها بانکثبات  بانکداری را بر    صنعت  در   رقابت  تأثیر(  1395)پوستین و همکاران  

و معنادار وجود دارد   (مستقیم)  معکوسارتباطی    ها بانکثبات    ( وتمرکز)میان رقابت  نشان دادنتایج  

 داشته است.   بانکی  ثبات برر را معنادا مستقیم واثر  بیشترین ها بانک نیز دارایی و

  داریبانکصنعت در  ی ارتباط اندازه بانک و ثبات عملکرد بانک( به بررسی 1395شاهچرا و نوری )

اهم،  به دست آمده  جینتا  پرداختند.کشور   عامل  ها بانکاندازه    تیبر  عنوان  ثبات    گذارتأثیر  یبه  بر 

 رد. دا تأکید  یعملکرد بانک 

با توجه به پرداختند.  بانکی    نظامعوامل مؤثر بر ثبات    به بررسیای  در مطالعه  (1393)دارستانی  

بانکی    ها بانکدهی  ، وامنتایج   نسبت بازدهی سرمایه به .  است  داشتهمنفی و معنادار    تأثیربر ثبات 

 دارد. و معناداری  ستقیمم تأثیرعنوان متغیر سودآوری بر ثبات بانکی در شبکه بانکی کشور 

بررسی    پذیری مالی بخش بانکی ایران راآسیب در    ثرؤعوامل م  (1391)خوشنودی و همکاران  

ورم باعث و نرخ ت  بدهی به دارایی، هزینه به درآمد  نسبتاست که افزایش  نتایج نشان دادهکردند.  

 .شودمیدرآمد موجب کاهش آن   و افزایش تنوع پذیری مالی افزایش آسیب 

  ها بانکگذاری  کفایت سرمایه و سرمایه  تأثیربررسی  با  در پژوهشی    ( 1392)عباسیان    علیمردانی و 

ت لابات غیرجاری بر تسهیمطال  و   نقدینگی بانک  ،حجم سپرده  دریافتند که  دهیها بر وامدر شرکت

ت لاو نرخ واقعی سود تسهینرخ رشد اقتصادی  متغیرهای  داشته است و    یمعنادارو    عکوسبانکی اثر م

 .انددهی داشتهبر وام منفیو  اثر مثبت  به ترتیب بانکی 

نقدینگی، کیفیت مدیریت و کفایت   میان  بیان کردند کهدر پژوهشی  (1392)نادری و همکاران 

 وجود دارد. معناداری در بانکداری متعارف و  عکوسارتباط م سرمایه با ریسک اعتباری 

 روش شناسی پژوهش  .3

 تصریح مدل.  3-1

 به صورت ذیل است: (2020) همکاران و مدل مورد مطالعه با استناد به وانگ
𝑆𝑡𝑏𝑖𝑡 =  𝛼0 + 𝛼1𝐹𝑇𝑖𝑡 + 𝛼2𝐹𝑇𝑖𝑡

2 + 𝛾𝐶𝑜𝑛𝑡𝑟𝑜𝑙𝑖𝑡 + 𝛿𝑖 +  𝜀𝑖𝑡 
(1) 

  𝐶𝑜𝑛𝑡𝑟𝑜𝑙و در نهایت،  ، نماگر فناوری مالی بانکی  𝐹𝑇؛  هابانکمالی   ، نشان دهنده ثبات𝑆𝑡𝑏که  

   ،(2120)  لی و همکاران  و(  7201)  1همکاران  القحطانی و  به پیروی از  ای از متغیرهای کنترلیمجموعه 

 
1 . Alqahtani et al.  
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( به صورت مخارج Mang)  مدیریت  ظرفیت  ، ها( به صورت لگاریتم کل داراییSizeبانک )  شامل اندازه

( Div)  درآمد  پذیریتنوع  و  به صورت سود خالص به دارایی  (Pf)  سودآوری  ،اداری به درآمد عملیاتی

بهره خالص  درآمد  تفاضل  قدرمطلق  صورت  بهرهبه  غیر  درآمد  و  عملیاتی ای  درآمد  به  .  است  ای 

ضرایب رگرسیون،  𝛾 و 𝛼1 نشان دهنده سال است. tی نمونه است و  هابانکنشان دهنده  i زیرنویس

𝛿𝑖     بانک، واثرات ثابت 𝜀𝑖𝑡 اند. کلیه متغیرها به صورت لگاریتمی در مدل لحاظ شده  .جمله خطا است 

مدیریت  ،  قیمتتعیین    منابع،ینه  ثبات مالی به معنای توانایی یک سیستم مالی جهت تخصیص به

 تحقیقات   در.  (Schinasi,2003)  باشدها میدر مقابل شوک ریسک و محافظت از خود سیستم مالی

 گذاری قیمت  تئوری  اساس   بر  اول،.  دارد  وجود  هابانک  مالی  ثبات  سنجش  برای  روش  سه  موجود،

  برای   انتظار،  مورد  نکول  احتمال  و  سهام،   بازده  واریانس   بتا،  مانند  ها،پراکسی  از  برخی  دارایی،

 برای   روش  این  حال،   این  با (.  Pathan,2009)  اند شده  پیشنهاد  ها بانک  پذیریریسک   گیریاندازه

 بازار  در  شده   پذیرفته  ی هابانک  بانکی مورد مطالعه،   هایهمه نمونه   زیرا  ، شودمین  اعمال  ما  مطالعه

  در  سرمایه  کفایت  نسبت  مانند  ها شاخص   از  برخی  بازل،  کمیته  الزامات  اساس  بر  دوم،.  سهام نیستند

  راحتی ها، بهاین نسبت هرچند که(. Francis & Osborne,2012) اند شده اتخاذ مرتبط تحقیقات

اما  محاسبه  قابل  & Yu)  کنند  منعکس  جامع  طوربه  را  هابانک  پذیریریسک   ندتوان مین  هستند، 

Wu,2021  .)،روش  برای   مطالعات  از  بسیاری  در  گسترده  طور  به  که  است  Z-score  سومین 

 ؛  Beck et al,2016؛  Laeven & Levine,2009 )  شودمی  استفاده  هابانک  مالی  ثبات  گیریاندازه

Hafeez et al,2022   2022؛,Li  .) امتیاز  Z بانک  فاصله   و   است   شده  ساخته( 1952)  1روی  براساس  

مجموع بازدهی کل دارایی و نسبت سرمایه به دارایی به صورت    کند ومی  گیریاندازه   ورشکستگی  از  را

دارایی بازدهی کل  معیار  انحراف  بر  ازشودمیمحاسبه    تقسیم  این مطالعه  در   .  Z-score    استفاده

   .شودمی

 وجود   آن  گیریاندازه  در  زیادی  یهاچالش  هنوز  است،  افزایش  حال   در  فناوری مالی   ادبیات  اگرچه

 است،   تولید  صنعت  از  دشوارتر  مالی   بخش  در  نوآورانه  هایفعالیت  گیریاندازه(.  2003  برگر،)  دارد

  مالی   مؤسسات  توسط  معمولاً  اختراع  ثبت  یا  توسعه  و  تحقیق  هایهزینه  به  مربوط  یهاداده  زیرا

 موجود   مطالعات  (.Beck et al,2016؛   Frame & White,2004)  شوندنمی  افشا  یا  آوریجمع 

  هایشاخص  از  مطالعات  از  برخی دهند.ارائه نمی  فناوری مالی   گیریاندازه  برای  اییکپارچه  استاندارد

 محققان  مثال،  عنوان  به .  کنندمی  استفاده   ای  حرفه  تحقیقاتی   موسسات  توسط  شده   ارائه  فناوری مالی 

  دانشگاه دیجیتال مالی موسسه توسط که دیجیتالی مالی شمول شاخص از دهندمی ترجیح چین در

 
1 . Roy  
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 ,Sheng؛  Hu et al2022؛Guo et al,2020) کنند  استفاده  خود  مطالعه  در  است  شده  گردآوری  پکن

 کشور  یا   شهر  سطح   در  را  فناوری مالی  هتوسع  دیجیتال،  مالی   شمول  شاخص  حال،  این   با.  (   2021

  کاوی   متن  از  مطالعات  از  برخی این،  بر علاوه.  کند می  گیریاندازه  فردی مالی  موسسات  سطح  جایبه

  فناوری مالی   هاینمایه ایجاد برای اینترنت در فناوری مالی   با مرتبط کلیدی  کلمات آوریجمع  برای

  انتخاب   حال،  ین ا  با(.  et al,2021 Wang  ؛  Li et al,2017  ؛  2015Guo & shen,)  کنندمی  استفاده

فناوری    توسعه  فعلی  وضعیت  به  توجه  با .  است  ذهنی  بسیار  مختلف  محققان  توسط  کلیدی  کلمات

از .  ندارد  کاربرد   ما   مطالعه  برای  فوق  گیریاندازه  روش  دو   ، هاداده  بودن  دسترس  در   و  ایران  در  مالی 

  خدمات  بر  فناوری مالی  تأثیر  ترینجا که مطالعه ما بر فناوری مالی بانکی متمرکز است و مهمآن 

  با   ایران  یهابانک  که  است  انتقال  و   نقل   و   هاپرداخت  شامل  بانکی  خدمات   به  مربوط  ایران،  مالی 

 الکترونیکی   تجهیزات  و   ابزارها   دهند، از آمار  ارائه  مشتریان  به  را  خود  خدمات   اندتوانسته   آن،   از  استفاده

  از  شده  منتشر  اطلاعات  . براساسشودمیشعب استفاده    پایانه  و   خودپرداز  دستگاه   کارت،  قالب   در

  و   افراد  به  و  کنندمی  عمل  بانکی  فناوری مالی  از  بخشی  عنوان  به  ابزارها  این  مرکزی،  بانک  سوی

  از  تحقیق  متغیرهای .  دهند  انجام  ها آن  طریق   از  را  مالی   های تراکنش  تا   دهند می  اجازه   هاشرکت

موجود  هایترازنامه م  بانکی  پایگاه  بانکداری  آموزش  عالی   سسهؤ در  و  تجارت  ایران  مرکز    داده 

  و   هابانک  کلیه  مطالعه  مورد  آماری  جامعه.  است  آمده  دست  به  ایران   پرداخت  نظام  و  الکترونیک

،  هادادهبا عنایت به موجود بودن  .  شودمی  شامل  را  ایران  بانکی  سیستم  در  فعال  اعتباری  مؤسسات

شامل    که  باشدمی  1400  تا   1386  سال   از  ایرانی   بانک  18  تابلویی  یهاداده  شامل  نهایی   نمونه

ی اقتصاد نوین، پارسیان، پاسارگاد، پست بانک، تجارت، توسعه صادرات، رفاه، سامان، سپه،  هابانک

 باشد. سرمایه، سینا، صادرات، صنعت و معدن، کارآفرین، کشاورزی، مسکن، ملت، ملی می

 وش براورد مدلر  .3-2

 دهنده مدلی با داده های ترکیبی یا پانل است:مدل زیر نشان

𝑌𝑖𝑡 = 𝛽1𝑖𝑡 + ∑ 𝛽𝑘𝑖𝑡
𝐾
𝑘=2 𝑋𝑘𝑖𝑡 + 𝑒𝑖𝑡 (1                                                                    )  

i=1,2,…,n  مقاطع،  دهنده  نشان  t=1,2,…,T    زمان،  نشان دهنده𝑌𝑖𝑡    متغیر وابسته و𝑋𝑘𝑖𝑡    نیزk  

ثابت    𝑒𝑖𝑡شود جمله اخلال  باشد. فرض میامین متغیر مستقل می دارای میانگین صفر و واریانس 

امین متغیر مستقل   kپارامترهای مدل مجهول است که واکنش متغیر وابسته به تغییرات    𝛽𝑘𝑖𝑡است.  

شود که این ضرایب در  کند. در حالت کلی فرض میمی  برآوردامین زمان را    tامین مقطع و    iدر  

متغیر بودن    ،و زمانی مختلف متفاوت است. ولی در بسیاری از مطالعات   میان تمامی واحدهای مقطعی 

ها و هم برای تمامی مقاطع بسیار محدود کننده است و باید نسبت  این ضرایب هم برای تمامی زمان
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برای آزمون این فرضیه که آیا عرض از مبدا برای واحدهای  هیت موضوع مورد مطالعه قرار گیرد.  به ما

ها( در حقیقت بین دو مدل مقایسه باشد )با فرض ثابت بودن شیبتفاوت یا ثابت میمقطعی مختلف م

مقاطع فرضیه   أ که با فرض متفاوت بودن عرض از مبد  شودمیگیرد. در اینجا آزمونی مطرح  انجام می

. اگر   )Greene,2002شود )استفاده می  Fکند. برای آزمون فرضیه مذکور از آماره  زیر را مطرح می

رد شده و با عرض از مبداهای متفاوت    0Hجدول بزرگتر باشد فرضیه    Fبدست آمده از مقدار    Fمقدار  

این    گردد مطرح میی ترکیبی  هادادهبرای هر واحد مقطعی روبرو هستیم. بحث دیگری که در ادبیات  

  یک فرآیند تصادفی های واحدهای مقطعی از یک فرآیند ثابت یا از  أاست که آیا تفاوت در عرض از مبد

. فرآیند ثابت به این معنی است که اختلاف بین واحدهای مقطعی را به صورت تفاوت  کندتبعیت می

بود    های اثرات تصادفی تنها در صورتی منطقی خواهدمدل  داده شود.خاص نشان    أدر عرض از مبد

رت انتقال تابع رگرسیون نشان توان به صوکه اختلافات بین مقاطع را می  حاصل شوداطمینان    که

اثرات تصادفی است که فرض  داد.   جزء ثابت مشخص    بر آن است کهلذا روش دیگر برآورد، روش 

یع شده است. با معرفی این دو  کننده مقاطع مختلف به صورت تصادفی بین واحدها و مناطق توز

شود  چاو استفاده می  Fهای هاسمن و آزمون  آزمون   از  ت و تصادفیبرای تشخیص اثرات ثابروش،  

(Greenwood,2003.) 

 های تحقیق یافته  .4

( تحقیق در جدول  متغیرهای  توصیفی  )1آمار  است. در جدول  ارائه شده  میزان شاخص1(  های  ( 

 ترتیب ارائه شده است. آماری شامل میانگین، میانه، انحراف از معیار، و کمترین و بیشترین داده به 

 . آمار توصیفی متغیرهای تحقیق1جدول  

 بیشترین  کمترین  انحراف معیار  میانه میانگین  متغیرها 

𝑆𝑡𝑏 4983/1 501244/1 342957/0 844681/0 - 125212/2 

𝐹𝑇  4529/17 1214/18 6015/2 0000/0 7289/20 

Size 706050/1 717779/1 129038/0 373924/1 682831/2 

Mang 046229/3 057242/3 285362/1 426423/1 - 251745/3 

Pf 025169/4 998744/3 171997/1 975149/1 - 37764/21 

Div 58854/19 59316/19 073616/0 41992/18 59316/19 
 های پژوهش منبع: یافته
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مانایی  آزمون  انجام  رگرسیون،  برآورد  از  برای  1قبل  انجام  که  کاذب  رگرسیون  ایجاد  از  جلوگیری 

برای بررسی   3پرون -و آزمون فیلیپس  2، ضروری است. در این تحقیق از آزمون لوین، لین و چو شودمی

کند  ( بیان می2نتایج بررسی مانایی متغیرها در جدول ) مانایی متغیرهای تحقیق استفاده شده است.

 باشند. نا میدرصد اطمینان، ما 95در سطح  هاهمه متغیر

 . نتایج آزمون ریشه واحد 2جدول  

 پرون- آزمون فیلیپس آزمون لوین، لین و چو  متغیرها 

 ارزش احتمال  مقدار آماره  ارزش احتمال  مقدار آماره  

𝑆𝑡𝑏 2591/5 - 0000/0 5137/64 0024/0 

𝐹𝑇 5079/6 - 0000/0 130/118 0000/0 

𝐹𝑇2 1193/7 - 0000/0 216/106 0000/0 

Size 1404/4 - 0007/0 0553/46 1216/0 

Mang 6234/3 - 0001/0 3401/56 0000/0 

Pf 5839/4 - 0000/0 7924/64 0023/0 

Div 064/2 - 0195/0 0923/64 0000/0 

 های پژوهش منبع: یافته

( برای مدل مورد مطالعه، ارائه شده و با توجه به نتایج 3در جدول )  5و هاسمن   4در ادامه آزمون چاو 

 باشد. این دو آزمون، مدل نهایی انتخاب شده که برآورد مدل به صورت اثرات تصادفی می

 های چاو و هاسمن حاصل از آزمون  . نتایج3جدول 

 آزمون هاسمن   آزمون چاو  

 مقدار آماره 
ارزش   درجه آزادی 

 احتمال 
 مقدار آماره 

درجه  

 آزادی 

ارزش  

 احتمال 

5586/7 (17.230 ) 0000/0 3139/10 6 1120/0 

 های پژوهش منبع: یافته 

 
1. Stationary 
2.   Levin, Lin and Chu 
3.   Philips-Perron 
4. Chow 
5.  Hausman 
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 ( ارائه شده است. 4در جدول ) نتایج برآورد مدل

 برآورد مدل  . نتایج4جدول 

 احتمال  t آماره انحراف معیار  ضریب متغیر 

C 7999/15 1020/7 2246/2 0271/0 

𝐹𝑇 0620/0 - 0307/0 0160/2 - 0450/0 

𝐹𝑇2 0030/0 0014/0 1909/2 0295/0 

Size 74965/0 3129/0 3956/2 0174/0 

Mang 0089/0 0616/0 1451/0 8847/0 

Pf 0538/0 0152/0 5229/3 0005/0 

Div 6837/0 3443/0 9858/1 0482/0 

 های پژوهش منبع: یافته 

درصد معنادار    95استثنای ظرفیت مدیریت در سطح  (، همه متغیرها به  4براساس نتایج جدول )

ضریب توان دوم فناوری   که  حالی  معنادار است، در  و  مثبت  فناوری مالی  هستند. مطابق نتایج، ضریب

  دلالت  هابانکمالی    ثبات  و  فناوری مالی   بین   شکل U رابطه  یک  است؛ که به   معنادار  و   منفی  مالی،

در نهایت،    و  شود میمنجر    بانکی   مالی   کاهش ثبات  به  ابتدا  در  فناوری مالی  افزایش  بنابراین، .  دارد

 پیشرفت  اولیه  مراحل  . دردهد میافزایش  بانکی را  مالی  ی امنیتی، ثبات  هازیرساختپس از گسترش  

  با .  شودمی  ظاهر  هاداده  خصوصی  حریم  از دست دادن  سایبری و  مسائلی مانند حملات  فناوری مالی،

 آن   توانایی   از  آگاهی   افزایش   و   فناوری مالی  مدیریت  بهبود  با  خطرات  این  زمان،   گذشت  با   حال،   این

  ها بانکاز فناوری مالی،    گیریبا بهرهدر نتیجه، در بلندمدت،  .یابدمی کاهش  مالی   خدمات  ارتقای  در

پایهتوانمی های احراز هویت مشتریان را بهبود بخشیده،  های داده خود را بهبود بخشیده، روشند 

های هوشمند، با کاهش  ثرتر انجام دهند و از طریق ایجاد الگوریتمؤتر و مفرآیند اعطای وام را سریع

 افزایش یابد  مالی   ده و ثباتاحتمال خطا، مدیریت ریسک تسهیل ش

،  اندازه بانک  باشند. بیشتر بودنپذیری درآمد مثبت و معنادار میضرایب مربوط به اندازه بانک و تنوع

اندازه بانک به علت    دهباز  ،گذاری در بازارمعنای داشتن بیشترین سرمایهبه   افزایش  البته  بیشتر و 

ی  هاریسک داشتن بیشترین تعداد مشتریان و معاملات، امکان فراهم کردن پوشش بیشتری برای  

 ن توامیبه این معنی که در صورت رخ دادن خسارت برای بانک،    ؛ کندموجود در بانک را فراهم می

که تنها    شودمیکرد؛ این امر باعث    تأمینهای آن را از وجوه بیشتری که در بانک وجود دارد  هزینه
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در صورتی که بانک  .  یک قسمت کوچک از سرمایه بانک برای پوشش دادن خسارات مورد نیاز باشد 

زیرا   ؛ بگذارد  تأثیرشدیدتر بر آن  به صورت  تری داشته باشد، هر خسارتی ممکن است  اندازه کوچک

ی بانکی بیشتر خواهد  هاریسک مالی برای پوشش خسارات نخواهد بود و در نتیجه    تأمین بانک قادر به  

ی بزرگتر از هابانک  .بانکی شود  مالی   افزایش ثباتباعث    د توانمیشد. بنابراین، افزایش اندازه بانک  

سازند. از طرف و این استانداردها را هموارتر میدارند  گذاری بیشتری بر اقتصاد  تأثیریک طرف قابلیت  

های اقتصادی را با هم به اشتراک بگذارند و بیشترین بهره را ند مزیتتوانمیی بزرگتر  هابانکدیگر،  

های خود و گسترش ی بزرگتر به گسترش و توسعه فعالیتهابانکبه همین دلیل،    .ها ببرنداز آن 

پذیری درآمد و ثبات  میان تنوع  مثبت  چنین وجود رابطههم  .دهندمحصولات مالی خود ادامه می

باشد در چنین می مختلف درآمدی منابع مستلزم بیشتر درآمد بانکی، بیانگر این است که تنوعمالی  

یابد. در صورتی که منبع  می  ثبات افزایشو    شودمی  تأمیندرآمد بانک از منابع متعددی  شرایطی  

درآمدی خاصی با مشکل مواجه شود یا درآمد حاصل از آن کاهش پیدا کند، بانک با داشتن منابع  

رابطه سودآوری با  چنین  یابد. همبانک افزایش میمالی  داده و ثبات  متعدد، ریسک خود را کاهش  

 مثبت و معنادار است. بانکی مالی  ثبات

 یریگجهینت .6

نتایج این پژوهش    .کندمی  بررسی  هابانکمالی  ثبات    بر  بانکی را  فناوری مالی  تأثیرمقاله حاضر،  

ی  هادادهو با تجزیه و تحلیل    1400تا    1386ی ایران، در بازه زمانی  هابانکی  هادادهبا استفاده از  

اثرات تصادفی،  مالی  ثبات    و  فناوری مالی   بین  شکل U تأیید رابطه  دهنده نشان  تابلویی با رویکرد 

نتایج    باشد.( می2020( و وانگ و همکاران )2018ئو )لیی  هاپژوهشاست که مطابق با نتایج    بانکی 

  و   هابانکمالی    ثبات  برای  تهدیدی  فناوری مالی،  اولیه  رشداکی از این است که در این صورت،  ح

  کلاهبرداری،  مانند مسائل    از  جدیدی  انواع  نتیجه  در  که  است  پذیریریسک  به  ها آن  تمایل  تشدید

  ها بانک  شرایط،  این  در.  شودمی  ایجاد   هاداده  خصوصی  حریم  سایبری و از دست دادن  حملاتسرقت،  

  ریزی برنامهمسائل    این  بهبود  برای  و  کرده  درک  را  ریسک  مدیریت  هایروش  بر  فناوری مالی  تأثیر  باید

فنی    ی هازیرساخت  کاهش خطرات حاصل از فناوری مالی، توسعهها برای  ریزییکی از برنامه  .کنند

برای  مساعد   محیطی  دتوانمی  است که امن  مالی  گسترش  و    تقویت   شامل  که  کند   ایجاد   فناوری 

و  و  شبکه  یهازیرساخت  بهبود  دیجیتال،  امنیت  افزایش  اطلاعاتی،   های سیستم    پذیرش   اینترنت 

  بایستمی  هابانک  این،  بر  علاوه  .شودمی  اشیا  اینترنت  و  مصنوعی  هوش  مانند   جدید  یهافناوری

فناوری    از  کارکنان   درک  افزایش.  دهند  آموزش  مرتبط  یهاریسک   و  فناوری  مورد  در  را  خود  کارکنان

 . دهد کاهش  را احتمالی خطرات  د توانمی آن معایب  و مزایا  و مالی 
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  ثبات   دهد مینتایج نشان  ی امنیتی و سایبری،  هازیرساخت  تأمینپس از گسترش فناوری مالی و  

  عملیات  تا   کند می  تشویق  را  ها بانک  فناوری مالی،   اکی از آن است که ح  که  یابد، می  بهبود  ها بانکمالی  

  و  الکترونیکی  تجهیزات  ادغام   مزایای  از  از این رو، یکی .  نمایند  بهینه  را  خود  خدمات   و   نوین  را  خود

  فناوری   سازیپیاده  مثال،  عنوان  به.  خواهد بود  افزایش ثبات بانکی  مالی،   صنعت  در  جدید  های  فناوری

  را  خود  های تراکنش  امنیت  مسئولیت  تا   سازدمی  قادر   را  مشتریان  مالی،   های تراکنش  در  رمزگذاری

ثبات   یهاریسک  توجه  قابل   کاهش   به  منجر  نتیجه  در  بگیرند،  عهده   بر افزایش   .شودمی  بانکی و 

  و  مالی انتقالات و نقل در را انسانی خطاهای احتمال خودکار افزارهای نرم و الکترونیکی هایدستگاه

  شفافیت  مالی،  هایرویه   در  فناوری  از  استفاده  این،  بر  علاوه.  دهندمی  کاهش  مالی  هایتراکنش

  بانک  با   مرتبط  متقلبانه  هایفعالیت  و  کلاهبرداری  کاهش   به  منجر  و   دهدمی  افزایش  را  بانکی  سیستم

  در  تسهیل  و   بانکی  هایشبکه   به  اتصال  مانند   مالی  عملیات   در  فناوری  از  استفاده  همچنین.  شودمی

 اثربخشی  و  کمیت  همزمان  افزایش  با.  شودمی  بانکی  هایهزینه  کاهش  باعث  المللی  بین  هایپرداخت 

  شعب   معاملات  حجم   مالی،  خدمات  ارائه  برای  جدید   رویکردهای  اتخاذ   و   الکترونیکی  هایدستگاه

بانکی   ریسک بهینه مدیریت برای را راه نهایت در و یابدمی افزایش شده ایجاد بستر طریق از هابانک

  های سیاست  و  ها استراتژی   باید   ها   بانک  منظور،  این  برای  .کند می  هموار  بانکی  مالی  و افزایش ثبات

  باید   هاسیاست  و   هااستراتژی   این.  کنند  مشخص  ها بانک  در  فناوری مالی   گسترش  برای  را  جامعی 

 تعیین  و  قوی  مدیریت  های سیستم  ریسک،   ارزیابی  و   شناسایی   هدف،  دقیق  تعاریف  شامل

 برای   خود  حاکمیتی  و  نظارتی  چارچوب   تقویت  با  هابانک  این،  بر  علاوه .  باشد  خاص  هایمسئولیت 

  نظارت  هایمکانیسم  مناسب،  مقررات  و   استانداردها   ایجاد   شامل )  فناوری مالی   هایفعالیتگسترش  

  خود توانایی ندتوانمی( مقررات و قوانین تغییرات  با سازگاری و مستمر ریسک اصلاح و ارزیابی مؤثر،

 دهند.  افزایش بانکی  ریسک مدیریت برای را

 مشهود  نیز  مقاله  این  در  تحقیق،  هر  در  توجهی  قابل  محدودیت  ،هاداده  به  دسترسی  در  محدودیت

  مطالعه   این  در  شده  فهرست  یهابانک  از  ایمجموعه  زیر  تنها  ، هاداده  نبودن  دسترس  در  دلیل  به.  است

  هر   برای جداگانه  صورتبه  فناوری مالی  برای  متمایزی هایشاخص آینده،  در   اگر.  است  شده   استفاده

 شود می  توصیه  و  بود  خواهد  پذیرامکان   بررسی  مورد  موضوع  از  تریدقیق  ارزیابی  شود،  تهیه  بانک

  به  دتوانمی  نیز  بانکی   مختلف  یها ریسک   به  توجه  این،  بر  علاوه.  بگیرد  نظر  در  را  این  آتی  تحقیقات
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