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A B S T R A C T  
One of the most important lessons of the global financial crisis in 2008 
was the importance of maintaining financial stability and systematic risk 
containment. At the same time, most developing economies are seeking 
to increase the inclusiveness of their financial systems. Financial 
inclusion is critical to inclusive growth and provides policy solutions to 
remove barriers that exclude people from financial markets. In this 
regard, the main purpose of this study is to investigate the effects of 
financial inclusion and the size of the shadow economy on the economic 
growth in MENA countries during the period of 2008-2018. The results 
of spatial panel model estimation show that financial inclusion has a 
positive and significant effect on economic growth. This means that 
financial inclusion is an effective tool in strengthening rapid economic 
growth. The positive relationship between financial inclusion and 
economic growth shows that increasing banking penetration, availability 
of banking centers and geographic penetration can strengthen economic 
growth in the long run. Also, in the studied economies, the size of the 
shadow economy has a significant negative effect on economic growth, 
and this shows that the shadow economy is an obstacle to economic 
development.  
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 »مقاله پژوهشي«

 بـر  تأكيـد  بـا  منا منطقه كشورهاي در اقتصادي رشد بر مالي شمول تأثير
    سايه اقتصاد نقش
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  چكيده
 مهار و مالي ثبات حفظ اهميت ،2008 سال در جهاني مالي بحران هاي درس ترين مهم از يكي

 دنبال به جهان سراسر در توسعه حال در اقتصادهاي اكثر حال، همين در. بود سيستماتيك ريسك
 و است حياتي فراگير رشد براي مالي شمول. هستند خود مالي هاي سيستم فراگيربودن افزايش

 ارائه كند، مي محروم مالي بازارهاي از را افراد كه موانعي بردن بين از براي را سياستي هاي حل راه
 بر سايه اقتصاد اندازه و مالي شمول تأثير بررسي مطالعه، اين اصلي هدف تا،راس اين در. دهد مي
 مدل برآورد از حاصل نتايج. باشد مي 2008-2018 دوره طي منا منطقه كشورهاي اقتصادي رشد
 اين به. دارد اقتصادي رشد بر دار معني و مثبت تأثير مالي شمول كه دهد مي نشان فضايي پانل
 شمول بين مثبت رابطه. است اقتصادي سريع رشد تقويت در مؤثر ابزاري مالي شمول كه معني
 نفوذ و بانكي مراكز بودن دسترس در بانكي، نفوذ افزايش كه دهد مي نشان اقتصادي رشد و مالي

 مطالعه، مورد اقتصادهاي در همچنين. كند تقويت بلندمدت در را اقتصادي رشد تواند مي جغرافيايي
 مانعي سايه اقتصاد كه دهد مي نشان امر اين و دارد اقتصادي رشد بر منفي تأثير هساي اقتصاد اندازه
 .است اقتصادي توسعه براي
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  مقدمه   -1
 كه است رشدي به رو پژوهشي موضوعات از يكي مالي شمول
قابل  توجه و است پيدا كرده اقتصادي محبوبيت ادبيات در اخيراً

را  انگذار سياست و دانشگاهيان محققان، سوي از اي ملاحظه 
 در يمال شمول نظريه با اين حال،. است كرده جلب خود به

 ،)1934، 1شومپيتر، به كنيد نگاه( شد پديدار 1930 دهه طول
 گردد برمي 2000 دهه اوايل به گسترده تجربي ادبيات ريشه اما

. )2019، 3رضا و همكاران؛ 2021، 2يو و همكاران (تاثساراني
 سازمان توسط هزاره توسعه اهداف جرقه زمان از اين، بر علاوه
 با مالي شمول يوندپ سياستي گيري جهت متحد، ملل

 اقتصادي در رشد ويژه به اقتصادي،-اجتماعي هاي شاخص
 و تدوين در شد. برجسته شدت به رشد هاي محرك ساير مقابل
 ساختار به توجه بدون پايدار توسعه هاي استراتژي اجراي

 چندبعدي كه است اين بر فرض كشورها اقتصادي و اجتماعي
 )2020، 4(عظيمي اليم شمول فراگيري غيريكنواختي بودن و
 يك در افراد تدريجي ادغام طريق از اقتصادي رشد باعث

 در و كردن صرفه به مقرون طريق از رسمي مالي سيستم
 در نتيجه و شود مي معقول هزينه با مالي خدمات بودن دسترس

 مالي شمول اگرچه. )2021، 5گذارد (الحسن و همكاران مي تأثير
 تمايلات ارضاي در اجتماعي مولش براي مؤثري ابزار عنوان به

 ،شود مي مشاهده مستقيم طور به محروم و فقير افراد اقتصادي
 كاهش را درآمدي نابرابري كند، مي مبارزه شديد فقر با اما
 تشويق غيرمستقيم طور به را انساني سرمايه خلاقيت و دهد مي
 يك اقتصادي رشد بر توجهي قابل تأثير خود نوبه به كه كند مي
 نيازمند قانوني حوزه هر شايد راستا، اين در. دارد ركشو

 رسمي مشي خط هاي چارچوب به كه است اي زمينه رويكردهاي
 شمول براي را اي گسترده و مؤثر دسترسي تا وندش مي ترجمه
 تا كنند تسهيل جامعه از محروم و شامل هاي بخش براي مالي
(شاه  ابندي دست بلندمدت در اقتصادي رشد از بالاتري نرخ به

  .)2014، 6الحميدو
 كـه  شـهرونداني  تعداد توسط زيادي حد تا مالي بخش رشد
 بـه  مـالي  شمول و شود مي تعيين دارند مالي تامين به دسترسي

 ،7همكـاران  و انـارفو ( دارد بسـتگي  مـالي  بخـش  توسـعه  سطح

                                                      
1- Schumpeter 
2.  Thathsarani et al. 
3.  Raza et al 
4.  Azimi 
5.  Alhassan et al. 
6.  Shahulhameedu 
7.  Anarfo et al 

 طريـق  از سـالم  مـالي  هـاي  زيرسـاخت  مشـابه،  طور به). 2019
 منجـر  گيرندگان وام به كنندگان انداز پس از وجوه كردن كاناليزه

 يـك  پايـه  ايجـاد  براي مالي شمول و اقتصاد يك قوي رشد به
اســاس  بــر .)2016 شــارما،( شــود مــي ســالم مــالي زيرســاخت

 همه دسترسي ميزان« مالي شمول ،)2015( 8كريسيل ي مطالعه
 و بيمـه  سپرده، اعتبار، مانند رسمي مالي خدمات به جامعه اقشار

 9سـتهي و آچاريـا   مشـابه،  طـور  بـه . است »زنشستگيبا خدمات
 شــامل تنهــا نــه مــالي خــدمات" كــه كننــد مــي اشــاره) 2018(

  مستمري بيمه، مانند ديگري محصولات بلكه بانكي محصولات
 ادبيات موجـود در ايـن حـوزه، شـواهد     ."شود مي نيز ها حواله و

 ارائـه  مـالي  شمول و اقتصادي رشد بين ارتباط مورد در تجربي
 مكـانيزم  كانـال  طريـق  از مالي شمول). 2016 10كيم( دهد يم

، 12(امـارا و ال سـيد   11گذارد مي تأثير اقتصادي رشد بر اقتصادي
 سرمايه و انداز پس سازد مي قادر را خانوارها مالي . شمول)2021
 هموار را خود مصرف الگوي همچنين و دهند افزايش را انساني
 طريـق  از را اقتصـادي  رشـد  مـالي  شـمول  اين، بر علاوه. كنند
 بـه  مـالي  شـمول  زيـرا  خشـد، ب مـي  بهبـود  مالي مكانيزم كانال

ــا كســب ــن وكاره ــا دهــد مــي را امكــان اي ــراي ت  گســترش ب
 مالي منابع به راحتي به بلندمدت در خود تجارت و گذاري سرمايه

 بيشـتري  شـغلي  هـاي  فرصـت  بنـابراين  باشند، داشته دسترسي
 و لـي . خشـد ب مـي  بهبـود  را اقتصـادي  رشـد  و كنـد  مـي  ايجاد

ــد بيــان) 2020( 13همكــاران  بخشــي مــالي شــمول كــه كردن
 مـالي  شمول. است اقتصادي رشد فرآيند از مهم و ناپذير جدايي
 مؤسسات رشد افزايش زيرابه كند، مي تقويت را اقتصادي توسعه

  .كند مي كمك مالي هاي بخش و
 ميـان  در حياتي موضوعي به اي فزاينده طور به مالي شمول
در  كشـورهاي  در ويـژه  به انگذار سياست و سهامداران محققان،

 از درصــد 65 بــا ايــن حــال،. اســت شــده تبــديل حــال توســعه
 هنـوز  در حـال توسـعه   كشـورهاي  فقيرتـرين  در سـالان  بزرگ

 طريـق  از درصـد  20 تنهـا  و ندارند تراكنش حساب به دسترسي
 كننـد (پازارباسـيوگلو و   مـي  انـداز  پـس  رسمي مالي موسسه يك

 يـك  داشـتن  بـا  مالي شمول اول، درجه در. )2020، 14همكاران
                                                      
8.  CRISIL 
9.  Sethi & Acharya 
10.  Kim 

گـري مـالي و    شواهد تجربي موجود، حاكي از آنست كه بهبود واسـطه . 11
ت و خدمات مالي، منجر به افـزايش  لاده از محصوافزايش دسترسي و استفا

  ).2021و چينودا و ماشامبا  2018ستي و آكاريا، ( گردد رشد اقتصادي مي
12.  Emara and El Said 
13.  Le et al 
14.  Pazarbasioglu et al. 
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 بـراي  وانـد ت مـي  كـه  شود مي آغاز سالان بزرگ تراكنش حساب
گيرد  قرار مورداستفاده ها پرداخت دريافت و ارسال پول، انداز پس

 هاي خانواده و افراد براي. )2017، 1كونت و همكاران-(دميرگوچ
 و نـاراحتي  باعـث  سـمي ر بـانكي  هاي حساب داشتن درآمد، كم

) 2016 ،2همكاران و سوماره( شود مي تراكنش بالاي هاي هزينه
 ويـژه،  به ها، محدوديت كاهش همراه تلفن بودن دسترس در اما
(پازارباسـيوگلو  . است كرده كمك امر اين روستايي به مناطق در

  ).2020و همكاران، 
 هوشمند هاي تلفن گسترده بودن دسترس در اين، بر علاوه

 شـدت  بـه  را مـا  ارتباط و كار زندگي، شيوه اينترنت، از استفاده و
ــول ــرده متح ــاران  ك ــودا و همك ــت (چين ــيم ؛2019، 3اس  و ك
 طريـق  از بانكي خدمات به دسترسي امكان). 2017 ،4همكاران
 از بـا  را مالي شمول توجهي قابل طور به همراه تلفن هاي دستگاه

 اسـت  داده ايشافـز  موجـود  مـالي  زيرساختي شكاف بردن بين
 نظر داشـت  بايد در). 2017 ،6آناند و چاترجي ؛2020 ،5چاترجي(

 را پايـدار  اقتصـادي  رشـد  و ثروت ايجاد فراگير، مالي تامين كه
، 2018؛ ستهي و آچاريـا،  2020، 7كند (داهيا و كومار مي تسهيل

 همچنـين  مـالي  شـمول . )2016 9؛ شـارما، 2017، 8لنكا و شارما
 در بيمه و انداز پس از محافظت مصرف، زيهموارسا به واندت مي
 كمـك  بانـك  كم و بانك بدون سالان بزرگ مالي خطرات برابر
ــد ــورادو( كن ــورادو و ك ــوتومايور ؛2017 ،10ك ــاران و س  ،11همك

رسـد  بـه نظـر مـي    بنـابراين، ). 2018 ،12چمبـرلين  و ياه ؛2018
بـه دنبـال داشـته باشـد      را عمومي اقتصادي رشد مالي، شمول

 تحقـق  و ). تسـهيل 2004، 14؛ هونوهـان 2021، 13جا(آددكن و آ
 بـراي  و است يافته توسعه كشورهاي براي ابزاري اقتصادي رشد
-اجتمـاعي  سـلطه  تـأمين  حـين  در پيشـرو  هـاي  موقعيت حفظ

 را اقتصـادي  رشـد . رود مـي  كـار  به جهاني اقتصاد در اقتصادي
 و »نيـافتگي  توسـعه  هـاي  گرداب« بر غلبه براي روشي وانت مي
 انساني براي در حال توسعه كشورهاي براي رويكردي وانعن به

                                                      
1.  Demirgüç-Kunt et al. 
2.  Soumaré et al. 
3.  Chinoda et al. 
4.  Kim et al 
5.  Chatterjee 
6.  Chatterjee and Anand 
7.  Dahiya & Kumar 
8.  Lenka & Sharma 
9.  Sharma et al 
10.  Corrado & Corrado 
11.  Sotomayor et al 
12.  Yah & Chamberlain, 
13.  Adedokun & Ağa 
14.  Honohan 

 پـاپكوا، ( گرفـت  نظـر  در جهـاني  عرصـه  در خود جايگاه كردن
) 2017( 15همكـاران  حـاجيلي و  توسـط  كـه  طور همان). 2017
 پتانسـيل  در حـال توسـعه   اقتصـادهاي  اسـت،  داده شـده  نشان

 محروميــت كــاهش بــا مــالي شــمول افــزايش بــراي بيشــتري
  .دارند غيررسمي هاي فعاليت و داوطلبانه
 وجـود  سايه اقتصاد از استانداردي تعريف ادبيات موجود، در
 ؛2019 17اشــنايدر و مدينــه ؛2014 16تاناســيس و ادوارد( نــدارد
 مختلفـي  هـاي  بانام سايه اقتصاد اين، بر علاوه). 2020 18هوين
 شناخته زيرزميني اقتصاد و غيررسمي اقتصاد سياه، اقتصاد مانند
 و مـدينا  توسـط  سـايه  اقتصـاد  متداول تعاريف از يكي. شود مي

 را سايه اقتصاد نويسندگان اين است؛ ارائه شده) 2019( اشنايدر
 پـولي،  دلايـل  بـه  كـه  اقتصـادي  هـاي  فعاليـت  كليه« عنوان به

 تعريـف  »ماننـد  مـي  پنهـان  رسـمي  مقامات از نهادي و نظارتي
  . كنند مي

 است پنهاني هاي يتفعال شامل سايه اقتصاد طور معمول، به
 محيطـي  و كـاري  مقـررات  رعايـت  عـدم  و ماليـاتي  فرار با كه

 هـاي  شـركت  توليـد  هـاي  هزينه كاهش به منجر و است مرتبط
 ). بنـابراين، 2020، 19(موگـال و اشـنايدر   شـود  مـي  سايه اقتصاد
 طـور  بـه  اسـت  ممكـن  كشـورها  در سـايه  اقتصـاد  بزرگ اندازه
 تـأثير  محيطـي  زيست فيتكي و اقتصادي توسعه بر توجهي قابل

 بـراي  سايه اقتصاد كه باورند اين بر محققان از بسياري. بگذارد
ــتس  مضــر اقتصــاد ــنايدر و ان ــارو و 2000، 20اســت (اش ؛ هوين
 افزايش ). درواقع،2021، 22؛ نگويان و دونگ2020، 21همكاران

 دليـل  بـه  دولـت  درآمدهاي كاهش به واندت مي سايه اقتصاد در
 درآمـدهاي  در كـاهش  ايـن . شـود  نجـر م ماليـاتي  پايه كاهش
 منجـر  عمـومي  گذاري سرمايه كاهش طريق از واندت مي مالياتي

 ماننـد ( عمـومي  خـدمات  و كالاهـا  كميـت  و كيفيت كاهش به
 ايـن،  بـر  عـلاوه . شـود ) ها جاده و ونقل حمل بهداشت، آموزش،
 مؤثر كمتر را اقتصادي كلان هاي سياست واندت مي سايه اقتصاد

 اينكـه  به توجه با مثال، عنوان به. )2002، 23زينس كند (ايلات و
 كنند مي استفاده بانكي سيستم از كمتر سايه اقتصاد هاي شركت

 باعـث  امر اين هستند، متصل هم به كمتري سرمايه بازارهاي و
 ايـن ). 2002ايـلات و زيـنس،   ( شـود  مي پولي سياست تضعيف
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 هسـتن (ماننـد   همسـو  تجربـي  مطالعـه  چنـدين  بـا  هـا  فرضـيه 
؛ 2021، 2؛ اسـاكو 2020؛ موگال و اشـنايدر،  2018، 1انجانگانگ

 تأثير سايه اقتصاد دهد مي نشان ) كه2020هوينارو و همكاران، 
  .دارد اقتصاد رشد بر منفي

 سـايه  اقتصـاد  منفي تأثير با مرتبط هاي فرضيه با اين حال،
 بـه  تجربـي  مطالعات و ها فرضيه برخي توسط اقتصادي رشد بر

 بـه  توجه با) 1996( 3آسه مثال، عنوان به. وندش مي كشيده چالش
 اقتصـاد  كه است معتقد اقتصادي رشد و سايه اقتصاد بين رابطه
 و مـالي  منـابع  افـزايش  بازارهـا،  ايجـاد  طريق از واندت مي سايه

 ايـن،  بـر  علاوه. بگذارد مثبت تأثير اقتصاد بر كارآفريني افزايش
 در نهايـت  وانـد ت مي ايهس اقتصاد در آمده دست به پول از بخشي

ايلات و ؛ 2000(اشنايدر و انتس،  شود استفاده رسمي اقتصاد در
 ؛2011 و 2004 اشـنايدر ( ديگر محققان گفته به. )2002زينس، 
 تـا  اقتصـادي  رشد بر سايه اقتصاد تأثير ،)2010 4شاه، و نيكوپور
 مــورد در طــوركلي بــه. دارد بســتگي توســعه ســطح بــه حــدي

در حـال   كشـورهاي  مـورد  در و مثبـت  افتـه ي توسعه كشورهاي
  . است منفي توسعه

 يـك  مـالي  شمول و اقتصاد سايه گيري اندازه تئوري، ازنظر
 هاي فعاليت و مالي ضعيف شمول دليل به است. پيچيده موضوع

 خـدمات  و محصـولات  واقعـي  هاي ارزش غيررسمي، اقتصادي
 تصـادي اق رشـد  ارزش حـد  چه تا اينكه. مانند مي باقي ناشناخته
(GDP) ضـعيف  شمول و سايه اقتصاد هاي فعاليت تأثير تحت 

 كه است داده نشان قبلي تحقيقات. است نامشخص است، مالي
 سـايه  اقتصـاد  اندازه و مالي شمول سطح از متاثر اقتصادي رشد

 جهـاني  بانـك  موسسـه  طبـق . )2018، 5است (ستهي و آكاريـا 
 اجـزاي  و مـالي  تامين به تر گسترده دسترسي ،)2005( انداز پس

 كاهش اقتصادي، رشد براي لازم شرايط ايجاد براي آن مختلف
 بازار يك به دستيابي براي. است مهم بسيار اجتماعي رفاه و فقر

 بـراي  و صـرفه  به مقرون بايد خدمات و محصولات مالي، فراگير
 هـاي  سياسـت  مـالي،  هاي بحران در. باشند مفيد هدف جمعيت
 يـك  وجـود  صورت در كشور يك سطتو اتخاذشده پولي و مالي

 هـر  ،رو از ايـن . بـود  نخواهد مفيد همه براي بزرگ اقتصاد سايه
 و اجتمـاعي  سياسـي،  ثبـاتي  بـي  باشد، تر بزرگ سايه اقتصاد چه

 و بالاتر مالي شمول متعاقباً،). 2014 ،6رحمان( است بيشتر مالي

                                                      
1.  Njangang 
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داده  نشان اقتصادي رشد از حمايت براي تر كوچك سايه اقتصاد
 ).2014 رحمان، ؛2013 ،7كرني و اشنايدر( است دهش

 از درصـد  51 كـه  دهـد  مـي  نشان Findex جهاني پايگاه
 در درصـد  اين. داشتند بانكي حساب 2011 سال تا سالان بزرگ
 1.7 كـه  معنـي  ايـن  به يافت، درصد افزايش 69 به 2017 سال

 در. ندارنـد  اوليـه  بـانكي  حسـاب  يـك  هنـوز  سال بزرگ ميليارد
 حساب داراي سالان بزرگ از درصد 94 بالا، درآمد با يكشورها
در حـال   كشـورهاي  در درصـد  ايـن  كـه  در حالي هستند، بانكي
 اقتصـاد  جهـاني،  اقتصادي ركود از قبل. است درصد 63 توسعه
 كـارگران  زيـرا  بـود،  كـرده  رشد در حال توسعه كشورهاي سايه

 و داشـتند  مشـكل  قـانوني  مشـاغل  بـه  دستيابي براي بيشتري
 اقتصـادهايي . آوردند روي »حساب بي« كردن كار به آن جاي به
 داراي نيـز  نظـارتي  موانع و دولتي سيستمي فساد بالا، ماليات با

). 2017 اشــنايدر، و مــدينا( هســتند يتــر بــزرگ ســايه اقتصــاد
 تـا  1991 سـال  از كشـور  158 در سـايه  اقتصـاد  اندازه ميانگين

 را كشـورها  ايـن  لـي داخ ناخـالص  توليـد  از درصد 32.3 ،2015
 گرجسـتان  در حال توسـعه  كشور دوره، اين در. دهد مي تشكيل

 سـهم  بيشـترين  خـود،  داخلـي  ناخـالص  توليد از درصد 64.9 با
 ).2017 اشنايدر، و مدينا( داشت را سايه اقتصاد

 تـأثير  بررسـي  بـراي  سيستماتيك تلاش اولين مطالعه اين
 اقتصـادي  درش ـ بـر  سـايه  اقتصـاد  هـاي  فعاليـت  و مالي شمول

 و مـالي  شـمول  بـه  مربوط ادبيات و است كشورهاي منطقه منا
 يگــذار سياســت پيشــبرد بــراي را ســايه اقتصــاد هــاي فعاليــت

 اولـين  همچنـين . كنـد  مي غني مشكل اين مورد در استراتژيك
جهـت بررسـي رابطـه     را روش پانل فضايي كه است اي مطالعه

 اقتصـادهاي  در سـايه  اقتصاد و اقتصادي رشد مالي، شمول بين
 وانـد ت مي مطالعه اين نتايج .دهد ميمورداستفاده قرار  منطقه منا

 ميـزان  از تـري  جامع درك انگذار سياست و مالي تحليلگران به
 اقتصـادي  رشـد  بـر  مـالي  شـمول  و سـايه  اقتصـاد  تأثيرگذاري
 اسـتراتژيك  طـور  بـه  تـا  دهـد،  ارائه در حال توسعه اقتصادهاي
 را سـايه  اقتصـاد  مبحـث  و داده تقـا ار را منطقـه  مالي دسترسي

 ايـن  مانـده  بـاقي  هاي بخش ساختار .بيشتر موردتوجه قرار دهند
 كه است ادبيات بر مروري دوم بخش. است زير شرح به مطالعه

. كنـد  مـي  بحـث  مـالي  شمول تجربي و نظري مفاهيم مورد در
 معرفـي  را مدل و روش تخمين مورداستفاده ها، داده سوم بخش
هاي تجربي برآورد مدل در بخش چهـارم   يج و يافتهنتا. كند مي

گيري كلي و ارائـه   ارائه شده است و نهايتا بخش پنجم به نتيجه
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  يافته است. هاي سياستي اختصاص  توصيه
  
  مرور ادبيات موضوع  -2
  مباني نظري - 1- 2

 اوليه نظريه مديون رشد-مالي خصوص رابطه در موجود ادبيات
 مالي هاي واسطه كه كند مي يانب كه است، )1943( شومپيتر

 تضمين براي وكارها كسب در فني هاي نوآوري پيشبرد براي
 پروژه، ارزيابي جويي، صرفه بسيج طريق از پايدار اقتصادي رشد

 هستند ضروري پول گردش و معامله ريسك، وتحليل تجزيه
 هاي فرصت كه كند مي بيني پيش تئوري اين. )1992، 1(لوين
 اختيار در هم كه است غيرفعال هاي دارايي از ناشي رفته ازدست

 نبود آن دليل و گيرد مي قرار ها سازمان اختيار در هم و اشخاص
 پول گردش افزايش و انداز پس بسيج براي مالي هاي واسطه
 انداز پس بر كه كند مي وادار را مردم خود، نوبه به اين. است
 مجاري ريقط از را پول گردش و كنند تكيه دستمزد بر مبتني
در  )،2017(كيم و همكاران،  كند مي محدود مالي سودآور
 اين دليل به مالي خدمات به تر گسترده دسترسي كه حالي

 نابرابري تر پايين سطوح با مالي شمول بالاتر سطوح كه واقعيت
 از يكي عنوان است به مرتبط بالاتر اقتصادي رشد و درآمد

، 2چينودا و ماشامبا ر استفق با مبارزه براي ها شكل مفيدترين
 نظري هاي مدل تا اند كرده تلاش محققان زمان، آن از. )2021

 و بسازند شومپيتر مفهوم حول را رشد مفهوم تا بسازند مختلفي
از ( اند كرده ارائه مالي خدمات توصيف براي زيادي تعاريف
؛ 2017، 4ميالو و آميدزيك ؛2020، 3حسن و همكاران جمله،

 در). ببينيد را 2022؛ بانك جهاني، 2020، 5رانساهاي و همكا
 براي جامعي تعريف )2008( 6سارما ديگر، موارد همه ميان

 شموليت« بدين ترتيب كه است، كرده ارائه مالي خدمات مفهوم
 و افراد به رسمي مالي خدمات از اي مجموعه عنوان را به »مالي

 قرار دسترس در خدماتي چنين آن طريق از كه فرآيندي
است، تعريف  استفاده قابل مناسب اقتصادي هزينه با و گيرند مي

 را مالي شمول تعريف، اين راستاي در بنابراين،. كرده است
 از اقتصادي رشد كليدي هاي محرك از يكي عنوان به وانت مي

 سودآور هاي گذاري سرمايه عمومي، مصرف افزايش طريق
 با پولي مازاد كاهش سرمايه، بازگشت بر مبتني انداز بالاتر، پس
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 گرفت نظر در دستمزد تغيير و مالي خدمات بودن دسترس در
  . )2021، 7(اوزيلي

  
  مالي شمول گيري اندازه -1- 1- 2

 ابزار يك مفهومي، اهميت توجه به با اقتصاد يك مالي سيستم
 مختلف هاي شاخص بر مالي شمول تأثير براي بررسي جامع

 كه نيست عجبت جاي. است ضروري اقتصادي-اجتماعي
 در ندارد، وجود نظر اتفاق مالي شمول تعريف در كه ازآنجايي

مورد  در پيشين محققان. باشد چنين نيز مالي شمول گيري اندازه
 متعدد هاي پروكسي با مالي شمول از متنوعي يها گيري اندازه
 گيري اندازه در عمده هاي تلاش از يكي. اند كرده بحث

. شد انجام) 2007( 89كارانهم و بك توسط مالي دسترسي
 وام، - بانك به دسترسي نوع سه از جديدي معيارهاي ها آن

 و دسترسي كننده منعكس كه كردند ارائه - پرداخت و سپرده
 مشابه طور به) 2008( 10هونوهان. است مالي خدمات از استفاده
 به كه خانوارهايي از كسري از استفاده با را مالي شمول
. كرد گيري اندازه دارند، دسترسي رسمي مالي بخش هاي حساب

 انداز، پس - خاص هاي شاخص از اي مجموعه از ديگر مطالعات
كردند  استفاده مالي شمول معيارهاي عنوان به پرداخت و اعتبار

، 12؛ دميرجوكونت و كلاپر2018، 11(دميرجوكونت و همكاران
 با نظرسنجي يك در مصاحبه طريق از ها شاخص اين. )2012
 كشور 148 در بالا به سال 15 سنين از نفر 150000 زا بيش
 استفاده با توان نمي را مالي شمول وجود، بااين. است يافته توسعه

 دقيق طور به آن چندبعدي ماهيت دليل به فردي هاي شاخص از
 فردي هاي شاخص). 2014 ،13توستا و كلامارا( كرد گيري اندازه
 شواهد وانندت مي تنها ند،گير مي قرار مورداستفاده تنهايي به كه

 در پوشش سطح و مالي سيستم بودن فراگير مورد در جزئي
  ).2016؛ سارما، 2020، 14(نگوين كنند را ارائه اقتصاد يك

 سنجه يك اند كرده سعي مطالعات از بسياري با اين حال،
 ،15همكاران و گوپته( كنند ايجاد مالي شمول براي مناسب
 ساخت شناسي روش )2008( سارما). 2008 سارما، ؛2012

 مبتني رويكرد يك از استفاده با را مركب مالي شمول شاخص
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 كه شاخصي. داد افزايش انساني توسعه با غيرمشابه فاصله بر
 با) UNDP( متحد ملل سازمان توسعه هاي برنامه توسط
 رويكرد يك. است اتخاذشده متوسط بعد هاي شاخص از استفاده

 بانكي، نفوذ مالي، شمول تركيبي شاخص ايجاد براي بعدي سه
 كه در حالي. است مالي خدمات از استفاده و بودن دسترس در

 استفاده، - بعد چهار ميانگين از) 2012( همكاران و گوپته
. كردند استفاده ها تراكنش سهولت و ها تراكنش هزينه گسترش،
 هاي وزن كه است اين مطالعات اين براي روش در محدوديت
 شده انتخاب اجزاي به خودسرانه كه هايي نوز يا مساوي

؛ 2014 ،1همكاران آميدژيك و( باشد وند ميش مي داده اختصاص
 اساس بر ها وزن كه معني اين ). به2020، 2سينگ و استاكيك

 بر فرض و يابد مي تخصيص نويسنده تجربه يا تحصيلي شهود
 شمول بر يكساني تأثير ها شاخص يا ها مؤلفه همه كه است اين
 هاي وزن تعيين براي محدوديت، اين به توجه با. دارند مالي

) 2014( و كلارما و توستا) 2014( همكاران و آميدژيك مناسب،
 اصلي هاي مؤلفه تحليل و عاملي تحليل رويكرد يك ترتيب به
)PCA (كردند پيشنهاد مالي شمول شاخص ساخت براي را .

بر  اما ،است دلخواه كمتر ها وزن تخصيص در رويكرد اين
  .است متكي مختلف هاي شاخص و ابعاد براي موجود هاي داده

 از مطالعات اكثر مالي، شمول از شاخصي تشكيل از نظر صرف
؛ آنارفو 2019اند (احمد و مليك،  كرده استفاده PCA رويكرد

؛ 2019؛ الشريف، 2014؛ كلارما و توستاف 2019همكاران، 
 سارما روش يا 3)2018 مركادو، و پارك؛ 2016لنكا و بيروا، 

 گوئل ؛2020 ،5كومار و داهيه ؛2017 ،4اميرالدين و انور) (2008(
 مركادو، و پارك ؛2019 ،7ژانگ و هوانگ ؛2017 ،6شارما و

 اين از يك هر حال، اين با). 2019 ،8ستي و ستي ،2015
 اجماع عدم امكان كه هستند معايبي و محاسن داراي ها روش
؛ 2017(ميالو و آميدژيك،  است ردهك فراهم را محققان بين

 تنها نه مالي شمول شاخص ساختار. )2015پارك و مركادو، 
 بين در ها شاخص انتخاب در بلكه است، متفاوت رويكرد ازنظر

  ).2020است (نگوين،  متفاوت نيز مطالعات
  

                                                      
1.  Amidžic et al. 
2.  Singh & Stakic 
3. (Ahamed & Mallick, 2019; Anarfo et al., 2019; 
Clamara & Tuesta, 2014; Elsherif, 2019; Lenka & 
Bairwa, 2016;;؛Park, C., & Mercado ,2018) 
4.  Anwar and Amiruddin 
5.  Dahiya and Kumar 
6.  Goel and Sharma 
7.  Huang and Zhang 
8.  Sethi, and Sethy 

  اقتصادي رشد پيوندهاي و مالي شمول -2- 1- 2
 در را مالي بخش قشن كه است مطالعاتي از موجود مملو ادبيات

 مطالعه هر و هندد مي توضيح اقتصادي رشد هاي پيكربندي
 رابطه درك اساس. دهد مي ارائه موضوع مورد در را هايي بينش
 شومپيتر آثار از وانت مي را اقتصادي رشد و مالي بخش بين

. كرد مشاهده) 1973( كينون مك و) 1973( 9شاو ،)1912(
 اساسي اصول از يكي مالي بخش كه است اين اساسي نظريه

 كمياب منابع توزيع در. است اقتصادي رشد الگوهاي توضيح در
 خدمات ارائه در مهمي نقش مالي بخش اقتصاد، يك در موجود
 را اقتصادي رشد در نتيجه و كند مي ايفا صرفه به مقرون مالي

). 2003 ،11گراف ؛2021 ،10همكاران و چن( كند مي تقويت
 رشد در كشوري بين و زماني هاي تفاوت توضيح اين، بر علاوه

 رشد هاي مدل: شد اصلي رشد مدل دو به منجر اقتصادي
 كار نيروي وري بهره جايگاه زا برون رشد مدل. زا درون و زا برون

 ،13سولو( زا برون تكنولوژيكي پيشرفت و) 1946 ،12دومار(
 در رشد هاي تفاوت توضيح در اصلي عوامل عنوان به را) 1956
 شناخت عدم اساس بر زا برون رشد مدل. كند مي برجسته جهان
 نظارتي محيط اقتصادي، كلان شرايط مانند كارايي عوامل
 تبديل گذاري سرمايه به را انداز پس كه نهادهايي و مناسب

  ).2018 ،14اوديامبو و چيروا( است قرارگرفته موردانتقاد كنند مي
 سرمايه ورانه،نوآ سرمايه به زا درون رشد مدل ديگر، سوي از

 اقتصادي رشد هاي تفاوت توضيح در انساني سرمايه و فكري
 اوديامبو، و چيروا( كند مي توجه زمان طول در و كشورها بين

 اقتصادي رشد نظريه اين). 2019 ،15هاموري و اينو ؛2018
 اتفاق نوآوري طريق از فناوري پيشرفت كه كند مي جديد فرض

 كه جديد بازارهاي و يندهافرآ محصولات، قالب در. افتد مي
. وندش مي تعيين اقتصادي هاي فعاليت توسط ها آن از بسياري
 غيرقابل و مشاهده قابل توليدات به تكنولوژيكي پيشرفت
 ازنظر را مالي خدمات نقش متعددي مطالعات. افزايد مي مشاهده
(ايبراهيم و  ها پرداخت دريافت و ارسال پول، در جويي صرفه

 و )2003، 17؛ اندرسون و تراپ2016؛ شارما، 2018، 16آلاجيده
 شناسايي )2020، 18موبايل (سروجي پول مانند مالي فناوري

                                                      
9.  Shaw 
10.  Chen et al. 
11.  Graff 
12.  Domar 
13.  Solow 
14.  Chirwa and Odhiambo 
15.  Inoue and Hamori 
16.  Ibrahim and Alagidede 
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 كانال دو اين، بر علاوه زا درون اقتصادي رشد اند، چارچوب كرده
بنانهاده  را اقتصادي رشد و مالي شمول بين نظري رابطه اصلي
 فقرا به هزينه كم و صرفه به مقرون مالي خدمات ارائه اولاً،. است

 كند مي تشويق را بيشتري اقتصادي هاي فعاليت محرومان، و
 شود مي رفاه بهبود همچنين و ملي توليد افزايش به منجر كه

، 3؛ آگنلو و همكاران2021، 2؛ آددوكان و اجا2003، 1(بنرجي
 به بانكي غير دسترسي ثانياً،). ؛2016 ،4كائور و ناندا ؛2012
 انداز پس به تشويق را پذير آسيب اقشار ه،بيم خدمات و ها سپرده

 جريان به و كند مي بانكي غير مالي مؤسسات و ها بانك در
 سطح افزايش مولدتر، توليد مالي براي بازارهاي سمت به وجوه

 اقتصاد كمك يك در فقر كاهش و درآمد مجدد توزيع اشتغال،
 ،7يوكو ؛2017 ،6رامكومار ؛2007 ،5پروتي و كلاسنس( كند مي

2010.(  
 توسط كه فرآيندي طريق از است دستاوردي اقتصادي رشد
 هـا  آن از يكـي  كه شود مي پشتيباني اقتصاد مختلف هاي بخش
 مفيـد  اقتصـاد  بـراي  مـالي  بخش نقش چهار. است مالي بخش
 بسـيج ) 2. (ريسـك  كـاهش  توانـايي ) 1: (از اند عبارت كه است
) 4( و. اتاطلاع ـ و مبـادلات  هـاي  هزينـه  كاهش) 3. (انداز پس

 9فابيـا  ايـن،  بـر  عـلاوه ). 2005 ،8لـوين ( تخصـص  بـه  تشويق
 مـالي  ابزارهـاي  اسـت  قادر مالي بخش كه كرد اضافه) 2011(

 گيرنـدگان  وام اختيار در را پايين ريسك و بالا كيفيت با مختلف
  .شد خواهد اقتصادي رشد تسريع باعث در نهايت كه دهد قرار

 و هزينـه  كـم  پرداخـت  ابـزار  كـردن  فـراهم  با مالي توسعه
 مولـد  هـاي  بخـش  بـه  منـابع  تخصـيص  همه، براي اعتماد قابل

 ارائـه  و تجـاري  عمليـات  با مرتبط هاي ريسك مديريت اقتصاد،
 هـاي  فرصـت  و سـرمايه  بـودن  دسـترس  در مورد در اطلاعات
 ؛1911 شـومپيتر، ( شـود  مي اقتصادها رشد باعث گذاري، سرمايه
  ).2018b آلاگيديد، و هيمابرا ؛2015 ،10همكاران و باباجيده

 اسـت  شده تبديل اصلي مجراي به مالي شمول با اين حال،
 زيـرا  ،شـود  مـي  رشـد  ارتقـاء  باعث مالي توسعه آن طريق از كه

 بـه  تشويق را فقرا كه دهد مي ارائه را اي خلاقانه مالي ابزارهاي

                                                      
1.  Banerjee 
2.  Adedokun and Ağa 
3.  Agnello et al. 
4.  Nanda and Kaur 
5.  Claessens and Perotti, 
6.  Ramkumar 
7.  Yoko 
8.  Levine 
9.  Fabya 
10.  Babajide et al. 

 بـر  ). عـلاوه 2010، 11كند (اودنيران و اوديجا مي بيشتر انداز پس
 در شـده  رانـده  حاشـيه  بـه  و فقيـر  افراد درآمد مالي لشمو اين،

در  و دهد مي كاهش را نابرابري و فقر ،دهد مي افزايش را جامعه
 كنـد  مـي  توانمنـد  اقتصـادي  رشد به كمك براي را مردم نتيجه

 پيامـدهاي  مـالي  محروميـت  ايـن،  بـر  عـلاوه ). 2016 ،12كيم(
 و آنانـد  مثال، نعنوا به. دارد كشورها رشد و افراد رفاه بر مخربي
 ممكـن  مـالي  محروميـت  كه كردند استدلال) 2013( 13چيكارا
 افراد، از بخشي در نتيجه ها فرصت دادن دست از به منجر است
 مـالي  خـدمات  بـراي  بيشـتر  هـاي  هزينه يا تراكنش هاي هزينه

 بـالاتر  هزينـه  سـرقت،  خطـر  معـرض  در گـرفتن  قرار اساسي،
 و اجتماعي طرد كل، وليدت دادن دست از. شود نقد پول مديريت

 بـر  پيامدهايي مالي محروميت با مرتبط خطرات و ها هزينه. فقر
  .دارد كشورها رشد

  
  اقتصادي رشد و سايه اقتصاد -3- 1- 2

 اقتصاد بين رابطه بر اساس آنچه در ادبيات مرتبط وجود دارد،
است  برانگيز يك موضوع چالشي و بحث اقتصادي رشد و سايه

؛ نيكپور و 2018، 15؛ گوئل و همكاران2011و 2004، 14(اشنايدر
 طبق درواقع،. )2018، 17؛ زيكالالا و ساكولو2010، 16شاه

 رشد بر است ممكن سايه اقتصاد اندازه افزايش مطالعات،
 رشد بر سايه اقتصاد تأثير .بگذارد مثبت يا منفي تأثير اقتصادي
 درآمدهاي كاهش كه باشد منفي است ممكن زماني اقتصادي

 عمومي مالي تأمين هاي توانايي سايه، اقتصاد دليل به تيماليا
 طريق از امر اين در نتيجه. كند محدود را عمراني هاي پروژه

 تأثير اقتصادي رشد بر خدمات و كالاها كيفيت و كميت كاهش
 دارد مطابقت مطالعات از برخي با فرضيه اين. گذارد مي

 ؛2020، 19شنايدر؛ موگال و ا2018، 18نجانجانگ مثال، عنوان به(
 اين نتايج). 2021، 21؛ اساكو2020، 20هوينارو و همكاران

 نشان را اقتصادي رشد و سايه اقتصاد بين منفي رابطه مطالعات
  .داد

 مثبت است ممكن زماني اقتصادي رشد بر سايه اقتصاد تأثير
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 در كامل طور به تقريباً سايه اقتصاد در شده كسب درآمد كه باشد
؛ اشنايدر و 2002(ايلات و زينس،  شود فادهاست رسمي اقتصاد
 تنها نه سايه اقتصاد از حاصل درآمد در نتيجه،. )2000انتس، 

 طور به كه را جمعيت از بزرگي بخش زندگي سطح واندت مي
 كنند، مي زندگي غيررسمي هاي فعاليت از غيرمستقيم و مستقيم
 ،كشور از ها فعاليت از برخي مهاجرت با بلكه دهد، افزايش
 مطالعه چندين. دهد كاهش درازمدت در را سايه اقتصاد

 ،2دوونگ و نگوين ؛2015 ،1گوشين و زمان مثال، عنوان به(
 اين از حمايت به تمايل) 2021b ،3همكاران و نگوين ؛2021
 مثبت رابطه وجود از حاكي مطالعات اين نتايج. دارند فرضيه

  .بود اقتصادي رشد و سايه اقتصاد بين
  
  ينه تجربيپيش - 2- 2

برخي مطالعات مهم تجربي در ارتباط با موضوع  )1(در جدول 
  مورد مطالعه مرور شده اند. 

 تجربي كه مطالعات دهد ميمرور مطالعات تجربي نشان 
 اقتصادي رشد بر مالي شمول تأثيرات بررسي براي شده انجام
 براي جامعي مطالعه هيچ اول،. اند گذاشته جاي بر مهم شكاف
 استفاده با اي منطقه درسطح رشد بر مالي شمول أثيرت انعكاس

ي منا صورت نگرفته و تنها  براي منطقه فضايي شناسي روش از
) است كه 2021ي امارا و ال سيد ( مطالعه در اين مورد مطالعه

  .نشده است  البته در اين مطالعه از متغير اقتصاد سايه استفاده
   

 اقتصادسنجي روش و ها داده -3

 كلي مدل و داده منابع عرفي متغيرها،م - 1- 3
 اقتصادسنجي

رابطه  از تجربي تحليل يك انجام منظور در اين مطالعه به
پنل ديتا  رويكرد از اقتصادي، رشد و سايه اقتصاد مالي، شمول
 رويكرد) 2014( 4الهورست گفته طبق شده است. استفاده
 يدبا كه است فضايي به اين صورت اقتصادسنجي در استاندارد

كرد و سپس بررسي  شروع غيرمكاني مدل با را در ابتدا تحليل
 لحاظ نمودن اثرات با توسعه به نياز معيار مدل آيا كرد كه
مقطع  13 مورداستفاده شامل نمونه. خير يا دارد فضايي متقابل
. باشد مي 2018 تا 2004 هاي زماني شامل سال دوره و (كشور)
 بودن دسترس در ساسا بر نمونه انتخاب مورد در تصميم

                                                      
1.  Zaman and Goschin 
2.  Nguyen and Duong 
3.  Nguyen et al. 
4.  Elhorst 

 مطابق ادبيات. است شده گرفته منابع مختلفي از كه است ها داده
مطالعه يوناس و  دنبال به و رشد اقتصادي با مرتبط موجود

صورت  به مكاني غير خطي رگرسيون مدل) 2022( 5همكارن
  :است زير مدنظر

)1(  GDPPC௧ = α୧ + βଵIFI୧୲ + βଶSE୧୲ +βଷINF୧୲ + βସPGR௧ 	+ βହTR௧ + βହUNP௧ 	+μ௧ + v + ε௧  
نمـاد ضـرايب    ߚمقطـع و   نمـاد  iزمان،  نماد t آن در كه

 كه است معرف توليدناحالص داخلي سرانه ܥܲܲܦܩ. اشندب مي
. شـود  مي استفاده ميزان رشد اقتصادي براي اينماينده عنوان به

IFI  ماليشمول ،SE   ،اقتصاد سـايهINF  تـورم ،PGR   رشـد
اسـت كـه    نرخ بيكاري UNP و بودن تجارت باز TRجمعيت، 

 زمـاني،  تـأثيرات   εitو μt ،vi .انـد  گيـري شـده   همگي لگـاريتم 
بيان  را شده حذف متغيرهاي تأثيرات و مشاهده نشده ناهمگوني
 غيرمكاني هاي مدل تخمين براي همچنين) 1( معادله. مي كنند

 ثابـت،  اثـرات  مـدل . شـد  خواهد استفاده تصادفي و ثابت ثراتا
 كنترل مقطع هر براي جداگانه فاصله دادن اجازه با را ناهمگوني

 مشـاهده  هـاي  ويژگـي  تصادفي اثرات مدل كه در حالي. كند مي
 داراي مـدل  دو هر. دهد مي نشان خطا عبارت در را نشده كشور

 آزمون اساس بر حال، با اين هستند، خاص معايب و مزايا برخي
 ـ ) مي1978( هاسمن مشخصات  انتخـاب  را مناسـب  مـدل  وانت

ــه شــده 2 جــدول در متغيرهــا كامــل شــرح. كــرد .اســت ارائ

                                                      
5.  Younas et al. 
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  پيشينه پژوهش. 1جدول 
  نتيجه مدل نمونه دوره زماني  نويسندگان

  اقتصاديرشدوشمولبينرابطهادبياتبررسيخلاصه
 1ستهي و آچاريا

 FEM and  هانيج  2004–2010  )2018(
REM  

 31 در اقتصادي رشد و ماليشمول بين كه دهد مي نشان
  .دارد وجود بلندمدت و مثبت رابطه جهان كشور

 2ارلاندو و همكاران
  VAR  اندونزي  2010–2016  )2020(

 شمول بين بالايي ارتباط سطح دهنده نشان دومتغيره علّيت
 يرتأث اجتماعي-اقتصادي رشد .اقتصادي است رشد مالي،

  .دارد مالي شمول سطح بر مثبتي

 اقتصادي رشد بر مثبت و داري معني طور به مالي شمول  GMM  جهاني  2004–2015  )2020( 3چاترجي
  گذارد مي تأثير

 4پرادهان و همكاران
 FMOLS  هند  1991–2018  )2021(

 مدت كوتاه در رشد اقتصادي و شمول مالي بين تأييد علّيت
  .بلندمدت و

 5يدامارا و ال س
 اقتصادي رشد بر مثبت و داري معني طور به مالي شمول  GMM  مناكشورهاي   1990–2018  )2021(

  گذارد مي تأثير

  SGMM  جهاني  2002–2020 )2022( 6عظيمي

 شمول كه دهد مي نشان وضوح به GMM مدل نتايج
 اين به دارد، اقتصادي رشد بر توجهي قابل مثبت تأثير مالي

 سريع رشد تقويت در مؤثر ريابزا مالي شمول كه معني
  .است جهان در اقتصادي

 7ايفديورا و همكاران
)2022( 

2018 -20212  SGMM 22 جنوبي آفريقاي 
 طور به) هم كنار در ها شاخص همه( مركب مالي شمول
  گذارد مي تأثير اقتصادي رشد بر مثبت و داري معني

 8اوفئودا و همكاران
)2022( 

2019–2002  SGMMدو
 اقتصادي رشد بر مثبت و داري معني طور به مالي شمول  آفريقايي كشور 52  مرحله اي

  گذارد مي تأثير
  اقتصادي رشدوسايهاقتصادبينرابطهادبياتبررسيخلاصه

  1991–2015  )2018(نجانگانگ 
30 Sub-
Saharan 
Africa 

-OLS-SGMM  اقتصادي رشد و سايه اقتصاد بين منفي رابطه  

 در اقتصادي رشد و سايهاقتصاد بين منفي رابطه  ARDL  پاكستان  1973–2015  )2020مگال و اشنايد (
  مدت كوتاه

هوينارو و همكاران 
  اقتصادي رشد و سايه اقتصاد بين منفي رابطه  OLSGLS  كشور 185  2005–2015  )2020(

 نگوين و دانگ
كشورهاي  1991–2017  )2021(

  بريكس
خطيرگرسيون
  اقتصادي رشد و سايه اقتصاد بين مثبت رابطه  بيزي

  اوگاندا  1991–2017  )2021اساكو (
ARDL-

FMOLS-
DOLS 

  اقتصادي رشد و سايه اقتصاد بين منفي رابطه

  1991–2016 )2022كامارا (
اقتصاديجامعه

 غرب كشورهاي
  آفريقا

SGMM  اقتصادي رشد و سايه اقتصاد بين منفي رابطه  

  
  

                                                      
1.  Sethi & Acharya 
2.  Erlando et al. 
3.  Chatterjee 
4.  Pradhan et al. 
5.  Emara & El Said 
6.  Azimi 
7.  Ifediora et al. 
8.  Ofoeda et al. 
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  شرح كامل متغيرهاي تحقيق. 2جدول 
  مأخذ تعريف متغير  صيفتو  متغير

IFI  شمول مالي  

 1شـمول مـالي بـه تبعيـت از زيـدي و همكـاران      شاخصگيرياندازهيبرامطالعهنيادر
شامل تعداد شعب بانك تجاري به ازاي هر  شاخص ) پنج2020) و لي و همكاران (2021(

اي هـر  هاي خـودپرداز بـه از   ، تعداد دستگاه3هاي تجاري ، تعداد بانك2بزرگسال 100000
هـاي تجـاري بـه توليـد ناخـالص       هاي معوق نزد بانك ، نسبت سپرده4بزرگسال 100000
بكار گرفتـه   6هاي تجاري به توليد ناخالص داخلي هاي معوق از بانك و نسبت وام 5داخلي

ها از پايگاه اطلاعـاتي توسـعه مـالي بانـك      هاي مربوط به اين زيرشاخص خواهد شد. داده
  باشد. س ميدر دستر 7 (GFDD)جهاني

 المللي پول صندوق بين

SE  8( پويا عمومي تعادل مدل بر مبتني برآوردهاي  اقتصاد سايهDGE (غيررسمي توليد از )٪ توليد از 
  )رسمي داخلي ناخالص

 9اليگن و همكاران
)2021(  

GDPPC  بانك جهاني  )ثابت 2015 المللي بين دلار(خريدقدرتبرابريسرانه،داخليناخالصتوليد رشد اقتصادي  
INF  بانك جهاني  %) سالانه(كنندهمصرفقيمتتورم،  تورم  
PGR  بانك جهاني  %) سالانه(جمعيتتصاعديرشد رشد جمعيت  
TR  بانك جهاني  )داخليناخالصتوليد(%تجارت بازبودن تجارت  

UNP  بانك جهاني  )كار نيرويكلاز(%كلبيكاري، نرخ بيكاري  

                                                      
1.  Zaidi 
2.  Commercial bank branches (Per 100,000 adults) 
3.  Institutions of commercial banks 
4.  Automated teller machines (ATMs) (Per 100,000 adults) 
5.  Outstanding deposits with commercial banks (% of GDP) 
6.  Outstanding loans from commercial banks (% of GDP) 
7.  The World Bank's Global Financial Development Database (GFDD) 
8.  Dynamic general equilibrium 
9.  Elgin et al 
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 مقطعي وابستگي - 2- 3

 مقطعي وابستگي) 1( معادله از استفاده با اول مرحله در
)CSD (آزمونهاي طريق از LM پاگان،-بروش LM مقياس 

 آزمون. خواهد شد پسران بررسي CD آزمون و پسران شده
LM هاي تخمين زوجي همبستگي اساس برپاگان -بروش 

كارآمد خواهند  T > N حالت در ها تخمين اين. هاست باقيمانده
 توجهي قابل تحريف به منجر واندت مي صورت، اين غير در بود
 دو) 2004( پسران. )1980، 1شود (بروش پاگاننمونه  اندازه در

 مقياس آزمون. كرد پيشنهاد اشكالات اين رفع براي را آزمون
 برآورد LM آماره شده استاندارد نسخه از استفاده با پسران شده

 سي پسران آزمون رتيب،ت همين به. دهد مي ارائه را كارآمدي
 زوجي، همبستگي ضريب ميانگين از استفاده با نيز دي

 و مقطع نهايت بي تعداد با هاي پانل در را كارآمدي هاي تخمين
 عدم« ها آزمون اين صفر فرضيه. دهد مي ارائه زماني دوره

 نشان صفر فرضيه رد. كند مي بيان را »مقطعي وابستگي
 فضايي اثرات لحاظ براي يفضاي تحليل به CSD كه دهد مي

  . دارد نياز سوگيري بدون هاي تخمين آوردن دست به به منظور
  
 فضايي وزني ماتريس مشخصات - 3- 3

 زيرا. است فضايي تحليل اوليه در مرحله وزني ماتريس ساخت
 فضايي وزن ماتريس تعيين مستلزم فضايي هاي مدل برآورد
 در j و i قطعم واحدهاي بين فضايي وابستگي ميزان كه است
 ماتريس توسعه براي اصلي رويكرد دو. دهد مي نشان را نمونه
 فاصله اساس بر وزن ماتريس) ii( مرزها اساس بر) i( وزن
 مجاورت وزن اختصاص با وانت مي مرزها، اساس بر. دارد وجود

 به ماتريس نوع اين. ساخت مشترك، مرز وزن و فضايي
 بر ديگر، سوي از. دارد اي نياز  شبكه و ضلعي چند هاي داده

 عرض و طول( جغرافيايي فاصله هاي داده فاصله، اساس
 طريق از. است نياز مورد j و i مركز كشورهاي بين) جغرافيايي

- k هاي وزن تخصيص با وانت مي را ماتريس روش، اين
 تعيين طريق از( شعاعي فاصله وزن همسايه، ترين نزديك
 وزن توان، فاصله وزن ،)ندبا پهناي يا آستانه داري نگه فاصله
 .ساخت توان برابر دو فاصله وزن و نمايي فاصله

و  2017، 2معكوس (كوپسزيوسكا و همكارن فاصله ماتريس
 متغيرهاي اساس بر ماتريس از خاصي انواع و )2010، 3پركوكو

 ادبيات در نيز اقتصادي-اجتماعي و اجتماعي شبكه اقتصادي،
                                                      
1.  Breusch and Pagan 
2.  Kopczewska et al 
3.  Percoco 

، 5و آنسلين و برا 2008، 4وهستند (فينگلتون و لي گال رايج
 رديف، استانداردسازي طريق از وانت مي اساس، اين بر .)1998

 ماتريس عناصر از يك هر تقسيم با و ستون استانداردسازي
 مزايا نوع هر. كرد نرمال آن، مشخصه ريشه ينتر بزرگ بر وزن

 محدوده در آنها بحث كه دارد را خود خاص هاي محدوديت و
 در ها معمولاً ماتريس انواع همه حال، اين با. تنيس مطالعه اين

كه اسكواس و  طور همان. وندش مي استفاده فضايي ادبيات
 برش نقطه با( معكوس فاصله ماتريس از )2020( 6گراشويس

 بر عناصر از يك هر تقسيم با را آن و كردند استفاده) فاصله
 7نهمكارا و دلگادو كردند، نرمال آن مشخصه ريشه ينتر بزرگ

 و نويد فاصله، آستانه اساس بر شده ساخته ماتريس) 2018(
 9آنتسزاك و پيوستگي بر مبتني ماتريس از) 2016( 8احمد

 ساير و همسايه نزديكترين-k طريق از را ماتريس )2018(
  .اند ساخته فاصله بر مبتني هاي ماتريس

 
 فضايي خودهمبستگي - 4- 3

 وابستگي بررسي بعدي مرحله شد، ايجاد ماتريس كه هنگامي
. شود مي استفاده آزمون دو از منظور اين براي. است فضايي
 Geary آزمون و) موران شاخص( Moran's I جهاني آزمون

C .فضايي خودهمبستگي گيري اندازه براي موران شاخص 
 جهاني آماره آن در كه )1995، 10است (آنسلين محبوب بسيار

Moran's I واحدهاي همه براي را كلي فضايي رابطه 
 يك بين متقاطع آماره اين. دهد مي نشان تحليل در جغرافيايي

 صورت به شده بيان متغير همراه به آن فضايي وقفه و متغير
، 11(موران است زير فرمول اساس بر آن محاسبه. است انحراف
1948(:  

)2(  
ܫ    = ே∑ ௐ.ೕೕಿ.ೕ∑ ∑ ௐ,ೕ ∑ మసభೕ 					݅ ≠ ݆ 

 ماتريس عناصر/اجزاي ܹ. و مشاهدات تعداد N آن در كه
∑ است، فضايي وزني ∑ ܹ, است.  اوزان همه مجموع ܼ  وܼ بيان نظر مورد متغير ميانگين از انحراف صورت به 
i ،ܼ مشاهدات براي. وندش مي = ( ܺ − തܺ)  وതܺ ميانگين 

                                                      
4.  Fingleton and Le Gallo 
5.  Anselin and Bera 
6.  Skevas and Grashuis 
7.  Delgado et al 
8.  Naveed and Ahmad 
9.  Antczak 
10.  Anselin 
11.  Moran 
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j ،ܼ مشاهدات براي همچنين. است Xمتغير = ( ܺ − തܺ) 
 پارامتري آزمون يك I موران. است Xمتغير  ميانگين തܺو 

+ 1. دارد قرار -1 و+ 1 بين آن شاخص مقادير كه است
 مثبت فضايي خودهمبستگي( مشابه مقادير كامل بندي خوشه
 خودهمبستگي( غيرمشابه مقادير لكام بندي خوشه -1 ،)قوي

 بدون( كامل تصادفي دهنده نشان 0 و) قوي منفي فضايي
 .است) فضايي همبستگي

 فضايي خودهمبستگي گيري اندازه براي نيز C Gearyآزمون از
 مجذور اختلاف مجموع اساس بر آزمون اين. شود مي استفاده

. است كوواريانس معيار عنوان به Xمتغير  هاي داده جفت بين
  :شود مي بيان زير شكل به
ܥ  )3( = (݊ − 1)∑ ∑ ܹ, ( ܺ − ܺ)ଶ2∑ ∑ ܹ, ∑ ܼଶ  

N دهد مي نشان را فضايي واحدهاي تعداد ،X نظر،  مورد متغير
Zi و  است متغير آن ميانگين از انحرافܹ, وزني ماتريس 

 دارند، قرار 1 با برابر ميانگين با 2 و 0 بين رمقادي. است فضايي
 فضايي همبستگي خود بر دلالت 1 از كمتر مقادير بنابراين
 فضايي همبستگي خود بر دلالت 1 از بيشتر مقادير و مثبت
  ).2017 ،1همكاران و دنگ ؛1995 آنسلين،( دارد منفي

 
 فضايي رگرسيون هاي مدل - 5- 3

 به) 4( معادله شكل به) 1( دلهمعا فضايي، تحليل و تجزيه براي
 اصلاح مدل در فضايي هاي وقفه گنجاندن با) 6( معادله
) و 2009، (2)؛ ليسيچ و پيس1988به آنسلين، ( توجه با. شود مي

 با گسترده طور به كه فضايي، اقتصادسنجي )2014الهورست، (
 سه داراي دارد، سروكار فضايي وابستگي و فضايي ناهمگني

 فضايي خودبازگشت مدل يعني تخمين يبرا مشترك مدل
)SAR(، فضايي خطاي مدل )SEM (فضايي دوربين مدل و 
)SDM( است. 

  :)SAR( فضايي خودرگرسيون مدل
 وقفه تركيب با فضايي اثرات تخمين براي معمولاً SAR مدل 

 اين مدل. شود مي استفاده) GDPPC( وابسته متغير مكاني
 صورت مذكور به مدل. شود مي تعيين همسايه كشور GDPPC توسط حدي ات محلي كشور GDPPC كه دهد مي نشان
  :شود مي ارائه زير
  

                                                      
1.  Deng et al 
2.  LeSage and Pace 

)4(  
  GDPPC௧ = α୧ + βଵIFI୧୲ + βଶSE୧୲ +βଷINF୧୲ + βସPDR௧ 	+ βହTR௧ + βହUNP௧ 	+ρWGDPPC௧ + μ௧ + v + ε௧	           

  :بود به صورت زير خواهد) 4( معادله ل شدهتعدي شكل در
)5(  GDPPC௧ = (In − ρW) − 1[α୧ + βଵIFI୧୲ +βଶSE୧୲ + βଷINF୧୲ + βସPGR௧ 	+ βହTR௧ +βହUNP௧ 	+ ρWGDPPC௧ + μ௧ + v +ε௧]	           

، IFI ،SE ،INF ،PGR و وابسته متغير GDPPC آن در كه
TR و UNP هستند، توضيحي متغيرهاي W وزن ماتريس 

 واحدهاي فضايي پيكربندي كه است منفي غير 7×  7 فضايي
 هويت/شناسايي ماتريس I. دهد مي توضيح را نمونه در مقطع

)W (است و WGPPPC متغير بين در زا درون متقابل اثرات 
 رامترهاييپا بردارهاي هاβ' و اسكالر پارامتر α .هستند وابسته
 خودرگرسيون پارامتر ρشوند،  زده تخمين بايد كه هستند
 در را GDPPC فضايي متقابل وابستگي شدت كه است فضايي

 و مستقل خطاي عبارت ε و كند مي گيري اندازه كشورها بين
 .است يكسان شده توزيع

  :)SEM( فضايي خطاي مدل
SEM طريق از فضايي روابط تركيب براي جايگزين راه يك 

 نوشته زير شكل به مدل. است خطا عبارت در فضايي وابستگي
  :است شده

)6(  GDPPC௧ = α୍୬ + βଵIFI୧୲ + βଶSE୧୲ + βଷINF୧୲+ βସPDR௧ 	+ βହTR௧+ βହUNP௧ 	+ ρWGDPPC௧+ μ௧ + v + ε௧ ε௧ = λWε௧ + μ௧ 
 زير صورت به وانت مي يافته تعديل صورت به ار فوق معادله
  :نوشت

)7(  GDPPC௧ = α୧ + βଵIFI୧୲ + βଶSE୧୲ + βଷINF୧୲+ βସPDR௧ 	+ βହTR௧+ βହUNP௧ 	+ μ௧ + v + −݊ܫ)  ௧ߤε௧)ିଵܹߣ
λاست و خطا وقفه براي خودرگرسيون پارامتر Wε اتاثر 

 نشان را مختلف واحدهاي اختلالات بين فضايي متقابل
 عبارت با فضايي وابستگي كه گفت وانت مي اينجا در. دهد مي

 ساختار حال، اين با. شود مي نشان داده فضايي خودهمبستگي
 همبسته دقيقاً معلوم نيست چرا كه خطاهاي فضايي رابطه
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 قابل غير هاي ويژگي تا است شده گنجانده مدل در فضايي
  .بكشد تصوير به را مكان مشاهده
  :)SDM( دوربين فضايي مدل
 )2009ليسيچ و پيس ( توسط شده پيشنهاد فضايي دوربين مدل
 گرفته نظر در فضايي اقتصادسنجي در مهمتري مدل عنوان به

 مستقل و وابسته متغير دو هر در را سرريز اثرات كه است شده
 و وابسته متغير دو ره شامل مدل بنابراين،. كند مي منعكس
 را همسايه كشور از ناشي اثرات كه است مكاني وقفه با مستقل
  :شود مي نوشته زير صورت به SDM. دهد مي نشان

)8(  
  GDPPC௧ = α୧ + βଵIFI୧୲ + βଶSE୧୲ +βଷINF୧୲ + βସPDR௧ 	+ βହTR௧ + βUNP௧ 	+WρWGDPPC௧ + γଵWIFI୧୲ + γଶWSE୧୲ +γଷWINF୧୲ + γସWPDR௧ 	+ γହWTR௧ +γWUNP௧ 	+ μ௧ + v + ε௧	           

  بود: خواهد زير شكل به معادله يافته تعديل شكل در
)9(  GDPPC௧ = ݊ܫ) − ଵ[α୧ି(ܹߩ + (βଵIFI୧୲ +βଶSE୧୲ + βଷINF୧୲ + βସPDR௧ 	+ βହTR௧ +βUNP௧ 	+ WρWGDPPC௧ + γଵWIFI୧୲ +γଶWSE୧୲ + γଷWINF୧୲ + γସWPDR௧ 	+γହWTR௧ + γWUNP௧) 	+ μ௧ + v +ε௧]	           
βمستقيم ها تأثير IFI ،SE ،INF ،PGR ،TR و UNP را 
 ها تأثيرγ ،دهد مي نشان محلي وركش GDPPC بر

 را UNP و IFI ،SE ،INF ،PGR ،TR سرريز/غيرمستقيم
 فضايي خودرگرسيون پارامتر كه ρ و محلي كشور GDPPC بر

 كشورهاي بين در را LCO2 فضايي وابستگي تأثير است،
 دهنده نشان كه  WLCO2 برخلاف، .دهد مي نشان نمونه
، WIFIاست،  وابسته يرمتغ بين در زا درون متقابل اثرات

WSE ،WINF ،WPGR ،WTR  وWUNP برون تعامل 
 IFI ،SE ،INF ،PGR ،TR( مستقل متغيرهاي بين در را زا
 در فضايي اثرات فضايي، تحليل در. دهد مي نشان) UNPو 

 RE مدل در كه حالي در وندش مي گرفته نظر در ثابت FE مدل
 آزمون اساس بر ترجيحي مدل. وندش مي گرفته نظر در تصادفي

  .خواهد شد انتخاب) 1978( هاسمن مشخصات
 
  هاي تجربي يافته -4
  آزمون مانايي - 1- 4

باشد،  هاي مورد مطالعه، تلفيقي مي با توجه به اينكه ماهيت داده

 )2007( 1ريشه واحد پسرانبراي آزمون مانايي از آزمون 
)CIPS(  استفاده شده است. نتيجه آزمون مانايي در جدول

) گزارش شده است. بر اساس نتايج آزمون همه 3ه (شمار
متغيرها به غير از تورم و بازبودن تجارت با يكبار تفاضل مانا 

  هستند.
   نتايج آزمون مانايي. 3جدول 

  يكبار تفاضل  در سطح  متغير
  مقدار آماره  مقدار آماره

  -678/2  -407/1  رشد اقتصادي
  -134/3  -218/2  شمول مالي
  -610/3  -146/1  اقتصاد سايه

  -422/4  -934/2  تورم
  -465/3  -204/2  رشد جمعيت
  -384/3  -351/2  بازبودن تجارت
  -964/2  -909/0  نرخ بيكاري

% به ترتيب 10% و 5%، 1***، ** و * به ترتيب مقادير بحراني در سطح 
 - 16/2و  -28/2، -52/2

  هاي تحقيق يافتهمأخذ: 
اكثر كه  دهد ميان نش 3جدول نتايج آزمون ريشه واحد در 

داراي ريشه واحد هستند، لذا جهت  متغيرهاي مورد استفاده
تحقيق از  يمتغيرها انباشتگي بين اطمينان از وجود رابطه هم

) 4(. نتايج جدول شده استكائو استفاده  انباشتگي آزمون هم
مبني بر عدم ( كه با توجه به رد فرض صفر حاكي از آن است
متغيرهاي  ،)ي بين متغيرهاي تحقيقانباشتگ وجود رابطه هم

و رگرسيون تخمين  انباشته هستند مورد استفاده در تحقيق هم
مذكور رابطه  بين متغيرهايو  تواند كاذب باشد زده شده نمي

  .انباشتگي وجود دارد هم
  هاي هم انباشتگينتايج آزمون. 4جدول 

  احتمال tآماره 
  028/0  -906/1  هم انباشتگي كائو

  000/0  - 056/16  اشتگي پدرونيهم انب
  000/0  754/3  هم انباشتگي وسترلوند

  هاي تحقيق يافتهمأخذ: 
  
 فضايي و مقطعي وابستگي آزمون - 2- 4

 از ناپذير جدايي بخشي فضايي و مقطعي وابستگي آزمون
 هاي آزمون نتايج. است تابلويي هاي داده تحليل و تجزيه
 در جهاني اييفض همبستگي خود هاي آزمون و 2CSD مختلف

                                                      
1.  Pesaran 
2.  cross. sectional dependence 
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 احتمال مقادير ،CSD آزمون براي. است شده گزارش 5 جدول
 فرضيه رد دهنده نشان كه است دار معني بسيار موارد همه در

 تأييد را CSD وجود ها يافته اين. است» CSD عدم« صفر
 ادامه در. دارد فضايي اقتصادسنجي سازي مدل به نياز و كند مي
 شاخص( Moran's I از فضايي، تحليل و تجزيه سمت به

 خودهمبستگي ميزان بررسي براي Geary's C و) موران
 نظر از ضرايب همه اينجا، در. خواهيم رفت جهاني فضايي
 فضايي همبستگي خود وجود بر دلالت دارند كه معني آماري
  دارند. صفر فرضيه رد با مثبت

  فضايي خودهمبستگي هاي آزمون و CSD نتايج آزمون. 5جدول 

LMآزمون   مدل متغير/

  پاگان-بروش
LMآزمون

  مقياس پسران
CDآزمون

  پسران

 370/355  رشد اقتصادي
)000/0(  

207/22 
)000/0(  

557/11 
)000/0(  

 901/432  شمول مالي
)000/0(  

415/28 
)000/0(  

833/13 
)000/0(  

 567/752  اقتصاد سايه
)000/0(  

008/54 
)000/0(  

373/27 
)000/0(  

 516/189  تورم
)000/0(  

928/8 
)000/0(  

099/7 
)000/0(  

  159/374  رشد جمعيت
)000/0(  

711/23  
)000/0(  

232/2  
)000/0(  

بازبودن 
  تجارت

184/276  
)000/0(  

867/15  
)000/0(  

796/5  
)000/0(  

  567/182  نرخ بيكاري
)000/0(  

372/8  
)000/0(  

722/7  
)000/0(  

 فضاييخودهمبستگي هاي آزمون

 

مدل دوربين
  فضايي

(SDM) 

دل خطايم
  فضايي

(SEM) 

مدل وقفه
  فضايي

(SAR) 

Moran’s I 
147/0 

)072/0(  
757/0 

)000/0(  
818/0 

)000/0(  

Geary’s C 
697/0 

)008/0(  
856/0  

)000/0(  
734/0  

)000/0(  
  هاي تحقيق يافتهمأخذ: 

از  ي تجميعيها و داده ييتابلوي ها روش داده نيانتخاب ب يبرا
 انگريآماره ب نيست. فرض صفر ااستفاده شده ا مريل F ي آماره

ي ها آن نسبت به داده تيو اولو ي تجميعيها انتخاب روش داده
نتايج نشان دهنده تأييد اثرات ثابت در برابر روش  است. ييتابلو

هاي  حداقل مربعات تجميع شده است به بيان ديگر تأييد داده
  هاي تجميعي است. تابلويي در برابر داده

  ليمر Fن نتايج آزمو. 6جدول 
  احتمال Fآماره 

678/587  000/0  
  هاي تحقيق يافتهمأخذ: 

 يها از برآورد مدل به صورت داده نانيپس از حصول اطم
است كه اثرات  نيا شود ميكه مطرح  يسوال نيمهمتر ،ييتابلو
 به صورت ثابت (وجود اثرات ثابت) هستند يا تصادفي يمقطع

هاي  تخمين مدل ور كلي برايط به .(وجود اثرات تصادفي)
 شدو روش وجود دارد كه عبارتند از: رو ،ييهاي تابلو داده

اثرات ثابت و اثرات تصادفي. تعيين آنكه در مورد يك نمونه از 
ها، كداميك از اين دو روش بايد مورد استفاده قرار گيرد از  داده

ترين  گيرد. يكي از رايج هاي خاص خود انجام مي طريق آزمون
آزمون هاسمن است. فرضيه صفر آزمون هاسمن ها  اين آزمون

است. آماره اين آزمون  ادفيآن است كه مدل داراي اثرات تص
  .است (ଶ߯)و د ينيز آماره كا

  نتايج آزمون هاسمن. 7جدول 
  (χଶ)آماره مقدار احتمال

127/0  56/12  
  هاي تحقيق يافتهمأخذ: 

عبارت ديگر، است به  H0نتايج آزمون هاسمن بيانگر رد فرضيه 
نتايج بيانگر تأييد اثرات تصادفي در برابر اثرات ثابت است 
بنابراين مدل اين تحقيق بايد به صورت اثرات تصادفي تخمين 

براي انتخاب مدل نهايي پانل فضايي از آزمون والد زده شود. 
فرضيه صفر مبني بر  8. با توجه به جدول شود مياستفاده 
پذيرفته  SDMر نتيجه، مدل و د رد SARبودن مدل  مناسب

  . شد
  SDM و SAR مدل بين انتخاب براي والد نتايج آزمون. 8جدول 

  احتمال  آماره
34/56  000/0  

  هاي تحقيق يافتهمأخذ: 
كه فرضيه صفر  دهد مينشان نيز ) 9(نتايج مندرج در جدول 

 SDMرد و در نتيجه، مدل  SEM مبني بر مناسب بودن مدل
  .شود ميپذيرفته 

  SDMو  SEMآزمون والد براي انتخاب بين مدل نتايج . 9ل جدو
  احتمال  آماره

30/57  000/0  
  هاي تحقيق يافتهمأخذ: 

) مدل 9) و (8هاي ( با توجه به مقدار آماره والد نتايج جدول
SDM ) 10انتخاب شد كه نتايج تخمين آن در جدول شماره (
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   ارائه شده است.
  وربين فضايينتايج تخمين مدل پانل د. 10جدول 

 احتمال Zآماه  ضرايب  متغير
 054/0 93/1  067/0  شمول مالي
 035/0 -11/2  -287/0  اقتصاد سايه

 514/0 -650/0  -002/0  تورم
 001/0 43/3  147/0  رشد جمعيت
 042/0 03/2  098/0  بازبودن تجارت
 000/0 -64/14  -512/0  نرخ بيكاري

  هاي تحقيق يافتهمأخذ: 
) مقدار شمول مـالي  10ه در جدول (طبق نتايج گزارش شد

دار و داراي  برآورد شده است كه بـه لحـاظ آمـاري معنـي     06/0
علامت سازگاري است. به عبارتي، رابطه شـمول مـالي و رشـد    
اقتصادي مثبت است. تفسير ضريب به اين صورت است كه بـا  
ثابت بودن ساير متغيرها چنانچه شـمول مـالي بـه انـدازه يـك      

درصد افـزايش خواهـد    06/0د رشد اقتصادي درصد افزايش ياب
 تـأثير  شـمول مـالي   تركيـب  بـه  توجه با ديگر، عبارت به يافت.
 مثـال،  عنـوان  بـه . دارد بلندمـدت  در اقتصـادي  رشـد  بر مثبتي
 يـك  در گـذاري  سـرمايه  بـه  وانـد ت مي روستايي خانوار انداز پس

 روشـي  بـه  بلندمـدت  در واندت مي بنابراين، و شود تبديل اقتصاد
 و آپـرجيس  بـا  نتيجـه  ايـن . باشـد  داشـته  بيشتري توليد پايدار

 هـاي  دارد. يافته مطابقت) 2010( 2پرادهان و) 2007( 1همكاران
 ارائـه  آن در كه كند مي حمايت زا درون رشد مدل از مطالعه اين

 تـارپ،  و اندرسن( كند مي تشويق را اقتصادي رشد مالي خدمات
 همچنـين از  ،)2016 شـارما،  ؛2018 آلاگيديد، و ابراهيم ؛2003
 از نتيجـه  ايـن  عمـومي،  مالي شمول شاخص براي تجربي، نظر
 آسـياي  كشـور  هشت در) 2017( همكاران و توماس يها يافته

 OIC عضـو  كشـور  55 بـراي  )2018( همكاران و جنوبي، كيم
 31 بـراي  )2018( ستهي و آچاريـا  ،)اسلامي همكاري سازمان(

 همكــاران و ســيديك سـعه، تو حــال در و يافتـه  توســعه كشـور 
 كشـور،  41 در) 2020( چـاترجي  آسـيايي،  كشور 24 در) 2019(

 SAARC عضـو  كشـور  8 بـراي  )2021( 3استاكيك و سينگ
 هوانگ و) اي منطقه يها همكاري براي جنوبي آسياي انجمن(
 و نظـام  و اروپـا  اتحاديـه  كشـور  27 براي )2021( 4همكاران و

توسـعه   حـال  در و يافتـه  توسعه كشور 63 در) 2020( همكاران
 .كند پشتيباني مي

                                                      
1.  Apergis et al 
2.  Pradhan 
3.  Singh and Stakic  
4.  Huang et al 

 تشــكيل را مــالي بخــش از ديگــري بخــش مــالي شــمول
 اساسـي  كاركردهـاي  طريق از رود مي انتظار بنابراين و دهد مي
 بـا . كنـد  كمك اقتصادي رشد به دهد مي انجام مالي فعاليت كه
 كه) 2020( كومار و داهيه با مطالعه مربوط هاي يافته حال، اين

 تـأثير  سـرانه  داخلـي  ناخالص توليد بر استفاده بعد تنها نددريافت
 ناشـي  است ممكن نتيجه دو در تفاوت. نيست سازگار گذارد، مي
 بـراي  متفـاوت  سياسـتي  يها چارچوب با جغرافيايي محدوده از

 يا برآورد در استفاده مورد متغير انتخاب مالي، شمول به دستيابي
 موجـود  خـدمات  از سـتفاده ا بـدون  مردم. باشد برآورد استراتژي
 آن از اسـتفاده  و كنند مي استفاده موبايلي بانكي، از پول حساب
 ايـن . اسـت  حيـاتي  فراگيـر  اقتصادي رشد تحقق براي خدمات

 بـه  مـالي  شـمول  كه را) 2020( همكاران و نظام يافته واندت مي
 گـذارد را توضـيح دهـد.    مـي  تـأثير  اقتصادي رشد بر مثبت طور
 كه دهد مي نشان اقتصادي رشد و مالي مولش بين مثبت رابطه

 نفـوذ  و بـانكي  مراكـز  بـودن  دسـترس  در بـانكي،  نفوذ افزايش
  .كند تقويت بلندمدت در را اقتصادي رشد واندت مي جغرافيايي

بـرآورد شـده اسـت كـه      -28/0ضريب اقتصادسـايه برابـر   
 يافتـه  سازگار با تئوري بوده و از لحاظ آماري معنادار است. اين

 و نگــوين و) 2011 ،2004( اشـنايدر  ماننـد هــا  يافتـه  رخـي ب بـا 
 حمايـت  فرضيه اين از امر اين .است سازگار )2021a( همكاران

 حـال  در كشورهاي در را اقتصادي رشد سايه اقتصاد كه كند مي
 اقتصـاد  كـه  اسـت  آن بيـانگر  رو، اين از. دهد مي كاهش توسعه
  .است اقتصادي توسعه براي مانعي سايه

. بـر  اسـت  بـازبودن تجـارت  هاي مهم تجـارت،   از شاخص
اساس نتايج، بازبودن تجارت تأثير مثبـت و معنـاداري بـر رشـد     
 اقتصادي دارد بنابراين بازبودن تجارت در كشورهاي منطقه منـا 

 بـودن  بـاز  بـين  رابطـه  .شـود  مـي  رشداقتصادي افزايشموجب 
 ايـن . شود مي تلقي مثبت سنتي طور به اقتصادي رشد و تجارت

 ماننـد ( كلاسـيك  اقتصـاددانان  مطالعات بر مبتني عمدتاً دگاهدي
ــميت آدام ــد و) 1776( 5اسـ ــاردو ديويـ ــاير و) 1817( ريكـ  سـ

 و اسـتوپلر  و ؛)1933( اولـين  ؛)1919( هكسر مانند( اقتصاددانان
 نقش به اشاره براي اقتصاددانان اين. است)) 1941( ساموئلسون

 ييهـا  نظريه كشور، ره توسعه روند در الملل بين تجارت كليدي
 هـر  نفع به ،ها نظريه اين اساس بر مجموع، در. اند كرده ارائه را

 در كـه  خـدماتي  و كالاها صادرات و توليد در كه است كشوري
 تجـارت  بـودن  بـاز  بنابراين،. يابد تخصص دارد، بازار مزيت آن
 خـدمات  و كالاها براي تقاضا افزايش طريق از را توليد واندت مي

                                                      
5.  Smith 
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 بـه  منجـر  امـر  ايـن  نتيجـه  در. كنـد  تقويت ديگر ايكشوره از
 تأثير به مربوط هاي يافته .شود مي داخلي ناخالص توليد افزايش

 ماننـد  مطالعـات  از برخـي  بـا  اقتصادي رشد بر تجارت بودن باز
  مطابقت دارد.) 2017( 2كهو و) 2021( 1همكاران اولويده و
ه كـه رشـد جمعيـت رابط ـ    دهـد  ميها همچنين نشان  يافته

ــدي در     ــك درص ــزايش ي ــادي دارد. اف ــد اقتص ــا رش ــت ب مثب
 14/0رشدجمعيت، رشد اقتصادي را بر پايه نتايج پانل فضايي تا 

 3شـابو  هـاي  يافتـه  با مربوطه هاي يافته، دهد ميدرصد افزايش 
اثـر نـرخ    .اسـت  سـازگار ) 2017( 4همكاران آروري و و) 2010(

  بيكاري منفي و معنادار است.
توان نتايج مفيدي  محاسبه شده، مي rho با توجه به ضريب

توجه به ايـن ضـريب    . در واقع، بانمودرا در خصوص مدل ارائه 
حاصـل  هـا، ايـن نتيجـه     در مدل و ضرايب مشابه در ساير مدل

دار  از خود واكنش نشان داده و معني هاي وزني كه داده شود مي
ر هستند. معناداري اين آماره، بيانگر آن اسـت كـه محـل انتشـا    

)، 11( . در جـدول شـود  مـي فضايي، از متغير وابسته ناشي  اثرات
در مدل قابل مشاهده است. باتوجه به احتمال  rho زموننتايج آ

از  توان گفت، محل انتشار اثـرات فضـايي،   مي درصد 5كمتر از 
  .شود ميمتغير وابسته ناشي 

 rhoنتايج آزمون . 11جدول 

 احتمال  آماره 
073/0  004/0 

  هاي تحقيق افتهيمأخذ: 
 در ضرايب هاي تخمين كه ست قابل مشاهده وضوح به

خود  كه هستند تر دقيق SDM در ويژه به فضايي هاي مدل
سوگيري  واندت مي توجه قابل فضايي اثرات حذف دهد مي نشان

  .كند ايجاد ها يافته در زيادي را
  
  گيري و پيشنهادها نتيجه -5
 اقتصاد سايه اندازه مالي، شمول سطح بين رابطه مطالعه، اين در
تا  2004براي دوره  در كشورهاي منطقه منا اقتصادي رشد و

ها با رويكرد پانل  با توجه به در دسترس بودن داده 2018
 شده انجام تصادفي اثر پانل تحليل و تجزيه. شد فضايي بررسي

 در اقتصادي رشد بر مثبتي اثرات مالي شمول دادكه نشان
 تجربي تأثير شواهد ديگر، طرف از. دارد منطقه منا كشورهاي

 نشان اقتصادي رشد بر اقتصاد سايه اندازه از توجهي قابل منفي
                                                      
1.  Oloyede et al 
2.  Keho 
3.  Shabu 
4.  Arouri et al 

  .دهد مي
 همبسـتگي  از معتبري تجربي شواهد ما مطالعه مجموع، در
 يـك  و اقتصـادي  رشـد  و مـالي  شـمول  بـين  معنـادار  مستقيم

 در اقتصادي رشد و اقتصاد سايه بين معنادار معكوس همبستگي
 و تجزيـه  بـا . كند مي منطقه منا ارائه توسعه حال در اقتصادهاي

 و مالي شمول سطح كه كرد استنباط وانت مي نتايج، اين تحليل
 توسـعه  حـال  در كشـورهاي  در اقتصـادي  رشد بر اقتصاد سايه

 بـين  رابطه از كنوني درك نتايج گذارند. اين مي منطقه منا تأثير
ــورد متغيرهــاي  را توســعه حــال در اياقتصــاده در بررســي م
 اقتصـاددانان،  بـراي  را عملـي  هـاي  بيـنش  و دهـد  مي گسترش
 مـورد  در سياسـت  گيـري  شـكل  در انگـذار  سياسـت  و محققان
  .دهد مي ارائه مالي شمول

 توجـه  مـالي  شـمول  افـزايش  هاي گام اجراي به بايد دولت
 يعنـي  مالي شمول از اصلي هدف بنابراين باشد، داشته بيشتري
 نـابرابري  و فقـر  كـاهش  و مالي ثبات و اقتصادي رشد افزايش
 پايـدار  رشـد  ديگـر،  عبـارت  بـه  .شـود  مي محقق واقعاً درآمدي
 وهـا   زيرسـاخت  متمركز گسترش طريق از وانت مي را بلندمدت
 و آپـرگيس  مطالعـه  از مطالعه اين. آورد دست به بانكي خدمات

 ننشـا  مطالعـه  ايـن  بنابراين، .كند مي حمايت) 2007( همكاران
 تأكيـد  مـالي  بخش اصلاحات بر بايد يگذار سياست كه دهد مي
 و دولـت . كنـد  حمايـت  را اقتصـادي  رشـد  بلندمـدت  در تا كند

 خـدمات  به دسترسي در موجود مشكلات به بايد انگذار سياست
 بـر  علاوه. كنند تحريك را اقتصادي رشد تا كنند رسيدگي مالي
 بــه دياقتصــا رشــد و مــالي شــمول بــين ارتبــاط درك ايــن،

 اجـرا  و طراحـي  را ييهـا  برنامه تا كند مي كمك انگذار سياست
 منجـر  و دهد مي گسترش را مالي خدمات به دسترسي كه كنند
  .شود مي درآمد نابرابري و فقر كاهش به

 يـا  مثبـت  وانـد ت مـي  زيرزمينـي  بخش اثرات تئوري، نظر از
 انـدازد  مـي  تعويـق  به را اقتصادي رشد سايه اقتصاد. باشد منفي

 بـه  كـم  ماليـاتي  هاي آوري جمع كه زماني) 5»شنود« استدلال(
 سوي از. دهد مي كاهش را خارجي اثرات غيررسمي بخش دليل
 را رشـد  و وري بهره رسمي، بخش با افزايي هم كه زماني ديگر،
 شـود  مـي  اقتصـادي  رشـد  باعـث  سـايه  اقتصـاد  بخشـد،  بهبود

ي درحـال  اقتصاد سايه در كشـورها  ).6»كاري چربي« استدلال(
 از متعـددي  عوامـل  بـا  كشـورها  ايـن  كه دهد مي نشان توسعه
 تقويـت  را سـايه  اقتصـاد  كـه  وندش ـ مـي  شناخته نيافتگي توسعه
 فوق هاي يافته .بيكاري و ضعيف نهادهاي فساد، مانند كنند، مي

                                                      
5.  the “sanding” argument 
6.  the “greasing” argument 
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 مشكلات با اقتصادي توسعه به دستيابي براي كه دهد مي نشان
 ميـزان  بـه  بايـد  انگـذار  تسياس منطقه منا، كشورهاي در كمتر
 خـود  اقتصـادهاي  در را سـايه  اقتصاد بزرگ اندازه توجهي قابل

 سـايه،  اقتصـاد  بـا  مقابلـه  بـراي  حـال،  ايـن  بـا . دهنـد  كاهش
 تـا  كننـد  تشـويق  را غيررسـمي  يها فعاليت بايد انگذار سياست
 بـه  غيررسمي هاي فعاليت تشويق براي مثال، براي. شوند منظم
 هـاي  معافيـت  از برخي است ممكن انارگذ سياست شدن، منظم
 اعطـا  هـا  شـركت  از هايي دسته يا جديد هاي بنگاه به را مالياتي
 حفظ حال عين در و سايه اقتصاد با مقابله استراتژي چنين. كنند

 مهــاجرت بــا مشــاغل حفــظ ويــژه بــه اقتصــاد، بــر آن منــافع
 رسـمي  بخـش  بـه  غيررسـمي  بخـش  از زيرزميني هاي فعاليت
  .است

 مـورد  در آينـده  تحقيقـات  بـراي  توصـيه  چنـد  العهاين مط
 توسـعه  حـال  در اقتصـادهاي  در اقتصـاد سـايه   و مـالي  شمول
 متغيـر  چنـدين  از استفاده با ما تحقيقات اگرچه. ندك مي پيشنهاد

 در اقتصـادي  رشد بر مالي شمول توجه قابل مثبت تأثير كنترلي
 اي  منطقه زا تغييرات اما داد، نشان را توسعه حال در اقتصادهاي

 مـرتبط ديگـر   ملاحظات ساير و بهره نرخ منطقه ديگر، ثبات به
  . است مانده باقي

 ميـزان  بـر  توانند مي كه عواملي ساير كنترل اساس، اين بر
 ايـن  بگذارنـد،  تأثير توسعه حال در كشورهاي در مالي مشاركت
 انـدازه  تخمـين  همچنـين  مـا . خشدب مي بهبود را تحقيق جريان

 مستقيم غير و مستقيم معيار چندين از استفاده با را اقتصاد سايه
 زيادي هاي روش شد، ذكر قبلا كه طور همان. نيمك مي پيشنهاد
ــراي ــبه ب ــين و محاس ــدازه تعي ــود  ان ــايه وج  و دارد اقتصــاد س

 بـراي  را بيشـتري  استحكام واندت مي ديگر هاي روش بكارگيري
. كنـد  همفـرا  اقتصـادي  رشـد  اقتصاد سـايه و  بين رابطه تعيين
 بـا  وانـد ت مي نيز مالي شمول بر اقتصاد سايه تأثير اين، بر علاوه
 مطالعـه  مـورد  شده اضافه چندگانه كنترلي متغيرهاي از استفاده

   . گيرد قرار
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