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Abstract 

The income from the sale of natural resources, especially oil, has a significant 

contribution to the GDP in Iran. facing oil income fluctuations will have effects on 

various economic sectors. Therefore, understanding the economic impact of these 

fluctuations in oil income on the growth of economic sectors including industry in Iran 

is of particular importance for economic policy making. Accordingly, the effect of 

volatility in oil income on the growth of the industrial sector during the time period of 

1976-2018 has been investigated using SVAR model. The results showed that the 

creation of a positive momentum equal to one standard deviation in the ratio of oil 

income to GDP in the short term has a negative impact on industrial production and the 

growth of the industrial sector. However, in the long term gradually causes a decrease in 

the growth of the industrial sector and industrial exports. Also, the results of the 

analysis of variance show an effective relationship between the ratio of oil income to 

GDP and the growth of the industrial sector in Iran. 
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 1��"=) $#� 4��	�� 5��@ Z�& � 4�	��� 50�Z�� 1� �0�"& �R�7& � :�8 ���(A@ �0�#   ����p��
1���T<� �] 1386 :106.(  

��<��   ����� |��*7�#� � 6A@ ]1� �	 �@ $#� 
	�)7 � $#�	�& 	�T-<> $��u� 
��-� 


�� $��� 1�(, �� �����  ��� k�� �-� b(P ���� q���@      � 5���@ 
���+(, 5�*� 4���  ]	��
�� 50�Z�� 4�	��� �� $�� ����� 
������l 4k();� 4��	�� � ���0 0) ��@��� 1����T<� � 
] 

1390 :28  .(  
����	 �� � ���:	��  �� �T0 1��0� 	�)7 � �	 �7%& 
�����2�, � !"� 
����V7 7� �� ��BC  
�����V

��7W� 
	�)7 � 1�@.    ��� � $�%& �� ����� 
������	�:	��       �� ��pZ= 1�(��> ��� ��7%& 
���
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	��	 !�r7W� �2� �-.�	 /+�.�& ��+(, ���r� �� 4��	��q  ��9�<� ��+	] b�# �	 ��0  	��)7 � �@ �
�� � $%& $<�  5��@ ���:	�� $#� �=�(� �7%& 
��]    � ��7��0 5���@ Z�& �-.�	 /+�.�& ��+(,

	b�# � ��0�� � $%& $<�  50�Z�� �@ ��:	�� �7%& 
�� ]	��	 	(=�     Z��& ��-.�	 /+��.�& ��+(,
�7��0 50�Z�� �  !�r7W� �2� �� :��> ��������	 
�7%&!� ] ]9��Y    ��-.�	 /+��.�& ��+(, ��  Z��&

�� �2� ]90������ .	��BC ��  �� 
	�)7 � �8� �@ $��C �R�7& 1�(, �     $%&�����	 ��� �7�W��� 4��8
�$#  � �-#(7�) ]
	k(�1385 :52(.  

90� �� ��] 
��<�� 
��R� �� �T0 :	����� � $%& 
������	 50�Z�� $�W& 
��-�   ��7%& 
��
 ���� $���W&    $��#� ���-.�	 /+���.�& ����+(,]90�������� q 
����<��  ��� �� 
����-� � 4�(���

)
�7%&   :	����� � $%&  ����	

�-.�	 /+�.�& ��+(,
 (�� 1�A&  ���	 	��)� b�r� � 1���T<� ] 1392 :175(  .  

  
����+� 1 .=6��� =��+3�  

����� � ��)3)F@ 2G�� :HIJ� ����� K�@� =���	
� =��) %5:1397( .  
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3.2 ��� ���� ������� �� ����� ����  ������� !" ���#� �$%) �'( (�*+�,-�!  

�@ ����� 7 ��   �@�$< +(,��4� 1��� � $��2 $#���	 �"�, �T�0� ��� �� q    ����> �	 � k��@
b�� q!0��	 ��+(,  �C�V, ���(> 4�8��� ��@] � �	09 4�(�] +(,��4� V, ��rY ����  ��� @ ���}� 

���
 e#�P]  �$< �G& $��2 4k();� �� �78�	 	(8 ��8 �� �~0  :	�%7#� ���@ b�V78��� .	(8  

L=��1 �1+��2 �2  )1(  

C=��1�1+��2�2  )2(  

���V7� �@ :�� ��,���> �� 1   ]���@ 
����& :c ���# : ]�0��1:   
k��@1 ]�2:   
k��@2 ]��1:   	����,
 
k�@ �� ���� ?0 ��+(, 
��� ���& 	�(� ��@ 4�>�#1    ]���@ 
����& ~#(,��2:    4�>��# 	����,


k�@ �� ���� ?0 ��+(, 
��� ���& 	�(� ��@2  ]��@ 
���& ~#(,��1:     	�(�� ���@ 4�>��# 	���,
 
k�@ �� ���� ?0 ��+(, 
��� ���&1 #(, ]�0���# ���> ~��2:       ����& 	�(�� ���@ 4�>��# 	����,


k�@ �� ���� ?0 ��+(, 
���2  ]�0���# ���> ~#(,	0W&��%��  ���@�	 ��8~0    ����@ b�V7�8� 
$#� �0� 4�(� ��:  

dl= ��� d�� + ��  !�    )3(  
dc= �#� d��+ �#  !�   )4(  

Wr, ���! ����9 �� L  �C  q  

$%% = &' ()'%  $&'&' + &*+)*%  $&*&*    )5(  

$## = &'+,'#  $&'&' +  &*+,'#  $&*&*   )6(  

� :�8� n�& XW��� �0  

�- = .�'  ��/ + .�*  � /   )7(  

�0 =  .1'  ��/ + .1* � /  )8(  

.23 : 5*� �	 �l�8 �0���# � ��@ 
���& ���> �� �A*�j $#� �     ���W& 4�����V, $���>
 ]$#�[P!0��	 ]:  

.2 + .2� = 1   )9(  
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  �	:!0��	 �0� �F. !7W�#  

4�-105  = 4&'/&*/5 6.�� .� .1� .# 7  )10(  
 5*� ���@ ���1  5*� � ����@2 �0���#���$#.  

.�� > .1�    � .1 > .�   )11(  

 �C� b��V, ���(> �&����� 4�8 ���@ ������@ ��q �T&��Y:  

�0 =0    �  �- > 0  )12(  
   :!0��	 k�� �F. !7W�# �� ��  

��/    = :,*(:,*<:=*)         �- > �-  > 0   )13(   � 

� /  = <:,'(:,*<:=*)               �- < 0   )14(  

���. �(� ��]  	�(� �	 ��-;, �R�7&  ���+(, ����> �8� ) 
����&   �@��  ��A*� ��8� � (   ���
$#� �0� 4�(�:  

��/ >  �- > 0 >  � /  )15(  

) �F��� �� �=(, ��15 $��(� � () 
����Resources Endowment�@) (    5�*� ?�0 �8� �>��
�)7 � �	�� 	   ��u��r&� ��2�, ]5*� ?0 �8� ]:�8 i�F� ���� 1�8 :	����� ��� �� � (	(8

5*� �0�# ��       ��0��& E��#� ��� .$�8�	 ����(. 
���+(, 
��  �T�W�R�0� )1955   	(�=� ��� (
$<�   �� ]$��2 
��  5�*� ��+(, ]���> ?0 �&����� �	 50�Z�� :	�%7�#�    ����> 9�0� �� :����@  ��

 50�Z���� 50�Z�� ���	 � ��	     $�#� ���+(, ����> 50�Z�� ���	 �� 5�� 1�   5�*� ���+(, �
�� 5��@ �� �G0	.��	  

  

4.2 ���/��$% 0� 10��( �*+�,-�!  

   ��@ �0k��@ ��+(, ���r� ]���0 50�Z�� ��+(, ���> ?0 ���r� �"�, �C� ]�TW�R�0� ��^  E�#� ��
 � �7��0 50�Z�� ]	(8 �� :	�%7#� �7A�� ]�(@B� ���> �� 1� ��+(, �	     5���@ ���k�@ �0��# ���+(,
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B

B 
A 

�� ���P     ��� ����P 5���@ ]��7��0 50�Z�� 1� ��+(, �@ �0k�@ $<�  $#� �"0�� .��@    $���2) ���@
]��1400 :75.(  

  
����+� 2.  ����+��N
�O7��  

%�� P��?) :HIJ�1400 :75 (  

      �� ���2��, ��@ �0����# ��&����� 50�Z��� 1��� ���0 50�Z�� ��@ 
���& �&����� ���@ ��� �
�� :��R�# ��+(, 4�&�T�� ��;�� �-�#��� �>�� 50�Z�� 90� .	(8	(8   ��Fr& ��A    ��Fr& ���B 

  
k��@ ��+(, 50�Z�� �>�� 90� �@ !0(8 �= ���=1     
k��@ ���+(, 5���@ �2    �	 ����V, 1����
�� ��k�@ $<� )	(8]�� $��21400 :75(.  

  
5.2 3�4�5 6�
��7�  

�0��� �� 5*� 90� �	  4���+�F� 
      ��� ��7.�	�P x(�u(� 1(�����P �=���. � ��-.�	  �	 .	(�8
/+�.�&��+(, �� $%& $<�  
�� y(8 �2� ]��,�<> :�8 a�R&� 4��+�F���V7� �0�# �0 �-.�	  
���

5*��0� �8� �� \��,�� �	 ���R, 4��+�F� � $#� :�8 �#��� 1�@ 	�)7 �   ��� 
	��)7 � 
��
 ��� y�&� ���W� $��� 5*� '().  ���	� �	 .���8��     ��-.�	 5�*� �	 �	 4���+�F� 9�0� �

�� �0��� �=��.�.	(8  
  

1.5.2 �89�" 6�
��7�  

) 1���T<� � :	�� ��-.1392��+�F� �	 ](  ��2�, �#��� �� 
��Z��05  �������	
  �7%&�   ���� ���
� �	 $��� 5*� :	�Z��01��  b�� �� :	�%7#� ��VAR   :��	 ���1357 -1389    Q0��7& .���7.�	�P

@  

A 

Y� 

B 
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�Z�� �@ $#� 1� �� �@�� 1�    � ��� �� ��� n��& 
�� ��� !�r7W� ��2�, 978�BC �� $%& ����	 50
�� $��� 5*� :	�Z�� ���� �� �%�� ��2�, X=(� !�r7W���l �(� �� �-.�	 a�(, n�& .	(8  

) 1���T<� � �&���� �=�&1394��+�F� �	 ](  �7���� 9�� �F��� �#��� �� 
�    �0����@ � 1��8
� :	�%7#� �� 1��0� �	 $��� 5*� 
��&� ��% � �� $AC��� 	(. 
(G+� �    ��0�(�, 
���ARDL  �

) �F. ��;), 
(G+�ECM   �&���� :���� �	 (1360 - 1387      
(�G+� 	������ Q0��7& ��@ ���7.�	�P
       ��� 1��A& �� b��� 
�����V7� 9��� 4�����-� �+	���, �F��� ?0 	(=� 4����-� 
�0(P   � ���	

 �� 
��	���� � �%�� ��2�, 1��0� 1�8 �7��� (G+� 90� E�#���.	��	 
��&� �0���@  
) 1���T<� � XW& ���W�1395��+�F� �	 ]( �&�T, ��2�, �#��� 1�(�> $;, 
�    ��-.�	 
���

�7��� �� (b(P !R� ]:�"� n�& ]�&�"= $<�  /.�8 ]a�(,)�=��. �    1���0� 	��)7 � �	 1�8
 :��	 ��1370  �,1395  ��� �� :	�%7#� ��SVAR  ��7.�	�P    Q0��7& � ��&�   	�	 1��A& m��r;,  ��@

y(8      ��� 50�Z��� �� �7���� 5�*� ���+(, ��7�� �	 $��� 5*� �� $%& $<�  
��    ��@ ���	
�� $#��# $-> �� �&�(, ��-� �	 �"7�� �8�� ���W�&� 
�� �� �S�. � �0��, 4��    �0��# � 	(�8

y(8 �� �7��� 5*� ��+(, �	 !��, 	�R0� �>�� Z�& �� .�&(8  
  

2.5.2 �:!�9 6�
��7�  

 ) [�R�7�#�Stijns) (2003 ](���+�r� �	   50�Z���� ��2���, � 
����-� 
����<�� ���u�� ���#��� ���� 
�
$<�     �� :	�%7�#� ��� 
���� 90� :���@�	�� 
���(A@ �7��� 4��	�� �� ����� 
���� �&�"= 
��

    �&���� :��	 ��� ]���v�= b��1970 -1997        ��@ 	�	 1��A& 
� ���+�F� Q0��7& .$�#� ��7.�	�P
?0 $<�  �	 50�Z�� ���	 � 
���� �&�"= 
��    :����@ �	��� 
���(�A@ �7��� 4��	�� ]����

   ��� 5���@ ����	 !�& 	��� �	 �� ����� 
����        �	 50�Z��� ����	 ?�0 ��@ �+��� �	 ]���	
 	��� �� ���(A@ 90� 4��	�� ]
���� 90� :���@�	�� 
���(A@ ����� 
���� 4��	��8   ����	

�� 5��@ .��	 

 � �#(+�)(R&(G+�Olusi and olagunju) (2005@ 
��� ](  :��	 ��� �0�R�& �(A1980 -2003 
  50�Z��� � �7%& m&�� �� :��(<� ]�(A@ 90� 
����A@ 5*� 4��	�� � 4���+(, �@ �&	�	 1�A&
       5�*� ��@ �7�8BC 4���+�F� U��. ��� ��+�F� 90� �	 �"&� $#� :�8 	(@� ��Y	 $%& $<� 

   (, ��7<@ 
���(�A@ �7�A�� �	 	(@� b�� �	 �+	��� ���  5*� 1�(�> �� �� �7��� ���#   �	 ��7��0
�� ��& .�&	�	 ���  ��& �	 �7�# �+	��� ���  5*� 1�(�> �� �� 
����A@ 5*� �&��C  



=��+3� �3?�@  �	��A �� =6��� ����� �6/ ... ) 5��67 ����/ (������ �  275  

 

 � [���) �(�+�@Oomes and Kalcheva) (2007
��<�� ��u�� �#��� �� ](    �(�A@ �	 
���-�
/.�8 �� :	�%7#� �� ��#��      50�Z��� � $���� 5�*� ��8� 5��@ ]��� �� �� n�& $<�  
��

��. 5*� �8�      X��# ��� ��� �� n��& 50�Z��� 9<�u $%& $<�  50�Z�� �@ �&	�	 1�A& ]4�
�� 5*� 90� b�V78� �8� � $��� 5*� �8� 5��@ .	(8  

(+0Z )Luiz c.) (2020(] #�$#� ��
 	�)7 �
  & 	�(�� ����  ����
  �S�.�   2��, 1	��@�� �� ���<
 
��-�
    �� ����  ��;� 	�(� �� $��� ���  ���	  � �	 �09  �#���� ����  ��B�C
  ���5   ��� ��
&k(�� 4�� -� b(P� # 	�)7 � � $#� ��k�@ 4��	�� �A�� �@�#��     .��7�W� i��F� �+��W� �	

��(8	
 � �� 97.�	�P09 8$WT # �TA� �	 �� ����� ��Z�� �#��   ~�,���  ��%& :$�#�09   
�����
�����] ��(. $&��
 �(<>�  ���(�A@ X-l� �@
       �	 	(�. b��7�@ $�;, �� k��@ :���@�	���
���� ��� ���<> � ]	����5 �� ���� ���� ��B��C
 ����� ]���
 <���1���� �S, �����$  	���R� ����*7&� �
#�1����<7#� +�� �	� � �@09 # �TA� �	�#�� �0�A ��
  �G�����  	��"& �
    �	 �� ��"&� ��&��	

V, �������� � a��r�� ]��@ �09 � 1�A& �+�r�� ��	  �@0? +�� ��4�  ,��	���� V7� ���     ��@ ���k�@ ���
 �$< 7�� � �� ���� �� ��@ � $��� �8� �>��� 	(8.  

1�<� 5��DP �S@� �8 /*A� 5��DP ���A�P �#��� �� �@ �(�    $�<�  y(�8 �2� ���� ��
5*� �0�# �� $%&       �	 
	��0� 4��r�r;, ��T�0� ��� ��=(, �� � :	(� Z@�<7� 
	�)7 � 1�@ 
��

	�(� �	 ��� $#� :�8 a�R&� 1��0� 	�)7 � �� 1� 4��2� � $%& ����	 50�Z�� �2� 	�(�   !�r7�W� �2�

��<�� :	����� � $%& ����	 $�W&) 
��-�        $�%& 1���� ��-.�	 /+��.�& ���+(, ��� �7%& 
��


��<��) 
�� �� :	�%7#� �� $��� 5*� �� ((
��-�  ��^  	�@�0TW�R�    :��A& a��R&� ��#��� �
    a��R&� 4����u � $�#� 	("A� ���@ 1��0� �(A@ 	�(� �	 ��(). �,�r�r;, ��. 90� $#�

DP 9��Y�� 1�A& �� �A�� .��	  
  
35�
� � 6�/7� 8�
 .� 9�.  

  1(��#�C� 	(. b�� �� 1��0� 1�8 �7��� �� 
��-� 
��<�� ��2�, �#��� $"= 5��DP 90� �	
 
��	�� 
��7.�# (SVAR) b�� :�<> $0Z� .	(8 �� :	�%7#�SVAR   b��� �� $�W&VAR   ���+��

 
(G+� U�. �� �@ $#� 90� VAR �&�T, �0�#��8 1� �	 �@�       ��<�u �(�� ��� 
��7.��# 
���
�� 4�(�  
(G+� .	��C SVAR��     
��� 
�(�c, ��� ��W& 
	�)7 � mF�� ?0 
���	 �0�� �(�

$0	��;� � 	(�  b�<>� 
��� 
	�)7 �  b�� �� :	�%7#� �� 9���<� .$#� ��SVAR ��   ��2��, 1�(,
y(8 6-7*� 	���� 
��<�� �� �8�& 
��   ���@ 90� 
��� 	�	 ���  ���0��� 	�(� �� $��� �� 
��-�
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5�@�� 
��, �, $#� a�k   ��� ������ 90� �� :	�%7#� �� ]		�C ��#�;� �&�      ��2��, 1���� 4��� 1�(�,
   �� 1� ��2��, �S@���� � y(8      ) (1����T<� � (�&(7�0Z,��Y) 	(�<& /*�A� x(� � �� [�P et al 

Chatziantoniou ](2013+�F� �� 
�����P ���� () 1�����T<� � (�&(7�&Z,���Y ����2013 b���� (SVAR 
) ��,�� �� �u�� ��+�F�P4�(� �� ( .$#� �0� 

BC@D = �C + ∑ BD@D<� + FDG3H�     )16(  

 1� �	 �@@D   ��	�� ?01×4 �� �0� 4�()� !7W�# 
�Z&��	 
����V7� �� .�8��  
IJ KL = F( NO�LPG , lGE, Ll, lEX)  )17(  

y(8 :
��7.�# 
�� 

TD=ULGE�LLEX⋮ W=BCFD=�	 �� ⎣⎢
⎢⎢
⎡���� � 0�  0 0 00 0 0�
� �
 �

 0 0�	�⋮ �	 ⋮ �	
⋮ �		⋮ 0⋮ ⎦⎥

⎥⎥
⎤ UF�^_F�L^F��⋮ W  )18(  

     :	�%7�#� 	�(�� �� �T�W+(Y ��0ZR, ���� � :	(� k(� 1	 
(G+� �� �7��C�� :�8 	�0 
(G+�
:��	 �@ $#� ��u(, �� a�k Z�Y �� �� ��  .$#� :	�	 ���   �-��� �#��� 90� �&��� b��#   
���

1397 -1357  ��#�;� ]�(��� 90� �� .$#�^àL        ���� ��� $���� 5�*� :	�Z�� ���� $�W&)
0) 
����A@ 5*� :	�Z�� ��+�� :	��  ]
���� 1372      5�*� :	�Z��� ���� ��� \(���� ����� �� ((

 b�# $��2 $<�  �� 
����A@ � $���1395 :	�	 �� �     ���W� �&���� 
��# 
���    ��-� 
���
1��0� 	�)7 ���W� ]   .$#� :�8 :	�%7#� 1��0� ���#� 
�("<= 
Z@�� ?&�� 
��  

 ��#�;� 
���lL     ��@ 5�*� 9�0� 1�l�8 �� \(��� 	����� �� ($��� 5*� �	 ��@ 
���&)
    
���� .$�#� :��8 :	�%7#� �%& XW� �� :�8 a�R&� 1��0� ���#� 
�("<= 
Z@�� ?&�� ~#(,

 ��#�;�lEX � \(��� ���� �� (�7��� 4��	��)  � :��8 :	�%7#� (�k	 1(�-��) �7��� 4��	�� �
   b��# �	 ����#� 
�(�"<= 
Z@�� ?&�� 
	�)7 � ���ZC Z�& 1� 
���      ��� ]:	(�� :	�����& 
���

 ��#�;� �(���lGE  :	�	 
����� 
��� �� ($+�	 |��*�)     ���W� �&���� 
��# 
���    ��-� 
���
 ��#�;� 
��� � $#� :�8 ��#�;� 1��0� 	�)7 �NO�LPG :	����� � $%& 
������	 $�W&)   ��7%& 
��

:	�	 �� ($%& 1��� �-.�	 /+�.�& ��+(, ��   
�������	 $��u� � �-� ��W� �&��� 
�# 
��
��W� � $+�	  �0�P b�# E�#� �� �-� 
��1395 .$#� :�8 :	�%7#� (b�0� 	���-��)  
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4 .-�;�� ��1��23 	  

 90� �	 
��� 5��DP �#���
��-� 
��<�� 4���2�,       1(��#�C� 	(�. b��� �� a�"�# $�<�  ��
 
��	����) 
��7.���#VAR���� :	�%7��#� ( 	(��8.  b����VAR �T��W+(Y ���0ZR, ����+��)Colicky 

Decomposition(  
���XW@  ��T� �&� 5�@�� 
��(, ��� :	��  .	(�8      ?�0 ��� �T�W+(Y ��0ZR,
�-> X�,�,�� $+k	 � ��@q   � ��&�T, ?�0 �� 5�� ��2� ���(*� �GA��DP �@ �,�(� �	  ��#��� �

����@]  ���8�� ��0B��P ����� ��l $��#� 9��T<�) 1�(���+� .Elbourne) (2008(  ��(��@ � 	�����&�� 
)Blanchard & Quah( )1989 �� (��;+ $0	��;�  
��& 
����  !�� ��2�   ��&�T, 1����  ���]   
(�G+�

VAR ��#(, �� ) �&	�	"+���>� &���1���T<� � �] 1396 :121.(  
 b���= �	 )1  ����� !�����%� �� ���.�� (  � ����� ]���&��� ]9�G&����� ����8 ]������V7� �%����(,

.$#� :�8 �p��� ����� U��;&� ]4����A� �S@��� ]4����A�  

&�6Q 1 .���3R	� �S3A�@ ���T 

  Emag  Lex  Lge  lL  OILGDP  

U3���3�  668/1  152/3  699/4  933/1  115/0  

5��3�  415/1  200/3  726/4  936/1  047/0  

V3� U��@  927/2  521/4  443/6  012/2  589/0  

WG U��@  927/0  120/1  179/3  770/1  000/0  

��3�� X��F��  626/0  068/1  115/1  062/0  152/0  

��6��"�  41  41  41  41  41  

 :HIJ�5	��� V��#$ =��  

  ��<@ 
�����V7� �%��(, ���� Q0�7&  ) b���= �	 m��r;, �1     �G&���� ��@ $�#� :��8 :	��� (
   �� ���V7� ��� 
��� �%��(, 
���7����P � R� 4�(��   9�G&���� .$�#�Z $��W&    ��W@��P ���V7�


��<��  ���0�r, 
��-�12/0  	��� �	 �&��� �05/0     1� ������ U���;&� ����r� .	��	015/0   ]:	(��
����� X�,�, �� 1� ���r� �S@��� � � ��� �� 0007/0 �  589/0      ����0�r, $���� 9�G&���� .$�#�

66/1 �&��� �  	��� �	 
�41/1 ����� U��;&� ���r� .	��	  1�62/0     1� �S@���� � � ���� ]:	(��
X�,�, ��] 92/0  �97/2 .$#� ���	  
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	 90� ��+�r� $0	��;� 1	�@ ��;+ �� ��� �&�T, �0�#��8 ]��   ��� a��R&� 
��7.�# 
��  .	(�8 
�&�T, 90� �	      ��0(P ���2� ����0��� �(���� �� [&�0��� �0ZR, � �&� 5�@�� 
��(, 	�R0� 
��� �� ��� 

� 6-7*� 
����V7� ��@�� �7��C � .	(8  
     �� ��T0 ����� ��A0� 1(���� .	(8 �#��� ����V7� �0�&�� $#� a�k ��7�� ](G+� 	����� 
���

b(<�� 1(��� 90�,      :	�%7�#� 	�(�� �&���� 
��# ��0��� ?0 �0�&�� /�*A, 
��� �@ $#� �0��
�� ���  �T0	 1(��� Q0�7& .	��C !�<�, �+(� �V7� !70��G+ �@ $#� 1� �� �@�� �7��0   ������ 
����

:	�	 �F# �	 b�� �	 :�8  �0	�r� � :	(� �&���& ]��t �T0	 :�8 ��#�;� !�<�, �+(�    �0	��r� �� ��7��0
?� �&��;�  �F# �	 1(��@1  ]���	5  ]���	10 !@ ���	 90�� .$#� �,     �%�� ���u�� ]1��#

�<& 	� ���� �A0� 978�	 �� ����    ��� ��7��0BP �����V7� 90� 1	(� �&���& � 	(8  (�8 9�0� �� q	  ]��
�u�%, $#� a�k 1� b�� ��,�� 
��C   b���= �	 ���� �A0� 1(��� Q0�7& .	(8 a�R&� ��2   1��A&

��  ?0 ��,�� �	 :�8 ����� 
����V7� ��-@ ]��	) �01(I �7W0� .��7W�  

 &�6Q2. 6Y�� 5"�� ���1T Z��	�   
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�T0	 1(��� - �+(�
)ADF( 

[��-�� 1(��� - 
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 :HIJ��5	�� ��= $V��# [�� �� ����F� ����)� %5 6A��  
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b�� �	 �+�W� 9�+�� ]b�� 
����V7� �0�7W0� /�*A, �� ���      
��	��� 1(��#�C� 	(�. 
���
 9���, �	 .$#� ���"� �% � b(� :��<8 b��=3  Z,��(�8 ����� �� �% � b(� 9���, 
��� -  1Z��� 

(SC)?�p�@� ] (AIC) 5�P �0�"& 
�F. ] ) ����FPE) 9�p(@ 1��� ](HQ  $�#�	 $��W& � (   �0��<&
)LR :	�%7#� (�� 	(8. �� 1�A& Q0�7&       ������ E��#� ��� ��# ��% � �	 ��& 	�(� b�� �	 �@ ��	

$#�	 �0�<&] �� 9���, !7W�# 4��2 !� .	(8 9��Y] 5�P �0�"& 
�F. ����� E�#� ��   ��% � ����
 a�	�� ��*7&� �% � 1�(�> ��  �� X#��� �% � ?�p�@� ����� � 	(8a�	  �Z,��(8 -    	����, 90Z���

 �% � 9�p(@ 1��� � ��*7&� ?0 �� �% �?0      ��� ����  b��� ����"� ��% � 1�(�> �� ��   �	 .����	
$0�"&] �	 �� 1��� �% � b(� 9���, �� \��,��    ��&(<& �	 ��@ ���@     !�@ !�R� ��� 
���   �� ��,120 ]

X#��� ]����� 90�, Z,��(8 �,�>��� ����� - ��"� �% � �R�7& �	 $#� 90Z��    ��� � ���*7&� ?�0 �
 E�#� 90� b��SVAR   	������  ���   	(�8  1���-�@ � (�&�(0�)) ( Ivanov and kilian]( 2005 :12  �

q1���T<� � � 	�� 1396 :59.(  

 &�6Q3 .����� 5�3\� 5S
� U33�@ =�SVAR  

Lag LR AIC SC HQ 

0 NA 866479/3 - 651008/3 - 789816/3 - 

1 0560/382 48994/14 - 
*19711/13 - 

*02996/14 -  
2 

*78570/43 *79584/14 - 42565/12 - 95255/13 - 

3 70847/24  60317/14 - 15562/11 - 37655/13 - 

 :HIJ��5	�� ��= V��#$%  
 =����3�� ]��@ 5�3\� 5S
� &�< ^�_	�� *LR %AIC %SBC %HQ%  [�� ��5 .6A��  

!� 1(��� �� ����V7� 9�� 4����-� ~���� 	���, 9���, 
���  &��(= ��0��C  9�W–   [�-��#(=
�� :	�%7#�    1(���� �� ���7�� ](G+� 
����V7� 9�� 4����-� \��,�� 	(=� 1�T�� ����� 
��� .	(8

!� 
����	�� 	���, /�*A, 
��� �2� � :D0� ���r� �S@���   ��� :	�%7�#� �0��C    1(���� �	 .	(�8
 ]X�,�, �� :D0� ���r� �S@���»!� �F��� 	(=� a�> �%� ��u��    ����r� �	 ���<=   ?�0 	(�=�

!� �F��� ��<= « �»!@ �0 ?0 	(=� !� �F��� ?0 �� �,   !�� ��F��� �	 ���r� �	 ��<=  ���<= «
�� 1(��� .	(8  

 &�6Q4. U
����Q �����+� ���1T Z��	�  
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H0 
53`��  

H1 
53`��  

 ���1T !���T
�?�  

 �� ����F� P3+G
 [��95%  

 �bG�6Y ���1T !���T
!#�� ��6)�  

 �� ����F� P3+G
 [��95% 

R= *1  R =0 32006/78  81889/69  55698/37  87687/33  
R=2 R ≤ 1 76308/40  85613/47  79492/15  58434/37  
R=3 R ≤  2 96815/24  79707/29  86978/14  13162/21  
R=4 R ≤ 3 09838/10  49471/15  08036/10  26460/14  

 :HIJ��5	�� ��= V��#$%  
� �� ��+O+� ����� ��Q� �6  �� ��7� �SA 53`�� �� *=������� [�  

 ]X�,�, �� Z�& �2� 1(���»!� �F��� 	(=� a�> ��u��  5��� �0 ?0 	(=� ���r� �	 ��<=   ��,
!� �F��� ?0 �� ��<= « �»!@ �0 ?0 	(=� !� �F��� ?0 �� �,      ��0 �	 	(�=� ����r� �	 ���<=

5�� !� �F��� �	 �� �, ��<= «�� 1(��� :���� �C� .	(8      �����V7� 9�0� ��� \(���� 1(���� 
��  ��
 �F# �	 �&��;� �0	�r�5 5�� ���	 �� �7��0BP ���r� ��u�� ]�8�� �,      ]E��#� 9�0� ��� � 	(�8

!� 
����	�� ���r� �� $#	 �� ��<=  !�� 
����	�� 	���, 97��0 
��� .�0�    1(���� �	 �� ���<=
) :D0� ���r� �S@���.`+b) �2� 1(��� � (.cd+#e(    Q0��7& ��@ :�8 :	�%7#���    � ��2� :����� 1(��

      �F�# �	 �� 4�����-� ��F��� ?�0 	(�=� :D0� ���r� �S@��� 1(���95     9��� 1����<�� ����	
�� ��0�, (G+� 
����V7� .��@    

EMAG=17.82-5.9OILGDP+1.08GE-11.35L+0.45EX  )19(  

(t)                         (5.05)                (1.11)       (0.26)        (2.87)   
V7��� OILGDP 2�, 4�� ��-� �	�� %��� 7��� ��� � �@ 	��	 1�809 ��& �� ���@ �0� �� ���<
 

��-�
 &�(*<��  ]	��	GE *�2�, $+�	 |���� 7��� �� $�S��  +	 ��� �@ 	��	 1�8 ��� �<� �0$ 
� $��� 5*� �� $+�	09 2�, � \��,����  $��S�     ��	�������l 4�(�� ��� ��7�+�   	��	 	(�=� �L 

&���
 ��@ 2�,�� %���  ���l �7�+���	����
 �� ��7�� � �@ 	��	 1�809 ^ ��  � ���� ���<
  ���-�
 
=(, ��� �� +	 �� $#��� �0�T�  �8�0? +(, ���>�� 2�, �>���� %���  ��# ��0�    ��-<= �� �"�A*�

 �78�	 $��� � .�8��EX 4��	�� 7���� 2�,��  7���� �� $�S��      :����	 1��A& ��@ 	��	 1��8
rF�� \��,��� ��9 �Z��05 .	��	 	(=� $��� �8� � 4��	��  

 

1.4   ���; �� ��<�� =����  
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	�)7 � 1�@ 
����V7� �� 
��-� 
��<�� �&� 5�@�� 
��(,  
�	 90� 5��DP ��@3, �-�� �� �#��� ��@ � ��#       ��� ���@�, ��� $���� ��� 1��@ 
����V7� 

�	 
��-� 
��<�� 1��0� $#� .5�@�� �� \(��� Q0�7& 
����V7�  1�@   y(�8 ��� $�W& 
	�)7 �
]�(A@ �	 $��� �	 ) :��<8 
����	(<&3  �,5[T> 
��(, (      �	 .$�#� :��8 :	��� ��&� ��<�+�

��	(<&      ��� �� 1���� ]��r�� �(�;� � ��+�� �+	��, �0	�r� �� U��;&� ]
	(<> �(;� ]:�8 	�0 
��
:���&� b�# XW� �� 
��C [T> 
��(, ]��@ G+� 
����V7� �0�0(P ]��7�� �<�+�  1���� b(� �	 �� (

�� 1�A& ����V7� �� ?0�� �� ���� (�&�T,) ���u a�G�� �� ��	.  

  
����+� 3P��A V_� 6/� ��T V�G�� c���@ .  

5	��� :HIJ� V��#$ =��  

1�<���	(<& �	 �@ �(� )3�� :���A� ( �&�T, ?0 	(8 :���&� �� $�S�   �	 ������ U��;&� ?0
:��	 �	 
��-� 
��<��  ��	 $W*& �2� 
� �%�� ��� $��� 5*� �8� 1�Z�� �	     9�0� ��@ ��8��

 �	 1�Z�� 1�<�:��	 b�� �&�T, �2�   :	�@ 5��@ �� x��8 $�S� 90� �@ �	 :��	 �	 ��+�Z& �&��a 
�� 50�Z�� �� x��8 �%�� �&�T, �2�  :��	 �	 �, ��@  ?�0 4�(�� �� !�	��0 :��	 �, a(#   $�.�(&

�@ 	��	 ���	� $�S� �&�T, �2� :����	  �� x��850�Z�� �&�� � :	�@?0 
 $.�(&  ���� b��&	 .��@ 

 )��	(<&4 (�� 1�A& ��	     :����&� ��� ��&�T, ?�0 
��BC�2� �&�� �@     �	 ������ U���;&� ?�0
:�,(@ �	 
��-� 
��<��  �>�� 4��50�Z�� 4��	�� �� �7���  	(�8q  ���  
�(��    ��&�T, ��2� ��@ 

:��	 �	 $�S�   �, b�� ]a��"Y� �&��$�S  ���A0�Z� :��	 �� � �78�	 �P�	   ]:��	 
��"7&� �, !R�P 
 �&���A��@  �&�T, �2� � �7��C 5�P �	 ��?0  �2�:��0�Z�   1�Z��� �� �	���   1���0� �	 �7���� 4�

��	  .	  
 �	��	(<& )5�� ( y(8 �@ $��0�	 1�(,        ��� ��%�� ��2��, ����7&� m���F� 
���-� 
��<�� 
��

�0� �	 1�8 �7��� � $��� 5*� b�V78�y(8 �2� .	��	 1� 
��<�� 
��  
��-� ���  b�V7�8�]  �	
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�� �� �%�� :��	 	(8q 90������] y(8      �	 $�#� $�%& ��u�> �� ��8�& �@ 
��-� 
��<�� 
��
 :��	!R�P  :��	 �,)!�	��0:�,(@ :��	  4�� 58�+�#( �78�	 �A0�Z�� ��� �%�� 
�&�� $#�   ��@

 �� �2� 90� $0�"& �	5*� �	 b�V78�  �7��� 
���� ?-"7W� .	(8  
      �0��# ��� ���V7� ?�0 ��� :�8 	��� (���u) y(8 ?0 ]4��2� �&� 5�@�� 
��(, �@ �+�� �	

�� b��&	 
��7.�# 
��	�� 1(�#�C� b�� �	 �� ����V7�    ��� ���W& $�<�� [&�0��� �0ZR, .���@
�� /*A� [&�0��� �0ZR, .��	 �� 1�A& �� ����V7� �� 
��BC �2� �	 ��	�), y(8 �&(C  ��@ �
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