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 چکیده
رداخته پ رانیدر اقتصاد ا یکیزیف ۀیسرما صیبر سوءتخص مؤثرسهم عوامل مختلف  نیمپژوهش به تخ نیدر ا

 ه،یسرما لیتعد ۀنهزی چونهم یکه در آن عوامل شودیاستفاده م یمدل تعادل عموم کیاز  منظورنیبد. شودیم
 یپارامترها نتخمی اب. دارند وجود هابنگاه دیولدر قدرت بازار و توابع ت ی)در سطح بنگاه( و ناهمگن ینانینااطم

کرد. در  را محاسبه صیعوامل در سوءتخص نیسهم هرکدام از ا توانیم افته،یمیتعم گشتاورهای روشمدل به 
ۀ محاسب یبرا (1392تا  1382)در دسترس ۀ باز نیدر آخر رانیا یصنعت هایکارگاه ییتابلوۀ پژوهش از داد نیا

درصد  80از  شیب اتوان تمی دهدینشان م جیشده است. نتا مدل استفاده یپارامترها نیو تخم هاگشتاور
 یو ناهمگن دیدر تابع تول یناهمگن ل،یتعد هاینهیسه عامل هزبه  را رانیدر اقتصاد ا شدهمشاهده صیسوءتخص

 طوربه انریدر ا لیتعد هاینهیبا مطالعات مشابه، نقش هز سهمقای در. ها نسبت داددر قدرت بازار بنگاه
د مطالعه مور یزمانۀ باز یط صیسوءتخص شودینشان داده م نچنیکشورها است. هم ریاز سا ترشیب وجهیتقابل
 .است بوده اقتصاد در هانقش اختلال شیاز افزا یامر ناش نیو ا افتهی شیافزا

 یصنعت هایکارگاه ،یکیزیفۀ یسرما ص،یسوءتخص ران،یاقتصاد اکلیدی:  نواژگا

  JEL :D22, D24, D25, E22, G31بندی طبقه

                                                                                                                                         
نامۀ کارشناسی ارشد سید مهدی حسینی معصوم در دانشکدۀ مدیریت و اقتصاد دانشگاه صنعتی له از پایاناین مقا .1

زاده و کارکنان این شریف استخراج شده است. نویسندگان از ریاست محترم مرکز آمار ایران، دکتر جواد حسین

نامه، آقایان همچنین از داوران پایان کنند.ها صمیمانه تشکر میمرکز برای همکاری و در اختیار گذاشتن داده

کنیم. حسینی معصوم از دکتر محمدحسین رحمتی و دکتر حسین جوشقانی برای نظرات مفیدشان قدردانی می

 های راهگشا سپاسگزار است. نیا برای ارائۀ راهنماییآقای حمیدرضا عظیمی

 ، انگلستان.لندن دستیار پژوهشی در مقطع پیشادکتری، مدرسه اقتصاد لندن، .2

(LSE )s.m.hosseini-maasoum@lse.ac.uk, 

 اقتصاد، دانشگاه صنعتی شریف، تهران، ایران )نویسندۀ مسئول(.و  استادیار دانشکدۀ مدیریت .3
mahmoodzadeh@sharif.edu  

 madanizadeh@sharif.eduه صنعتی شریف، تهران، ایران.         اقتصاد، دانشگاو  استادیار دانشکدۀ مدیریت .4
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 مقدمه. 1

مهم علم اقتصاد  هایپرسشکشورهای مختلف همواره از ۀ دلیل تفاوت در ثروت، تولید و رفاه سران

توجهی از تفاوت درآمد های تولید بخش قابلبندی کلی ادبیات آن است که نهادهاست. جمع بوده

 1(TFPوری کلی عوامل تولید )بهرهدهد و تفاوت اصلی کشورها در بین کشورها را توضیح نمیۀ سران

 TFPجدید که چه عواملی باعث تفاوت در  سؤال(. در پاسخ به این 1999 ،2نهفته است )هال و جونز

کارگیری عدم به» ۀاول ایدۀ شود. دستکلی تقسیم میۀ شوند ادبیات به دو دستکشورها می

های درحال توسعه به دلایل مختلف های کشورکنند که در آن بنگاهرا مطرح می «های برترفناوری

های مخرب دولت مانند اعطای انحصار، محدود کردن تجارت خارجی و عدم حفاظت )از جمله دخالت

وری کنند و درنتیجه کل اقتصاد بهرهروز و کارا استفاده نمیهای بهاز حقوق مالکیت( از فناوری

تر دوم و جدیدۀ (. شاخ2005 ،4اشمیتز ؛2000و  1999 ،3تری خواهد داشت )پرنته و پرسکاتپایین

های داخل جای در نظر گرفتن یک بنگاه نماینده برای هرکشور، بر ناهمگنی و تفاوت بنگاهادبیات، به

اساسی شکل ۀ این ایدۀ بر پای «5سوءتخصیص»شود. ادبیات پیرامون مفهوم هر کشور متمرکز می

ۀ ها، به نحوتک بنگاهوری تکورها، علاوه بر بهرهوری کل عوامل تولید بین کشگرفته که تفاوت بهره

 های )ناهمگن( آن کشورها نیز وابستگی مستقیم دارد. های تولید بین بنگاهنهاده تخصیص

ۀ سهم عوامل مختلف در سوءتخصیص سرمای»این پژوهش در پی پاسخ به این پرسش است که 

در آن است که برای رفع  سؤالسخ این اهمیت دانستن پا «قدر است؟فیزیکی در اقتصاد ایران چه

وری، ابتدا باید عوامل موجدّ سوءتخصیص، حرکت به سوی تخصیص بهینه و درنتیجه افزایش بهره

حل مجزایی است. برخی از عواملی که زیرا رفع هریک ازعوامل نیازمند راه ؛سوءتخصیص را بشناسیم

ناشی از ناهمگنی در  6لا سوءتخصیصبهینه هستند )مث شوند اساساًباعث ایجاد سوءتخصیص می

نوعی حاصل ها نیست، زیرا بهبنگاه( و نیازی به اقدامی برای رفع آن تعدیل سرمایهۀ تکنولوژی یا هزین

زای دولت و فضای های اختلالکه برخی دیگر از عوامل، ناشی از سیاستانتخاب بنگاه هستند. درحالی

سازی و شوند. بنابراین کمّیاعث ناکارا شدن اقتصاد مینامناسب برای فعالیت اقتصادی هستند و ب

 تفکیک سهم عوامل مختلف در ایجاد سوءتخصیص حیاتی است. 

                                                                                                                                         
1  . Total Factor Productivity 

2. Hall and Jones (1999) 

3. Parente and Prescott (1999, 2000) 

4. Schmitz (2005) 

5. Misallocation  

ولی مشابه با سنت موجود در ادبیات، برای هرگونه تفاوت  ،این موارد لفظ دقیقی نیست تخصیص در« سوء» اساساً .6

 ۀاز واژ شود. در متن هرکجا که تخصیص ناکارا مدنظر باشد، صراحتاً ها از این واژه استفاده میدر تولید نهایی نهاده

]  کنیم.استفاده می «ناکارایی»
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 177                       1403 تابستانـ  دوم ـ شماره چهارمبیست و  فصلنامه پژوهشهای اقتصادی )رشد و توسعه پايدار( ـ سال

کتشواران پژوهش از یک مدل تعادل عمومی بر مبنای پژوهش دیوید و ون سؤالبرای پاسخ به 

های تابلویی کارگاهۀ داد کنیم و پارامترها را با استفاده ازهای ناهمگن استفاده می( با بنگاه2019)

زنیم. درنتیجه امکان تفکیک سهم پنج عامل تخمین می 1های تعمیم یافتهصنعتی و به روش گشتاور

 ؛گذاریتعدیل سرمایهۀ هزین .1شود. این پنج عامل عبارتند از: سوءتخصیص فراهم میۀ کنندایجاد

آپ ناهمگنی در مارک .4 ؛3یت بنگاهموجود در فضای فعال 2هایاختلال .3 ؛های اطلاعاتیسایش .2

مربوط به  های اطلاعاتی در این مدل، صرفاًها. سایشناهمگنی در تکنولوژی بنگاه .5 ؛هابنگاه

اش در آینده است و از نااطمینانی در سطح کلان که برای تمام وری ویژهاطمینان بنگاه از بهرهعدم

 ثر کند.أمکن است برخی از نتایج کمّی را متموضوعی که م ؛نظر شدهها مشترک است صرفبنگاه

سوءتخصیص در یک ۀ کنندیک ویژگی کلیدی این پژوهش، در نظر گرفتن چندین عامل ایجاد

تواند سوءتخصیص و در نظر نگرفتن سایر عوامل میۀ مدل است. تمرکز روی یکی از عوامل ایجاد کنند

هی دچار اریب کند. با در نظر گرفتن عوامل توجطور قابلهای مرتبط با نقش آن عامل را بهتخمین

دست آورد. های نااریبی از نقش هرکدام از عوامل بهتوان تخمینارچوب واحد، میهمختلف در یک چ

داده و مدل است.  4بسیار مهم در این فرآیند، انتخاب گشتاورهای مناسب برای منطبق کردن یچالش

دهند های شهودی نشان میات عددی و نیز با استدلالمحاسبۀ وسیل( به2019کتشواران )دیوید و ون

 صورت یکتا و بدون اریب تخمین زد.توان پارامترها را بهگشتاور مشخص، می پنجبا انتخاب 

های صنعتی است طرح آمارگیری از کارگاهۀ های این پژوهش، استفاده از دادیکی دیگر از مزیت

ای زمانیۀ روزترین بازهشگران قرار گرفته است. هرچند بهکه از طریق مرکز آمار ایران در اختیار پژو

است، تعداد بالای مشاهدات و  1392تا  1382دهد در دسترس نویسندگان پوشش میۀ که داد

مندی شرزتواند اطلاعات بسیار اشده در بورس میهای بزرگ فهرستبودن این داده به بنگاهنمحدود 

های کوچک و های اساسی بنگاهقرار دهد. با توجه به تفاوت گذاراندر اختیار پژوهشگران و سیاست

، مطالعاتی ها از اشتغال در ایرانهای بزرگ بورسی و همچنین سهم بالای این بنگاهمتوسط با بنگاه

بدون اریبی  توانند تصویر کامل وهای بزرگ انجام شوند نمیهای این شرکتبا اتکا به داده که صرفاً

ای از تمام جمعیت نمایندهۀ این پژوهش که نمونۀ در اقتصاد ایران ارائه دهند. داد هااز وضعیت بنگاه

های در لیلرو نیست که برای ارائه تحنفر است با چنین محدودیتی روبه دههای صنعتی بالای کارگاه

 سطح اقتصاد کلان بسیار ضروری است.

اهمگنی در تابع تولید و ناهمگنی های تعدیل سرمایه، ندهند هزینهنتایج این پژوهش نشان می

سوءتخصیص در صنعت ایران هستند که پتانسیل ۀ آپ بنگاه سه عامل اصلی ایجادکننددر مارک

                                                                                                                                         
1. Generalized Method of Moments  

2. Distortion 

 گوییم.، اختلال میدگذاربگذاری بنگاه اثر که بر تصمیم سرمایه ،تعدیل یا نااطمینانی ۀز هزینج ،به هر عاملی .3

4. Matching moments 
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ۀ علاوه، سوءتخصیص طی بازدرصد پراکندگی در تولید متوسط سرمایه را دارند. به 80از  توضیح بیش

 ها بوده است. علت افزایش نقش اختلالبه  1387ویژه پس از سال مورد مطالعه افزایش یافته که به

شود. مروری بر ادبیات سوءتخصیص ارائه می 2این پژوهش به شرح زیر است. در قسمت ۀ ادام

 4دهد. بخش مدل ساختاری مورد استفاده و اهمیت انتخاب گشتاورهای مناسب را شرح می 3بخش 

 است.  آمده 6گیری در بخش و نتیجهبندی و جمع 5پردازد. نتایج پژوهش در بخش می به شرح داده

 پژوهش ۀ. پیشین2

تخصیص منابع بین  وری کشورها را در )سوء(خر در ادبیات توسعه، دلایل تفاوت در بهرهأای متشاخه

گیری اندازهۀ نحوبراساس توان کند. این ادبیات را میوجو میهای ناهمگن در یک کشور جستبنگاه

، 1بندی کرد )رستوچیا و راجرسونقیم و غیرمستقیم طبقهروش مستۀ سوءتخصیص به دو دست

سوءتخصیص ۀ (. در روش مستقیم، معمولا در یک مدل ساختاری، یک یا چند عامل ایجادکنند2017

شود و با تخمین پارامترهای مدل تعدیل و ناهمگنی( قرار داده میۀ های مالی، هزین)مانند محدودیت

کند محاسبه شود. در روش غیرمستقیم، ه هر عامل ایجاد میشود تا میزان سوءتخصیصی کسعی می

سوءتخصیص و اثرش بر ۀ بدون فرض کردن عامل مشخصی برای ایجاد سوءتخصیص، به تخمین انداز

ها مشاهده شود. هرچه در یک اقتصاد نابرابری بیشتری در تولید نهایی نهادهوری پرداخته میبهره

 صاد وجود دارد. تری در آن اقتشود، سوءتخصیص شدید

های تعدیل تواند باعث تفاوت در تولید نهایی سرمایه شود، وجود هزینهاز عوامل مهمی که می

خود ۀ زمان سرمایوری با تغییر همهای بهرهبه تکانه هاهشوند بنگاها باعث میاست. این هزینه سرمایه

ها به تکانه ا در اکثر مواقع واکنشیگذاری خود را طی زمان هموار کنند یبلکه سرمایه ،پاسخ ندهند

های تعدیل، گذاری کنند. با وجود هزینهصورت یکجا سرمایهبار و بهچند دوره یک نشان ندهند و هر

ءتخصیص ندارد، نشان از ناکارایی و سو های مختلف لزوماًبرابر نبودن تولید نهایی سرمایه بین بنگاه

 ل اقتصاد( خواهد بود.بلکه حاصل رفتار بهینه برای بنگاه )و ک

ظاهر ی است که چند رفتار بهاهای تعدیل سرمایه، مطالعههزینهۀ های کلیدی در زمیناز پژوهش

دهد و نویسندگان معتقدند که تمام های صنعتی آمریکا را نشان میتابلویی بنگاهۀ معماگونه در داد

کوپر و . توجیه استگذاری قابلایههای تعدیل سرماین موارد با وارد کردن شکل مناسبی از هزینه

 ترکیبی از های داده، لازم استگیرند برای منطبق شدن مدل با ویژگینتیجه می (2006) 2هلتیونگر

های هزینهۀ تعدیل سرمایه لحاظ شود و قسمت عمدۀ غیرمحدب در تابع هزینمحدب و  یهانهیهز

صورت ( در پژوهشی در همین زمینه، به4201) 3صورت غیرمحدب است. اسکر و همکارانتعدیل نیز به

گیرند و وری مختص هر بنگاه را در نظر میهای بهرههای تعدیل و تکانهزمان در یک مدل، هزینههم

                                                                                                                                         
1. Restuccia and Rogerson (2017) 

2. Cooper and Haltiwanger (2006) 

3. Asker et al (2014) 
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توجهی از ناهمگنی در دهند بخش قابلای از کشورها، نشان میبا تخمین مدل خود برای مجموعه

 دادن است.  تولید نهایی سرمایه با این دو عامل قابل توضیح

تواند باعث تفاوت در درآمد نهایی ها در قدرت بازار و فناوری از عواملی است که میناهمگنی بنگاه

تنها به تابع ها دارای قدرت بازار باشند، سطح تولید بهینه برای هر بنگاه نهسرمایه شود. اگر بنگاه

ۀ ( با استفاده از داد2020) 1. پیترزبلکه به میزان انحصارش نیز بستگی دارد ،تولید و میزان نهاده

پردازد. ها بر سوءتخصیص میهای اندونزیایی به بررسی اثر ناهمگنی در قدرت بازار بنگاهتابلویی بنگاه

ها در یک رقابت شود. بنگاهزا تعیین میصورت دروننوآوری اصلی آن است که میزان قدرت بازار به

وری خود در تولید گذاری، بهرهکنند با انجام سرمایهک سعی میبرتراند با یکدیگر قرار دارند و هر ی

دهد آپ بالاتری دست یابند. این مطالعه نشان میمحصول را افزایش دهند و درنتیجه به مارک

 شده است.  TFPواحد درصدی  1آپ است که باعث کاهش درصد از سوءتخصیص، ناشی از مارک 15

بعد  ۀدورۀ رمایدینامیک است. بنگاه باید در هر دوره برای س تاًگذاری ذاتصمیم بنگاه برای سرمایه

گر تخمین وری آتی خود است. اگیری بهینه نیازمند دانستن بهرهگیری کند و برای تصمیمخود تصمیم

ۀ ها در دوراهبعد دچار نوفه باشد، هنگام بررسی وضعیت بنگۀ وری خود در دورها از میزان بهرهبنگاه

ۀ ها در دورشود. زیرا بعضی بنگاهص و عدم تساوی تولید نهایی سرمایه مشاهده میبعد، سوءتخصی

 اند. گذاری کردهوری بیشتر/کمتری در این دوره داشته و بر مبنای آن سرمایهقبل انتظار بهره

های مربوط به تولید بنگاه و قیمت سهام، ( با استفاده از ترکیبی از داده2016) 2دیوید و همکاران

  اند.وری را بررسی کردههای اطلاعاتی در سوءتخصیص سرمایه و درنتیجه کاهش بهرهر سایشاث

وری را ها طی یک فرآیند یادگیری بیزی، در هر دوره، تخمین خود از توزیع تکانه وارد به بهرهبنگاه

اطلاعاتی تر باشد، سایش بعد دقیقۀ وری خود در دورکنند. اطلاع بنگاه از بهرهروزرسانی میبه

بنگاه و قیمت ۀ کند. برای تخمین شدت سایش اطلاعاتی از ترکیب دادتخصیص کمتری ایجاد میسوء

درصدی  10تا  7های اطلاعاتی باعث کاهش دهد سایششود. نتایج نشان میسهام بنگاه استفاده می

 توجه است.های چین و هند شده که رقمی قابلوری در بنگاهبهره

ۀ زمان در نظر گرفته مقالصورت همهایی که چند عامل سوءتخصیص را بهاز نخستین پژوهش

گذاری و ناهمگنی در توابع تولید را در نظر های تعدیل سرمایه( است که هزینه2015) 3سونگ و وو

گذاری و تولید ای روی مقادیر سرمایه، سرمایهصورت نوفهگیری بهگیرد. همچنین خطای اندازهمی

دهد با لحاظ عوامل فوق، منافع ناشی از حرکت به سمت تخصیص ین پژوهش نشان میشود. امدل می

کند. در آمریکا تمام سوءتخصیص (، کمتر می2009ویژه شیه و کلنو )بهینه را نسبت به نتایج قبلی، به

ف های مختلشود و با اینکه تولید نهایی سرمایه در بنگاهشده با این سه عامل توضیح داده میمشاهده

                                                                                                                                         
1. Peters (2020) 

2. David et al. (2016) 

3. Song & Wu (2015) 
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تخصیص نیست. در چین، همچنان سوءتخصیص )به معنای تخصیص سوءبیانگر  متفاوت است، اساساً

 یابد. درصد افزایش می 20حدود  TFPغیربهینه( وجود دارد و با رفتن به سمت تخصیص بهینه، 

ارائه  بر سوءتخصیص سرمایه مؤثر( روشی برای تفکیک سهم عوامل 2019کتشاواران )ون دیوید و

یش تعدیل سرمایه، ساۀ سوءتخصیص، مانند هزینۀ کنندند. نویسندگان چندین عامل ایجادهدمی

م در یک مدل ههای دائم و موقت، ناهمگنی در قدرت بازار و ناهمگنی در فناوری با اطلاعاتی، اختلال

توان سهم کنند با تخمین درست پارامترهای مدل، میگیرند و ادعا میتعادل عمومی در نظر می

 تأکیدزمان آورد. نویسندگان بر اهمیت در نظر گرفتن هم دستصورت نااریب بهامل مختلف را بهعو

دل را اند، پارامترهای مز شدهروی یک عامل متمرک های قبلی که صرفاًدارند و معتقدند پژوهش

 اند. ردهکو درنتیجه اهمیت آن عوامل در سوءتخصیص را بیش/کم برآورد  دست آوردهبه صورت اریببه

مل گیری و فهم میزان و عوادیگری، اندازهۀ حال توسعهمانند هر کشور دربا وجود اینکه 

این موضوع  سوءتخصیص اهمیت بالایی برای اقتصاد ایران دارد، مطالعات اندکی پیرامونۀ ایجادکنند

و بررسی  ایرانگیری سوءتخصیص در اقتصاد ( به اندازه1395است. محمودزاده و همکاران )انجام شده

 هایادهدهای مالی )با تمرکز بر سرمایه در گردش بنگاه( بر سوءتخصیص با استفاده از اثر سایش

(، 2009نو )اند. با افزودن نیاز به سرمایه در گردش به مدل شیه و کلپرداخته «های صنعتیکارگاه»

را  TFPاخل هر صنعت بر های داثر از بین بردن ناهمگنی در سرمایه در گردش مورد نیاز بنگاه

 درصد افزایش دهد.  22تا  10را  TFPتواند اند این امر میمحاسبه کرده و نشان داده

ها بر سوءتخصیص به بررسی اثر آزادسازی ( با تمرکز بر اثر قدرت بازار بنگاه1391نیا )اسحاق

تی و واردات کالاهای صنعتی های صنعکارگاهۀ پردازد. با استفاده از ترکیب دادتجاری بر این پیده می

کاهش  1، پارامترهای یک مدل رقابت انحصاری چندجانبه را تخمین زده و پادواقع1386در سال 

شود آزادسازی تجاری و افزایش رقابت، باعث های تجاری را محاسبه کرده است. نشان داده میتعرفه

 شود.منابع در اقتصاد می ها و حرکت به سمت تخصیص کاراتری ازسود بنگاهۀ تغییر در حاشی

ختلالات ( با استفاده از یک مدل تعادل جزئی با صنایع ناهمگن به بررسی اثر ا1388متوسلی )

ها در بنگاه پردازد. پس از تخمین پارامترهای مدل، تولیدها میوری بنگاهآمیز بر بهرهقیمتی تبعیض

 ود. شها به تفکیک هر صنعت محاسبه میحالت فرضی رفع اختلال

( 2019کتشواران )این پژوهش با استفاده از یک مدل تعادل عمومی، بر مبنای پژوهش دیوید و ون

ۀ ضمن محاسب کهآنجابر سوءتخصیص را در اقتصاد ایران تخمین بزند. از  مؤثرقصد دارد تا سهم عوامل 

ص در مل مشخهای صنعتی، نقش چند عاکارگاهۀ ناهمگنی تولید نهایی سرمایه )سوءتخصیص( با داد

رمستقیمِ های مستقیم و غیعنوان ترکیبی از روشتوان آن را بهکند، میسوءتخصیص را نیز بررسی می

ص در بر اطلاع نگارندگان، درمورد عوامل موجّد سوءتخصی بندی کرد. بناسنجش سوءتخصیص طبقه

 ست. اای انجام نشدهها تاکنون مطالعهاقتصاد ایران و تفکیک سهم هر یک از آن

                                                                                                                                         
1. Counterfactual  
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 مبانی نظری. 3

( است. 2019کتشواران )که مشابه با مدل دیوید و ونپردازد میاین قسمت به شرح مدل پژوهش 

گیریم که در آن یک خانوار های ناهمگن را در نظر میارچوب تعادل عمومی اقتصادی با بنگاههچ

آینده را  𝛽است و با نرخ  N نهایت وجود دارد. عرضه نیروی کار خانوار ثابت و برابرنمونه با عمر بی

، کننداست که در آن متغیرهای کلان تغییری نمی 1محدود به تعادل مانا هاتمام تحلیل کند.تنزیل می

 شود. ها حول حالت پایدارشان تکانه وارد میکدام از بنگاهاما هر

 . توابع تولید و ساختار بازار 1 - 3

 کنند:ای را تولید میلید زیر، کالای واسطهها، طبق تابع توپیوستار واحدی از بنگاه

(1) 𝑌𝑖𝑡 = 𝐾𝑖𝑡
�̂�1𝑁𝑖𝑡

�̂�2 

�̂�1 + �̂�2 ≤ 1 

 (،CESثابت ) ینیکشش جانشۀ کنندعیتجم کیبا استفاده از  یینها یکالاۀ کننددیتول کیسپس 

 :کندیم دیرا تول یینها یکالا

(2) 
𝑌𝑡 = (∫ �̂�𝑖𝑡𝑌

𝜃−1
𝜃 𝑑𝑖)

𝜃
𝜃−1

 

وری یا تقاضای نشانگر بهره �̂�𝑖𝑡ای است و کشش جانشینی بین کالاهای واسطه 𝜃که در آن 

شود. های کلان در نظر گرفته نمیتنها منبع نااطمینانی است و تکانه �̂�𝑖𝑡مختص هر بنگاه است. 

دست ای به صورت زیر بهبرای هر کالای واسطه ود، تقاضاشکالای نهایی در یک بازار رقابتی تولید می

 آید:می

𝑚𝑎𝑥:   𝑃𝑡𝑌𝑡 − ∫ 𝑃𝑖𝑡𝑌𝑖𝑡𝑑𝑖  

𝑚𝑎𝑥:   𝑃𝑡 (∫ �̂�𝑖𝑡𝑌
𝑖𝑡

𝜃−1
𝜃 𝑑𝑖)

𝜃
𝜃−1

− ∫ 𝑃𝑖𝑡𝑌𝑖𝑡𝑑𝑖  

 ریم:دا 𝑌𝑖𝑡با نوشتن شرایط مرتبه اول نسبت به 

𝑃𝑖𝑡

𝑃𝑡
= (

𝑌𝑖𝑡

𝑌
)

−
1
𝜃

 

�̂�𝑖𝑡 

فوق ۀ گیریم. معادلدر نظر می 1عنوان کالای شمارنده و برابر با (، را نیز به𝑃𝑡قیمت کالای نهایی )

صورت ای بهای است. با داشتن تابع تقاضا، درآمد هر بنگاه واسطهتابع تقاضای بنگاه واسطه نشانگر

 محاسبه است:یر قابلز

                                                                                                                                         
1. Stationary equilibrium  
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𝑃𝑖𝑡𝑌𝑖𝑡 = (
𝑌𝑖𝑡

𝑌𝑡
)

−
1
𝜃

 

�̂�𝑖𝑡 𝑌𝑖𝑡 = 𝑌𝑡

1
𝜃 �̂�𝑖𝑡𝑌

𝑖𝑡

1−
1
𝜃 

 ای داریم:با جاگذاری تابع تولید بنگاه کالای واسطه

𝑃𝑖𝑡𝑌𝑖𝑡 = 𝑌𝑡

1
𝜃 �̂�𝑖𝑡(𝐾𝑖𝑡

�̂�1𝑁𝑖𝑡
�̂�2)

1−
1
𝜃

= 𝑌𝑡

1
𝜃 �̂�𝑖𝑡𝐾𝑖𝑡

𝛼1𝑁𝑖𝑡
𝛼2 ,               𝛼𝑗 = (1 −

1

𝜃
)  �̂�𝑗   , 𝑗 = 1,2.   

 های تولید. انتخاب نهاده2 - 3

ۀ وره، برای سرمایاستخدام و در انتهای هر د 𝑊𝑡ها نیروی کار را بدون سایش و با دستمزد رقابتی بنگاه

 گذاری درجه دو است:کنند. تابع هزینه تعدیل سرمایهگیری میبعد تصمیم ۀدور

(3) Φ(𝐾𝑖𝑡+1, 𝐾𝑖𝑡) =
𝜉

2
(

𝐾𝑖𝑡+1

𝐾𝑖𝑡
− (1 − 𝛿))

2

𝐾𝑖𝑡 

این موارد ند. مؤثرگذاری بنگاه های تعدیل، موارد بسیاری بر تصمیمات سرمایهوری و هزینهجز بهرهبه

های مالی یا قدرت بازار بنگاه باشد. در های دولت، محدودیتگریها و تنظیمتواند شامل دخالتمی

صورت مالیات ضمنی کنند، بهگذاری را متاثر میاین قسمت، تمام موارد دیگری که تصمیمات سرمایه

𝑇𝑖𝑡+1بنگاه مدل و با ۀ سرمایۀ بر جریان هزین
𝐾  های بعد نقش ناهمگنی اند. در قسمتهنمایش داده شد

سازی دنبال حداکثرکنیم. بنگاه بهدر قدرت بازار و ناهمگنی توابع تولید را از این عوامل تفکیک می

 بنگاه به شرح زیر است: مسئلۀبلمن ۀ ارزش حال سودهای آتی است، بنابراین معادل

(4) 
𝑉(𝐾𝑖𝑡, 𝐼𝑖𝑡) = max  𝐸𝑖𝑡 [𝑌

1
𝜃  �̂�𝑖𝑡𝐾𝑖𝑡

𝛼1𝑁𝑖𝑡
𝛼2 − 𝑊𝑁𝑖𝑡

− 𝑇𝑖𝑡+1
𝐾 𝐾𝑖𝑡+1(1 − 𝛽(1 − 𝛿)) − Φ(𝐾𝑖𝑡+1, 𝐾𝑖𝑡)]

+ 𝛽𝐸𝑖𝑡[𝑉(𝐾𝑖𝑡+1, 𝐼𝑖𝑡+1)]  

t (𝐼𝑖𝑡 )ۀ اطلاعات آن در دورۀ انتظارات بنگاه، مشروط به مجموعۀ دهندنشان 𝐸𝑖𝑡فوق، ۀ در معادل

𝑇𝑖𝑡+1است. مالیات ضمنی 
𝐾 ها، شود و با تغییر قیمت نسبی نهادهبنگاه اعمال میۀ سرمایۀ نیز بر هزین

گذارد. اثر می و همچنین مقدار مطلق سرمایه بر تصمیمات بنگاه درمورد نسبت نیروی کار به سرمایه

 رسیم:بنگاه )در پیوست الف(، به عبارت زیر می مسئلهبا حل 

(5) 𝑉(𝐾𝑖𝑡, 𝐼𝑖𝑡) = max  𝐸𝑖𝑡[𝐺𝐴𝑖𝑡𝐾𝑖𝑡
𝛼  − 𝐾𝑖𝑡+1(1 − 𝛽(1 − 𝛿))

− Φ(𝐾𝑖𝑡+1, 𝐾𝑖𝑡)] + 𝛽𝐸𝑖𝑡[𝑉(𝐾𝑖𝑡+1, 𝐼𝑖𝑡+1)]  

𝑌 برابر با  Gبالا ۀ در معادل
1

𝜃(1−𝛼2) (
 𝛼2

𝑊
)

𝛼2
1−𝛼2 (1 − 𝛼2) است و اثر متغیرهای کلان را نشان

𝛼1برابر با  𝛼دهد. می

1−𝛼2
انحنای تابع سود عملیاتی )تفاضل ارزش افزوده و پرداختی به ۀ دهندو نشان 
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�̂�𝑖𝑡نیز مساوی  𝐴𝑖𝑡نیروی کار( است. 
1 1−𝛼2⁄ فیزیکی برای هر ۀ میزان سودآوری سرمایۀ دهندو نشان

 کنیم. وری مختص هر بنگاه یاد میبا نام بهره 𝐴𝑖𝑡بنگاه است. در ادامه با مقداری اغماض از 

 تعادل

,𝑉(𝐾𝑖𝑡یک تابع ارزش  .1ر این مدل شامل موارد زیر است: تعادل مانا د 𝐼𝑖𝑡)  و دو تابع سیاست

𝑁𝑖𝑡(𝐾𝑖𝑡, 𝐼𝑖𝑡)  و𝐾𝑖𝑡(𝐾𝑖𝑡, 𝐼𝑖𝑡) )دستمزد  .2؛ برای هر بنگاه  )برای انتخاب نیروی کار و سرمایهW  و

,𝐾𝑖𝑡)یک توزیع مشترک روی  .3 𝐼𝑖𝑡) ۀ ازای هر میزان از دستمزد و قاعدای که الف( به به گونه

سازی بنگاه را حل بهینه مسئلۀ، تابع ارزش و تابع سیاست، 1اطلاعاتی بنگاهۀ بروزرسانی مجموع

,𝐾𝑖𝑡)شود و ج( تابع توزیع کنند، ب( بازار کار تسویه میمی 𝐼𝑖𝑡) کند. طی زمان تغییر نمی 

 اویلرۀ معادل

با نوشتن  (الف)کنیم. در پیوست بنگاه را حل می مسئلهسازی لگاریتمی، با استفاده از روش خطی

اویلر را تشکیل ۀ دو معادله، معادلبلمن بنگاه و ترکیب این ۀ برای معادل 2اول و شرط پوشۀ شرط مرتب

اویلر را حول حالت پایدار بدون ۀ معادل 3سازی لگاریتمیدهیم. سپس با استفاده از روش خطیمی

𝑇𝑖𝑡اختلال )
𝐾 =  نتیجه: کنیم، درسازی لگاریتمی می( و بدون تکانه، خطی 1

(6) �̂�𝑖𝑡+1 ((1 + 𝛽)𝜉 + 1 − 𝛼)

= 𝐸𝑖𝑡[�̂�𝑖𝑡+1 + 𝜏𝑖𝑡+1] + 𝛽𝜉𝐸𝑖𝑡[�̂�𝑖𝑡+2] + 𝜉�̂�𝑖𝑡 

شوند، برابر با لگاریتم همان متغیر با تمام متغیرهایی که با حروف کوچک لاتین نمایش داده می

درصد انحراف این متغیرها از حالت پایدار مانا است. ۀ دهندنیز نشان ̂حروف بزرگ هستند. علامت 

𝜉  و𝜏𝑖𝑡+1 ترتیب همان پارامتر نیز به𝜉 ( و لگاریتم اختلال )3)ۀ در معادل𝑇𝑖𝑡
𝐾 هستند که طی فرآیند )

 اند.سازی در ترکیبی از پارامترهای مدل ظاهر شدهخطی

 وری و مالیاتفرآیندهای تصادفی بهره .3 – 3

کدام از یک فرآیند ( هر𝜏𝑖𝑡+1)( و هم مالیات )اختلال( مربوط به سرمایه �̂�𝑖𝑡+1وری بنگاه )بهره

وری هر بنگاه از یک شود. لگاریتم بهرهکنند که در ادامه شرح داده میتصادفی مخصوص پیروی می

 کند:فرآیند خودرگرسیون مرتبه اول پیروی می

(7) �̂�𝑖𝑡+1 = 𝜌�̂�𝑖𝑡 + 𝜇𝑖𝑡+1             𝜇𝑖𝑡  ∼    𝑁(0, 𝜎𝜇
2) 

ۀ دهندنیز نشان 𝜌است و  یک متغیر تصادفی با توزیع یکسان و مستقل در طی زمان 𝜇𝑖𝑡که 

که این مالیات )اختلال( نقش اساسی در توضیح آنجاها طی زمان است. ازمیزان پایداری تکانه

                                                                                                                                         
1. Law of motion for information set  

2. Envelope condition  

3. Log-linearization  

 [
 D

O
I:

 1
0.

22
03

4/
24

.2
.1

75
 ]

 
 [

 D
ow

nl
oa

de
d 

fr
om

 e
co

r.
m

od
ar

es
.a

c.
ir

 o
n 

20
24

-0
8-

05
 ]

 

                             9 / 26

http://dx.doi.org/10.22034/24.2.175
https://ecor.modares.ac.ir/article-18-70168-fa.html


 

 زادهسیدمهدی حسینی معصوم، امینه محمودزاده و سیدعلی مدنی  .../تخمین سهم عوامل مؤثر بر                  184

وری بنگاه، جزء با بهره همبستهشود اختلال شامل سه جزء است: جزء سوءتخصیص دارد، فرض می

ها(. به بیان ریاضی هر بنگاه )ثابت طی زمان( و جزء کاملا تصادفی )طی زمان و بین بنگاهمخصوص 

 کند:وری بنگاه از فرآیند زیر پیروی میبهره

(8) 𝜏𝑖𝑡 = 𝛾�̂�𝑖𝑡 + 𝜀𝑖𝑡 + χi,       𝜀𝑖𝑡 ∼ 𝑁(0, 𝜎𝜀
2),   χi ∼ 𝑁(0, 𝜎𝜒

2)  

قسمت ثابت در زمان اختلال برای هر بنگاه است.  χiء کاملا تصادفی و جز 𝜀𝑖𝑡فوق ۀ در معادل

دهد. اختلالات در حالتی که وری بنگاه را نشان میها و بهرهمیزان همبستگی بین اختلال 𝛾پارامتر 

 TFPتوانند باعث ایجاد سوءتخصیص و کاهش وری بنگاه داشته باشند میبستگی مثبت با بهرههم

گذاری جریمه و ورتر را برای سرمایههای بهرهها بنگاهباشد، اختلال 1منفی 𝛾جا نیز اگر شوند. در این

طور کلی برای فهم اهمیت کنند. بهگذاری تشویق میوری پایین را به سرمایههای با بهرهبنگاه

𝛾 ،𝜎𝜀ها، لازم است سه پارامتر اختلال
𝜎𝜒و  2

 تخمین زده شوند.  2

 لاعاتاط .4 – 3

تواند باعث ایجاد سوءتخصیص وری آینده توسط بنگاه نیز مینداشتن اطلاعات کامل در مورد بهره

دهیم. ها را شرح میبنگاه اطلاعاتی بنگاه، سایش اطلاعاتیۀ شود. در این قسمت با تمرکز بر مجموع

های شده در دورهی محققهاوریبعد، بنگاه تمام بهرهۀ و در زمان انتخاب سرمایه برای دور tۀ در لحظ

کند، تمام پیروی می AR(1)وری از یک فرآیند ایم بهرهکه فرض کردهآنجاداند. از قبل خودش را می

چنین از جزء ثابت در زمان کنونی خلاصه شود. بنگاه همۀ وری دورتواند در بهرهاین اطلاعات می

حال، اطلاع دقیقی از ( نیز اطلاع دارد. با این𝜀𝑖𝑡+1و قسمت تصادفی مالیات در این دوره ) χiمالیات 

 ( ندارد:𝜇𝑖𝑡+1بعد )ۀ وری خود در دورتکانه وارده به فرآیند بهره

(9) 𝑠𝑖𝑡+1 = 𝜇𝑖𝑡+1 + 𝑒𝑖𝑡+1,         𝑒𝑖𝑡+1 ∼ 𝑁(0, 𝜎𝑒
2)  

شود. بعد میۀ وری دوراز تکانه بهره ای است که باعث کاهش کیفیت اطلاعات بنگاهنوفه 𝑒𝑖𝑡+1که 

𝐼𝑖𝑡، برابر است با tۀ اطلاعاتی بنگاه در دورۀ بنابراین مجموع = (�̂�𝑖𝑡, 𝑠𝑖𝑡+1, 𝜀𝑖𝑡 , χi) . ۀ برای محاسب

 گوید:بیز میۀ کنونی قاعدۀ آینده، مشروط به اطلاعات دورۀ وری دورتوزیع بهره

(10) �̂�𝑖𝑡+1 ∣ 𝐼𝑖𝑡 ∼ 𝑁(𝐸𝑖𝑡[�̂�𝑖𝑡+1], 𝑉) 
 که در عبارت فوق:

𝐸𝑖𝑡[�̂�𝑖𝑡+1] = 𝜌�̂�𝑖𝑡 +
𝑉

𝜎𝜇
2

 𝑠𝑖𝑡+1 ,       𝑉 = (
1

𝜎𝜇
2

+
1

𝜎𝑒
2

)

−1

  

                                                                                                                                         
𝑇𝑖𝑡سازی لگاریتمی یک منفی در کنار ضریب لگاریتم اختلال )، در فرآیند خطی(الف). مطابق پیوست 1

𝐾 ) ظاهر

𝑇𝑖𝑡وری و شود. فلذا برای وجود یک همبستگی مثبت بین بهرهمی
𝐾وری و ، باید همبستگی بهره𝜏𝑖𝑡  .منفی باشد  [

 D
O

I:
 1

0.
22

03
4/

24
.2

.1
75

 ]
 

 [
 D

ow
nl

oa
de

d 
fr

om
 e

co
r.

m
od

ar
es

.a
c.

ir
 o

n 
20

24
-0

8-
05

 ]
 

                            10 / 26

http://dx.doi.org/10.22034/24.2.175
https://ecor.modares.ac.ir/article-18-70168-fa.html


 

 185                       1403 تابستانـ  دوم ـ شماره چهارمبیست و  فصلنامه پژوهشهای اقتصادی )رشد و توسعه پايدار( ـ سال

وری را در هر دوره طی یک فرآیند یادگیری واقع بنگاه تخمین خود از پارامترهای توزیع بهرهدر

بعد، ۀ وری در دورکند. شهود کلی این رابطه آن است که انتظار بنگاه از بهرهروزرسانی میبه 1زیبی

چنین سیگنالی که ( و همARوری دوره بعد )ناشی از فرآیند میانگین موزونی از قسمت قطعی بهره

از اطلاعات نیز  دهی به این دو قسمتوزنۀ ( است. نحو𝑠𝑖𝑡+1کند )بعد مشاهده میۀ از تکانه دور

 ها( دارد. بسته به دقت سیگنال )معکوس واریانس

 . حل مدل5 - 3

شده توسط مدل را محاسبه کنیم، لازم است ابتدا تابع ه بتوانیم گشتاورهای مختلف ایجادبرای اینک

 2آزماییرای حل تابع سیاست از روش حدس و راستیدست آوریم. بفیزیکی را بهۀ سیاست برای سرمای

اویلر ۀ کنیم، آن را در معادلکنیم، یعنی یک شکل مشخص برای تابع سیاست فرض میاده میاستف

آوریم دست میدهیم و ضرایب هر متغیر را بر حسب پارامترهای مدل بهسازی شده قرار میخطی

 شده به شکل زیر است:پیوست الف(. تابع سیاست حدس زده)

(11) �̂�𝑖𝑡+1 = 𝜓1�̂�𝑖𝑡 + 𝜓2(1 + 𝛾)𝐸𝑖𝑡[�̂�𝑖𝑡+1] + 𝜓3𝜀𝑖𝑡+1 + 𝜓4𝜒𝑖 

(12) 

𝜉(𝛽𝜓1
2 + 1) = 𝜓1 ((1 + 𝛽)𝜉 + 1 − 𝛼), 

𝜓2 =
𝜓1

𝜉(1 − 𝛽𝜌𝜓1)
,      𝜓3 =

𝜓1

𝜉
    ,    𝜓4 =

1 − 𝜓1

1 − 𝛼
 

شود. از طرف دیگر، مساوی صفر می 𝜓1کند، آنگاه ( به صفر میل 𝜉های تعدیل سرمایه )اگر هزینه

کند. نهایت میل مینیز به بی 𝜓1نهایت میل کند، به بی 𝜉 شدت بالا وهای تعدیل بهکه هزینههنگامی

، بیشتر به برتر باشد، تصمیمات بنگاه در مورد سرمایهعبارت دیگر، هرچه تعدیل سرمایه هزینهبه

یابد. همچنین، طی زمان افزایش می ل بستگی دارد و بنابراین خودهمبستگی سرمایهقبۀ دورۀ سرمای

 تر است. وری و اختلال ضعیفگذاری بنگاه به تغییرات بهرهدر این شرایط، واکنش سرمایه

 تجمیع

 کند:می پیروی 13ۀ ( از رابطYهای اقتصاد )جمع تولید کل بنگاهشود حاصلاثبات می (ب)در پیوست 

(13) 𝑙𝑜𝑔𝑌 = 𝑎 + �̂�1𝑘 + �̂�2𝑛 
وری کل اقتصاد به شرح زیر بهره aلگاریتم مجموع نیروی کار و سرمایه،  𝑘و  nدر عبارت فوق 

 است:

(14) 𝑎 = 𝑎∗ −
(𝜃�̂�1 + �̂�2)�̂�1

2
𝜎𝑎𝑟𝑝𝑘

2     

                                                                                                                                         
1. Bayesian learning  

2. Guess and verify. 
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𝑎∗  توسط سرمایه در کل اقتصاد در تمام وری کل اقتصاد در حالتی است که تولید مبرابر با بهره

𝑎𝑟𝑝𝑘𝑖𝑡ها برابر باشد )نبود سوءتخصیص(. با توجه به لگاریتمی بودن متغیرها داریم: بنگاه =

𝑝𝑖𝑡𝑦𝑖𝑡 − 𝑘𝑖𝑡 پس از آنکه با تخمین پارامترها، نقش هر عامل را در ایجاد سوءتخصیص محاسبه .

 دست آوریم.به TFPگذاری کنیم و اثر عوامل را بر جا 14ۀ دلتوانیم آن را در معاکردیم، می

 شناسایی

بعی از که هر گشتاور تاآنجاچالش اصلی این پژوهش تخمین بدون اریب پارامترهای مدل است. از 

از هرکدام  تنهایی به تخمینی نااریبیتوان با استفاده از یک گشتاور بهچند عامل مختلف است، نمی

ارامترهای پزمان استفاده کرد و یافت. بلکه باید از چندین گشتاور به صورت هم از پارامترها دست

( را تخمین زد. در این تعدیل، سایش اطلاعاتی و اختلالۀ سوءتخصیص )هزینۀ کنندتمام عوامل ایجاد

گذارند، سعی در ها میپژوهش با انتخاب گشتاورهایی که عوامل مختلف اثرات متفاوتی روی آن

 ااریب این پارامترها داریم. تخمین ن

کند، وری بنگاه یک فرآیند گام تصادفی را طی می، برای حالتی که بهره(پ)در پیوست 

شتاور گ 4ایم نگاشت یکتایی بین دست آورده و نشان دادهصورت تحلیلی بهاورهای مدل را بهگشت

ه دست آمده، به بتفاده از اثبات ما در مدل وجود دارد. در اینجا با اسۀ پارامتر مورد علاق 4مشخص و 

 پردازیم. شناسایی بدون اریب پارامترها میۀ شهود پیرامون نحوۀ ارائ

,𝛾دنبال تخمین پارامترهای این پژوهش به 𝑉, 𝜉, 𝜎𝜖
2, 𝜎𝜒

که فرآیند گام تصادفی مانا آنجااست. از  2

𝜎𝜒توانیم یم و نمیکننیست، در این قسمت با گشتاورهای تغییرات متغیرها کار می
که در زمان ثابت  2

شود این مشکل را حل لحاظ گرفته می AR(1)است را شناسایی کنیم. در قسمت بعد که فرآیند 

پارامتر  4تا صورت یکتوان بهگشتاور زیر می 4دهیم با استفاده از نشان می (پ)کنیم. در پیوست می

𝜌𝑘,𝑘−1ذاری، گسرمایه همبستگیخود .1ذیل را تخمین زد: 
𝜎𝑘 گذاری،واریانس سرمایه .2؛  

؛ 2

tۀ وری در دوربا تکانه وارد به بهره tۀ گذاری در دورهمبستگی سرمایه .3 − 1 ،𝜌𝑘,𝑎−1
ضریب  .4و  

 Δ𝑎𝑖𝑡 (𝜆𝑎𝑟𝑝𝑘,𝑎 .)وری روی تفاضل بهره Δ𝑎𝑟𝑝𝑘𝑖𝑡حاصل از رگرسیون تفاضل تولید متوسط سرمایه 

توان دهیم هر دو پارامتر را میکنیم. نشان میشهود، پارامترها را دو به دو بررسی میۀ برای ارائ

دست آمده در با استفاده از روابط به (1)صورت یکتا تخمین زد. شکل با استفاده از دو گشتاور، به

شناسایی پارامترهای ۀ ف، نحودهد. در پنل الرا نمایش می 1«گشتاورثابت»های ، منحنی(پ)پیوست 

( با استفاده از دو گشتاور 𝛾وری )( و اختلالات همبسته با بهره𝜉های تعدیل سرمایه )مربوط به هزینه

گذاری نشان داده شده است. بسیاری از مطالعات گذاری و خودهمبستگی سرمایهواریانس سرمایه

گذاری سرمایه بیشتر باشد، واریانس سرمایه های تعدیلپیشین با توجه به این شهود که هرچه هزینه

تعدیل سرمایه استفاده ۀ کمتر است، از این گشتاور برای تخمین پارامتر مربوط به هزین

گذاری بنگاه را هموارتر تعدیل بیشتر، سرمایهۀ که هزین(. برخی نیز با توجه به این2014 )اسکر، اندکرده

                                                                                                                                         
1. Isomoments curve  
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تعدیل استفاده ۀ ی تخمین پارامترهای مربوط به هزینگذاری براکند، از خودهمبستگی سرمایهمی

 اند.کرده

 
 (رانیاقتصاد ا یگشتاور ثابت )برا هاییمنحن: 1شکل 

 کدامهیچوری بنگاه، دهد در صورت وجود اختلالات همبسته با بهرهوضوح نشان میبه )الف(پنل 

تعدیل را نااریب محاسبه کند. اگر اختلالات ۀ ارامتر هزینتواند پتنهایی نمیاز این دو گشتاور به

𝛾وری بنگاه را لحاظ نکنیم، )با بهره همبسته = فرض شود(، با استفاده از گشتاور واریانس   0

 زنیم. های تعدیل را بیش از میزان واقعی آن تخمین میگذاری، هزینهسرمایه

دست آمده از هر گشتاور، وجود های بهخمینبرای توضیح این مطلب باید گفت دلیل اریب بودن ت

های گذاری هم تابعی از هزینهگذاری و خودهمبستگی سرمایهمتغیر محذوف است. واریانس سرمایه

تعدیل و هم تابعی از اختلالات هستند و کنترل نکردن یک عامل و تلاش برای تخمین پارامترهای 

ۀ چند هزینحل مشکل بدین صورت است که هرۀ حوشود. نعامل دیگر باعث ایجاد اریب در تخمین می

شوند، اما اثر مخالفی روی گذاری میدو باعث کاهش واریانس سرمایهتعدیل و اختلال هر

گذاری خود را هموار شود تا بنگاه سرمایهتعدیل باعث میۀ گذاری دارند. هزینخودهمبستگی سرمایه

تر یابد. در مقابل، اختلالات باعث پاسخ ضعیفگذاری افزایش کند و درنتیجه، خودهمبستگی سرمایه

کند، پیروی می AR(1)وری از یک فرآیند که بهرهآنجاشوند. از وری میبنگاه به تغییرات بهره

شوند. اثرات متضاد این امکان را به ما گذاری میخودهمبستگی سرمایه اختلالات باعث کاهش

 مترها را بدون اریب تخمین بزنیم.دهند که با در نظر گرفتن هر دو عامل، پارامی

وری بنگاه به جای گام تصادفی از یک که بهرهدر ادامه برای تخمین پارامترهای مدل در حالتی

گذاری و رشد سرمایه همبستگیکنیم: کند از این گشتاورها استفاده میپیروی می AR(1)فرآیند 

𝜌𝜄,𝑎−1قبل، )ۀ وری در دوررشد بهره
𝜌𝜄,𝜄−1گذاری، )ستگی رشد سرمایههمب(، خود

] رشد  (، واریانس
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𝜎𝜄گذاری )سرمایه
و واریانس تولید متوسط ( 𝜌𝑎𝑟𝑝𝑘,𝑎وری )تولید متوسط سرمایه و بهره همبستگی(، 2

𝜎𝑎𝑟𝑝𝑘سرمایه )
از نرخ  (. این گشتاورها بسیار مشابه قسمت قبل هستند، اما برای مهار اثر ثابت بنگاه،2

 شود.رشد به جای سطح متغیر استفاده می

 شناسی پژوهش. روش4

 داده .1 – 4

ر ایران های صنعتی که توسط مرکز آماتابلویی طرح آمارگیری از کارگاهۀ دادبراساس این پژوهش 

امل شخام ۀ و داد 1392تا  1382زمانی این داده از سال ۀ است. بازشود انجام شدهگردآوری می

 کارگاه یکتا است.  37481سال و -کارگاهۀ مشاهد 180876

 . تمیزکردن و ساخت متغیرها2 - 4

 پنجتوان هر بنگاه، میۀ ای است که با داشتن دو متغیر ارزش افزوده و سرمایگونهچهارچوب مدل به

ءتخصیص، د در سوآپ و تابع تولیدست آوردن سهم ناهمگنی مارکبرای به پارامتر مدل را تخمین زد.

ترین یم. مهمای و دستمزد پرداختی به نیروی کار نیز هستهای واسطهبنگاه روی نهادهۀ نیازمند هزین

تفاوت حساب مفیزیکی است که آن را به پنج روش ۀ سرمایۀ متغیر مورد استفاده در این پژوهش، انبار

ها حساس نیست. برای به این روشایم که تخمین گشتاورهای مدل نسبت کرده و در ادامه نشان داده

 مراجعه کنید. (ج)ها به پیوست مشاهده جزئیات داده و روش

 . گشتاورها و روش تخمین پارامترها3 - 4

,𝛾پارامتر  5دنبال تخمین در این پژوهش به 𝑉, 𝜉, 𝜎𝜖
2, 𝜎𝜒

هستیم. برای این منظور از روش   2

. برای کالیبره استآمده (ت)کنیم. جزییات در پیوست می( استفاده GMMگشتاورهای تعمیم یافته )

ایم. نرخ ( استفاده کرده1396زاده و ابراهیمیان )کردن پارامترها برای اقتصاد ایران از پژوهش مدنی

ایم. قرار داده 66/0( را نیز برابر با �̂�1فیزیکی در تابع تولید )ۀ و توان سرمای 95/0( مساوی 𝛽تنزیل )

 ایم. مقادیری معمول در ادبیات( قرار دادهۀ )میان 6را برابر با  (𝜃انشینی در تابع مطلوبیت )کشش ج

لگاریتم گرفته و سپس از طریق  گشتاورهای داده، ابتدا از ارزش افزوده و سرمایهۀ برای محاسب

𝑎𝑟𝑝𝑘𝑖𝑡ۀ رابط = 𝑦𝑖𝑡 − 𝑘𝑖𝑡ۀ ، لگاریتم تولید متوسط سرمایه و از رابط𝑎𝑖𝑡 = 𝑦𝑖𝑡 − 𝛼𝑘𝑖𝑡  لگاریتم

رقمی( را از  4سال )در سطح آیسیک -ایم. سپس اثرات ثابت صنعتوری بنگاه را محاسبه کردهبهره

جمله زشود تا تمام روندهای کلان صنایع مختلف )ا. این کار باعث می1ایمتمام متغیرها حذف کرده

فقط تغییرات مختص هر بنگاه باقی بماند. پارامترهای ها( از متغیرها حذف شود و تغییرات قیمت

𝜎𝜇و  𝜌وری )مربوط به فرآیند بهره
ۀ از داده و با تخمین یک فرآیند خودرگرسیون مرتب ( نیز مستقیماً 2

                                                                                                                                         
سال از تمام -ثرات ثابت صنعتگشتاورها، ابتدا ا ۀهای کلان در داده، در هنگام محاسببرای حذف اثرات شوک .1

های کلان و ناشی از شوک راتییشود تا تغای( حذف میهای واسطهمتغیرها )ارزش افزوده، انباره سرمایه و نهاده

 صنعت حذف شود و تغییرات مختص هر بنگاه باقی بماند.
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، (ج) پیوستدهد. در شده از داده را نمایش می، گشتاورهای محاسبه(1)جدول  شوند.اول محاسبه می

اند. تفاوت تر شرح داده شد نیز محاسبه و گزارش شدهدیگر که پیشۀ اخص سرمایش 5گشتاورها با 

 های مختلف وجود دارد.ناچیزی در گشتاورهای حاصل از روش

 گشتاورهای مورد استفاده برای تخمین پارامترهای مدل :1جدول 

 نماد شرح مقدار خطای معیار

 𝜌 وریشد بهرهر همبستگیخود 77/0 0040/0

𝜎𝜇 وریواریانس تکانه رشد بهره 44/0 0042/0
2 

𝜌𝑎,𝑖−1 قبلۀ گذاری دوروری و رشد سرمایهرشد بهره همبستگی 0312/0 0047/0
 

𝜌𝑖,𝑖−1 گذاریرشد سرمایه همبستگیخود -380/0 0056/0
 

 𝜌𝑎𝑟𝑝𝑘,𝑎 یهوری و تولید متوسط سرمارشد بهره همبستگی 911/0 003/0

𝜎𝑖 گذاریواریانس رشد سرمایه 00931/0 0002/0
2 

𝜎𝑎𝑟𝑝𝑘 واریانس تولید متوسط سرمایه 0413/1 012/0
2  

 . نتایج5

و اثر  شده برای مدل، سهم عوامل مختلف در سوءتخصیصزدهدر این قسمت پارامترهای تخمین

سهم ۀ برای محاسب ،پادواقع هایدر آزمایششود. می وری کل عوامل تولید گزارشیک بر بهرههر

شده ساوی صفر و میزان سوءتخصیص ایجادم را عامل در سوءتخصیص، پارامترهای عوامل دیگر هر

 کنیم. توسط مدل را محاسبه می

کنیم. این مدل هر بخش از سوءتخصیص را به پنج عامل ابتدا نتایج را برای مدل اصلی گزارش می

وری، اختلالات تصادفی و اختلالات ثابت در با بهره همبستهاختلالات  عدیل، نااطمینانی،های تهزینه

ها آپ و توابع تولید بنگاه، نقش ناهمگنی در مارک(ح)پیوست دهد. در زمان برای هر بنگاه نسبت می

ده برای دست آمهای پیشین، نتایج بهکنیم. سپس با استفاده از پژوهشرا از سایر موارد تفکیک می

، با استفاده از این روش، سوءتخصیص علاوهبهکنیم. اقتصاد ایران را با تعدادی از کشورها مقایسه می

های مختلف چه بر سوءتخصیص طی سال مؤثرکنیم تا دریابیم سهم عوامل زمان بررسی می طیرا 

 تغییری کرده است.
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 بر سوءتخصیص مؤثرسهم عوامل . 1 - 5

، خطای استاندارد نیز به 1گزارش شده GMMشده از روش زدهرهای تخمینپارامت (2)جدول در 

که پارامترها با تعداد آنجادست آمده است. ازاسترپ و با استفاده از توزیع تجربی پارامترها بهروش بوت

 آید.دست میها بهکوچکی برای آن شوند، خطای استاندارد نسبتاًمشاهدات زیادی تخمین زده می

 شده برای اقتصاد ایرانزده: پارامترهای تخمین2جدول 

 خطای استاندارد تخمین پارامتر نماد پارامتر عامل

 𝜉 56/2 273/0 تعدیلۀ هزین

 نااطمینانی
𝑉

𝜎μ 
2   

 32/0 0081/0 

 𝛾 74/0- 0143/0 وریبا بهره همبستهاختلال 

𝜎𝜀 تصادفیاختلال 
2 10/0 0156/0 

𝜎𝜒 ثابت در زماناختلال 
2 18/0 0066/0 

هم و ساز عوامل )پادواقع( یک میزان مطلق سوءتخصیص تولیدشده توسط هرنیز  (3)در جدول 

ر، تولید شده توسط تمام عوامل گزارش شده است. در ستون آخ هر عامل از مجموع سوءتخصیصِ

 رش شده است.( گزا14ۀ ن عوامل )با استفاده از رابطکدام از ایخاطر هررفته بهدستوری ازمیزان بهره

وری بنگاه، با بهره همبستهتعدیل سرمایه و اختلالات ۀ شود در اقتصاد ایران، هزینمشاهده می

ربوط مدرصد از سوءتخصیص ایجادشده  38و  33نقش کلیدی در ایجاد سوءتخصیص دارند. به ترتیب 

ۀ وری دوراز بهره دو مورد، نااطمینانی )مربوط به تخمین بنگاهبه این دو مورد است. در مقایسه با این 

 توان به آن نسبت داد.درصد از سوءتخصیص را می 10تری دارد و حدود بعد خود( نقش کوچک

رخ ارز، تحریم، نرو است )مانند جهش های کلان بزرگ و با اهمیتی روبهکه اقتصاد ایران با تکانهآنجااز

گذاری بنگاه اثر بیشتری های کلان در سرمایهاست که نااطمینانی در مورد تکانهافزایش تورم(، طبیعی 

 هایتکانه های مختص هر بنگاه اهمیت کمتری داشته باشد.داشته باشد و نااطمینانی در مورد تکانه

 ست. های مختص هر بنگاه در مقابل آن ناچیز اقدری شدید و بااهمیت هستند که تکانهکلان به

 

 

 

                                                                                                                                         
رفتار چنین خوشل و هم، رسیدن به حداقل گلوباGMMدر تخمین پارامترها با کمینه کردن تابع هدف به روش  .1

شده پیرامون این موارد در های انجامی بهینه( مهم است. بررسیبودن تابع )مانند نبود ناپیوستگی در اطراف نقطه

 آمده است. (ت)پیوست 
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 کدام از عواملخاطر هررفته بهوری ازدستشده و بهرهسوءتخصیص ایجاد :3 جدول

 عامل

سوءتخصیص 

ایجاد شده 

 )پادواقع(

سهم از سوءتخصیص 

 کل

در وری بهرهرشد 

 صورت حذف

 % 2/72 ٪ 5/33 51/0 تعدیلۀ هزین

 % 81/19 ٪ 3/9 14/0 نااطمینانی

 % 53/83 ٪ 6/38 59/0 ریوبا بهره همبستهاختلال 

 % 16/14 ٪ 8/6 10/0 تصادفیاختلال 

 % 48/25 ٪ 8/11 18/0 ثابت در زماناختلال 

 نقش ناهمگنی در قدرت بازار و تابع تولید. 2 - 5

ها ها را از سایر عوامل، که در قالب اختلالآپ بنگاهدر این قسمت نقش ناهمگنی در تابع تولید و مارک

آمده است(. طبق بحثی که در قسمت  (ح)کنیم )جزییات حل در پیوست تفکیک میمدل شده بودند، 

 اند نیازمندیم.ارائه شده (4)گشتاوری که در جدول  چهارمدل ارائه گردید، برای این منظور به 

 آپ: گشتاورهای مربوط به ناهمگنی در تابع تولید و مارک4جدول 

 مقدار شرح گشتاور

σ2(log 𝑃𝑖𝑡𝑌𝑖𝑡 𝑃𝑡
𝑀𝑀𝑖𝑡⁄  32/0 ای از ارزش افزودهواسطهۀ واریانس سهم نهاد (

𝑐𝑜𝑣 (𝑎𝑟𝑝𝑘𝑖𝑡
̃ , 𝑎𝑟𝑝𝑛𝑖𝑡̃ ) 

کوواریانس تولید متوسط سرمایه و تولید متوسط نیروی کار 

 آپ(شده برای مارک)اصلاح
45/0 

𝜎2(𝑎𝑟𝑝𝑘𝑖𝑡
̃  18/1 آپ(شده برای مارکریانس تولید متوسط سرمایه )اصلاحوا (

𝜎2(𝑎𝑟𝑝𝑛𝑖𝑡̃  63/0 آپ(شده برای مارکنس تولید متوسط نیروی کار )اصلاحواریا (

ای از فروش واسطهۀ ( را نیز مساوی متوسط سهم نهاد𝜁ای در تابع تولید )واسطهۀ توان نهاد

توان میزان سوءتخصیص حال میآید. دست میبه 7/0تر برای ایران . این پارامکنیمتعریف می

شوند را به آپ و تابع تولید ایجاد می)واریانس در تولید متوسط سرمایه( که توسط ناهمگنی در مارک

ای از ارزش افزوده دقیقا برابر با میزان واریانسی در واسطهۀ دست آوریم. میزان واریانس سهم نهاد

شود. کران بالای سوءتخصیص آپ متفاوت ایجاد میخاطر مارکسرمایه است که بهتولید متوسط 

( و گشتاورهای گزارش شده در 27)ۀ خاطر ناهمگنی در تابع تولید نیز با توجه به رابطایجادشده به

 دهد. نقش این دو ناهمگنی در سوءتخصیص را نشان می (5)محاسبه است. جدول ( قابل5)جدول 

ها، چه از لحاظ قدرت بازار و چه از لحاظ توابع شود، ناهمگنی بین بنگاهمشاهده میطور که همان

] درصد و ناهمگنی در توابع تولید )حداکثر(  21توجه است. ناهمگنی در قدرت بازار تولید، قابل
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اریانس تولید بنابراین، بیش از نیمی از و .دهدشده را توضیح میدرصد از سوءتخصیص مشاهده 30

 توضیح است.ها قابلشود، با توجه به این ناهمگنیعنوان سوءتخصیص تفسیر میسرمایه که به متوسط

ید یک کران بالا است. دست آمده برای نقش ناهمگنی در تابع تولالبته باید توجه داشت که عدد به

گاه، کارا فرض ناهمگنی بنخاطر انتساب به سط را بهتوان تمام این واریانس در تولید متونمیبه علاوه، 

های خاطر اختلالتواند بهآپ باید گفت این مورد خودش میویژه در مورد نابرابری در مارککرد. به

تصور است، که در فضای نهادی ایران قابلناشی از سیاست دولت به وجود آمده باشد. بنابراین، چنان

های متفاوتی ها، با قیمتها و معافیتمالیاتها، گذاری دستوری یا انواع یارانهها به دلیل قیمتاگر بنگاه

 تخصیص«سوء»آپ نیز نشان از ناکارایی است و ها روبرو باشند، ناهمگن بودن مارکبرای نهاده

 شود. محسوب می

 آپ بر سوءتخصیص: اثر ناهمگنی در تابع تولید ومارک5جدول 

 خصیص کلسهم از سوءت شدهسوءتخصیص ایجاد عامل

 ٪ 23/21 32/0 ناهمگنی در قدرت بازار

 ٪ 03/30 46/0 ناهمگنی در تابع تولید

 ٪ 26/51 78/0 جمع 

 مقایسه با سایر کشورها. 3 - 5

برای دستیابی به شهود بهتر پیرامون گشتاورها، پارامترها و همچنین سهم عوامل مختلف، نتایج به 

را به  چهارچوب( همین 2021)همکاران دیوید و (. 2کل است )شایران با سایر کشورها مقایسه شده

آپ فقط لازم برای تخمین سهم مارکۀ داد اند.یافته اعمال کردهحال توسعه و توسعهکشور در یازده

درکشورهای مکزیک، کلمبیا، چین و آمریکا در دسترس نویسندگان بوده، بنابراین صفر بودن سهم 

 ( است.2021های داده در پژوهش دیوید و همکاران )حدودیتاین عامل در سایر کشورها ناشی ازم

 
 کشور یازدهایران و  ۀبر سوءتخصیص، مقایس مؤثر: عوامل 2شکل 

0%
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هزینه تعدیل نااطمینانی مارک آپ فناوری سایر
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تعدیل سرمایه است. سهم ۀ سازد، اهمیت هزیناقتصاد ایران را از سایر کشورها متمایز می آنچه

دیگر بیشتر است. لازم است بار دیگر به تعداد محدود  این مورد در سوءتخصیص از تمام کشورهای

دیگر آن است ۀ ملاحظقابلۀ احتیاط تفسیر گردد. نکتسایر کشورها توجه شود و نتایج بامشاهدات در 

لید، قسمتی از سوءتخصیص که آپ و تابع توکه پس از در نظر گرفتن ناهمگنی در مارک

اندازه سایر کشورهاست. سایش اطلاعاتی نقشی تقریبا هم تر ازکوچک ،ماندنشده باقی میداده توضیح

 آپ و تابع تولید همانند اکثر کشورها بسیار مهم است. دارد و  نقش ناهمگنی در مارک کشورهابا سایر 

 سوءتخصیص طی زمان. 4-5

در این قسمت  .است زمان طیسوءتخصیص ۀ کننداهمیت عوامل مختلف ایجاد تغییر دیگرمهم  سؤال

گشتاورهای داده را ساله تقسیم و متحرک سهۀ پنجر شش( به 1392تا  1382زمانی مطالعه را ) ۀباز

زمانی با روش ۀ کنیم. همچنین در هر پنجرهای زمانی محاسبه میکدام از این بازهجداگانه در هر

یزان ( م3)در شکل آوریم. دست میکواریانس این گشتاورها را نیز به-ماتریس واریانس ،استرپبوت

 است.ساله سهۀ محور افقی سال ابتدای پنجرشده، دادهسوءتخصیص طی زمان نشان

 
 فیزیکی طی زمانۀ سوءتخصیص سرمایمیزان  :3شکل 

است.  درصد زیاد شده 11این دوره افزایشی بوده و حدود در اقتصاد ایران طی  سوءتخصیصمیزان 

 ی مدلپارامترهاسهم عوامل مختلف طی این دوره چگونه تغییر کرده، برای پاسخ به این پرسش که 

بر سوءتخصیص را تفکیک  مؤثرو سهم عوامل  زنیممیتخمین  ی زمانیهاکدام از بازههر برایرا 

ها )سایر عوامل( در ، سهم اختلال1387از سال دهد. نشان می راسهم هر عامل  (4)کنیم. شکل می

است. سایر موارد،  درصد رسیده 7/12به بیش  38/1وجهی داشته و از تسوءتخصیص افزایش قابل

طی زمان ثابت هستند که با شهود اقتصادی  تعدیل و ناهمگنی در تابع تولید تقریباًۀ مانند هزین

 توجهی بکند.کوتاه نباید تغییر قابل زمانی نسبتاًۀ ها در بازهمخوانی دارد. زیرا تابع تولید بنگاه
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دهد و دلیل اینکه سهم عوامل مختلف در سوءتخصیص را نشان می سهمشکل فوق  توجه شود که

آپ کاهشی شده، افزایش میزان مطلق سوءتخصیص )مخرج کسر( تعدیل یا مارکۀ عواملی مانند هزین

. (چ)میزان مطلق سوءتخصیص ایجادشده توسط هر عامل، بنگرید به پیوست ۀ است. برای مشاهد

تعدیل و ۀ ، توسط عواملی مانند هزین1387های پس از خصیص در سال، افزایش سوءتبنابراین

های دولت تواند ناشی از دخالتها )که میتوضیح نیست، بلکه افزایش اختلالها قابلناهمگنی بنگاه

 توجهی افزایش یافته است. طور قابلباشد( به

 

 
 ر اقتصاد ایران طی زمان: سهم عوامل مختلف در سوءتخصیص د4شکل 

 های پایداری آزمون .5 – 5

 یخطا گرفتن نظر در و گشتاورهاۀ محاسب روش در رییتغ به نسبت جینتا یداریپا قسمت نیا در

 . شودیم یبررس رهایدر متغ یریگاندازه

 های مختلف. گشتاورها از روش6 - 5

های متفاوت گزارش شده است. ه روششده بی ساختهها، گشتاورهای حاصل از سرمایه(6)در جدول 

بر سوءتخصیص(  مؤثرنتیجه پارامترها و سهم عوامل دست آمده )و درشود گشتاورهای بهمشاهده می

 توجهی وجود ندارد. ها بسیار نزدیک به یکدیگرند و تفاوت قابلاز تمام روش
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 فیزیکیۀ متفاوت ساخت سرمایهای دست آمده از روشی به: گشتاورها6جدول 

𝜌 𝜎𝜇 روش
2 𝜌

𝑎,𝑖−1
 𝜌

𝑖,𝑖−1
 𝜌

𝑎𝑟𝑝𝑘,𝑎
 𝜎𝑖

2 𝜎𝑎𝑟𝑝𝑘
2  

 PIM 0.766 0.440 0.031 -0.380 0.911 0.009 1.041روش 

نسبت 
𝑖

𝑘
 0.768 0.453 0.031 -0.379 0.910 0.009 1.075 

 1.076 0.009 0.902 0.376- 0.032 0.456 0.769 رگرسیون

 1.043 0.008 0.912 0.374- 0.027 0.439 0.766 روش سلینگر و سامرز

 1.112 0.017 0.921 0.377- 0.047 0.482 0.754 گذاری صفرفرض سرمایه

 1.052 0.010 0.912 0.381- 0.033 0.444 0.766 مقادیر حقیقی

 0.9217 0.011 0.931 0.373- 0.047 0.368 0.771 پنل متوازن

گیری است. طبیعی دیگری که در قسمت مرور ادبیات نیز به آن اشاره شد، خطای اندازه مهم عامل

تواند ها، خطا صورت گیرد. این عامل میهای بنگاهآوری، گزارش و ثبت دادهاست که در جمع

( 2021) ثیر قرار دهد. پژوهش بیلز و همکاراندر مورد میزان سوءتخصیص را تحت تأمحاسبات ما 

کنیم. نشان شونده ارائه داده که از آن استفاده میگیری جمعاندازه روشی برای تخمین نقش خطای

 در رگرسیون زیر: 𝜆شود تحت شرایط مشخصی، ضریب داده می
Δ𝑣𝑎𝑖𝑡 = β1 𝑎𝑟𝑝𝑘𝑖𝑡 + β2Δ𝑘𝑖𝑡 − β2(1 − 𝜆)𝑎𝑟𝑝𝑘𝑖𝑡 ⋅ Δ𝑘𝑖𝑡 + 𝐷𝑗𝑡 + 𝜖𝑖𝑡 

شده است. در عبارت فوق، گیرینسبت سوءتخصیص واقعی به سوءتخصیص اندازهۀ دهندنشان

Δ𝑣𝑎𝑖𝑡  رشد ارزش افزوده وΔ𝑘𝑖𝑡 دهند. میفیزیکی را نشان ۀ رشد سرمای𝐷𝑗𝑡 اثرات ثابت صنعت-

ما از شدت  یهاتخمین ،آید. بنابرایندست میبه 06/1برابر با  𝜆 با تخمین این رگرسیونسال است. 

اعدادی که در این قسمت  ثانیاً ،برند.پذیر کمی رنج میگیری جمعسوءتخصیص اولا از خطای اندازه

رسد خطای نظر می، زیرا بهارائه گردید کران پایین میزان سوءتخصیص در اقتصاد ایران هستند

 شده گردیده است.هصیص محاسبدرصد( کاهش در میزان سوءتخ 6گیری باعث اندکی )اندازه

 گیری. نتیجه6

های صنعتی فیزیکی در کارگاهۀ در این پژوهش، به تخمین سهم عوامل مختلف در سوءتخصیص سرمای

 تغییرات سهم این عوامل طی زمان نیز بررسی گردید.ۀ ایران پرداخته شد. سپس نحو

ۀ با استفاده از دادفیزیکی در ایران، ۀ با هدف تفکیک سهم عوامل مختلف در سوءتخصیص سرمای

به تخمین پارامترهای یک مدل  1392-1382های های صنعتی در سالگیری از کارگاهطرح آمار

سوءتخصیص وجود دارد که عبارتند از: ۀ تعادل عمومی پرداختیم. در این مدل چند عامل ایجادکنند

وری با بهره همبستههای ختلالبعد، اۀ وری دورها در مورد بهرهتعدیل سرمایه، نااطمینانی بنگاهۀ هزین

کردن و با نزدیک GMMبنگاه، اختلالات تصادفی و اختلالات ثابت برای هر بنگاه. با استفاده از روش 

دست آمدن پارامترها، امکان شود. پس از بهگشتاورهای داده و مدل، پارامترهای مدل تخمین زده می

] هر عامل )با صفر گذاشتن پارمترهای سایر عوامل(  ها وجود دارد و از این طریق نقشپادواقعۀ محاسب
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ها ارائه و تابع تولید بنگاه آپمارکآید. همچنین روشی برای تخمین نقش ناهمگنی در دست میبه

 است. گردیده

ناهمگنی  .2 ؛درصد( 30های تعدیل )هزینه .1هش حاکی از آن است که سه عامل: نتایج این پژو

درصد( پتانسیل توضیح بیش از  30ها )ناهمگنی در تابع تولید بنگاه .3رصد( و د 20) آپمارکدر 

درصد نابرابری در تولید متوسط سرمایه در اقتصاد ایران را دارند. نااطمینانی بنگاه در مورد  80

درصد از نابرابری در تولید متوسط سرمایه  10خودش و سایر عوامل نیز هرکدام حدود ۀ وری آیندبهره

ایم و بنابراین نظر کردههای کلان صرفدهند. دقت شود که در این مدل از تکانهرا توضیح می

 وری مختص خود بنگاه است. نااطمینانی بنگاه در مورد تکانه وارد به بهره

 1392تا  1385زمانی ۀ همچنین نشان داده شد که میزان واریانس تولید متوسط سرمایه طی باز

های زمانی به پنجرهۀ درصد افزایش(. با تقسیم باز 11است )حدود صعودی را طی کرده  کاملاًروند 

به  1387های زمانی، نشان داده شد که از سال کدام از پنجرهزمانی سه ساله و تخمین مدل در هر

که میزان سوءتخصیصی که عواملی حالیها در سوءتخصیص افزایش یافته، دربعد، سهم اختلال

 ثابت مانده است.  ،کردهها ایجاد میگنی بنگاههای تعدیل و ناهمهمچون هزینه
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Introduction 

The question of why different countries vary in terms of  per capita welfare, has 

always been a fundamental issue in economics. It is generally agreed within the 

economic literature that the disparity in per capita income among nations cannot 

be primarily attributed to differences in the production inputs. Instead, it seems 

that the main discrepancy lies in the total factor productivity (TFP) of each 

country.  

Another crucial question is what factors contribute to the differences in TFP. 

The related literature generally falls into two categories. The first suggests the 

problem is the lack of advanced technology usage. According to these theories, 

various factors, including detrimental government businesses in developing 

countries fail to utilize the recent technologies, which lead to lower TFP. 

The second, more recent line of thought emphasizes the heterogeneity and 

disparity of firms within each country rather than considering a representative 

firm for each nation. The "misallocation" literature builds on the idea that 

differences in TFP among countries not only depend on individual firms 

productivity but also on how production inputs are distributed among these firms.  

This research seeks to answer what factors contribute to the misallocation of 

physical capital in the Iranian economy. Such an unnderstanding is crucial to 

address misallocation and move towards optimal allocation, thereby enhancing 

productivity and welfare. However, it is first necessary to identify what factors 

cause misallocation as each one demands a distinct solution. Some of these factors 

are inherently optimal, such as misallocation caused by the firms technology 

heterogeneity or the presence of physical capital adjustment costs, which do not 

require any corrective action. In contrast, others result from disruptive 

government policies and a hostile economic environment that stifle the economy.  

Methodology 

In order to address this research question, we utilize a general equilibrium model 

based on the work of David and Venkateswaran (2019), featuring heterogeneous 
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firms. We estimate the parameters using panel data from industrial workshops 

from 2003 to 2013 (the most recent data available) and employ the Generalized 

Method of Moments (GMM). The estimation of structural parameters allows us 

to disentangle the influences of five misallocation-causing factors. These are: 

1. Investment adjustment costs, 2. Information frictions, 3. Distortions, 

4. Heterogeneity in firms mark-ups, and 5. Heterogeneity in firms technology. It 

should be noted that in this model, information frictions refer only to firm's 

uncertainty about its own future productivity, not macro-level uncertainty. 

One notable feature of this research is its consideration of several 

misallocation factors within a single model. As will be discussed further, 

concentrating on one misallocation factor without considering others could 

significantly bias estimates of that factor role. By incorporating multiple factors 

into a unified framework, we can obtain unbiased estimates of each factor. 

Choosing appropriate moments to match the data and the model is a major 

challenge in this process. David and Venkateswaran (2019) demonstrate that by 

selecting five specific moments, the model parameters can be estimated uniquely 

and without bias. 

Another strength of this study lies in its use of statistical data from the annual 

survey of industrial plants. Given the significant differences between smaller 

businesses and large corporations, along with the former considerable role in 

employment in Iran, studies based solely on large corporations cannot paint an 

accurate picture of the Iranian economy.  

Results and Conclusion 

Our findings indicate that capital adjustment costs, heterogeneity in the 

production function, and heterogeneity in firms mark-ups are the three primary 

causes of misallocation in the Iranian economy, accounting for over 80% of the 

variance in average capital production. Furthermore, the results demonstrate that 

misallocation has grown during the study period, with a particularly notable 

increase after 2007 due to the growing impact of disturbances. 

Keywords: Misallocation, Physical Capital, Iranian Economy, Manufacturing 

Establishments  

JEL Classification: D22, D24, D25, E22, G31 
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