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 26-1 ، ص:1403 تابستان ،دوم شماره ،چهارمبیست و  مقاله پژوهشی/ سال                                                          

های قیمت مکانیسم انتشار پویایی عنوانبهجایگاه سیاست مالی 

 نفت در اقتصاد ایران: شواهدی از آنالیز موجک چندگانه و جزئی
 1یپورمحمد احمد

 2نسبییطباطبا زهره

 3یابطح ییحی دیس

 4یتفت دهقان یمحمدعل

 29/3/1402 :پذیرش تاریخ                                9/2/1402  :دریافت تاریخ

 چکیده
 ی، نفتاهسته و خورشیدی انرژی مانند تجدیدپذیرانرژی  منابع نقش مورد درروزافزون مجادلات  وجود با

 یهامتیاز ق یکینفت  متیق ،رواز این دارد. یجهان نقش محور یاز کشورها یعیبخش وس یبرا همچنان
اقتصاد کلان موضوع مهم  یرهایآن بر متغ یاثرگذار هایسمیو مکان ریتأثکه  است المللنیدر اقتصاد ب یدیکل

 کلان هایسیاست ۀکلی بر نفت قیمت نفت، نوسانات ۀدر کشورهای صادرکنند بوده است. یاقتصاد قاتیتحق
 ایویژه اهمیت از مالی سیاست طبیعی، منابع بر دولت مالکیت دلیل اما به ،دارد تأثیر احتیاطی و اقتصادی
، هدف پژوهش بدین منظور به اقتصاد باشد. این نوساناتانتقال  یبرا یاصل یسمیمکان تواندیمو  است برخوردار

 با تأکید بر نقش سیاست مالی اقتصاد کلان یرهاینفت و متغ متیق نیب ایپو مشترک هایحرکتتحلیل  حاضر
 رویکرددو برای این منظور، در این پژوهش  .است 1399تا  1357ی هاسالطی  فرکانس-زمان کردیرو کیدر 

( که PWC) یموجک جزئ همدوسی( و MWCموجک چندگانه )همدوسی  یعنیموجک،  لیوتحلهیتجز نوین
 ۀدهندموجک نشان لیتحل جینتا .ی شده استسازادهیپ، شودیاستفاده م رهایمتغ نیب یواقع ۀکشف رابط یبرا

 جینتاعلاوه، هب. استمختلف  یهادر فرکانس یکلان اقتصاد یرهاینفت و متغ متیق نیب یقو وجود همبستگی
نشان  مدتکوتاهدر افق  ی رامال استیس توسطنفت  متیق یهاییایانتقال پو از یشواهد ی،انسجام موجک جزئ

های مختلف تثبیت اقتصادی را برای ثبات بیشتر گذارانی که طرحشود سیاست، توصیه میرواز این .دهدیم
های ، لازم است دامنهنفت به اقتصاد یشدن منابع مال ریسرازاصلی  یهاکانالکنند، ضمن توجه به تنظیم می

 فرکانسی متفاوت را نیز در نظر بگیرند.

 یئموجک جز ی کلان اقتصادی، همدوسیرهایمتغهای قیمت نفت، سیاست مالی، پویایی کلیدی: واژگان

 JEL: C32  ،H3 ،Q38بندی طبقه
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 . مقدمه1

محض مدرن شدن به رایز ،شودیجهان محسوب م یاقتصادها تمامی یاتیح عنصر عنواننفت خام به

، 1است )سرینو افتهیشیافزا یتوجهقابل زانیبه م زیها به نفت خام نآن ازیکشورها، ن ینیو شهرنش

در  یشروپ یسنجمعیارآن همواره  یمتقیع، صنا یرو سا( و به دلیل این نقش حیاتی در تولید 2022

 تواند توانایی ایجادنفت می قیمت تغییرات ،رواز این(. 2022، 2)سان بوده است یاقتصاد جهان

باشد  داشتهصادرکننده  وواردکننده  کشورهای برای چشمگیری کلان اقتصادی پیامدهای

 یهانهیهز رودیم نفت با افزایش قیمت نفت انتظار ۀواردکنندکشورهای  (. در2020، 3)عبدالسلام

 یکل طوربهو  هایگذارهیسرمامنجر به کاهش  و یابد اقتصادی افزایش اطمینان عدم و داخلی کالاهای

 کشورهای دراز طرفی،  .(2011، 4گردد )همیلتون نفت ۀصادرکنند کشورهای به ثروت انتقال

 هادولت این درآمد بودجۀ و صادرات خالص بر نفت قیمت افزایش این است که انتظارصادرکننده 

گالادیما مالی بر اقتصاد اثرگذار است ) مخارج انبساطی طریق از تیجهدرن که داشته باشد مثبت تأثیر

رود با کاهش قیمت نفت، اثر معکوس در مقابل انتظار می(. 2019، و همکاران 6؛ نصیر2019، 5ینوامو 

 .(2020، 7و برکت نیالدشرف)مشاهده شود 

 به بخشیدن تنوع برای یتوجهقابل یهاتلاش نفت صادرکنندۀ کشورهای از بسیاری کهیحال در

 در تغییر هرگونه و هستند وابسته نفت درآمد به همچنان این کشورها ،اندداده انجام خود اقتصاد

، مثال عنوانبه .(2022، 8دارد )هثروبی و الوییها آن اقتصادی عملکرد بر اساسی تأثیرات نفت قیمت

 یاقتصاد یساختارها شان،یهاباوجود تفاوت (GCC) 9فارسجیخل یهمکار یشورا ی نفتیکشورها

را خود  یاقتصاد ۀتوسع هاییاستراتژ این کشورها ،1960 ۀدارند. از ده یفردمشترک منحصربه

 نابعترین معنوان مهمرا به شدهشیپالا ینفت یهاکه نفت خام و فرآورده اندنمودهاتخاذ ی اگونهبه

 یها وابستگآن یساختار اقتصاد یدیکل یهایژگیاز و یکیصادرات و درآمد دولت قرار داده است. 

. هستند نفت متینوسانات ق متأثر از جه،یدرنت .است درآمدهای حاصل از نفتبه  ازحدشیب

                                                                                                                                         
1. Sreenu (2022) 

2. Sun (2022) 

3. Abdelsalam (2020) 

4. Hamilton (2011) 

5. Galadima & Aminu (2019) 

6. Nasir et al. (2019) 

7. Charfeddine & Barkat (2020) 

8. Hathroubi & Aloui (2022) 

9. Gulf Cooperation Council  [
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 متیمتعاقب نوسانات ق یتجار یها، شوککشورهااین  یسطح درآمد بالا رغمیعل ،حال نیهم در

 .(2022، 1)شهابی شود شانیکاهش درآمد واقع همچنین و دیسطح تول راتییباعث تغ تواندینفت م
. کندمی روروبه یاساس یهاکشور را با چالش یاقتصاد ۀمتزلزل، توسع یدرآمدها ینبه ا یوابستگ

 این انحصاری مالک دولت سبب آنکهبه نفت صادرات از دولت ۀشدینیبشیپ درآمدهای تحقق نیافتن

 بلکه ،خصوصی بخش در گذاریسرمایه و عمران توسعۀ ملی یهاپروژه اجرای برتنها نه بخش است،

ی در ثباتیبدلیل این ، بهرواز این .(2020، 2)شانگل و سلیمانی دارد منفی تأثیر نیز اجتماعی رفاه بر

ی از مکانیسم انتشار نوسانات آگاهی جامع برای ثبات اقتصادی، زیربرنامهجهت  ،درآمدهای نفتی

 های اصلی آن در اقتصاد ایران ضروری است.نفتی و شناخت کانال
انتشار نوسانات  عنوان مکانیسممالی بهدر اقتصاد ایران مطالعات محدودی به بررسی سیاست 

 متغیرهای و نفت قیمت بودن ارتباط غیرخطی کهییازآنجازمانی پرداخته است.  قیمت نفت در حوزۀ

 رودریگز( و 2003) 3مطالعات همیلتون مثالعنوانبه) افتهیتوسعهدر مطالعات کشورهای  کلان اقتصاد

های این ارتباط غیرخطی (، بررسی پویایی2022)هثروبی و الویی،  استشده اثبات( (5200) 4سانچز و

وتحلیل این تجزیه رو، هدف این پژوهشاین است. از گرفته قرار موردتوجهدر مطالعات قبلی کمتر 

 زمانهم وتحلیلتجزیه قابلیت آن که باو ابزارهای مرتبط  5موجک یهاروشاز طریق  ارتباط غیرخطی

و  ریدو متغبین  بررسی انسجام خالصسازد، جهت فراهم می را فرکانسی و زمانیعد دو بُ در هر

برای نیل به این هدف از رویکرد  .استنفت  متیق نوسانات های انتقالمکانیسم همچنین شناخت

 است. شدهاستفاده( PWC) 7( و همدوسی موجک جزئیMWC) 6نوین همدوسی موجک چندگانه

در ایران برای این  را موجک ارچوبهچ یپژوهش هیچ تاکنون پیشین،براساس دانش ما از مطالعات 

مشتمل بر شش  روپیش مقالۀ. استحاضر های پژوهش از نوآوریاین که  است کار نگرفتههبموضوع، 

پژوهش و بخش چهارم  به پیشینۀ بخش است. پس از مقدمه، بخش دوم به مبانی نظری، بخش سوم

های پژوهش و در بخش پایانی د. در ادامه در بخش پنجم یافتهاختصاص دارشناسی پژوهش به روش

 .اندشدهگیری و پیشنهادها ارائه نتیجه

  

                                                                                                                                         
1. Shehabi (2022) 

2. Shangle & Solaymani (2020) 

3. Hamilton (2003) 

4. Jiménez-Rodríguez & Sánchez (2005) 

5. Wavelet 

6  . Multiple Wavelet Coherence 

7. Partial Wavelet Coherence 
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 . مبانی نظری2

نفت و تأثیر  متیق راتییانتقال تغ یچگونگ حیتوض یبرا یمختلف یهاکانال ،یاقتصاد انرژ اتیدر ادب

 یدر مورد کشورها ایطور گستردهها بهکانال نیاگرچه ا ؛است شده یآن بر اقتصاد کلان، معرف

 2016 همیلتون، ؛2009 ،1بارلت و کروسن ؛2003 همیلتون،) اندشدهو اثبات ینفت معرف ۀواردکنند

 یاقتصاد کلان کشورها ،مختلف یهاکانال نیا قینفت از طر متیق (.2016 ،2کیلیان و باومایستر و

های )افزایش هزینه 3ها شامل اثرات جانبی عرضهاین کانال .دهدینفت را تحت تأثیر قرار م ۀواردکنند

 است 7شناختیو تأثیر روان 6، اثر تعادل واقعی5)کاهش تقاضا(، اثر تورم 4تولید(، انتقال ثروت

خصوص در هاکانالاطلاعات کمی در مورد این  ،(. در طرف مقابل2020، و برکت نیالدشرف)

و ویکتوریا و  2016، 9؛ الکساندرووا2012، 8پور)امامی و ادیبرد نفت وجود دا کنندۀکشورهای صادر

 (.2018، 10ناویوکی

تأثیر نوسانات قیمت نفت و سازوکارهای انتقال متناظر با این اثرات در کشورهای واردکننده و 

حمایت  11نفت، ادبیات موجود از اثر طرف عرضه فاوت است. برای کشورهای واردکنندۀصادرکننده مت

شود. در این ها میاساس آن افزایش قیمت نفت منجر به کاهش تولید و افزایش قیمتکنند که برمی

نفت برای این  قیمت به نسبت( GDP) درآمد کشش که داردیماظهار ( 1201) 12همیلتون ،راستا

 13نفت، طرف تقاضا در کشورهای صادرکنندۀ کهیحال در .است افتهی کاهش 1980 دهۀ از کشورها

 بیماری دهد. مدلمعمولاً سازوکار انتقال تأثیرات قیمت نفت بر عملکرد اقتصادی را توضیح می

                                                                                                                                         
1. Crusson & Barlet (2009) 

2. Baumeister & Kilian (2016) 

3. Supply-Side Effects 

4. Wealth Transfer 

5. Inflation Effect 

6. Real Balance Effect 

7. Psychological Effect 

8. Emami and Adibpour (2012) 

9. Aleksandrova (2016) 

10. Victoria and Naoyuki (2018) 

11. supply-side 

12. Hamilton (2011) 

13. Demand-side  [
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 را تأثیراتی چنین که است 2«منابع نفرین» پدیدۀ نظری یهاچهارچوب نیتریاصل از یکی 1هلندی

 .(2022، 3)هثروبی و الویی دهدیم توضیح

های دفرآین این کشورها طی، تنف ۀی صادرکنندکشورها اقتصادیبا توجه به ساختار ، علاوهبه

ین کشورها متفاوتی بر اقتصاد ا یهاسمیاز مکان نفت تمیو ق رندیپذیر میتأث تنف تمیاز قمختلفی 

 فو طرهر د کسبب تحری تواندیم تنف تمیافزایش ق ت،. در اقتصادهای وابسته به نفگذاردیر مثا

این  در تیارانه دول تحمایتی بخش انرژی و پرداخ یهاستمیل سیدل عرضه و تقاضا شود، ولی به

 و تکه انرژی )نفنخواهد شد  ییهاتیدر فعال هانهیبخش و کالاهای اساسی، موجب افزایش هز

 دهدینتقال نممنحنی عرضه کلان را ا جهیدرنت ،شودید منظور میتول ۀعنوان نهادنفتی( به یهافرآورده

 (.1396ت )توکلی قوچانی و همکاران، تقاضاس ۀکنندکیو تنها تحر

درآمدهای  نفت به دلیل تقلیل صادرکنندۀ کشورهای ،ذکرشده یهااستدلال براساس رواز این

 کشورها اینمعمولاً  هستند. لذا، و مخارج خود هانهیهز کاهش به مجبور نفت قیمت از افت ناشی

 با را مالی هایکسری توانندیم تنهاها . آننیستند نفت بالای درآمد با یهاسال درانداز پس به قادر

 یهایزیربرنامهو  مدیریت هایژگیو این. درآمدهای نفتی جبران نمایند کمبود مخارج متأثر از کاهش

 اقتصادی عملکرد بر مهمی بسیار پیامدهای و کندیممواجه  با چالش کشورهایی چنین در را مالی

موجود در اقتصادهای متکی  یهاچالش بنابراین، .(2022)هثروبی و الویی، دارد  صادرکنندگان نفت

 عنوانبهی است نفت هایدرآمداطمینانی ی و ناثباتیبکه مبتنی بر را  مالی اهمیت سیاست به نفت،

. در این راستا، کندیم منتقل نفت به اقتصاد متیق نوساناتآن  قیکه از طر دهدنشان می یسمیمکان

چهار کانال اصلی و عمده را برای توضیح  توانیمی اقتصادی و مطالعات تجربی هاهینظربا بررسی 

 هاآنچگونگی تأثیر قیمت نفت بر فعالیت اقتصادی در این کشورها معرفی نمود که در ادامه به 

 شود.پرداخته می

ونه کند که چگبه این موضوع اشاره می وکانال اول، کانال مالی است الف( کانال سیاست مالی: 

ند بود. خود خواه ۀنفت شاهد افزایش مازاد بودج زایش قیمت نفت، کشورهای صادرکنندۀدنبال افبه

ی ها و رشد اقتصادگذاریهای دولت برای تحریک سرمایهشده از طریق هزینهدلارهای انباشته

در طرف  ،(2018؛ ویکتوریا و ناویوکی، 2012امامی و ادیب پور، مورداستفاده قرار خواهد گرفت )

ری بودجه گذارد و منجر به افزایش کسمقابل، کاهش شدید قیمت نفت بر درآمد دولت تأثیر منفی می

صوصی طور عمده برای بخش خطور غیرمستقیم دسترسی به اعتبار را بهشود. سقوط قیمت نفت بهمی

ولید تها تأثیر منفی بر این شود. همۀای میسطهکند و باعث کاهش واردات محصولات وامحدود می

 ناخالص داخلی واقعی کشور خواهد داشت.

                                                                                                                                         
1. Dutch Disease Model 

2. Resource Curse 

3. Hathroubi and Aloui (2022) 
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ی افزایش پکانال دوم، کانال نرخ ارز است که به افزایش ارزش پول داخلی در ب( کانال نرخ ارز: 

 نندۀ نفتانتقال ثروت از کشورهای واردکقیمت نفت اشاره دارد. درواقع، افزایش قیمت نفت موجب 

صورت ارز ای، بههای سرمایهشود. این ورودیتراز تجاری می نفت از طریق به کشورهای صادرکنندۀ

شود و باعث کاهش رقابت تولیدکنندگان داخلی خارجی، موجب افزایش ارزش پول داخلی می

یابد. اهش میاین تقویت پول ملی، قیمت وارداتی کالاهای خارجی ک نتیجۀ گردد. علاوه بر این، درمی

اد نفت زی ۀکنندگان در اکثر کشورهای صادرکنندازآنجاکه نسبت کالاهای خارجی در سبد مصرف

تواند ال، تورم همچنین میحاین (. با2018)ویکتوریا و ناویوکی،  رود تورم کاهش یابداست، انتظار می

 ضای کل ناشی از یک سیاست مالی انبساطی افزایش یابد.فشار تقا نتیجۀ در

 اکونومیست ای در مجلۀبار در مقالهبرای اولین« بیماری هلندی»عبارت  ج( کانال بیماری هلندی:

گاز طبیعی خود  یبخشای را که هلند پس از رونقاستفاده شد تا توسط آن وضعیت اقتصادی پیچیده

رایج شد که برای معرفی  1980 اصطلاح در مقالات دانشگاهی دهۀین تجربه کرده است نشان دهد. ا

ازحد از منابع طبیعی مورداستفاده قرار برداری بیششرایط اقتصادی دشوار و نابسامان ناشی از بهره

ی کل طوربههای بالاتر نفت کلاسیک بیماری هلندی، قیمت طبق نظریۀ(. 2020، 1گرفت )مویزهمی

 تلف اقتصاد( در کشورهای صادرکنندۀی مخهابخشار اقتصادی )تعدیل در منجر به تغییر در ساخت

طور که در کند. همچنین هماننفت شده و فعالیت اقتصادی را بیشتر در صنعت نفت متمرکز می

شود که ممکن افزایش درآمدهای نفتی منجر به افزایش ارزش پول داخلی می ،کانال دوم بحث شد

شود. این دو اثر ها و درنتیجه کاهش رقابت تولید داخلی در بلندمدت است باعث کاهش واردات کالا

 د شد.ندر کنار هم باعث کند شدن فعالیت اقتصادی خواه

کردند تا « نفرین منابع»، محققین شروع به استفاده از عبارت 1990 از دهۀ :د( کانال نفرین منابع

های طبیعی، کشورهای غنی از منابع نسبت به کشورهایی که رغم دارا بودن ثروتنشان دهند که علی

ای اند. این مسئله به پدیدههای طبیعی محروم هستند با سرعت کمتری رشد کردهموهبت ایناز 

تری نسبت به اقتصادهایی اشاره دارد که در آن اقتصادهای وابسته به منابع عملکرد اقتصادی ضعیف

 ( برای توضیح این پدیده، شش استدلال را بررسی کرد:2010) 2. فرانکلندارندابع طبیعی دارند که من

های انرژی ممکن است در معرض مثال قیمتعنوانهای انرژی، بهمدت قیمتاول، روند طولانی

ثباتی و های نفت بییاد قیمتدوم، نوسانات ز توجهی از کاهش قیمت قرار بگیرند؛های قابلدوره

 رشد اقتصادی در کشورهای صادرکنندۀها و گذاریدهد که بر سرمایهطمینان را افزایش میا عدم

های غیرنفتی را بخش تنها انگیزۀ توسعۀاوانی منابع طبیعی نهسوم، فر گذارد؛نفت تأثیر منفی می

، 3های غیرنفتی گردد )آوتیتواند عامل ممانعت از ترقی برخی از بخشبلکه می ،دهدکاهش می

                                                                                                                                         
1. Moisé (2020) 

2. Frankel (2010) 

3. Auty (2001) 
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ست منشأ نهادهای ضعیفی مانند های مربوط به منابع طبیعی ممکن اچهارم، رانت (؛2001

تواند منشأ پنجم، وفور منابع طبیعی می گیری باشد؛تمرکز تصمیم ن و عدمحاکمیت قانو عدم

، نوسانات قیمت ششم مند از ذخایر طبیعی باشد وطق بهرهثباتی سیاسی و فساد در مناها، بیجنگ

های غیرضروری ازحد اقتصاد کلان از طریق نرخ واقعی ارز و افزایش هزینهثباتی بیشاعث بیمنابع ب

 (.2020، و برکت نیالدشرفشود )ها میدولت

های اقتصادی در کشورهای های انتشار نوسانات قیمت نفت بر فعالیتپس از معرفی مکانیسم

اند که اکثر مطالعات مرتبط با این کشورها اظهار داشته کردباید به این نکته اشاره  نفت صادرکنندۀ

نفت در اقتصاد کشورهای  های قیمتترین مکانیسم انتقال شوکعمده ،های مالیکه سیاست

و  ی( و انشاس2008) 1توان به حسین و همکاراناین مطالعات می ۀنفت است. ازجمل صادرکنندۀ

 .شودخی از این مطالعات ارائه می( اشاره نمود. در بخش بعدی بر2012) 2یبرادل

 پژوهش . پیشینۀ3

 مطالعات داخلی .1 – 3

ینگی مت نفت بر مخارج دولت و نقدیهای حاصل از کاهش ق( تأثیر شوک1392زاده )محمدی و برات

. نتایج اندکردهبررسی  1389-1369 هایحی برداری طی سالیتوضایران را با استفاده از مدل خود در

کاهش صادرات نفت  و چههای درآمد نفتی چه به دلیل کاهش قیمت نفت دهد که شوکنشان می

توجه درآمدهای بر مخارج جاری، مخارج عمرانی و نقدینگی اثرگذار است که بیانگر وابستگی قابل

 های آن است.دولت و صادرات ایران به درآمدهای حاصل از صادرات نفت خام و فرآورده

نفت بر  خود به بررسی آثار نامتقارن نوسانات قیمت ( در مطالعۀ1394)و احمدی شادمهر  متین

 ییک الگو چهارچوبدر  1390-1344زمانی  رکیب مخارج دولت در ایران طی دورۀت

یمت نفت بر قپردازند. نتایج حاصل از پژوهش بیانگر تأثیر نامتقارن نوسانات می یبردار خودبازگشت

جهت با که رفتار مخارج دولت، همسو و هم دارندهمچنین نویسندگان اظهار می ،مخارج دولت است

که  کنندمی ها با توجه به نتایج مطالعه استدلالتغییر در افزایش و کاهش قیمت نفت بوده است. آن

 شود.نامتقارن بودن آثار نوسانات قیمت نفت بر مخارج دولت تأیید می

بر  یسم اثرگذاری درآمدهای نفتیای به بررسی مکاندر مقاله( 1396توکلی قوچانی و همکاران )

برداری  ونیخودرگرسانال مخارج دولت در اقتصاد ایران با استفاده از یک مدل کرهای اقتصادی از یمتغ

ه یک شوک مثبت کاند. نتایج محققین بیانگر آن است پرداخته 1394-1338 ساختاری طی دورۀ

تعدیل  رواین ازگذاری خصوصی و دولتی شده است و منجر به افزایش مصرف و سرمایه یدرآمد نفت

 دانند.پذیر مینوسانات اقتصادی را از مجرای کنترل مخارج دولت امکان

                                                                                                                                         
1. Husain et al. (2008) 

2. ElAnshasy and Bradley (2012)  [
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وتحلیل اثرات پویای درآمدهای نفتی بر رفتار خود به تجزیه ( در مطالعۀ1397ایزدخواستی )

های برداری و تکنیک رگرسیونر ایران با استفاده از روش خودد های مصرفیدولت در تخصیص هزینه

 1391-1340 برای دورۀ (VD) 2و تحلیل تجزیه واریانس (IRF) 1العمل تحریکتوابع عکس

های مصرفی دولت در پردازد. نتایج حاکی از اثر مثبت شوک درآمدهای نفتی در تخصیص هزینهمی

همچنین، بیشترین سهم شوک درآمدهای  .عمومی استمدت بر مخارج اجتماعی، دفاعی و کوتاه

 نفتی در تغییر مخارج اقتصادی است.

ت بر دول ینفت یو درآمدها یه پولیپا یهاک( به بررسی تأثیر شو1399پور و همکاران )محمدی

اند. نتایج پرداخته یتصادف یایپو یتعادل عموم ینزیکجامع نئو یالگو کیران از طریق یاقتصاد ا

ـرف طدولت،  یو جار یش مخارج عمرانیبا افزا ینفت یارز یدرآمدها انۀکحاکی از آن است که ت

ش یصد افزادر 8/0زان یرا بـه م یرنفتـیـد غیمنبسط نموده و تول یصورت مقطعاقتصاد را به یتقاضا

 یهانهیش هزیزمان با افزاانی، همررا با تقویت اثر برون یهای نفتکدهد. از سویی، تأثیر وقـوع شـویم

 دهند.ها در اقتصاد ایران نشان میبنگاه یگذارهیـاهش سرماکت و دول یعمران

 . مطالعات خارجی2 - 3

فتند که تغییرات دریا 3واکنش-وتحلیل توابع ضربهخود با تجزیه ( در مطالعۀ2008حسین و همکاران )

اقتصادی صادرکنندگان نفت  های مالی بر چرخۀتأثیر بر سیاست اول از طریق قیمت نفت در درجۀ

مؤثر است. علاوه بر این، نویسندگان بررسی کردند که آیا تغییرات قیمت نفت در جهان تأثیر مستقلی 

های مالی بر فعالیت اقتصادی بر فعالیت اقتصادی دارد یا کانال مربوطه از طریق تأثیرگذاری بر سیاست

ترین نفت، مهم های مالی در کشورهای صادرکنندۀستکند که سیاها تصدیق میهای آنت. یافتهاس

 شود.های قیمت نفت به اقتصاد غیرنفتی منتقل میمکانیسمی است که از طریق آن شوک

ه کمدل سیاست مالی  نوعیخود با استخراج و تخمین  مطالعۀ ( در2012انشاسی و برادلی )

غییرات های قیمت نفت، بلکه به نوسانات قیمت نفت و چولگی تتنها به شوکا نههای دولت رهزینه

 تر شدن اندازۀلاتر نفت باعث بزرگهای باکه در بلندمدت، قیمت کند، دریافتندقیمت نفت مرتبط می

کمتر  های دولت نسبت به افزایش درآمدهای نفتیمدت، هزینهحال، در کوتاهاین شود. بادولت می

ت است. نف های مالی در کشورهای تولیدکنندۀتیابد که بیانگر افزایش احتیاط در سیاسش میافزای

 .است ها به اقتصادنتایج این پژوهش نشان داد که سیاست مالی مکانیسم اصلی انتشار این شوک

و  های مالیزا، سیاستهای نفتی برونای به بررسی شوک( در مطالعه2013) 4کولوگنی و مانرا

دارند که ها اظهار میپردازند. آننفت می های مجددبخشی در کشورهای منتخب صادرکنندۀتخصیص

                                                                                                                                         
1  . Impulse Response Functions 

2  . Variance Decomposition Analysis 

3. Impulse Responses 

4  . Cologni and Manera (2013) 
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کارگیری درآمدهای نفتی موجب برهم زدن تعادل در بازارهای داخلی این مدیریت ناصحیح در به

را ها مخارج خود دولت ،که در اثر افزایش درآمدهای نفتی کنندو همچنین بیان می شودکشورها می

های مثبت نفتی باعث کاهش سهم بخش خصوصی درنتیجه شوک ،دهندها گسترش میدر زیرساخت

 شود.گذاری این بخش در اقتصاد میو کاهش سرمایه

های قیمت مدت و بلندمدت شوک( به بررسی تأثیر نامتقارن کوتاه2020الدین و برکت )شرف

خالص داخلی غیرنفتی و سطح تنوع اقتصادی در نفت و تغییرات درآمدهای نفت و گاز بر کل تولید نا

 ( و𝑆𝑉𝐴𝑅) 1بردار ساختاری دو رویکرد اقتصادسنجی خودرگرسیونگیری از کشور قطر با بهره
NARDL های تولید ناخالص داخلی واقعی کل مدت، واکنشکه در کوتاه گویندمیها پردازند. آنمی

های واقعی نفت و درآمدهای های منفی بر قیمتشوکو تولید ناخالص داخلی واقعی غیرنفتی به 

شواهدی برای وجود تأثیر  دهندۀهای مثبت است که نشانر شوکواقعی نفت و گاز بیشتر از تأثی

دهد که بخش غیرنفتی در های تحقیق نشان میافتهمدت است. همچنین یها در کوتاهنامتقارن شوک

های منفی بر تولید ناخالص قاوم است، زیرا تأثیر شوکهای منفی کاملاً مبلندمدت در برابر شوک

 داخلی واقعی غیرنفتی ناچیز است.

های مالی ی را برای برآورد اثرات سیاستچهارچوبای ( در مقاله2021) 2گارسیا آلبان و همکاران

نفت پیشنهاد  کلان اقتصادی کشورهای تولیدکنندۀ هایهای درآمد نفتی بر فعالیتزا و شوکبرون

برآورد  4های بیزینکه با روش 3ها با استفاده از یک مدل خودرگرسیون بردار ساختاریکنند. آنمی

گذاری دولت ها، مخارج مصرفی دولت، مخارج سرمایهنشده در مالیاتبینیشده، اثرات تغییرات پیش

دهد . نتایج پژوهش نشان میاندکردهو درآمدهای نفتی را بر فعالیت اقتصادی کشور اکوادور بررسی 

گذارد که های درآمد نفتی بر سیاست مالی انبساطی و سایر متغیرهای مدل تأثیر میکه شوک

دهد. همچنین محققین اظهار پذیری اقتصاد را در برابر نوسانات درآمدهای نفتی نشان میآسیب

تر از ولید به بالا یا پایینترین نیروی محرکه برای حرکت تهای درآمد نفتی مهمدارند که شوکمی

 روند بوده است.

 ی پژوهششناسروش. 4

زمان و  یهاحوزه یجارا به یزمان ۀحوز رویکردهای تنها و مرسوم اقتصادسنجی استاندارد یهاروش

 یزمان یهایاز سر یاریبس کهیحال در ،(2022، 5)مناگی و همکاران رندیگیفرکانس در نظر م

 ریتأثیها بآن لیدر تحل یسنت یهاروش شودیامر باعث م نیو هم ستندین ایستا یو مال یاقتصاد

                                                                                                                                         
1. Structural Vector Autoregressive 

2. García-Alban et al. (2021) 

3. Structural Vector Autoregressive 

4. Bayesian Methods 

5. Managi et al. (2022)  [
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 ازین ایستا یهابه فرض داده رایز ،کندیچالش غلبه م نیموجک بر ا لیوتحلهی، تجزمقابلباشند. در 

 طول در را یمختلف یهایژگیو رهایمتغ کهییازآنجا از سویی، .(2022، 1)کسوری و همکاران ندارد

برخلاف (، 1401)پورمحمدی و همکاران،  گذارندیم شیبه نما خود از متفاوت یهافرکانس در و زمان

زمان و  ۀتنها اطلاعات مربوط به حوز بیکه به ترت 2یفیط لیو تحل یزمان یهایسر لیوتحلهیتجز

 رای اطلاعاتفرکانس  ۀزمان و هم در حوز ۀهم در حوزلیل موجک تح ،دهندیفرکانس را ارائه م ۀحوز

 .دهدیارائه م

زمان و  یهابا توجه به حوزه یاصل یزمان یهایسر را دارد تا با تفکیک تیظرفآنالیز موجک این 

بررسی روابط متغیرهای امر در  نیا قرار دهد. لیوتحلهیتجزرا مورد  هاآن زمانطور همبه ،فرکانس

 ناهمسان یزمان یهااسیبسته به مق رهایمتغ نیاز ا یاریبس چراکهدارد،  یاتیح تیاهم یاقتصاد

 .(2022، 3)مگزینو و همکاران هم تعامل داشته باشند عمل کرده و با یطور متفاوتبه توانندیم

𝜓(𝑡)شرط لازم جهت تحقق تابع توان پیشمی 𝜓(𝑡) 4«موجک مادر»با شروع از  ∈ 𝐿2(ℝ)   که را

 :کردصورت زیر ارائه به ،شودشناخته می 5عنوان شرط مقبولیتبه

0 < ∁𝜓 : = ∫
|Ψ(𝜔)|

|𝜔|

∞

−∞
𝑑𝜔 <  ∞                                                                       (1)  

 زیر برقرار باشد: بایست رابطۀکه برای برقراری شرط مقبولیت می

𝛹(0) = ∫ 𝜓(𝑡)𝑑𝑡 = 0
∞

−∞
                                                                                 (2)  

کانرارا و -. اگیراستثابت مقبولیت  𝜓∁تبدیل فوریه موجک و  𝛹(𝜔)در روابط فوق 

)با مقدار میانگین صفر( باید حول محور زمان  ( تابع 2) دارند که در رابطۀ( اظهار می2014) 6سوارز

(t شبیه به یک موج کوچک در نوسان باشد که این موضوع انتخاب عنوان موجک را برای تابع )

از  ( دو نسخهCWT) 8( و تبدیل موجک پیوستهDWT) 7. تبدیل موجک گسستهکندتصدیق می 

ها و همچنین کاهش سازی دادههای موجک است که موجک گسسته غالباً برای فشردهتبدیل

که موجک پیوسته برای استخراج ویژگی و حالی در ،رودیکار مهب)نویز(  های ناخواستهسیگنال

                                                                                                                                         
1. Kassouri et al. (2022) 

2. Spectral Analysis 

3. Magazzino et al. (2022) 

4. Mother Wavelet 

5. Admissibility Condition 

6. Aguiar‐Conraria and Soares (2014) 

7. Discrete Wavelet Transforms 

8. Continuous Wavelet Transforms  [
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( تبدیل موجک 2015) 3(. بارونیک و واچا2013، 2)لوه استها مفید داده 1تشخیص همگونی

,𝑊𝑥(𝑢پیوسته 𝑠) برای سری زمانی𝑥(𝑡) ∈ 𝐿2(ℝ) ریزی موجک ویژه با طرح𝜓(.  صورتبهرا   (

 دهند:زیر نمایش می

(3) 𝑊𝑥(𝑢, 𝑠) = ∫ 𝑥(𝑡)
1

√|𝑠|

∞

−∞

𝜓 (
𝑡 − 𝑢

𝑠
)

̅̅ ̅̅ ̅̅ ̅̅ ̅̅ ̅̅
𝑑𝑡 

 5انتقالپارامتر  u و کندیم تعیینموجک را  پهنای )عرض(است که  4اتساع پارامتر s( 3) در رابطۀ

های اساسی این تکنیک پتانسیل آن . یکی از ویژگیکندیآن را کنترل م قرارگیری است که مکان

𝑥(𝑡)سری زمانی  تجزیه و همچنین بازآفرینی یکپارچۀبرای  ∈ 𝐿2(ℝ) نحوی که:به ،است 

(4) 𝑥(𝑡) =
1

∁𝜓
∫ [∫ 𝑊𝑥(𝑢, 𝑠)

∞

−∞

𝜓𝑢,𝑠(𝑡)𝑑𝑢]
𝑑𝑠

𝑠2

∞

0

 , 𝑠 > 0 

که در  کندفرکانس مشخص می-زمان های خاصی را در حوزۀبخش 6همدوسی )همبستگی( موجک

شده پدیدار مشاهده های زمانیِآن تغییرات غیرمنتظره و عمده در الگوهای حرکتی سری

 بیعنوان ضرموجک به یهمدوس( با معرفی 2020) 7منگاکی (.2022 )مناگی و همکاران، شودمی

 دهد:مینشان  زیر صورتبه، آن را فرکانس-زمان یدر فضا هایسر نیب یموضع یهمبستگ

(5) 𝑅2(𝑢, 𝑠) =
|𝒮 (𝑠−1𝑊𝑥𝑦(𝑢, 𝑠))|

2

𝒮 (𝑠−1|𝑊𝑥(𝑢, 𝑠)|2𝒮 (𝑠−1|𝑊𝑦(𝑢, 𝑠)|
2

))
 

موجک عددی بین صفر و یک  همبستگی. ضریب کندیرا مشخص م 8پارامتر هموارساز 𝒮که در آن 

 یبستگمه ۀدهندننشا 1مقدار  کهیحال است، در همبستگیعدم  ۀدهندمقدار صفر نشان خواهد بود.

 .است کامل

  

                                                                                                                                         
1. Data Self-Similarity 

2. Loh (2013) 

3. Barunik and Vacha (2015) 

4. Dilation Parameter 

5. Translation Parameter 

6. Wavelet Coherence 

7. Menegaki (2020) 

8. Smoothing Parameter 
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 . همدوسی موجک چندگانه1 – 4

کند که در آن  نییفرکانس تع-زمان ۀدر حوز یخاص یهابخش تواندیموجک م همدوسی کیتکن

بنابراین،  نشان دهد. دهدیرخ م که بین دو متغیر را یحرکت یو عمده در الگوها رمنتظرهیغ راتییتغ

نیست.  ریپذامکانی از این تکنیک برداربهرهبیش از دو متغیر  زمانهمارتباط  لیوتحلهیتجزجهت 

همدوسی  از رهیبه حالت چند متغ رهیاز حالت دو متغ لیگسترش تحلرو، در این پژوهش برای این از

 یۀکل ی، همبستگشود. با استفاده از همدوسی موجک چندگانه( استفاده میMWCچندگانه ) موجک

 .شودیم محاسبه گریکدیبا  رهایمتغ

از آن  توانیکه م کندیچندگانه را اجرا م یهایمشابه همبستگ همدوسی موجک چندگانه روشی

سی مربع همدو وابسته استفاده کرد. ریمتغ کیمستقل در  ریمتغ نیانسجام چند یجووجست یبرا

 صورت زیر نوشت:هب توانیرا م 2xو  1xهای و سری yهای موجک چندگانه میان سری زمانی

(6) 
(𝑅𝑀)2(𝑦, 𝑥2, 𝑥1)

=
𝑅𝑀2(𝑦, 𝑥1) + 𝑅𝑀2(𝑦, 𝑥2) − 2𝑅𝑒[𝑅(𝑦, 𝑥1). 𝑅(𝑦, 𝑥2 )∗. 𝑅(𝑥2, 𝑥1)∗]

1 − 𝑅2(𝑥2, 𝑥1)
 

 یرسکه با دو  y توان موجک متغیر وابستۀطریق نسبت فوق مجذور همدوسی موجک را از  معادلۀ

)هثروبی  سازدیمفراهم  است حیتوضقابل نیفرکانس مع -زمان ۀدامن کیدر  2xو  1x مستقل یزمان

 (.2022و الویی، 

  . همدوسی موجک جزئی2 - 4

، یواقع همبستگیوجود یک  هنگامو  دهدیمتناوب را نشان م هاییهمبستگ ،موجک همدوسی

وجود دارد،  متفاوت ییرگر از متغمداخله یکه اثر یدر مورداما  ،دهدیرا ارائه م یمهم لیوتحلهیتجز

 هیشب یکی( تکنPWC) یموجک جزئ همبستگی. یستن یقدق یهمبستگ ۀانسجام موجک قادر به ارائ

 کند.کمک می yو  x یزمان یدو سر ینب خالص کل همبستگی یافتناست که به  یجزئ یبه همبستگ

 یرپس از حذف تأثیر سرا  1xو  y یزمان یدو سر ینتا انسجام موجک ب دهدیروش اجازه م ینا

و  1x)( و 2xو  y) ،(1xو  y) نیانسجام موجک ب یباساس، ضرا ین. بر اشود ییشناسا 2xسوم  یزمان

2x) دشوینوشته م یرصورت زبه: 

𝑅(𝑦, 𝑥1) =
𝜍[𝑤(𝑦,𝑥1)]

√𝜍[𝑤(𝑦)].𝜍[𝑤(𝑥1)]
𝑅2(𝑦, 𝑥1) = 𝑅(𝑦, 𝑥1). 𝑅(𝑦, 𝑥1)∗                             (7)  

𝑅(𝑦, 𝑥2) =
𝜍[𝑤(𝑦,𝑥2)]

√𝜍[𝑤(𝑦)].𝜍[𝑤(𝑥2)]
𝑅2(𝑦, 𝑥2) = 𝑅(𝑦, 𝑥2). 𝑅(𝑦, 𝑥2)∗                                 (8)  

 𝑅(𝑥2, 𝑥1) =
𝜍[𝑤(𝑥2,𝑥1)]

√𝜍[𝑤(𝑥2)].𝜍[𝑤(𝑥1)]
𝑅2(𝑥2, 𝑥1) = 𝑅(𝑥2, 𝑥1). 𝑅(𝑥2, 𝑥1)∗                      )9( 
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 یدارااین عملگر  . اگراست وستهیموجک پ لیتبد w* مربع مختلط و عملگر  ، علامتدر روابط فوق

𝜍 رابطۀ 𝜍است. همچنین برای عملگر  1تبدیل موج متقاطع ۀدهندنشان ،و دو باشد کیمقدار  =

𝑆𝑆−1  داری ( و معنیرزولوشنبوده و باعث ایجاد تعادل بین وضوح ) هموارسازکه عملگر  استبرقرار

موجک جزئی )پس از حذف اثرات  همبستگی، مربع ساده یخط یاساس مفهوم همبستگبر شود. می

 آورد: دستبهزیر  صورتبهجزئی  همبستگیای مشابه مجذور توان با معادله( را می2xسری زمانی 

(10) (𝑅𝑃)2(𝑦, 𝑥1, 𝑥2) =
|𝑅(𝑦, 𝑥1) − 𝑅(𝑦, 𝑥2). 𝑅(𝑦, 𝑥1)∗|2

[1 − 𝑅(𝑦, 𝑥2)]2[1 − 𝑅(𝑥2, 𝑥1)]2
 

آن توان و می( و عددی بین صفر و یک است PWCمربع همدوسی موجک جزئی ) 2(𝑅𝑃)که در آن

 در یک حوزۀ 𝑡(2𝑥(پس از کنترل اثر 1𝑥)𝑡(و  𝑦)𝑡( یسر نیمجذور ب یجزئ یعنوان همبستگبهرا 

برای دستیابی به هدف این پژوهش و برای  رواز این (.2022)هثروبی و الویی،  رفتیفرکانس پذ-زمان

 است. شده استفادهخالص بین متغیرها از این ابزار  همبستگیدرک 

 های پژوهش. یافته5

 . معرفی متغیرها1 - 5

 لیداخ ناخالص تولید، (GEXاز: مخارج دولتی ) ندعبارتی در این پژوهش موردبررس ایرهیمتغ

ی آمار و اطلاعات متغیرها ( که کلیۀOP( و قیمت نفت )NX، تراز تجاری )(NOGDPغیرنفتی )

زمانی  به همراه سری(، 1390از سایت بانک مرکزی )به قیمت ثابت سال  مورداستفادهسری زمانی 

 .است شده استخراج 1399تا  1357 زمانی ۀبازپک برای قیمت سبد نفت خام اُ

 تبدیل موجک اساسبر. نتایج 2 - 5

 یهااسیدر مقمیان قیمت نفت و سایر متغیرها  همبستگی زانیم یکم یابیارز یبرادر این پژوهش 

شود که نتایج آن در ادامه ارائه استفاده می 2چندگانه و جزئی  موجکهمدوسی از  مختلف یزمان

-زمان حوزۀدر ی دارند همبستگ گریکدیبا  رهایمتغکه را  یمناطق چندگانه، موجکهمدوسی  شود.می

وابسته  ریمتغ کی یمستقل بر رو ریانسجام چند متغ جویوجستقادر به و  دهدیفرکانس نشان م

 یبیترکامکان یافتن مستقل،  یرهایمختلف متغ باتیترک ۀسیبا مقاهمدوسی چندگانه  قیاز طر. است

 از ی معناداریاحوندر این نمودارها  .شودمیسر می زیوابسته را دارد ن ریتناسب با متغ نیکه بهتر

بالا  حرکتیو هم همبستگی ینواح)آبی( رنگ قرمز  .است شده کارلو محاسبهمونت یسازهیشب طریق

 احاطه ی، توسط سهمی سفیدهاتفسیر در نمودارفضای قابل دهد.را نشان می رهایمتغ نیب)پایین( 

محور افقی  .اندشده مشخص یکمش با خطوط پررنگ یه لحاظ آمارب نانیاطمقابل ینواحو  شده

                                                                                                                                         
1. Cross-Wavelet Transform 

]  های مربوط به طیف انرژی و همدوسی موجک دوگانه ارائه نشده است.. جهت رعایت اختصار، تحلیل2
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سال( و محور عمودی  برحسبزمانی، محور عمودی سمت چپ مقیاس یا فرکانس زمانی ) نشانگر بازۀ

در این پژوهش به تبعیت از  سمت راست، نمایانگر ضریب همبستگی موجک جفت متغیرها است.

سال بیانگر  8تا  4مدت، وتاهک سال بیانگر دورۀ 4 صفرتا(، مقیاس 2018) 1و همکاران اارنراک-ریگا

حرکت روی  است. شده گرفتهبلندمدت در نظر  سال برای تفسیر دورۀ 8و بیشتر از مدت میان دورۀ

 بلندمدتمدت و مدت به میانی زمانی کوتاههاافقحرکت از  ۀدهندنشان ،نمودار از سمت بالا به پایین

 است. شده دادهنمایش  (1. همدوسی موجک چندگانه در شکل )است

 
 رهایمتغ نیموجک چندگانه ارتباط ب ی: همدوس1 شکل

 (پژوهش یهاافتهیمنبع: )

 طوربه. دهد ینشان م یفرکانس هایدامنه کلیۀدر  ریچهار متغ نیرا ب ییانسجام بالا( 1شکل )

 همبستگیحرکتی و هم 1387بررسی تا سال  ۀسال( از ابتدای دور 4تا  1ویژه در مقیاس کوتاه مدت )

 مشاهدهقابل شدیدی بین قیمت نفت، مخارج دولتی، تولید ناخالص داخلی غیرنفتی و تراز تجاری

نفتی  شدید به دلارهای وجود وابستگی مبنی بر اقتصادی کشور حقیقت ۀدهندنشاناست. این نتایج 

ی این دوره پس از پیروزی انقلاب اسلامی و نیز با آغاز جنگ تحمیلی در ابتدااست. گذشته  ادوار در

مالی اقتصاد کشور  نیتأمدرآمدهای حاصل از صادرات نفت در  ،اقتصادی ی توسعۀهابرنامهو همچنین 

بر کاهش  گذاراناستیساقتصادی همواره  ی توسعۀهابرنامهی داشته است. در طی اعمدهسهم 

این  طی با افزایش قیمت نفتاما . اندداشته دیتأکها وابستگی اقتصاد کشور به نفت در این برنامه

در  تواند همبستگی شدید این دوره را توجیه نماید.است که می افتهیشیافزاهمیشه سهم ها این سال

که شده  ال( نشان دادهس 8بیشتر از در فرکانس بلندمدت ) پایدارو  یقو یارتباط،زمانی  این بازۀ

این  مدتانیماین در حالی است که طی این دوره در مقیاس  است. 8/0ضریب همبستگی بیش از 

بررسی این ارتباط در مقیاس  تا انتهای دورۀ 1388، اما از سال شودارتباط بین متغیرها مشاهده نمی

                                                                                                                                         
1. Aguiar-Conraria et al. (2018) 
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شود. در این دیده نمی بلندمدتو  مدتکوتاهی هااسیمقاما در  ،سال( وجود دارد 8تا  4) مدتانیم

 1390در سال  ی مناسب از درآمدهای نفتیبرداربهره منظوربهملی  صندوق توسعۀ سیتأسدوره 

 یهامیتحردر کاهش ضرایب همبستگی اثرگذار باشد. از سویی دیگر، به دلیل تشدید  تواندیم

ران و ید نفت ایم خریاعمال تحر وبا تشدید  زمانهمو همچنین  1387 سالی از المللنیب ۀشداعمال

محسوس  آن کاهش تبعبه( و 1401، کیخاو  خسروسرشکی) 1390از زمستان  یبانک یهامیتحر

ی هااسیمقدر این ، کاهش همبستگی متغیرها با نوسانات قیمت نفت هادرآمدهای نفتی طی این سال

 .است مشاهدهقابلمشخص 

دهد که همواره ارتباط بین متغیرها در طول زمان و متغیرها نشان می همدوسی چندگانه میان

 یهایبستگهم چندگانه، همدوسیدرحقیقت،  های متفاوت با ضرایب مختلف وجود دارد.مقیاس

ارتباط بین  از میزان و نحوۀ یمهم تصویر رواین ازو دهد را نشان می های زمانیبین سری متناوب

متفاوت وجود دارد، انسجام  ریمتغ کیگر از اثر مداخله کیکه  یدر مورد اما ،دهدارائه می متغیرها

جهت تفکیک و تشخیص اثرگذاری و همبستگی  لذا، .ستین یقیدق یهمبستگ ۀموجک قادر به ارائ

 است. شدهاستفاده ها در ادامه از همدوسی موجک جزئیخالص بین متغیرها با حذف تأثیر سایر متغیر

 همدوسی موجک جزئی. نتایج 1 - 2 – 5

ی هاییایپو لیوتحلهیتجز ی، برااین تحقیق درکه در بخش روش پژوهش به آن اشاره شد،  طورهمان

انسجام  ۀافتیگسترش ابزار موجکاز  مکانیسم انتشار آن عنوانبهقیمت نفت و بررسی سیاست مالی 

 ریتا تعامل با سا کندیامکان را فراهم م نیاهمبستگی موجک جزئی . میکنیاستفاده م یموجک جزئ

انسجام  درواقع .میمحاسبه کنزمانی  یدو سر نیارتباط ب یابیهنگام ارز ی در مدل راکنترل یرهایمتغ

-زمان ۀ( به صفحهیچندگانه )فور یانسجام جزئ تناظرم میاز مفاه یاساده میتعم ی،موجک جزئ

 یبه همبستگ هیشب یکیکنت ی،موجک جزئ همبستگی .(2022)مگزینو و همکاران،  فرکانس است

پس از  yو  1x یزمان یدو سر نیحاصل ب کلی موجکی همبستگی افتنیاست که به  ی خطیجزئ

یک همدوسی موجکی موجک،  یطور مشابه، در کاربردها. بهکندیکمک م 2x یزمان یحذف تأثیر سر

به درک تواند می y و 1xهای سری نیب یموجک همبستگیبر  2xی زمان یسر حذف اثرات جزئی با

)انسجام( به  یاگر همبستگچراکه  ؛کمک کندفرکانس -بهتر ارتباط میان دو متغیر در فضای زمان

(. لذا در ادامه جهت 2022)هثروبی و الویی،  کننده باشدممکن است گمراه ،سوم وابسته باشد ریمتغ

درک جایگاه  خصوصبههای قیمت نفت و متغیرهای پژوهش و خالص بین پویایی همبستگیکشف 

کانال سیاست مالی در انتقال نوسانات قیمت نفت، همبستگی موجک جزئی بین متغیرها با حذف 

 .شود( ارائه می4( تا )2های )ی دیگر در شکلرهایمتغاثرات هرکدام از 

جاری بدون نفت با ثابت ( تحلیل ارتباط پویای میان رشد قیمت نفت و ادوار ت2در شکل )

ی سیاست مالی )نمودار بالا( و تراز تجاری )نمودار پایین( با استفاده از فضای رهایمتغ داشتننگه

 موجک جزئی به تصویر کشیده شده است. همبستگی
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 یرنفتیغ یناخالص داخل دینفت و تول متیق نیب یموجک جزئ یهمدوس ی: فضا2شکل 

 (پژوهش یهاافتهیمنبع: )

تأثیر نوسان سیاست مالی، زوج متغیر قیمت نفت و ادوار  داشتننگهبا ثابت  مدتکوتاهافق در 

داری قرار معنی ۀدر محدود 1391تا  1379و همچنین  1371لغایت  1367های تجاری طی سال

 همبستگی بیضر 1369موجک جزئی ضعیف بوده است. در سال  همبستگیدارد و در سایر نواحی 

حرکتی شدید بین متغیرها است. هم دهندۀدهد که نشانرا نشان می 8/0موجک جزئی مقدار تقریبی 

داری بین معنی ارتباطبا حذف نوسانات سیاست مالی  1387تا سال  مدتدر مقیاس زمانی میان

ل سا 8تا  6اما در مقیاس  شود،ص داخلی بدون نفت مشاهده نمیهای قیمت نفت و تولید ناخالزوج

دهند که تا پایان دوره در این را نشان می 6/0ضریب همبستگی جزئی مقدار تقریبی  1388از سال 

 همبستگی 1380-1371 یهاسال جزبهسال،  8شود. در مقیاس بیش از فرکانس این ارتباط حفظ می

قل از سیاست ارتباط مست دهندۀد که در این افق زمانی نشاندار و پایداری بین متغیرها وجود دارمعنی

 مالی است.

موجک جزئی بین رشد قیمت نفت و تولید ناخالص داخلی بدون نفت با حذف اثرات  همبستگی

دارد. در  1374ضعیف جفت متغیر تا سال  همبستگی( نشان از 2تراز تجاری در تصویر دوم شکل )

حرکتی مستقل از نوسان تراز سال، هم 8در مقیاس  1363تا  1357های طی سال صرفاًاین بازه 

های رشد قیمت نفت ی بین زوججزئموجک  همبستگیی است که در حالشود. این تجاری دیده می

 دهندۀکه نشان وجود دارد مدتکوتاهافق زمانی  در 1391تا  1375و ادوار تجاری بدون نفت از سال 
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فت، در صورت حذف اثرات مربوط با تولید ناخالص داخلی بدون ن ی قیمت نفتهانوسانارتباط کمتر 

 های اخیر است.به نوسان تراز تجاری در سال

 
 ینفت و تراز تجار متیق نیب یموجک جزئ یهمدوس ی: فضا3شکل 

 (پژوهش یهاافتهیمنبع: )

( همدوسی موجک جزئی بین قیمت نفت و تراز تجاری با حذف تأثیر سیاست مالی 3در شکل )

 تأثیر تولید ناخالص داخلی بدون نفت )تصویر پایین( به نمایش گذاشته)تصویر بالا( و نیز با حذف 

های قیمت نفت و تراز تجاری با که در نمودار مشخص است ارتباط بین زوج طورهمان شده است.

بررسی محدود است. این ارتباط  های زمانی در طول دورۀتمامی افق مخارج دولت در داشتننگهثابت 

 است. در ناحیۀ ملاحظهقابل 1396تا  1391سال و  4در مقیاس  1366تا  1357ی هاسالتنها طی 

( 6/0 دوم مقداری کمتر )نزدیک به و در ناحیۀ 8/0وجکی مقدار تقریبی جزئی م همبستگیاول ضریب 

های قیمت نفت و تراز تجاری در این دهد. این موضوع بیانگر این است که نوسانات زوجرا نشان می

 ارق از نوسان مخارج دولت است.زمانی، ف ۀباز

های رشد قیمت نفت و تراز تجاری با حذف تأثیر تولید ناخالص داخلی بدون نفت ارتباط زوج

موجک جزئی بین رشد قیمت نفت و تراز تجاری از  همبستگیاز حالت قبل است. فضای  ترگسترده

دهد. در این مختلف نشان می هایرا در مقیاس هاآنحرکتی بین بیشترین هم 1367ابتدای دوره تا 

موجک جزئی بین متغیرهای  همبستگیمحدوده با حذف اثرات تولید ناخالص داخلی بدون نفت 

شود که سال تکرار می 8داری طی این دوره زمانی در مقیاس موردنظر شدید است. این ناحیه معنی

 [
 D

O
I:

 1
0.

22
03

4/
24

.2
.1

 ]
 

 [
 D

ow
nl

oa
de

d 
fr

om
 e

co
r.

m
od

ar
es

.a
c.

ir
 o

n 
20

24
-0

8-
05

 ]
 

                            17 / 26

http://dx.doi.org/10.22034/24.2.1
https://ecor.modares.ac.ir/article-18-68781-fa.html


 

 نسب، سیدیحیی ابطحی و محمدعلی دهقان تفتیاحمد پورمحمدی، زهره طباطبایی  .../  جایگاه سیاست            18

ی رنفتیغحرکتی بین قیمت نفت و تراز تجاری از نوسانات در تولید ناخالص ها همدر این سال صرفاً

 مستقل بوده و در سایر نواحی این ارتباط وجود ندارد.

 
 نفت و مخارج دولت متیرشد ق نیب یموجک جزئ یهمدوس ی: فضا4شکل 

 (پژوهش یهاافتهیمنبع: )

سایر متغیرهای  تأثیرتحلیل ارتباط پویای بین رشد قیمت نفت و مخارج دولت پس از حذف 
شده  نشان داده( 4ها در شکل )موجود در مدل با استفاده از فضای همدوسی موجک جزئی میان آن

اثرات تولید ناخالص داخلی  داشتننگهحرکتی بین جفت متغیر هدف با ثابت است. در این شکل هم
جزئی موجکی بین زوج متغیر  همبستگیدر این شکل بیشترین  ؛شده ارائهغیرنفتی در تصویر اول 
 1358ی هاسالمدت اتفاق افتاده است. در این افق زمانی طی کوتاه در ناحیۀپس از حذف متغیر سوم 

که  نحویبه ،شودت دیده میموجک شدیدی بین رشد قیمت نفت و مخارج دول همبستگی 1371تا 
 1375های حرکتی طی سالاست. این هم 8/0داری، بیش از در این نواحی معنی همبستگیضریب 

 همبستگیاما در این نواحی ضریب  شود،نیز در این مقیاس دیده می 1390تا  1389و  1383تا 
 ،یموردبررس پایان دورۀ تا 1387از ابتدای سال سال  8دهد. در مقیاس ی را نشان میترکممقدار 

 دهندۀنشان که ی رشد قیمت نفت و سیاست مالی بدون اثر متغیر سوم پایدار استهازوج حرکتیهم
 ها است.مستقل بودن ارتباط دو متغیر طی این سال

ثابت جک بین قیمت نفت و سیاست مالی باتصویر دوم در شکل فوق مربوط به همدوسی جزئی مو
 ۀهمبین دو متغیر در  همبستگی( 4اساس شکل ) یر تراز تجاری است. براثرات متغ داشتننگه
حرکتی بین رشد قیمت نفت و سیاست مالی مستقل وجود هم بیانگر که ی زمانی اتفاق افتادههااسیمق

] داری را موجک جزئی دو ناحیه معنی همبستگیمدت، از اثرات تراز تجاری است. در افق زمانی کوتاه
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تراز تجاری، ضریب  تأثیرپس از حذف  1389تا  1373و  1368تا  1358های دهد. طی سالنشان می
داری دارد. ناحیه بعدی معنی 7/0ی رشد قیمت نفت و سیاست مالی مقداری تقریبی هازوج همبستگی

ی جزئ همبستگی( اتفاق افتاده است. در این افق زمانی، بلندمدتسال ) 8های بیش از در فرکانس
مشاهده  6/0نزدیک به  همبستگیبا ضریب  1377بررسی تا سال  از ابتدای دورۀ متغیرهاموجک زوج

 ی زمانی این ارتباط وجود ندارد.هابازهشود و در سایر می

 ی و پیشنهادهاریگجهینت. 6
بر  دیتأکهای قیمت نفت و متغیرهای کلان اقتصادی با در این پژوهش به بررسی ارتباط بین پویایی

فرکانس و رویکرد -حرکتی متغیرها در فضای زماننقش سیاست مالی در ایران از طریق تحلیل هم
 دهندۀ. نتایج همدوسی موجک چندگانه نشانشد پرداختهی و جزئنوین همدوسی موجک چندگانه 

 بود،حرکت مشترک میان متغیر رشد قیمت نفت و سایر متغیرهای مدل در مقیاس زمانی گوناگون 
 .دادندمدت بیشترین شدت را نشان مدت و بلندی زمانی کوتاههاافقدر  حرکتیاین هم که ینحوبه

مخارج  تولید غیرنفتی و نیز نفت و متیق یرهایمتغ نیب یموجک جزئ همبستگی جینتا نیهمچن
 یهاافق ۀیدر کل ریمتغجفت نیرک بتحرکت مش ،سایر متغیرهانشان داد که با حذف اثرات  دولت

خصوص تراز تجاری این ارتباط خالص با رشد قیمت در که یدرحال مشاهده است.همچنان قابل یزمان
 نفت مشاهده نشد.

ی اصلی انتقال هاکانالتوان نشان داد که موجک جزئی می همبستگیدرمجموع براساس نتایج 
جهت با مطالعات همسیاست مالی و رشد تولید هستند که این نتایج نوسانات قیمت نفت در این دوره 

مکانیسم  ،ی مالیهااستیس اندهکه نشان داد است( 2008( و ال انشاسی )2008حسین و همکاران )
 ی قیمت نفت به اقتصاد است.هاشوکاصلی انتشار 

 دهندۀست مالی و ادوار تجاری نشانقیمت نفت با حذف اثرات سیا همبستگیبنابراین، کاهش 
 رواین ازاهمیت کانال سیاست مالی و تولید ناخالص داخلی در انتقال نوسانات قیمت نفت است. 

 قینفت به اقتصاد از طر یشدن منابع مال ریسراز ۀو نحو یمال یهااستیدر اتخاذ س شودیم شنهادیپ
حاصل  یدرآمدهابا توجه به نادرست  یهااستیچراکه اتخاذ س ؛ردیدقت صورت پذ تیها نهاکانال نیا

  .دکرخواهد  دیتشد یکلان اقتصاد یرهاینفت را بر متغ متینوسانات قسوء اثر  ر،یمس نیاز ا
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Introduction 
Despite the increasing debate around the role of alternative renewable sources of 
energy such as solar and nuclear power, oil still has a central role for a vast portion 
of the world’s countries. Therefore, oil price is one of the key prices in the 
international economy, and its effects and mechanisms on macroeconomic 
variables has been an important topic of economic research. In oil-exporting 
countries, oil price fluctuations have implications for all macroeconomic and 
prudential policies but due to the government ownership of natural resources, 
fiscal policy is especially important and can be a main mechanism for transferring 
these fluctuations to the economy. In this regard, this study aims to analyze the 
complex relationships and dynamic co-movements between international oil price 
movements and macroeconomic variables, emphasizing the role of fiscal policy 
in a time-frequency approach in the years 1978-2020. For this purpose, we 
implement two novel wavelet analysis techniques, namely, multiple wavelet 
coherence (MWC) and partial wavelet coherence (PWC), which are used to 
explore the real relationship between variables. The use of the wavelet tool is 
superior to traditional tools because it allows the analyst to determine how the 
series interact at different frequencies and how they evolve over time. To the best 
of our knowledge, the current is the first paper to implement the wavelet 
framework to analyze the effects of oil price dynamics on macroeconomic 
variables in Iran. Therefore, this study makes a modest contribution to the 
empirical literature by unveiling the main transmission mechanism of oil prices at 
different time horizons. 

Methodology 
The econometrics techniques that have been previously used are focused on time 

domain analysis. This analysis may return incomplete and ambiguous information 
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on the relationship between economic variables. Therefore, this study is focused 

on time and frequency domain analysis using the wavelet transformation approach 

that has been left out for the relationship dynamics among these variables. 

The origin of wavelets can be traced back to Fourier analysis, which is the 

foundation of modern time-frequency analysis. Fourier transform, examine the 

periodicity of phenomena by assuming that they are stationary in time. But most 

economic and financial time series exhibit quite complicated patterns over time. 

The wavelet transform approach was introduced to overcome the limitations of 

the Fourier transform. In fact, if the frequency components are not stationary 

traditional spectral tools may miss such frequency components. The wavelet 

analyses do not follow the initial checks to observe if the series have unit root or 

not. The superior feature of the wavelet analysis is related to its flexibility in 

monitoring several non-stationary signals. 

Wavelet Analysis is a method that allows simultaneous decomposition of 

original time series according to both time and frequency domains. This is very 

important for economics and finance, as many of the variables in this field can 

operate and interact differently on dissimilar time scales. So, in this paper, we 

used two innovative wavelet approaches to study and compare the 

interdependence between oil prices, non-oil GDP, public expenditure, and trade 

balance. This approach implements the estimation of the spectral features of time 

series as a function of time, displaying how the various periodic components of 

time series vary through time. To check the relevance of the coherence of multiple 

independents on a dependent one, we use multiple wavelet coherence (MWC), a 

similar method to the multiple correlations. The partial correlation is one of the 

tools that can be used in a simple correlation concept. In the wavelet, the 

researchers can attain this using partial wavelet coherence (PWC). This approach 

is able to identify the partial wavelet coherence between the two-time series y and 

x1 after eliminating the influence of the third time series x2. Hence, we use partial 

wavelet coherence to identify the wavelet coherence between oil prices and 

government expenditure when canceling out the effect of non-oil GDP and trade 

balance. 

Results and Discussion  
The results of the wavelet analysis show that there is a strong coherence between 

oil prices and the macroeconomic variables at different frequencies. multiple 

wavelet coherence, shows a high coherency between the four variables in the 

short-run (1-4 years) and in the long-run horizons (8-16 years). In fact, multiple 

wavelet coherence between variables shows that there is always a relationship 

between variables over time and different scales with different coefficients. 

Partial wavelet coherence between oil and non-oil GDP has been significant 

by removing the effects of government expenditure in the short term during the 

years 1988 to 1992 and also  2000 to 2012. In the scale of 6 to 8 years from 2010, 

the partial coherence shows an approximate value of 0.6, which is maintained at 

this frequency until the end of the period. This issue shows the greater correlation 
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between oil price fluctuations and non-oil GDP by removing the effects of fiscal 

policy fluctuations in these years. Also, by removing the effects of the trade 

balance, there is a partial wavelet coherence between the pairs of oil price and 

non-oil GDP from 1996 to 2012 in the short-term time horizon. 

The partial wavelet coherence between oil price and trade balance by removing 

the effect of fiscal policy and also by removing the effect of non-oil GDP indicates 

a limited relationship between the pair of oil price and trade balance by removing 

the effects of other two variables during the study period. In both cases, the 

relationship between the two variables is limited to the early years of the study 

period, and there is no independent relationship in other areas. 

The results of the partial wavelet coherence between oil price and government 

expenditure showed that by removing the effect of non-oil GDP, the highest 

correlation of the variable occurred in the short-term and medium-term region. In 

the short-term time horizon, during the years 1979 to 1992, a strong wavelet 

coherence can be seen between the oil prices and government expenditure, which 

was repeated during the years 2010 to 2011. Also, by keeping the variable effects 

of the trade balance constant until the end of the 80s, there is a co-movement 

between oil price and government expenditure independent of the effects of the 

trade balance. This net correlation between the two variables well indicates the 

role of fiscal policy in the transmission of oil price fluctuations in multiple time 

scales. 

Conclusion 

The most important effective factor in increasing oil price fluctuations is the 

unforeseen and increasing risks related to oil and its related industries. Since the 

world has seen rapid and successive developments in recent years (including the 

spread of disease, war, etc.), severe fluctuations have been observed in the global 

oil markets during these years. Therefore, in a fluctuating environment, oil prices 

have forced governments and policymakers to formulate policies to deal with the 

uncertainty of oil prices. To implement such policies, it will be useful to examine 

the relationship between oil price dynamics and its transmission mechanisms in 

the economy. In this regard, the present article analyzes the relationship between 

oil price dynamics and macroeconomic variables, emphasizing the role of fiscal 

policy in Iran through time-frequency analysis and the new approach of multiple 

and partial wavelet coherence.  

The results of multiple wavelet coherence show the co-movement between oil 

price and other variables of the model in different time scales. In such a way that 

this co-movement shows the greatest intensity in short and long-time horizons. 

Also, the partial wavelet correlation results between the variables of oil price and 

non-oil GDP as well as government expenditures showed that by removing the 
effects of other variables, the co-movement between the pair of variables can still 

be observed in all time horizons. While regarding the trade balance, this net 

relationship with oil price was not observed. 
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In general, based on the partial wavelet coherence results, it can be shown that 

fiscal policy and economic growth are the main channels of oil price fluctuations 

transmission in this period, which are in line with the studies of Hossein et al. 

(2008) and El Anshasi (2008) who showed that Fiscal policies are the main 

propagation mechanism that transmits the oil price shocks to the economy. 

Therefore, the reduction of oil price correlation by removing the effects of 

fiscal policy and business cycles shows the importance of the channel of fiscal 

policy and GDP in the transmission of oil price fluctuations. Therefore, it is 

recommended that the policymakers who adjust various economic stabilization 

schemes for greater stability, while paying attention to the main channels of oil 

financial resources flowing into the economy, should consider different frequency 

bands as well. 

Keywords: Oil Price Dynamics, Fiscal Policy, Macroeconomic Variables, Partial 

Wavelet Coherence  

JEL Classification: C32, H3, Q38  
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