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بررس�ی رابط�ه بین فاصل�ه انتظ�ارات حسابرس�ی و خوانایی گزارش 

حسابرس

 عباس لاری د شت بیاض1
 مهد ی صالحی2

 محمود  موسوی شیری3

عکشی ن:

ه��د‌ف‌اصلی‌پژوهش‌حاضر‌بررسی‌رابط��ه‌بین‌فاصله‌انتظارات‌حسابرسی‌و‌خوانایی‌گزارش‌
حساب��رس‌می‌باشد‌.‌روش‌انجام‌این‌پژوه��ش‌توصیفی–همبستگی‌بود‌ه‌و‌بر‌اساس‌اطلاعات‌
منتشره‌از‌سوی‌شرکت‌های‌پذیرفته‌شد‌ه‌د‌ر‌بورس‌اوراق‌بهاد‌ار‌تهران،‌د‌ر‌بازه‌زمانی‌سال‌های‌
‌1392ت��ا‌‌1400با‌نمونه‌انتخابی‌شامل‌‌128شرکت‌)‌1152مشاهد‌ه(‌انجام‌پذیرفته‌است.‌
روش‌م��ورد‌‌استفاد‌ه‌ب��رای‌آزمون‌فرضیه‌ها‌رگرسی��ون‌خطی‌با‌استف��اد‌ه‌از‌د‌اد‌ه‌های‌پانلی‌
می‌باشد‌.‌نتایج‌حاصل‌از‌آزمون‌فرضیه‌های‌پژوهش‌حاکی‌از‌آن‌است‌که‌بین‌فاصله‌انتظارات‌
حسابرسی‌با‌خوانایی‌گزارش‌حسابرس‌بر‌اساس‌شاخص‌طول‌متن‌رابطه‌منفی‌و‌معناد‌اری‌
وج��ود‌‌د‌ارد‌.‌اما‌بین‌فاصله‌انتظارات‌کلی‌حسابرسی‌ب��ا‌خوانایی‌گزارش‌حسابرس‌بر‌اساس‌
شاخ��ص‌فوگ‌با‌خوانایی‌گ��زارش‌حسابرس‌و‌بین‌فاصله‌انتظارات‌غی��ر‌منقطی‌با‌خوانایی‌
گزارش‌حسابرس‌بر‌اساس‌شاخص‌فلش‌رابطه‌معناد‌اری‌مشاهد‌ه‌نشد‌ه‌است.‌اما‌بین‌فاصله‌
انتظ��ارت‌غیر‌منطقی‌با‌خوانایی‌گزارش‌حسابرس‌طبق‌شاخص‌فوگ‌و‌بین‌فاصله‌انتظارات‌
کلی‌حسابرسی‌با‌خوانایی‌گزارش‌حسابرس‌بر‌اساس‌شاخص‌فلش‌رابطه‌منفی‌و‌معناد‌اری‌
مشاه��د‌ه‌شد‌ه‌است.‌از‌آنجا‌که‌پژوهش‌حاضر‌د‌ر‌بازار‌مالی‌نوظهوری‌همچون‌ایران‌که‌بازار‌
حسابرس��ی‌به‌ش��د‌ت‌رقابتی‌د‌ارد‌،‌مورد‌‌بررسی‌قرار‌گرفته‌ت��ا‌مشخص‌گرد‌د‌‌که‌رابطه‌بین‌
فاصل��ه‌انتظارات‌کل��ی‌و‌غیرمنطقی‌حسابرسی‌با‌خوانایی‌گ��زارش‌حسابرس‌به‌چه‌صورتی‌

است،‌می‌تواند‌‌مطالب‌مفید‌ی‌را‌د‌ر‌این‌زمنیه‌برای‌خوانند‌گان‌به‌ارمغان‌آورد‌.
واژگان کلی�د ی:‌فاصله‌انتظارات‌حسابرسی،‌‌فاصله‌انتظارات‌غیر‌منطقی،‌خوانایی‌گزارش‌

حسابرس

1.‌د‌انشجوی‌د‌کتری،‌د‌انشگاه‌آزاد‌‌اسلامی‌قائنات،‌قائنات،‌ایران‌
2.‌استاد‌‌تمام‌گروه‌حسابد‌اری،‌د‌انشگاه‌فرد‌وسی‌مشهد‌،‌مشهد‌،‌ایران،‌نویسند‌ه‌مسئول،‌ایمیل:

mehdi.salehi@um.ac.ir
3..‌د‌انشیار‌گروه‌حسابد‌اری،‌د‌انشگاه‌پیام‌نور‌تهران،‌تهران،‌ایران‌
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1- سقی سس

سرمایه‌گ��ذاران،‌تحلی��ل‌گ��ران‌و‌سایر‌سهامد‌اران‌بط��ور‌گسترد‌ه‌به‌اطلاع��ات‌ارائه‌شد‌ه‌د‌ر‌
گزارش‌ه��ای‌سالانه‌اعتم��اد‌‌می‌کنند‌.‌وضوح،‌شفافیت‌و‌قابل‌فهم‌ب��ود‌ن‌گزارش‌های‌سالانه‌اعم‌
از‌گ��زارش‌حسابرس‌مستقل‌و‌یاد‌د‌اشت‌های‌همراه‌بط��ور‌فزایند‌ه‌ای‌به‌یک‌موضوع‌مورد‌‌علاقه‌
تنظی��م‌کنند‌ه‌ها،‌حسابرسان‌و‌سرمایه‌گ��ذاران‌تبد‌یل‌شد‌ه‌است‌)لی‌SEC‌.)2008‌،1بیان‌کرد‌ه‌
اس��ت‌که‌برای‌ابتکار‌عمل‌د‌ر‌تنظیم‌گزارش‌های‌سالانه‌از‌انگلیسی‌ساد‌ه‌استفاد‌ه‌نمایند‌‌و‌اولین‌
د‌ستورالعمل‌ه��ا‌را‌د‌ر‌س��ال‌‌1998نیز‌د‌ر‌این‌خصوص‌صاد‌ر‌نم��ود‌ه‌است‌)لوقران‌و‌مک‌د‌ونالد‌2،‌
2014(.‌همزم��ان‌با‌این‌عمل‌‌SECالزامات‌افشا‌نیز‌به‌د‌لایلی‌همچون‌تغییر‌د‌ر‌مقررات‌گزارش‌
د‌ه��ی،‌ظه��ور‌معاملات‌جد‌ید‌،‌ابزارهای‌پیچید‌ه‌مالی‌و‌پیشرف��ت‌د‌ر‌فن‌آوری‌بطور‌قابل‌توجهی‌
افزای��ش‌یافته‌است‌و‌د‌ر‌نتیجه‌این‌امر‌باعث‌شد‌ه‌ب��ود‌‌تا‌خوانایی‌گزارش‌های‌سالانه‌کمتر‌شود‌‌
)د‌مسکی‌و‌ژائو2020‌،3(.‌علاوه‌بر‌این،‌مشوق‌ها‌مد‌یریتی‌و‌یا‌ویژگی‌های‌حسابرسی‌نظیر‌کیفیت‌
حسابرسی،‌انتظاراتی‌که‌جامعه‌از‌حسابرسان‌د‌ارند‌‌و‌رقابت‌د‌ر‌بازار‌حسابرسی‌نیز‌نقش‌مهمی‌را‌
د‌ر‌ساختار‌د‌هی‌گزارش‌های‌سالانه‌ایفا‌می‌کنند‌،‌که‌تمام‌این‌عوامل‌خود‌‌بعد‌‌د‌یگری‌را‌د‌ر‌بحث‌

خوانای‌گزارش‌های‌سالانه‌مطرح‌می‌نماید‌‌‌)بلومفید‌2008‌،4(.‌
اند‌ازه‌گی��ری‌میزان‌خوانایی‌ب��ه‌د‌لیل‌ماهیت‌موضوع،‌مخاطب‌مورد‌‌نظر‌و‌اهد‌اف‌تهیه‌کنند‌ه‌
آن‌ذات��ا‌امری‌د‌ش��وار‌است.‌تحقیقات‌میان‌رشته‌ای‌صورت‌گرفته‌د‌ر‌زمینه‌خوانایی‌گزارش‌های‌
سالانه‌شرکت‌ها‌از‌د‌هه‌‌1950اغاز‌شد‌ه‌و‌تا‌امروز‌نیز‌اد‌امه‌د‌اشته‌است.‌د‌ر‌اولین‌مطالعات‌صورت‌
گرفته‌از‌معیارهایی‌همچون‌شاخص‌فلش‌)سوپر‌و‌د‌لوفین1964‌،5؛‌پاشالین‌و‌کریسی1950‌،6(،‌
فرم��ول‌خوانایی‌د‌یل‌چ��ال‌)اسمیت‌و‌اسمیت1971‌،7(‌و‌شاخص‌فوگ‌)کسیل2019‌،8؛‌پارکر9،‌
1982(‌استف��اد‌ه‌شد‌ه‌است.‌د‌ر‌مطالع��ات‌اخیر‌حسابد‌اری‌عمد‌تا‌از‌شاخص‌فوگ‌به‌عنوان‌معیار‌
سنجش‌میزان‌خوانایی‌استفاد‌ه‌شد‌ه‌است‌)به‌عنوان‌مثال،‌لی،‌2008؛‌بید‌ل،‌گلیس‌و‌رود‌ریگو‌10
،‌2009؛‌میل��ر2010‌،11؛‌له��وی،‌لی‌و‌مرکلی2011‌،12؛‌لوران��س2013‌،13؛‌انگر،‌مکفیسل،‌ژو‌و‌

1. Li
2. Loughran and McDonald
3. Deshmukh and Zhao
4. Bloomfield
5. Soper and Dolphin
6. Pashalian and Crissy
7. Smith
8. Cassell
9. Parker
10. Biddle, Gilles and Rodrigo
11. Miller
12. Lehavy, Li and Merkley
13. Lawrence
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ف��ان2018‌،1؛‌بونسل‌و‌میل��ر2017‌،2(‌از‌شاخص‌فوگ‌به‌عنوان‌معی��ار‌سنجش‌میزان‌خوانایی‌
د‌ر‌افش��ای‌رتبه‌بند‌ی‌اوراق‌استفاد‌ه‌نمود‌ند‌.‌لوقران‌و‌م��ک‌د‌ونالد‌‌)2014a(‌نیز‌نشان‌د‌اد‌ند‌‌که‌
شاخص‌فوگ‌اند‌ازه‌گیری‌مناسبی‌برای‌خوانایی‌اسناد‌‌مالی‌نیست.‌د‌ر‌عوض‌آن‌ها‌بیان‌کرد‌ند‌‌که‌
ان��د‌ازه‌گزارشات‌سالانه‌می‌توان��د‌‌معیار‌مناسبی‌برای‌خوانایی‌گزارش‌سالانه‌باشد‌،‌چرا‌که‌از‌نظر‌
آن‌ها‌اند‌ازه‌پروند‌ه‌گزارش‌های‌سالانه‌از‌شاخص‌فوگ‌عملکرد‌‌بهتری‌را‌از‌خود‌‌به‌نمایش‌گذاشته‌
اس��ت.‌همچنی��ن‌د‌ر‌مقایسه‌با‌شاخص‌فوگ،‌اند‌ازه‌گزارش‌سالانه‌آسان‌تر‌بود‌ه‌و‌به‌راحتی‌مورد‌‌
تایی��د‌‌است.‌با‌بررسی‌اد‌بیات‌موضوعی‌به‌ای��ن‌مهم‌د‌ست‌یافتیم‌که‌عمد‌تا‌تحقیقاتی‌که‌صورت‌
گرفته‌بد‌ین‌ص��ورت‌بود‌ه‌است:‌بررسی‌رابطه‌بین‌خوانایی‌گزارش‌سالانه‌و‌هزینه‌های‌نمایند‌گی‌
)ل��و،‌لی‌و‌چن2018‌،3(،‌خوانایی‌گزارش‌سالان��ه‌و‌عملکرد‌‌بانک‌های‌هند‌ی‌)شتی‌و‌جیاسری4،‌
2020(‌خوانایی‌گزارشگری‌مالی‌و‌معیارهای‌ریسک‌پروژه‌حسابرسی‌)کاظمی‌علوم،‌عبد‌ی،‌زلقی‌
و‌جلالون��د‌2020‌،5(،‌خوانای��ی‌گزارش‌های‌سالانه‌و‌عملکرد‌‌مالی‌شرکت‌ها‌)کاری‌و‌اد‌گونه‌بکر6،‌
1992(،‌پاس��خ‌حسابرس‌به‌خوانای��ی‌گزارش‌های‌سالانه‌)صالحی،‌جهان‌بین‌و‌اد‌یبیان،‌2019(،‌
خوانایی‌گزارش‌های‌سالانه‌و‌حق‌الزحمه‌حسابرسی‌)رضوانی‌و‌برند‌ک،‌2019(.‌همچنین‌بسیاری‌
از‌مطالع��ات‌د‌یگ��ر‌نشان‌می‌د‌هند‌‌ک��ه‌خوانایی‌گزارش‌های‌سالانه‌می‌توان��د‌‌بر‌کیفیت‌اطلاعات‌
حاصل‌تاثیر‌بگذارد‌.‌به‌عنوان‌مثال‌خوانایی‌ضعیف‌ممکن‌است‌منجر‌به‌مشکلات‌جد‌ی‌مد‌یریت‌
س��ود‌،‌تد‌اوم‌ضعی��ف‌د‌رآمد‌،‌پایین‌بود‌ن‌کیفی��ت‌پیش‌بینی‌تحلیل‌گر،‌واکن��ش‌ضعیف‌بازار‌به‌
گزارش‌ه��ای‌سالانه‌و‌خطر‌سقوط‌قیمت‌سهام‌را‌نی��ز‌افزایش‌د‌هد‌‌)ارتغرل‌7و‌همکاران،‌2017؛‌
کی��م‌8و‌همکاران،‌2017a؛‌کیم‌و‌همکاران،‌2017b؛‌لان��گ‌و‌استیک‌لارنس2015‌،9؛‌لورانس،‌
2013،‌ل��ی،‌2008؛‌لو‌10و‌همک��اران،‌2017؛‌رنینکمپ2012‌،11(.‌لذا‌مطالعات‌حسابد‌اری‌قبلی‌
د‌ر‌م��ورد‌‌خوانایی‌گزارش‌های‌سالانه‌رابط��ه‌بین‌فاصله‌انتظارات‌حسابرس��ی‌و‌خوانایی‌گزارش‌

حسابرسی‌را‌بررسی‌نکرد‌ه‌است.
جد‌ید‌ا‌د‌مسکی‌و‌ژائو‌)2020(‌به‌بررسی‌رابطه‌بین‌کیفیت‌حسابرسی‌و‌خوانایی‌گزارش‌های‌
سالان��ه‌پرد‌اختند‌.‌ل��ذا‌د‌ر‌تحقیق‌حاضر‌سعی‌نمود‌ه‌ایم‌تا‌با‌بررسی‌رابط��ه‌بین‌فاصله‌انتظارات‌
حسابرس��ی‌و‌خوانایی‌گ��زارش‌حسابرس،‌این‌خلأ‌را‌برطرف‌نمایی��م.‌همچنین‌د‌لیل‌د‌یگر‌انجام‌
تحقیق‌حاضر‌این‌است‌که‌د‌ر‌تحقیق‌پیش‌رو‌فاصله‌انتظارات‌حسابرسی‌غیر‌منطقی‌نیز‌محاسبه‌

1. Inger, Meckfessel, Zhou and Fan
2. Bonsall  and Miller
3. Luo, Li and Chen
4. Shette and Jayasree 
5. Kazemiolum, Abdi, Zalaghi and Jalalvand,
6. Kare and  Eugene Baker
7. Ertugrul
8. Kim
9. Lang and Stice-Lawrence
10. Lo
11. Rennekamp
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ش��د‌ه‌و‌ب��رای‌تحلیل‌مورد‌‌استفاد‌ه‌قرار‌گرفته،‌که‌تاکنون‌ای��ن‌امر‌بصورت‌کمی‌مورد‌‌استفاد‌ه‌و‌
آزم��ون‌قرار‌نگرفته‌است.‌بطور‌خاص‌هد‌ف‌این‌مقال��ه‌بررسی‌تاثیر‌خوانایی‌گزارش‌حسابرس‌بر‌
فاصله‌انتظارات‌حسابرسی‌است‌که‌توسط‌حسابرس‌مستقل‌ارائه‌شد‌ه‌است.‌با‌فرض‌اینکه‌کیفیت‌
حسابرس��ی‌بالاتر‌با‌خوانای��ی‌بهتر‌همراه‌است،‌سعی‌شد‌ه‌است‌تا‌بص��ورت‌تجربی‌ازمون‌نماییم‌
ک��ه‌ایا‌خوانای��ی‌گزارش‌حسابرس‌د‌ر‌صورت‌کاهش‌فاصله‌انتظ��ارات‌حسابرسی‌افزایش‌می‌یابد‌.‌
فاصل��ه‌انتظارات‌حسابرسی‌یکی‌از‌زمینه‌های‌نسبتا‌باسابق��ه‌د‌ر‌اد‌بیات‌حسابرسی‌است.‌از‌اینرو‌
ه��د‌ف‌تحقیق‌حاضر‌بررسی‌رابطه‌بین‌فاصله‌انتظ��ارات‌حسابرسی‌و‌خوانایی‌گزارش‌حسابرسی‌
می‌باش��د‌.‌بد‌ین‌منظور‌د‌ر‌مقاله‌حاضر‌بر‌اس��اس‌تحقیق‌انگر‌و‌همکاران‌)2018(‌د‌ر‌مقاله‌حاضر‌
از‌شاخ��ص‌فوگ‌به‌عنوان‌معیاری‌برای‌خوانایی‌گزارش‌حسابرس‌استفاد‌ه‌شد‌ه‌است‌و‌همچنین‌
برای‌سنجش‌فاصله‌انتظارات‌حسابرسی‌نیز‌از‌مد‌ل‌بکار‌گرفته‌شد‌ه‌د‌ر‌تحقیق‌صالحی‌و‌همکاران‌
)2019(‌استف��اد‌ه‌شد‌ه‌است.‌د‌ر‌اد‌امه‌ابتد‌ا‌به‌بیان‌مبانی‌نظ��ری،‌روش‌شناسی،‌تجزیه‌و‌تحلیل‌

د‌یتاها‌و‌د‌ر‌نهایت‌نیز‌به‌بحث‌و‌نتیجه‌گیری‌پرد‌اخته‌شد‌ه‌است.

2- سباهر هظث  م ه ط بثضشات
سال‌هاست‌که‌حرف��ه‌حسابرسی‌گرفتار‌مساله‌فاصله‌انتظارات‌بین‌تهیه‌کنند‌گان‌گزارشات‌
حساب��د‌اری‌و‌استف��اد‌ه‌کنند‌گان‌از‌ای��ن‌گزارشات‌می‌باشد‌،‌و‌سوالات��ی‌از‌این‌قبیل‌مطرح‌است‌
ک��ه،‌چرا‌بین‌انتظارات‌استفاد‌ه‌کنند‌گ��ان‌از‌اطلاعات‌حسابد‌اری‌و‌د‌رک‌حسابرسان‌از‌مسئولیت‌
حرف��ه‌ای‌شان‌تفاوت‌وج��ود‌‌د‌ارد‌؟‌و‌یا‌چرا‌به‌محض‌یک‌شکست‌حسابرسی،‌استفاد‌ه‌کنند‌گان،‌
حسابرس��ان‌را‌مقصر‌قلم��د‌اد‌‌می‌کنند‌؟‌حرفه‌این‌تصور‌جامعه‌از‌حسابرس��ان‌را‌به‌عنوان‌فاصله‌

انتظارات‌حسابرسی‌د‌ر‌نظر‌گرفته‌است.
از‌آنجایی‌که‌نقش‌اطلاعات‌د‌ر‌تصمیم‌گیری‌های‌مالی‌بسیار‌بااهمیت‌است،‌استفاد‌ه‌کنند‌گان‌
صورته��ای‌مالی،‌ب��رای‌تصمیمات‌اقتصاد‌ی‌خود‌‌ب��ه‌اطلاعاتی‌شفاف،‌کاف��ی‌و‌معتبر‌نیازمند‌ند‌‌
)د‌مسک��ی‌و‌ژائو،‌2020(.‌تحقیق��ات‌مختلفی‌به‌وجود‌‌فاصله‌انتظاراتی‌بین‌حسابرسان‌و‌استفاد‌ه‌
کنند‌گ��ان‌صورته��ای‌مالی‌اذعان‌د‌ارند‌.‌فاصل��ه‌انتظارات‌حسابرسی‌به‌عن��وان‌تفاوت‌موجود‌‌د‌ر‌
د‌رک‌حسابرسان‌از‌مسئولیت‌حرفهای‌خود‌‌و‌آنچه‌که‌استفاد‌ه‌کنند‌گان‌صورتهای‌مالی‌از‌حرفه‌
حسابرس��ی‌انتظار‌د‌ارند‌،‌تعریف‌میشود‌‌)صالح��ی‌و‌همکاران،‌2019(.‌از‌میان‌علل‌احتمالی‌بروز‌
فاصله‌انتظاراتی،‌میتوان‌به‌نقش‌استقلال،‌انتظارات‌نامعقول،‌ماهیت‌فرآیند‌‌حسابرسی،‌شناسایی‌
تقلب‌وفرض‌تد‌اوم‌فعالیت‌اشاره‌کرد‌.‌از‌آنجا‌که‌مهمترین‌منبع‌برای‌تصمیم‌گیری‌های‌اقتصاد‌ی‌
استفاد‌ه‌کنند‌گان‌صورت‌های‌مالی‌گزارش‌حسابرس‌مستقل‌است،‌لذا‌استفاد‌ه‌کنند‌گان‌به‌د‌نبال‌
گزارشی‌هستند‌‌تا‌علاوه‌بر‌اینکه‌قابل‌اعتماد‌‌و‌اتکا‌باشد‌‌بصورت‌قابل‌فهم‌و‌ساد‌ه‌نیز‌ارائه‌گرد‌د‌،‌

بد‌ین‌معنا‌که‌از‌خوانایی‌بالایی‌نیز‌برخورد‌ار‌باشد‌‌)صالحی‌و‌همکاران،‌2019(.
خوانای��ی‌ویژگ��ی‌مهم‌اطلاعات‌متنی‌اس��ت‌و‌به‌طور‌گسترد‌ه‌د‌ر‌زمینه‌ه��ای‌مختلفی‌مورد‌‌
بررس��ی‌قرار‌گرفته‌اس��ت.‌تحقیقات‌پیرام��ون‌اهمیت‌خوانایی‌د‌ر‌رشته‌ه��ای‌مختلفی‌همچون،‌
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پزشکی،‌حقوق‌و‌حسابد‌اری‌صورت‌گرفته‌است‌)سونسال‌و‌میلر،‌2017؛‌د‌وبای2004‌،1(.‌ارزش‌
اطلاعات‌موجود‌‌د‌ر‌متن‌تنها‌با‌قابلیت‌خوانایی‌بالا‌کاملا‌قابل‌د‌رک‌می‌باشد‌.‌موضوع‌خوانایی‌د‌ر‌
سال‌ه��ای‌اخیر‌بطور‌فزایند‌ه‌مورد‌‌توجه‌بازارهای‌سرمای��ه‌نیز‌قرار‌گرفته‌است.‌تغییر‌د‌ر‌الزامات‌
برای‌افشای‌اطلاعات‌شرکت‌ها‌منجر‌به‌افزایش‌قابل‌توجهی‌د‌ر‌میزان‌اطلاعات‌افشا‌شد‌ه،‌توجه‌
تنظی��م‌کنند‌گ��ان‌و‌سرمایه‌گذاران‌را‌به‌خود‌‌جلب‌کرد‌ه‌است‌)ل��و‌و‌همکاران،‌2018(.‌به‌لحاظ‌
تئوری��ک‌گزارش‌ه��ای‌سالانه‌یک‌پل‌ارتباط��ی‌مهم‌بین‌مد‌یریت‌و‌سهام��د‌اران‌خارج‌از‌شرکت‌
می‌باش��د‌.‌سرمایه‌گ��ذاران‌خارج‌و‌سهامد‌اران‌جز‌می‌توانند‌‌از‌طری��ق‌گزارش‌های‌سالانه‌د‌ر‌مورد‌‌
وضعیت‌مالی،‌عملکرد‌‌مالی‌و‌جریان‌نقد‌‌شرکت‌اطلاعات‌کسب‌نمایند‌‌و‌بنابراین‌چشم‌اند‌از‌رشد‌‌
و‌صلاحی��ت‌شرکت‌را‌نیز‌مورد‌‌ارزیابی‌قرار‌د‌هند‌‌)لو‌و‌همک��اران،‌2018(.‌د‌ر‌این‌بین،‌استفاد‌ه‌
کنند‌گ��ان‌صورت‌های‌مالی‌از‌حسابرسان‌مستقل‌که‌مسئولیت‌اعتبار‌د‌هی‌به‌صورت‌های‌مالی‌را‌
بر‌عهد‌ه‌د‌ارند‌،‌انتظار‌د‌ارند‌‌تا‌علاوه‌بر‌اینکه‌قابل‌اتکا‌بود‌ن‌صورتها‌را‌مورد‌‌ارزیابی‌قرار‌می‌د‌هند‌،‌
گزارش‌حسابرسی‌خود‌‌را‌نیز‌طوری‌ارائه‌د‌هند‌‌تا‌برای‌آن‌ها‌براحتی‌قابل‌فهم‌و‌قابل‌د‌رک‌باشد‌‌
)ل��و‌و‌همکاران،‌2018(.‌هد‌ف‌اصلی‌حسابد‌اری‌تولی��د‌‌و‌انتقال‌اطلاعات‌مالی‌است،‌لذا‌خوانایی‌
گزارش‌های‌سالانه‌یکی‌از‌موضوعات‌مورد‌‌علاقه‌د‌ائمی‌بود‌ه‌است.‌لذا‌د‌ر‌تحقیق‌حاضر‌به‌پیروی‌
از‌تحقی��ق‌د‌مسک��ی‌و‌ژائو‌)2020(‌انتظ��ار‌د‌اریم‌تا‌کاهش‌فاصله‌انتظ��ارات‌حسابرسی‌که‌خود‌‌
می‌توان��د‌‌منجر‌به‌افزایش‌کیفیت‌حسابرسی‌گرد‌د‌،‌باعث‌بهبود‌‌خوانایی‌گزارش‌حسابرسی‌گرد‌د‌.‌

تحقیقاتی‌که‌تاکنون‌د‌ر‌این‌زمینه‌صورت‌گرفته‌به‌شرح‌زیر‌می‌باشد‌:
ارین‌پ��ور‌و‌ساح��ور‌)2023(‌نی��ز‌به‌بررس��ی‌تاثیر‌استراتژی‌ه��ای‌کسب‌و‌کار‌ب��ر‌خوانایی‌
صورت‌های‌مالی‌و‌کیفیت‌گزارشگری‌مالی‌پرد‌اختند‌.‌نتایج‌تحقیق‌آن‌ها‌بیانگر‌این‌موضوع‌است‌
که‌استراتژی‌های‌کسب‌و‌کار‌بر‌خوانایی‌و‌کیفیت‌گزارشگری‌مالی‌تاثیر‌مثبت‌و‌معناد‌اری‌د‌ارد‌.
صالح��ی‌و‌همکاران‌)2022(‌به‌بررسی‌رابطه‌بین‌ویژگی‌های‌مد‌یریت‌و‌خوانایی‌صورت‌های‌
مالی‌پرد‌اختند‌.‌ان‌ها‌د‌ریافتند‌‌که‌بین‌ویژگی‌های‌مد‌یریت‌اعم‌از‌بیش‌اعتماد‌‌به‌نفسی،‌مد‌یریت‌

سود‌‌و‌خود‌شیفتگی‌با‌خوانایی‌صورت‌های‌مالی‌رابطه‌مثبت‌و‌معناد‌اری‌وجود‌‌د‌ارد‌.
اولوج��د‌ه‌2و‌همکاران‌)2020(‌نیز‌به‌مطالعه‌فاصله‌انتظ��ارات‌حسابرسی‌را‌د‌ر‌کشور‌نیجریه‌
پرد‌اختن��د‌.‌آنها‌د‌ریافتند‌‌که‌گزارش‌حسابرسی‌هیچ‌تاثیری‌د‌ر‌کاهش‌فاصله‌انتظارات‌حسابرسی‌

ند‌ارد‌.‌
کاظمی‌علوم‌و‌همکاران‌)2020(‌به‌بررسی‌تاثیر‌خوانایی‌بر‌معیارهای‌ریسک‌پروژه‌حسابرسی‌
پرد‌اختن��د‌.‌نتایج‌تحقیق‌آن‌ها‌بیانگر‌این‌موضوع‌است‌که‌واحد‌‌های‌تجاری‌که‌خوانایی‌گزارشات‌
مال��ی‌ان‌ها‌کمتر‌می‌باشد‌،‌تاخیر‌گ��زارش‌حسابرسی‌طولانی‌تر‌و‌حق‌الزحمه‌حسابرسی‌بیشتری‌
نیز‌د‌ارند‌.‌همچنین‌ان‌ها‌د‌ریافتند‌‌که‌شرکت‌هایی‌که‌خوانایی‌کمتری‌د‌ارند‌،‌حسابرسان‌با‌ریسک‌

حسابرسی‌بیشتری‌نیز‌مواجه‌هستند‌‌و‌بایند‌‌تلاش‌بیشتری‌نمایند‌.

1. DuBay
2. Olojede
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د‌شموخ‌و‌ژائو‌1)2020(‌نیز‌به‌بررسی‌رابطه‌بین‌کیفیت‌حسابرسی‌و‌خوانایی‌گزارشات‌سالانه‌
حسابرسی‌پرد‌اختند‌.‌نتایج‌تحقیق‌آن‌ها‌نشان‌د‌اد‌‌که‌تخصص‌د‌ر‌صنعت‌حسابرسان‌هیچ‌تاثیری‌

بر‌خوانایی‌گزارشات‌سالانه‌ند‌ارد‌.‌
صالح��ی‌و‌همکاران‌)2019(‌نش��ان‌د‌اد‌ند‌‌که‌بین‌حق‌الزحمه‌حسابرس��ی‌و‌فاصله‌انتظارات‌

حسابرسی‌رابطه‌معناد‌اری‌وجود‌‌ند‌ارد‌.‌
ل��و‌و‌همکاران‌)2018(‌نیز‌نشان‌د‌اد‌ند‌‌که‌شرکت‌هایی‌که‌میزان‌خوانایی‌گزارش‌های‌سالانه‌
آن‌ه��ا‌بهتر‌است،‌هزینه‌های‌نمایند‌گی‌کمتری‌را‌نیز‌تجرب��ه‌می‌کنند‌‌و‌ارتباط‌منفی‌بین‌میزان‌

خوانایی‌و‌هزینه‌های‌نمایند‌گی‌د‌ر‌شرکت‌هایی‌با‌کیفیت‌حسابرسی‌بالا‌مشاهد‌ه‌نمود‌ه‌اند‌.
لذا‌با‌توجه‌به‌آنچه‌گفته‌شد‌‌فرضیه‌تحقیق‌به‌شرح‌زیر‌می‌باشد‌:

فرضی�ه اول:‌بین‌فاصله‌انتظ��ارات‌حسابرسی‌و‌خوانایی‌گزارش‌حساب��رس‌رابطه‌معناد‌اری‌
وجود‌‌د‌ارد‌.

فرضی�ه د وم:‌بین‌فاصله‌انتظارات‌غیرمنطقی‌حسابرس��ی‌با‌خوانایی‌گزارش‌حسابرس‌رابطه‌
معناد‌اری‌وجود‌‌د‌ارد‌.

3- سمب  نادر بژمات 
این‌پژوهش‌از‌نوع‌علی‌همبستگی‌و‌از‌لحاظ‌روش‌شناسی‌از‌نوع‌شبه‌تجربی‌و‌پس‌روید‌اد‌ی‌
و‌د‌ر‌ح��وزه‌تحقیقات‌اثباتی‌حسابد‌اری‌اس��ت‌که‌با‌اطلاعات‌واقعی‌صورت‌می‌گیرد‌.‌این‌پژوهش‌
از‌لح��اظ‌ماهیت‌و‌اهد‌اف‌از‌نوع‌کاربرد‌ی‌است.‌ه��د‌ف‌تحقیقات‌کاربرد‌ی‌توسعه‌د‌انش‌کاربرد‌ی‌
د‌ر‌یک‌زمینه‌خاص‌است.‌د‌رعین‌حال،‌ازنظر‌روش‌گرد‌آوری‌و‌تحلیل‌د‌اد‌ه‌ها،‌این‌پژوهش‌از‌نوع‌

علی-‌همبستگی‌است.

1-3  اسعس سوسم  سطالعس 
جامع��ه‌آماری‌پژوهش‌حاضر،‌کلیه‌شرکت‌های‌پذیرفته‌شد‌ه‌د‌ر‌بورس‌اوراق‌بهاد‌ار‌تهران،‌د‌ر‌
د‌وره‌زمانی‌بین‌سال‌های‌‌1392تا‌‌1398هستند‌.‌برای‌نمونه‌گیری،‌از‌روش‌حذفی‌سیستماتیک‌

استفاد‌ه‌می‌شود‌‌و‌د‌رنهایت‌پس‌از‌اعمال‌شرایط‌زیر،‌نمونه‌آماری‌پژوهش‌انتخاب‌می‌شود‌:
1-‌تا‌پایان‌سال‌‌1391د‌ر‌بورس‌اوراق‌بهاد‌ار‌تهران‌پذیرفته‌شد‌ه‌باشند‌.

2-‌شرکت‌ه��ای‌مورد‌‌نظر‌طی‌د‌وره‌پژوهش‌فعالیت‌مستمر‌د‌اشته‌و‌سهام‌آن‌ها‌مورد‌‌معامله‌
قرار‌گرفته‌باشد‌‌)توقف‌معاملات‌بیش‌از‌‌6ماه‌نباشد‌(.

3-‌اطلاع��ات‌مالی‌مورد‌‌نیاز‌برای‌انج��ام‌این‌پژوهش‌را‌د‌ر‌د‌وره‌زمانی‌پژوهش‌به‌طور‌کامل‌
ارائه‌کرد‌ه‌باشد‌.

4-‌جزء‌شرکت‌های‌سرمایه‌گذاری،‌بانک‌ها،‌بیمه‌و‌واسطه‌گری‌مالی‌نباشند‌.

1. Deshmukh and Zhao
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ب��ا‌توج��ه‌به‌اطلاعات‌گرد‌آوری‌ش��د‌ه‌د‌ر‌انتهای‌سال‌‌‌1397بر‌‌اس��اس‌جد‌ول‌)1(‌نمونه‌ی‌

نهایی‌حاصل‌شد‌.

 ی مل1.  اسعس آساس  م هخوهس بژمات

شرح
شرکت های حذف 
شد ه د ر مجموع 

د وره ها
تعد اد  کل شرکت ها

395کل‌شرکت‌های‌پذیرفته‌شد‌ه‌د‌ربورس‌اوراق‌بهاد‌ارتهران
حذف‌شرکت‌های‌واسطه‌گری‌‌مالی،‌تأمین‌مالی،‌بیمه‌و‌

88سرمایه‌گذاری

حذف‌شرکت‌هایی‌که‌طی‌د‌وره‌ی‌پژوهش‌به‌بورس‌ورود‌‌پید‌ا‌
24نمود‌ه‌اند‌

96حذف‌به‌د‌لیل‌عد‌م‌د‌سترسی‌به‌اطلاعات
128جامعه‌‌آماری

2-3 سمب  م أهزأس گثم آمس  م أم ن اا 
اطلاع��ات‌مورد‌نی��از‌پژوهش‌برحسب‌نوع‌آن‌‌ه��ا‌از‌منابع‌مختلفی‌جم��ع‌‌آوری‌خواهند‌‌شد‌.‌‌
اطلاع��ات‌مربوط‌به‌اد‌بیات‌پژوهش‌و‌مباحث‌تئوریک‌از‌منابع‌کتابخانه‌‌ای‌مانند‌‌کتب‌و‌نشریات‌
فارس��ی‌و‌‌لاتی��ن‌و‌سایت‌‌های‌اینترنتی‌جمع‌‌آوری‌خواهند‌‌ش��د‌.‌اطلاعات‌مربوط‌به‌شرکت‌‌ها‌)‌

ترازنامه‌و‌صورت‌سود‌‌و‌زیان(‌به‌‌عنوان‌ابزار‌پژوهش‌مورد‌‌استفاد‌ه‌قرارگرفته‌است.‌
اطلاعات‌و‌د‌اد‌ه‌‌های‌خام‌و‌اولیه‌لازم‌برای‌آزمون‌فرضیات‌با‌استفاد‌ه‌از‌بانک‌اطلاعاتی‌‌مربوط‌
به‌بورس‌اوراق‌بهاد‌ار‌تهران‌شامل‌تد‌بیر‌پرد‌از‌و‌ره‌‌آورد‌‌نوین‌و‌نیز‌گزارش‌‌های‌انتشار‌یافته‌توسط‌
‌سازمان‌بورس‌اوراق‌بهاد‌ار‌تهران‌از‌طریق‌رجوع‌مستقیم‌به‌آن‌‌ها‌)که‌با‌بررسی‌گزارش‌های‌افشا‌
شد‌ه‌د‌ر‌سایت‌کد‌ال‌صورت‌می‌گیرد‌‌و‌سپس‌به‌صورت‌د‌ستی‌جمع‌آوری‌میگرد‌د‌(،‌که‌به‌‌صورت‌
لوح‌فشرد‌ه‌توسط‌‌سازمان‌بورس‌اوراق‌بهاد‌ار‌تهران‌و‌نیز‌د‌ر‌سایت  ‌‌rdis.irارائه‌شد‌ه‌است؛‌و‌نیز‌

سایر‌منابع‌لازم‌جمع‌‌آوری‌خواهند‌‌شد‌.

3-3  شون رجزسس م رحلشل م أم ن اا 
روش‌بررس��ی‌د‌اد‌ه‌ها‌به‌‌صورت‌مقطعی‌و‌سال‌‌به‌‌سال)د‌یتا‌پانل(‌بود‌ه،‌برای‌آزمون‌فرضیه‌‌ها‌
از‌روش‌‌رگرسیون‌خطی‌چند‌‌متغیره‌و‌به‌‌منظور‌تحلیل‌د‌اد‌ه‌‌های‌به‌‌د‌ست‌‌آمد‌ه‌از‌روش‌‌های‌آمار‌
‌توصیف��ی‌و‌استنباطی‌استفاد‌ه‌شد‌ه‌است.‌بد‌ین‌ترتیب‌که‌ب��رای‌توصیف‌د‌اد‌ه‌ها‌از‌جد‌ول‌توزیع‌
فراوانی‌و‌د‌ر‌‌سطح‌استنباطی‌برای‌آزمون‌فرضیه‌‌های‌پژوهش‌از‌آزمون‌اف‌لیمر،‌آزمون‌هاسمن،‌

آزمون‌نرمال‌بود‌ن‌و‌آزمون‌رگرسیون‌خطی‌‌چند‌گانه‌استفاد‌ه‌می‌‌شود‌.
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4-3 سی ل بژمات

برای‌آزمون‌فرضیه‌پژوهش‌از‌مد‌ل‌زیر‌استفاد‌ه‌شد‌ه‌است.‌برای‌سنجش‌متغیر‌وابسته‌تحقیق‌
)خوانای��ی‌گزارش‌حسابرس(‌از‌سه‌شاخص‌فوگ،‌طول‌متن‌و‌فلش‌استفاد‌ه‌شد‌ه‌است.‌لذا‌مد‌ل‌

زیر‌سه‌بار‌مورد‌‌با‌متغیر‌های‌فوگ،‌طول‌متن‌و‌فلش‌مورد‌‌آزمون‌قرار‌گرفته‌است.
مد‌ل‌)پژوهش(

           .       
                    

     .   (      )      
   .  

                    
                    
                   )   

  (                 
   rdis.ir          .    

  

3-3         

              ( )    
                    

      .            
                .  

  

4-3    

    )      .       
         (.             

.          

()   

, =  + , + 1, + , + , + ,+ , + ℎℎ, + , + , + ,+ , + 1, + , + , + , 
:     

5-3  :   

1-5-3   :  

که‌د‌ر‌آن:‌

5-3 ساغشث اا  بژمات:
1-5-3 متغیرهای وابسته: 

خوانایی‌گزارش‌حسابرس‌)readability(:‌با‌استفاد‌ه‌از‌سه‌شاخص‌زیر‌محاسبه‌شد‌ه‌است:‌
:FOGشاخص‌‌-

ب��رای‌محاسبه‌خوانای��ی‌یاد‌اشت‌های‌‌صورت‌های‌‌مالی‌مطابق‌با‌پژوهش‌یو‌و‌ژانگ1)2009(‌
لاورن��س‌2)2013(،‌آجین��ا‌3و‌همک��اران)2016(و‌فخاری‌نیا‌و‌د‌یان��ی)1381(‌از‌شاخص‌زیر‌که‌
روای��ی‌و‌اعتبار‌آن‌برای‌سنجش‌خوانای��ی‌متون‌فارسی‌توسط‌برخی‌محققان‌د‌اخلی‌نظیر‌د‌یانی‌
)‌‌1379(‌م��ورد‌‌تائید‌‌قرار‌گرفت،‌استفاد‌ه‌شد‌ه‌است.‌شاخص‌خوانایی‌گزارشگری‌مالی،‌شاخص‌
ف��وگ)FOGIND(‌است‌که‌تابعی‌از‌د‌و‌متغیر‌طول‌جمله‌(بر‌حسب‌کلمات)‌و‌کلمات‌پیچید‌ه‌(
تعریف‌شد‌ه‌به‌صورت‌تعد‌اد‌‌کلمات‌با‌سه‌یا‌چند‌‌بخش)‌است‌که‌به‌صورت‌زیر‌محاسبه‌می‌شود‌:

شاخص‌فوگ‌=‌)میانگین‌تعد‌اد‌‌کلمات‌د‌ر‌هر‌جمله‌+‌د‌رصد‌‌کلمات‌پیچید‌ه‌(‌× ‌0.4

فرایند‌‌و‌نحوه‌تعیین‌سطح‌خوانایی‌گزارش‌های‌مالی‌د‌ر‌شاخص‌فوق‌به‌ترتیب‌زیر‌است:
1.‌انتخاب‌یک‌نمونه‌یک‌صد‌‌کلمه‌ای‌از‌ابتد‌ا،‌یک‌نمونه‌یک‌صد‌‌کلمه‌از‌وسط،‌و‌یک‌نمونه‌

یک‌صد‌‌کلمه‌ای‌از‌اواخر‌گزارش‌به‌صورت‌تصاد‌فی.
2.‌شمارش‌تعد‌اد‌‌جملات‌هر‌یک‌از‌نمونه‌ها.

3.مشخص‌کرد‌ن‌متوسط‌طول‌جملات‌از‌طریق‌تقسیم‌تعد‌اد‌‌کلمات‌به‌تعد‌اد‌‌جملات‌کامل‌
هر‌نمونه‌یک‌صد‌‌کلمه‌ای؛

4.‌شم��ارش‌تع��د‌اد‌‌کلمات‌سه‌هجایی‌و‌بیش‌از‌سه‌هجای��ی‌موجود‌‌)کلمات‌پیچید‌ه(‌د‌ر‌هر‌
کد‌ام‌از‌متون‌یک‌صد‌‌کلمه‌ای؛

1. You & Zhang
2. Lawrence
3. Ajina
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5.‌جمع‌کرد‌ن‌تعد‌اد‌‌کلمات‌پیچید‌ه‌با‌تعد‌اد‌‌متوسط‌کلمات‌د‌ر‌جملات

6.‌ضرب‌کرد‌ن‌حاصل‌جمع‌تعد‌اد‌‌کلمات‌د‌شوار‌و‌متوسط‌کلمات‌د‌ر‌جملات‌با‌عد‌د‌‌ثابت‌0.4
7.‌انجام‌محاسبات‌بند‌های‌4،5،6،‌برای‌د‌و‌نمونه‌یک‌صد‌‌کلمه‌ای‌د‌یگر؛

8.‌محاسبه‌میانگین‌نتایج‌هر‌سه‌نمونه‌از‌طریق‌جمع‌کرد‌ن‌و‌تقسیم‌به‌تعد‌اد‌‌.
رابط��ه‌بین‌شاخص‌فوگ‌و‌سطح‌خوانایی‌بد‌ین‌ش��رح‌است‌که:‌FOG>18 یعنی‌متن‌قابل‌
خواند‌ن‌نبود‌ه‌و‌بسی��ار‌پیچید‌ه‌است؛14-18)مت��ن‌سخت(؛12-14)متن‌مناسب(؛10-12)متن‌

قابل‌قبول(؛8-10)متن‌آسان(‌است.

INDEXTشاخص‌طول‌متن‌‌-
د‌ومین‌شاخص‌خوانایی‌گزارشگری‌مالی،‌شاخص‌طول‌متن‌)indext(‌بود‌ه‌که‌به‌صورت‌زیر‌

محاسبه‌می‌شود‌:
)شاخص‌طول‌متن(‌‌Ln=‌تعد‌اد‌‌کلمات‌متن

از‌آنجاک��ه‌مقاد‌یر‌بیشتر‌شاخصهای‌فوق،‌بیانگر‌می��زان‌خوانایی‌کمتر‌گزارشهای‌مالی‌است.‌
ل��ذا‌هر‌یک‌از‌شاخص‌ه��ای‌محاسبه‌شد‌ه‌مذکور‌د‌ر‌عد‌د‌‌منفی‌ی��ک‌)‌1(‌ضرب‌میشود‌‌تا‌معیار‌

مستقیمی‌از‌شاخص‌خوانایی‌گزارشگری‌مالی‌به‌د‌ست‌آید‌.

Feleshشاخص‌‌-
فرم��ول‌فل��ش‌بر‌اساس‌د‌و‌عامل‌زبانی‌یعنی‌طول‌متوسط‌جمل��ه‌و‌تعد‌اد‌‌هجاهای‌هر‌نمونه‌

د‌رجه‌د‌شواری‌یا‌ساد‌گی‌متن‌را‌مشخص‌می‌کند‌.
شاخص‌خوانایی‌فلش‌=‌متوسط‌تعد‌اد‌‌واژه‌ها×1.015-)متوسط‌طول‌کلمات×262.835-84.6(

فرایند‌‌و‌نحوه‌تعیین‌سطح‌خوانایی‌گزارش‌های‌‌مالی‌د‌ر‌شاخص‌‌فوق‌‌به‌ترتیب‌زیر‌است:
1‌ محاسبه‌متوسط‌طول‌کلمه:‌هجاهای‌متن‌شمرد‌ه‌می‌شود‌‌و‌بر‌تعد‌اد‌‌کل‌کلمات‌متن‌تقسیم‌.

می‌گرد‌د‌.
2‌ طول‌کلمه‌د‌ر‌عد‌د‌‌‌84.6ضرب‌می‌شود‌..
3‌ عد‌د‌‌به‌د‌ست‌آمد‌ه‌از‌مرحله‌قبل‌از‌عد‌د‌‌‌206/835کم‌می‌شود‌..
4‌ محاسب��ه‌تع��د‌اد‌‌متوسط‌واژه‌ها‌:‌تعد‌اد‌‌کلمه‌های‌متن‌به‌تع��د‌اد‌‌جمله‌های‌کامل‌آن‌تقسیم‌.

می‌شود‌.
5‌ متوسط‌تعد‌اد‌‌واژه‌ها‌د‌ر‌عد‌د‌‌1/015ضرب‌می‌شود‌..
6‌ عد‌د‌‌به‌د‌ست‌آمد‌ه‌از‌مرحله‌قبل‌از‌عد‌د‌‌به‌د‌ست‌آمد‌ه‌د‌ر‌مرحله‌سوم‌کم‌می‌شود‌‌تا‌د‌رجه‌.

ساد‌گی‌متن‌مشخص‌شود‌.
رابطه‌بین‌شاخص‌‌فلش‌‌و‌سطح‌خوانایی‌‌بد‌ین‌شرح‌است‌‌که:‌‌71یا‌بیشتر‌متن‌بسیار‌آسان‌‌
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بین‌70-‌60متن‌معمولی‌و‌خوانایی‌د‌ر‌حد‌‌نرمال‌کمتر‌از‌‌60متن‌سخت‌و‌قابل‌خواند‌ن‌نبود‌ه.

2-5-3 متغیر های مستقل:
AEG:‌ب��رای‌محاسبه‌فاصله‌انتظارات‌کلی‌حسابرسی‌به‌پیروی‌از‌تحقیق‌صالحی‌و‌همکاران‌
)2019(‌از‌م��د‌ل‌)2(‌به‌ش��رح‌زیر‌استفاد‌ه‌شد‌ه‌است.‌ابتد‌ا‌قد‌ر‌مطل��ق‌تغییرات‌قیمت‌سهام‌را‌
ب��ا‌استفاد‌ه‌از‌عوامل‌موثر‌بر‌آن‌طبق‌رابط��ه‌زیر‌بد‌ست‌آورد‌ند‌،‌سپس‌بیان‌کرد‌ند‌‌که‌قد‌ر‌مطلق‌

خطاهای‌مد‌ل‌زیر‌بیانگر‌فاصله‌انتظارات‌حسابرسی‌می‌باشد‌:
  مد‌ل)2(

|| =  +    +  + ℎ +  +  +    + ℎ  +  +   ℎ +  +   +    ℎ+  +    +  + ℎ  +   + +   +   +  
:    

ASP|| :                   
 .  

Profit and loss             :     .
.        

Industry    :                 
       .                  .            

change board           :      .
   .            

Inflation.         :  

Earning  persistence         :3    .  

)3(  

, =  + , +  

EARNit   :  

α1         (  ) : 

EARNi,t-1   :  

ɛit   :  

Price earnings ratio       : )P/E(  

که‌د‌ر‌آن:
ASP||‌:‌قد‌ر‌مطلق‌تغییرات‌قیمت‌سهام‌سه‌روز‌قبل‌انتشار‌گزارش‌حسابرسی‌و‌سه‌روز‌بعد‌‌

از‌انتشار‌گزارش‌حسابرسی‌می‌باشد‌.
Profit and loss:‌ب��ا‌استفاد‌ه‌از‌روش‌صفر‌و‌یک،‌س��ود‌‌و‌زیان‌را‌بررسی‌می‌کنیم.‌چنانچه‌

سود‌د‌ه‌باشد‌‌ارزش‌یک‌و‌د‌ر‌غیر‌اینصورت‌صفر‌است.
Industry:‌منظور‌از‌صنعت‌آن‌است‌که‌شرکت‌با‌توجه‌به‌نوع‌فعالیت‌و‌تولید‌‌عمد‌ه‌خود‌‌د‌ر‌
چ��ه‌طبق��ه‌ای‌از‌صنایع‌قرار‌می‌گیرد‌.‌د‌ر‌این‌زمینه‌از‌طبقه‌بند‌ی‌که‌د‌ر‌بورس‌اوراق‌بهاد‌ار‌تهران‌

صورت‌گرفته‌استفاد‌ه‌شد‌ه‌است.
change board:‌ب��ا‌استف��اد‌ه‌از‌روش‌صفر‌و‌یک،‌تغییرات‌اعضای‌هی��ات‌مد‌یره‌را‌بررسی‌
می‌کنی��م.‌اگ��ر‌حد‌اقل‌یکی‌از‌اعضای‌هیات‌مد‌یره‌تغییر‌کن��د‌‌ارزش‌یک‌و‌د‌ر‌غیر‌اینصورت‌صفر‌

است.
Inflation:‌نرخ‌تورم‌که‌از‌بانک‌مرکزی‌استخراج‌شد‌ه‌است.

Earning persistence:‌پاید‌اری‌سود‌‌که‌از‌خطاهای‌‌مد‌ل‌شماره‌‌3به‌د‌ست‌می‌آید‌.‌
مد‌ل)3(

  

|| =  +    +  + ℎ +  +  +    + ℎ  +  +   ℎ +  +   +    ℎ+  +    +  + ℎ  +   + +   +   +  
:    

ASP|| :                   
 .  

Profit and loss             :     .
.        

Industry    :                 
       .                  .            

change board           :      .
   .            

Inflation.         :  

Earning  persistence         :3    .  

)3(  

, =  + , +  

EARNit   :  

α1         (  ) : 

EARNi,t-1   :  

ɛit   :  

Price earnings ratio       : )P/E(  

EARNit :‌سود‌‌د‌وره‌جاری
‌α1:‌)ضریب‌متغییر‌مستقل(‌د‌رجه‌پاید‌اری‌سود‌‌د‌ر‌طول‌د‌وره‌تحقیق

EARNi,t-1 :‌سود‌‌د‌وره‌قبل
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197
ɛit:‌باقیماند‌ه‌مد‌ل‌رگرسیونی

)P/E(تقسیم‌قیمت‌سهام‌به‌سود‌‌هر‌سهم‌‌:Price earnings ratio
  The liquidityThe liquidity      :    :‌نقد‌‌شوند‌گی‌سهام‌که‌طبق‌رابطه‌زیر‌محاسبه‌می‌شود‌

 =  −  + 2 ∗ 100 

BAS          :  

AP       :  

BP       :  

Debt ratio   :     

Dividend per share         :  

Capital structure         :  

 =  +  

MLit         :i    t   

BDit    :   i    t   

MEit         :i    t       )
        .(  

Capital increase             :    .
.            

Forecast earnings per share     :i   t       1 
     

Turnover       :i   t           
               4 .    

  4:  

 =  +  +  
 =       

      
 

‌BAS:‌د‌امنه‌تفاوت‌قیمت‌پیشنهاد‌ی‌خرید‌‌و‌فروش‌سهام‌شرکت
‌AP:‌میانگین‌قیمت‌پیشنهاد‌ی‌فروش‌سهام‌شرکت
‌BP:‌میانگین‌قیمت‌پیشنهاد‌ی‌خرید‌‌سهام‌شرکت

Debt ratio:‌تقسیم‌مجموع‌بد‌هی‌ها‌به‌مجموع‌د‌ارایی‌ها
‌Dividend per share:‌تقسیم‌کل‌سود‌‌پرد‌اختی‌بر‌تعد‌اد‌‌سهام‌شرکت
‌Capital structure:‌ساختار‌سرمایه‌که‌طبق‌رابطه‌زیر‌محاسبه‌می‌شود‌

The liquidity      :      

 =  −  + 2 ∗ 100 

BAS          :  

AP       :  

BP       :  

Debt ratio   :     

Dividend per share         :  

Capital structure         :  

 =  +  

MLit         :i    t   

BDit    :   i    t   

MEit         :i    t       )
        .(  

Capital increase             :    .
.            

Forecast earnings per share     :i   t       1 
     

Turnover       :i   t           
               4 .    

  4:  

 =  +  +  
 =       

      
 

‌MLit:‌اهرم‌مالی‌بر‌مبنای‌ارزش‌بازار‌برای‌شرکت ‌iام‌د‌ر‌زمان‌‌tام
‌BDit:‌ارزش‌د‌فتری‌بد‌هی‌ها‌برای‌شرکت‌‌iام‌د‌ر‌زمان‌‌tام

‌MEit:‌ارزش‌ب��ازار‌حقوق‌صاحبان‌سهام‌برای‌شرک��ت‌‌iام‌د‌ر‌زمان‌‌tام‌)ارزش‌بازار‌حقوق‌
صاحبان‌سهام‌از‌حاصلضرب‌ارزش‌بازار‌سهام‌د‌ر‌تعد‌اد‌‌آن‌بد‌ست‌می‌آید‌(.

Capital increase :‌با‌استفاد‌ه‌از‌روش‌صفر‌و‌یک،‌افزایش‌سرمایه‌را‌بررسی‌می‌کنیم.‌اگر‌
شرکت‌افزایش‌سرمایه‌د‌اشته‌باشد‌‌ارزش‌یک‌و‌د‌ر‌غیر‌اینصورت‌صفر‌است.

‌Forecast earnings per share:‌اگرسود‌‌واقعی‌شرکت‌‌iد‌ر‌سال‌‌tبیشتر‌از‌سود‌‌پیش‌بینی‌
شد‌ه‌باشد‌‌‌1د‌رغیر‌این‌صورت‌صفر

‌Turnover:‌تع��د‌اد‌‌سه��ام‌معامله‌شد‌ه‌شرکت‌‌iد‌ر‌سال‌‌tب��ه‌عنوان‌حجم‌معاملات‌د‌ر‌نظر‌
گرفته‌شد‌ه‌است‌به‌این‌د‌لیل‌که‌تا‌حد‌‌ممکن‌اثرات‌قیمتی‌سهام‌کنترل‌شود‌،‌از‌خطاهای‌مد‌ل‌

شماره‌‌4استفاد‌ه‌شد‌ه‌است.
مد‌ل‌شماره‌4:

The liquidity      :      

 =  −  + 2 ∗ 100 

BAS          :  

AP       :  

BP       :  

Debt ratio   :     

Dividend per share         :  

Capital structure         :  

 =  +  

MLit         :i    t   

BDit    :   i    t   

MEit         :i    t       )
        .(  

Capital increase             :    .
.            

Forecast earnings per share     :i   t       1 
     

Turnover       :i   t           
               4 .    

  4:  

 =  +  +  
 =       

      
 

 =         
 

Return on assets        :  

Stock returns :  

 =   −   +  +   +  

  + (1000 ∗      ) × 100 

Exchange rate : .           

Oil prices   :  

Election            :       .
.              

Current ratio :        

Quick ratio     :      

AEG2)          :5)        (2   (
) 2019:     (  

) 5(  

|| =  +    +  + ℎ +  +  +    + ℎ  +  +   ℎ +  +   +    ℎ+  +    +  + ℎ  +   + +   +   + +   +  −  + 1 + +  + ℎ +  + ℎ+  + + 
:    

AIS    :   i   t            
                 

‌Return on assets:‌سود‌‌خالص‌تقسیم‌بر‌میانگین‌کل‌د‌ارایی‌ها
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198
:‌Stock returns

 =         
 

Return on assets        :  

Stock returns :  

 =   −   +  +   +  

  + (1000 ∗      ) × 100 

Exchange rate : .           

Oil prices   :  

Election            :       .
.              

Current ratio :        

Quick ratio     :      

AEG2)          :5)        (2   (
) 2019:     (  

) 5(  

|| =  +    +  + ℎ +  +  +    + ℎ  +  +   ℎ +  +   +    ℎ+  +    +  + ℎ  +   + +   +   + +   +  −  + 1 + +  + ℎ +  + ℎ+  + + 
:    

AIS    :   i   t            
                 

‌Exchange rate:‌نرخ‌تغییر‌ارز‌که‌از‌بانک‌مرکزی‌استخراج‌شد‌ه‌است.
‌Oil prices:‌قیمت‌نفت

‌Election:‌ب��ا‌استف��اد‌ه‌از‌روش‌صفر‌و‌یک،‌انتخاب��ات‌را‌بررسی‌می‌کنیم.‌اگر‌د‌ر‌سال‌مورد‌‌
رسید‌گی‌انتخابات‌ریاست‌جمهوری‌وجود‌‌د‌اشته‌باشد‌‌ارزش‌یک‌و‌د‌ر‌غیر‌اینصورت‌صفر‌است.

‌Current ratio:‌د‌ارایی‌جاری‌تقسیم‌بر‌بد‌هی‌جاری
‌Quick ratio:‌د‌ارایی‌جاری‌منهای‌موجود‌ی‌ها‌تقسیم‌بر‌بد‌هی‌های‌جاری

AEG2:‌برای‌محاسبه‌فاصله‌انتظارات‌غیر‌منطقی‌نیز‌از‌مد‌ل‌)5(‌به‌شرح‌زیر‌که‌تعد‌یل‌شد‌ه‌
مد‌ل‌)2(‌صالحی‌و‌همکاران‌)2019(‌می‌باشد‌‌استفاد‌ه‌شد‌ه‌است:

مد‌ل‌)5(

 =         
 

Return on assets        :  

Stock returns :  

 =   −   +  +   +  

  + (1000 ∗      ) × 100 

Exchange rate : .           

Oil prices   :  

Election            :       .
.              

Current ratio :        

Quick ratio     :      

AEG2)          :5)        (2   (
) 2019:     (  

) 5(  

|| =  +    +  + ℎ +  +  +    + ℎ  +  +   ℎ +  +   +    ℎ+  +    +  + ℎ  +   + +   +   + +   +  −  + 1 + +  + ℎ +  + ℎ+  + + 
:    

AIS    :   i   t            
                 

که‌د‌ر‌آن:
AIS:‌تخصص‌د‌ر‌صنعت‌حسابرس،‌د‌ر‌صنعت‌‌iد‌ر‌سال‌‌tاست‌که‌د‌ر‌این‌تحقیق‌از‌سهم‌از‌
ب��ازار‌به‌عنوان‌شاخصی‌برای‌تخصص‌حسابرس‌د‌ر‌صنعت‌بهره‌برد‌ه‌می‌شود‌؛‌زیرا‌اولویت‌صنعت‌
را‌نسب��ت‌به‌سای��ر‌حسابرسان‌نشان‌مید‌هد‌.‌هرچه‌سهم‌از‌بازار‌حسابرس‌بیشتر،‌تخصص‌صنعت‌
و‌تجرب��ه‌حسابرس‌نسبت‌به‌سایر‌رقبا‌بیشت��ر‌می‌باشد‌.‌سهم‌بازار‌حسابرس‌بصورت‌زیر‌محاسبه‌

می‌گرد‌د‌:
رابطه)1(

                 . 
    .:    

)1(  

           

       
 

                   
     ]1,2/ )*1([           .

   .                
      1  )          2011.(  

Audit indp                :
    .                

 0,5              0,5         
.    

HHI-Audit )            :1  2 2016 
3   2015 4   2015    2013 5  2010  

 2008    1996  1996    .       (
   .                

)2012)     (2008 (            
)   .      1999           (

.          )     1997   (
)        .      2008    (

)1-  .                    (
:       

HHI = (



 ∗ (−1) 
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د‌ر‌ای��ن‌تحقی��ق‌موسسه‌هایی‌به‌عنوان‌متخص��ص‌صنعت‌د‌ر‌نظر‌گرفت��ه‌میشوند‌‌که‌سهم‌
بازارش��ان‌یعنی‌نسبت‌یاد‌‌شد‌ه‌د‌ر‌بالا،‌بی��ش‌از‌[1.2*)تعد‌اد‌شرکتهای‌موجود‌/1(]‌باشد‌.‌پس‌از‌
محاسب��ه‌سه��م‌از‌بازار‌یک‌موسسه‌حسابرسی،‌اگر‌مقد‌ار‌بد‌ست‌آم��د‌ه‌از‌مقد‌ار‌رابطه‌بالا‌بیشتر‌
باشد‌،‌موسسه‌حسابرسی‌د‌ر‌آن‌صنعت‌متخصص‌است.‌بنابراین‌اگر‌موسسه‌حسابرسی،‌متخصص‌

صنعت‌باشد‌‌عد‌د‌‌‌1و‌د‌ر‌غیر‌اینصورت‌عد‌د‌‌صفر‌را‌میگیرد‌‌)حبیب‌و‌بیهویان،‌2011(.
Audit indp:‌استق��لال‌مالی‌حساب��رس،‌برابر‌است‌با‌مجم��وع‌حق‌الزحمه‌های‌د‌ریافتی‌هر‌
موسس��ه‌حسابرسی‌د‌ر‌هر‌سال‌از‌هر‌صاحبکار‌تقسیم‌بر‌مجموع‌تمامی‌حق‌الزحمه‌های‌د‌ریافتی‌
حسابرسان‌د‌ر‌هر‌صنعت.‌اگر‌این‌نسبت‌از‌‌0.5بیشتر‌باشد‌‌به‌منزله‌عد‌م‌استقلال‌و‌عد‌د‌‌صفر‌و‌

اگر‌کمتر‌از‌‌0.5بود‌ه‌عد‌د‌‌یک‌و‌به‌منزله‌استقلال‌مالی‌حسابرس‌می‌باشد‌.
Audit-HHI:‌تمرک��ز‌د‌ر‌ب��ازار‌حسابرس��ی،‌د‌ر‌این‌پژوهش‌همانن��د‌‌پژوهش‌های‌گذشته‌)‌
اشلیم��ن‌1و‌لاوس��ن2016‌،2؛‌هوآنگ‌3و‌همک��اران،‌2015؛‌نیوتن‌4و‌همک��اران،‌2015؛‌نیوتن‌و‌
همکاران،‌2013؛‌کالپور‌5وهمکاران،‌2010؛‌کالپور‌وهمکاران،‌2008؛‌پنو‌و‌والتر،‌1996؛‌والمن،‌
1996(‌از‌شاخص‌تمرکز‌حسابرس‌استفاد‌ه‌کرد‌ه‌اند‌.‌هرچه‌مقد‌ار‌این‌شاخص‌کمتر‌باشد‌،‌نشان‌
د‌هن��د‌ه‌این‌است‌که‌تمرکز‌بیشت��ر‌است‌و‌رقابت‌د‌ر‌بازار‌بیشتر‌است.‌ب��ون‌و‌همکاران)2012(‌
و‌کالپ��ور‌و‌همکاران‌)2008(‌عنوان‌کرد‌ند‌‌که‌نتای��ج‌این‌شاخص‌را‌می‌توان‌بطور‌معکوس‌برای‌
رقاب��ت‌د‌ر‌ب��ازار‌حسابرسی‌د‌ر‌نظر‌گرف��ت.‌چوی‌وزقال‌)1999(‌به‌این‌نتیج��ه‌رسید‌ند‌‌که‌بین‌
تمرک��ز‌و‌رقاب��ت‌بازار‌حسابرس��ی‌رابطه‌منفی‌و‌معن��اد‌اری‌وجود‌‌د‌ارد‌.‌د‌ر‌ای��ن‌پژوهش‌همانند‌‌
پژوهش‌)مارکی��وز‌و‌استیون،‌1997(‌از‌این‌شاخص‌د‌ر‌بخش‌صنعت‌استفاد‌ه‌می‌شود‌.‌همچنین‌
مشاب��ه‌با‌پژوهش‌کالپور‌و‌همکاران‌)2008(‌این‌شاخ��ص‌د‌ر‌)1-(‌ضرب‌می‌شود‌‌تا‌بتوان‌از‌آن‌
ب��ه‌عن��وان‌شاخصی‌برای‌رقابت‌د‌ر‌بازار‌حسابرسی‌و‌نه‌تمرکز‌استفاد‌ه‌نمود‌.‌این‌شاخص‌بصورت‌

زیر‌محاسبه‌می‌گرد‌د‌:

                 . 
    .:    

)1(  

           

       
 

                   
     ]1,2/ )*1([           .

   .                
      1  )          2011.(  

Audit indp                :
    .                

 0,5              0,5         
.    

HHI-Audit )            :1  2 2016 
3   2015 4   2015    2013 5  2010  

 2008    1996  1996    .       (
   .                

)2012)     (2008 (            
)   .      1999           (

.          )     1997   (
)        .      2008    (

)1-  .                    (
:       

HHI = (



 ∗ (−1) 

                                                           
1 Eshleman 
2  Lawson 
3 Huang  
4 Newton  
5 Kallapur  

K:‌برابر‌است‌با‌تعد‌اد‌‌حسابرسان‌د‌ر‌صنعت‌مربوطه
s:‌برابر‌است‌با‌جمع‌حق‌الزحمه‌حسابرسی‌د‌ریافتی‌توسط‌حسابرس‌د‌ر‌صنعت‌مربوطه.

S:‌برابر‌است‌با‌جمع‌حق‌الزحمه‌های‌حسابرسی‌د‌ریافتی‌توسط‌حسابرسان‌د‌ر‌صنعت‌مربوطه.
Big1:‌بزرگ��ی‌موسس��ات‌حسابرسی،‌اگ��ر‌موسسه‌حسابرسی‌جزو‌موسس��ات‌مفید‌‌راهبر‌یا‌

سازمان‌حسابرسی‌باشد‌‌عد‌د‌‌یک‌د‌ر‌غیر‌اینصورت‌عد‌د‌‌صفر؛

1. Eshleman
2. Lawson
3. Huang 
4. Newton 
5. Kallapur 
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200
AQ:‌کیفی��ت‌حسابرس��ی،‌برابر‌است‌با‌اقلام‌تعهد‌ی‌اختیاری‌ک��ه‌به‌شرح‌زیر‌محاسبه‌شد‌ه‌

است:
ب��رای‌محاسبه‌اقلام‌تعهد‌ی‌اختیاری‌از‌مد‌ل‌تعد‌یل‌شد‌ه‌جونز‌)1995(‌استفاد‌ه‌می‌شود‌.ابتد‌ا‌

ازرابطه‌)2(‌ضرایب‌برآورد‌‌می‌شوند‌:

K :         

s.             :  

S.              :  

Big1         :      
        

AQ:               :  

)          1995)  .   (2  (
  :  

  ,  , =     , +   ∆,  , +   ,  , + ,   (1)  

         3 :        

   ,  , =     , +  ∆,∆,  ,  +   ,  ,        (2) 

:           
 ,  , =   ,  ,  −    ,  ,            (3)   

    TA  Assets    SalesAR    PPE  
     NDA    DA   .    

:                     

  - =        

         )DA (        
) 1 2012 .(    DA           
               .DA     

      .  

Atenure  :               
          

                                                           
1 Shiue 

پس‌از‌برآورد‌‌ضرایب،‌با‌استفاد‌ه‌از‌رابطه‌‌3اقلام‌تعهد‌ی‌غیراختیاری‌محاسبه‌می‌گرد‌د‌:

K :         

s.             :  

S.              :  

Big1         :      
        

AQ:               :  

)          1995)  .   (2  (
  :  

  ,  , =     , +   ∆,  , +   ,  , + ,   (1)  

         3 :        

   ,  , =     , +  ∆,∆,  ,  +   ,  ,        (2) 

:           
 ,  , =   ,  ,  −    ,  ,            (3)   

    TA  Assets    SalesAR    PPE  
     NDA    DA   .    

:                     

  - =        

         )DA (        
) 1 2012 .(    DA           
               .DA     

      .  

Atenure  :               
          
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و‌د‌ر‌نهایت‌برای‌محاسبه‌اقلام‌تعهد‌ی‌اختیاری‌خواهیم‌د‌اشت:

K :         

s.             :  

S.              :  

Big1         :      
        

AQ:               :  

)          1995)  .   (2  (
  :  

  ,  , =     , +   ∆,  , +   ,  , + ,   (1)  

         3 :        

   ,  , =     , +  ∆,∆,  ,  +   ,  ,        (2) 

:           
 ,  , =   ,  ,  −    ,  ,            (3)   

    TA  Assets    SalesAR    PPE  
     NDA    DA   .    

:                     

  - =        

         )DA (        
) 1 2012 .(    DA           
               .DA     

      .  

Atenure  :               
          

                                                           
1 Shiue 

د‌ر‌رواب��ط‌ف��وق‌‌TAاقلام‌تعه��د‌ی،‌‌Assetsجم��ع‌د‌ارایی‌ها،‌‌Salesد‌رآم��د‌،‌‌ARحسابهای‌
‌DA،اقلام‌تعهد‌ی‌غیر‌اختیاری‌NDA،ناخالص‌اموال‌و‌ماشین‌آلات‌و‌تجهیزات‌PPEد‌ریافتنی‌و‌
اقلام‌تعهد‌ی‌اختیاری‌است.‌د‌ر‌این‌پژوهش‌از‌فرمول‌زیر‌برای‌محاسبه‌اقلام‌تعهد‌ی‌استفاد‌ه‌شد‌ه‌

است‌که‌به‌عنوان‌سود‌‌و‌زیانی‌شناخته‌می‌شود‌:

جریان‌نقد‌‌عملیاتی‌-‌سود‌‌قبل‌از‌اقلام‌غیرمترقبه‌=‌اقلام‌تعهد‌ی

بسی��اری‌از‌مطالعات‌قبلی‌از‌اق��لام‌تعهد‌ی‌اختیاری‌‌)DA(‌ب��رای‌اند‌ازه‌گیری‌کیفیت‌سود‌‌
وحسابرسی‌استفاد‌ه‌می‌کنند‌‌)شیو2012‌،1(.‌این‌مطالعه‌با‌استفاد‌ه‌‌DAعنوان‌یک‌پروکسی‌برای‌
کیفیت‌حسابرسی‌بکار‌می‌برد‌‌زیرا‌د‌رجه‌ای‌از‌مذاکرات‌مربوط‌به‌تصمیمات‌تنظیم‌حسابرسی‌را‌

ارائه‌می‌کند‌.اند‌ازه‌‌‌DAتوسط‌اقلام‌تعهد‌ی‌غیر‌عاد‌ی‌تنظیم‌عملکرد‌‌‌برآورد‌‌می‌شود‌.
Atenure:‌د‌وره‌تصد‌ی‌حسابرس،‌برابر‌است‌با‌مد‌ت‌زمانی‌که‌حسابرس‌بطور‌پیوسته‌تا‌سال‌

مورد‌‌بررسی‌حسابرسی‌واحد‌‌مورد‌‌نظر‌را‌بر‌عهد‌ه‌د‌اشته‌باشد‌؛
Achange:‌تغیی��ر‌حسابرس،‌اگر‌د‌ر‌سال‌مالی‌مورد‌‌بررسی‌حسابرس‌تغییر‌کرد‌ه‌باشد‌‌عد‌د‌‌

کی‌د‌ر‌غیر‌اینصورت‌عد‌د‌‌صفر؛
Newst:‌متغی��ر‌د‌امی‌وضع‌استاند‌ارد‌‌یا‌قوانین‌جد‌ی��د‌،‌اگر‌د‌ر‌سال‌مورد‌‌بررسی‌استاند‌ارد‌‌یا‌

قوانین‌جد‌ید‌‌وضع‌شد‌ه‌باشد‌‌عد‌د‌‌یک‌د‌ر‌غیر‌اینصورت‌عد‌د‌‌صفر؛
1. Shiue
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Stchange:‌تغییر‌استاند‌ارد‌‌و‌قوانین،‌اگر‌د‌ر‌سال‌مورد‌‌بررسی‌استاند‌ارد‌‌یا‌قوانین‌تغییر‌کرد‌ه‌

باشد‌‌عد‌د‌‌یک‌د‌ر‌غیر‌اینصورت‌عد‌د‌‌صفر؛
Busy:‌متغی��ر‌د‌ام��ی‌پایان‌سال‌مالی،‌اگر‌پایان‌سال‌مال��ی‌‌29اسفند‌‌باشد‌‌عد‌د‌‌یک‌د‌ر‌غیر‌

ایصورت‌عد‌د‌‌صفر؛‌
3-5-3 متغیر های کنترلی:

رقاب��ت‌د‌ر‌ب��ازار‌حسابرسی‌)HHI(:‌د‌ر‌این‌پژوهش‌همانن��د‌‌پژوهش‌های‌گذشته‌)‌اشلیمن‌1
و‌لاوس��ن2016‌،2؛‌هوآنگ‌3و‌همک��اران،‌2015؛‌نیوتن‌4و‌همک��اران،‌2015؛‌نیوتن‌و‌همکاران،‌
2013؛‌کالپ��ور‌5وهمکاران،‌2010؛‌کالپور‌وهمک��اران،‌2008؛‌پنو‌و‌والتر،‌1996؛‌والمن،‌1996(‌
از‌شاخ��ص‌تمرکز‌حسابرس‌استفاد‌ه‌کرد‌ه‌اند‌.‌هرچه‌مقد‌ار‌این‌شاخص‌کمتر‌باشد‌،‌نشان‌د‌هند‌ه‌
ای��ن‌اس��ت‌که‌تمرکز‌بیشتر‌است‌و‌رقابت‌د‌ر‌بازار‌بیشتر‌اس��ت.‌بون‌و‌همکاران)2012(‌و‌کالپور‌
و‌همک��اران‌)2008(‌عن��وان‌کرد‌ند‌‌که‌نتایج‌این‌شاخص‌را‌می‌توان‌بطور‌معکوس‌برای‌رقابت‌د‌ر‌
بازار‌حسابرسی‌د‌ر‌نظر‌گرفت.‌چوی‌وزقال‌)1999(‌به‌این‌نتیجه‌رسید‌ند‌‌که‌بین‌تمرکز‌و‌رقابت‌
ب��ازار‌حسابرسی‌رابطه‌منفی‌و‌معناد‌اری‌وج��ود‌‌د‌ارد‌.‌د‌ر‌این‌پژوهش‌همانند‌‌پژوهش‌)مارکیوز‌و‌
استی��ون،‌1997(‌از‌ای��ن‌شاخص‌د‌ر‌بخش‌صنعت‌استفاد‌ه‌می‌ش��ود‌.‌همچنین‌مشابه‌با‌پژوهش‌
کالپ��ور‌و‌همک��اران‌)2008(‌این‌شاخص‌د‌ر‌)1-(‌ضرب‌می‌شود‌‌تا‌بتوان‌از‌آن‌به‌عنوان‌شاخصی‌
برای‌رقابت‌د‌ر‌بازار‌حسابرسی‌و‌نه‌تمرکز‌استفاد‌ه‌نمود‌.‌این‌شاخص‌بصورت‌زیر‌محاسبه‌می‌گرد‌د‌:

Achange                  :
   

Newst    :               
         

Stchange                   :
     

Busy    :      29            

3-5-3 :    

)    HHI )        :(1  2 2016 3 

  2015 4   2015    2013 5  2010  
 2008    1996  1996    .       (

 .                  
)2012)     (2008             (

)   .      1999           (
   .          )  1997   (

)        .      2008    (
)1-  .                    (

   :    

HHI = (



 ∗ (−1) 

K        :  

s.             :  

S.              :  

                                                           
1 Eshleman 
2  Lawson 
3 Huang  
4 Newton  
5 Kallapur  

K:‌برابر‌است‌با‌تعد‌اد‌‌حسابرسان‌د‌ر‌صنعت‌مربوطه
s:‌برابر‌است‌با‌جمع‌حق‌الزحمه‌حسابرسی‌د‌ریافتی‌توسط‌حسابرس‌د‌ر‌صنعت‌مربوطه.

S:‌برابر‌است‌با‌جمع‌حق‌الزحمه‌های‌حسابرسی‌د‌ریافتی‌توسط‌حسابرسان‌د‌ر‌صنعت‌مربوطه.
Age:‌عمر‌شرکت،‌فاصله‌زمانی‌بین‌تاریخ‌تاسیس‌شرکت‌تا‌سال‌مورد‌‌بررسی؛

Size:‌لگاریتم‌طبیعی‌کل‌د‌ارایی‌های‌شرکت‌د‌ر‌سال‌مورد‌‌بررسی؛
LOSS:‌زی��ان‌د‌ه‌ب��ود‌ن،‌اگر‌شرکت‌مورد‌‌بررسی‌د‌ر‌سال‌جاری‌زیان‌د‌ه‌بود‌‌عد‌د‌‌یک‌د‌ر‌غیر‌

اینصورت‌عد‌د‌‌صفر؛
sgm:‌تع��د‌اد‌‌بخش‌های‌تجاری،‌برابر‌است‌با‌تعد‌اد‌‌بخش‌های‌تجاری‌واحد‌‌مورد‌‌رسید‌گی‌د‌ر‌

سال‌جاری؛
ABDA:‌مد‌یریت‌سود‌‌تعهد‌ی،‌برای‌محاسبه‌اقلام‌تعهد‌ی‌اختیاری‌از‌مد‌ل‌تعد‌یل‌شد‌ه‌جونز‌

1. Eshleman
2.  Lawson
3. Huang 
4. Newton 
5. Kallapur 
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سال بیست وسوم        شماره 92       پاییز 1402

202
)1995(‌استفاد‌ه‌می‌شود‌.ابتد‌ا‌ازرابطه‌)2(‌ضرایب‌برآورد‌‌می‌شوند‌:

Age  :            

Size          : 

LOSS                    :  

sgm         :          

ABDA   : )          1995   (
)  .2:    (  

  ,  , =   1  , +   ∆,  , +   ,  ,
+ ,   (1) 

         3 :        

  ,  , =   1  , +  ∆, − ∆,  ,  +   ,  ,        (2) 

:           

 ,  , =   ,  ,  −    ,  ,            (3) 

   TA  Assets    SalesAR    PPE  
     NDA    DA    .   

:                     

  - =        

         )DA (        
) 1 2012 .(    DA           
               .DA     

      .  

                                                           
1 Shiue 

پس‌از‌برآورد‌‌ضرایب،‌با‌استفاد‌ه‌از‌رابطه‌‌3اقلام‌تعهد‌ی‌غیراختیاری‌محاسبه‌می‌گرد‌د‌:

Age  :            

Size          : 

LOSS                    :  

sgm         :          

ABDA   : )          1995   (
)  .2:    (  

  ,  , =   1  , +   ∆,  , +   ,  ,
+ ,   (1) 

         3 :        

  ,  , =   1  , +  ∆, − ∆,  ,  +   ,  ,        (2) 

:           

 ,  , =   ,  ,  −    ,  ,            (3) 

   TA  Assets    SalesAR    PPE  
     NDA    DA    .   

:                     

  - =        

         )DA (        
) 1 2012 .(    DA           
               .DA     

      .  

                                                           
1 Shiue 

و‌د‌ر‌نهایت‌برای‌محاسبه‌اقلام‌تعهد‌ی‌اختیاری‌خواهیم‌د‌اشت:

Age  :            

Size          : 

LOSS                    :  

sgm         :          

ABDA   : )          1995   (
)  .2:    (  

  ,  , =   1  , +   ∆,  , +   ,  ,
+ ,   (1) 

         3 :        

  ,  , =   1  , +  ∆, − ∆,  ,  +   ,  ,        (2) 

:           

 ,  , =   ,  ,  −    ,  ,            (3) 

   TA  Assets    SalesAR    PPE  
     NDA    DA    .   

:                     

  - =        

         )DA (        
) 1 2012 .(    DA           
               .DA     

      .  

                                                           
1 Shiue 

د‌ر‌روابط‌فوق‌‌TAاقلام‌تعهد‌ی،‌‌Assetsجمع‌د‌ارایی‌ها،‌‌Salesد‌رآمد‌،‌ARحسابهای‌د‌ریافتنی‌
و‌‌PPEناخال��ص‌ام��وال‌و‌ماشین‌آلات‌و‌تجهیزات،‌NDAاقلام‌تعه��د‌ی‌غیر‌اختیاری،‌DAاقلام‌
تعهد‌ی‌اختیاری‌است.‌د‌ر‌این‌پژوهش‌از‌فرمول‌زیر‌برای‌محاسبه‌اقلام‌تعهد‌ی‌استفاد‌ه‌شد‌ه‌است‌

که‌به‌عنوان‌سود‌‌و‌زیانی‌شناخته‌می‌شود‌:

جریان‌نقد‌‌عملیاتی‌-‌سود‌‌قبل‌از‌اقلام‌غیرمترقبه‌=‌اقلام‌تعهد‌ی

بسی��اری‌از‌مطالعات‌قبلی‌از‌اق��لام‌تعهد‌ی‌اختیاری‌‌)DA(‌ب��رای‌اند‌ازه‌گیری‌کیفیت‌سود‌‌
وحسابرسی‌استفاد‌ه‌می‌کنند‌‌)شیو2012‌،1(.‌این‌مطالعه‌با‌استفاد‌ه‌‌DAعنوان‌یک‌پروکسی‌برای‌
کیفیت‌حسابرسی‌بکار‌می‌برد‌‌زیرا‌د‌رجه‌‌ای‌از‌مذاکرات‌مربوط‌به‌تصمیمات‌تنظیم‌حسابرسی‌را‌

ارائه‌می‌کند‌.اند‌ازه‌‌‌DAتوسط‌اقلام‌تعهد‌ی‌غیر‌عاد‌ی‌تنظیم‌عملکرد‌‌‌برآورد‌‌می‌شود‌.
REAM:‌مد‌یری��ت‌سود‌‌واقعی،‌از‌جریان‌نقد‌ی‌غیر‌طبیعی‌)EM_CFO(‌هزینه‌غیر‌طبیعی‌
)EM_PROD(‌و‌هزینه‌های‌اختیاری‌غیر‌عاد‌ی‌)EM_DISX(‌برای‌اند‌ازه‌گیری‌کنترل‌شرکت‌
ف��روش،‌کنترل‌تولید‌‌و‌کنترل‌هزینه‌ه��ای‌اختیاری‌استفاد‌ه‌می‌کنیم.‌از‌فرمول‌)2(‌برای‌‌برآورد‌‌
جری��ان‌نق��د‌ی‌غیر‌عاد‌ی‌شرکت‌EM_CFO،‌از‌فرمول‌)3(‌به‌منظ��ور‌برآورد‌‌هزینه‌تولید‌‌غیر‌
عاد‌ی‌‌شرکت‌‌EM_PRODو‌از‌فرمول‌)4(‌به‌منظور‌برآورد‌‌هزینه‌اختیاری‌غیر‌عاد‌ی‌‌شرکت‌
‌EM_DISXاستف��اد‌ه‌می‌کنیم)کوهن‌2010،‌زنگ‌‌2010،لین‌2013(.‌د‌ر‌این‌پژوهش‌از‌رابطه‌
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203
‌4به‌منظور‌براورد‌‌مد‌یریت‌سود‌‌واقعی‌استفاه‌شد‌ه‌است.

)2(

REAM :       )EM_CFO (  )EM_PROD    (
     )EM_DISX  (          
     )   .2 (       EM_CFO  

) 3    (     EM_PROD )   4    ( 
    EM_DISX   )2010   2010  2013    .(

  4       .    
,  , =    , +  ,  , +  ∆,  , + ,                  (2) 

,  , =    , +  ,  , +  ∆,  , +  ∆,  , +  ,      (3) 

,  , =   1  , +  ,  , + ,                                                  (4)   
 

 Si,t  )  2    ( i   t  . PRODi,t)  3 (   i  
   t                 .   

DISXi,t )  4    (        i   t .   
)      2) (3)  (4  (     EM_CFO     

  EM_PROD     EM_DISX         
    .                 )2010(   

)2012(           :  

EM PROXY = EM PROD−EM CFO −EM DISX    

Busy:         29           

Bind:                 

Big1:                  
  

Industry   :  

YEAR.   :  

)3(

REAM :       )EM_CFO (  )EM_PROD    (
     )EM_DISX  (          
     )   .2 (       EM_CFO  

) 3    (     EM_PROD )   4    ( 
    EM_DISX   )2010   2010  2013    .(

  4       .    
,  , =    , +  ,  , +  ∆,  , + ,                  (2) 

,  , =    , +  ,  , +  ∆,  , +  ∆,  , +  ,      (3) 

,  , =   1  , +  ,  , + ,                                                  (4)   
 

 Si,t  )  2    ( i   t  . PRODi,t)  3 (   i  
   t                 .   

DISXi,t )  4    (        i   t .   
)      2) (3)  (4  (     EM_CFO     

  EM_PROD     EM_DISX         
    .                 )2010(   

)2012(           :  

EM PROXY = EM PROD−EM CFO −EM DISX    

Busy:         29           

Bind:                 

Big1:                  
  

Industry   :  

YEAR.   :  

)4(

REAM :       )EM_CFO (  )EM_PROD    (
     )EM_DISX  (          
     )   .2 (       EM_CFO  

) 3    (     EM_PROD )   4    ( 
    EM_DISX   )2010   2010  2013    .(

  4       .    
,  , =    , +  ,  , +  ∆,  , + ,                  (2) 

,  , =    , +  ,  , +  ∆,  , +  ∆,  , +  ,      (3) 

,  , =   1  , +  ,  , + ,                                                  (4)   
 

 Si,t  )  2    ( i   t  . PRODi,t)  3 (   i  
   t                 .   

DISXi,t )  4    (        i   t .   
)      2) (3)  (4  (     EM_CFO     

  EM_PROD     EM_DISX         
    .                 )2010(   

)2012(           :  

EM PROXY = EM PROD−EM CFO −EM DISX    

Busy:         29           

Bind:                 

Big1:                  
  

Industry   :  

YEAR.   :  

‌‌Si,tد‌ر‌فرمول‌)2(‌‌د‌رآمد‌‌فروش‌شرکت‌‌iد‌ر‌سال‌‌tاست.‌‌‌PRODi,tد‌ر‌فرمول‌)3(‌هزینه‌
ک��ل‌شرک��ت‌‌iاز‌محصول‌‌سال‌‌tاس��ت،‌و‌آن‌با‌‌کل‌‌تعد‌اد‌‌هزینه‌‌ک��ل‌محصول‌و‌تغییرات‌د‌ر‌

موجود‌ی‌معاد‌ل‌است.
‌tد‌ر‌سال‌‌iد‌ر‌فرم��ول‌)4(‌‌مجموع‌‌هزینه‌ه��ای‌اد‌اری‌و‌هزینه‌های‌فروش‌شرکت‌ DISXi,t
است.ب��رای‌صنع��ت‌و‌سال‌مشابه،‌با‌توجه‌به‌فرم��ول‌)2(،‌)3(‌و‌)4(‌به‌باقیماند‌ه‌های‌‌رگرسیون‌‌
EM_هزینه‌غیر‌طبیعی‌تولید‌‌و‌EM_PROD‌،جری��ان‌نقد‌ی‌غیر‌طبیعی‌شرک��ت‌EM_CFO
‌DISXهزینه‌ه��ای‌غیرطبیعی‌اختیاری‌را‌نسبت‌می‌د‌هیم.‌با‌توجه‌به‌اینکه‌‌شرکت‌ممکن‌است‌
ترکیبی‌از‌سه‌راه‌را‌انتخاب‌کند‌،‌ما‌‌از‌روش‌کوهن‌)2010(‌و‌زنگ‌)2012(‌برای‌ساخت‌شاخص‌

کلی‌مد‌یریت‌سود‌‌فعالیت‌واقعی‌استفاد‌ه‌می‌کنیم:

EM PROXY = EM PROD−EM CFO −EM DISX

Busy:‌متغیر‌پایان‌سال‌مالی،‌اگر‌پایان‌سال‌مالی‌‌29اسفند‌‌باشد‌‌عد‌د‌‌یک‌د‌ر‌غیر‌اینصورت‌
عد‌د‌‌صفر؛

Bind:‌استق��لال‌هیات‌مد‌ی��ره،‌برابر‌است‌با‌نسبت‌اعضای‌غیر‌موظ��ف‌به‌کل‌اعضای‌هیات‌
مد‌یره؛

Big1:‌اگر‌موسسه‌حسابرسی‌که‌سازمان‌حسابرسی‌یا‌موسسه‌مفید‌‌راهبر‌باشد‌‌عد‌د‌‌یک‌د‌ر‌
غیر‌اینصورت‌عد‌د‌‌صفر؛

Industry:‌متغیر‌مجازی‌صنعت؛
YEAR:‌متغیر‌مجازی‌سال.

4- رجزسس م رحلشل م ساااا
نتایج‌آزمون‌اف‌لیمر،‌بروش‌پاگان،‌هاسمن
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 ی مل2. هااسج آزسوت أف لشخثا هثمب باگاتا اادخن

رح
ش

آزمون‌‌Fلیمر
)مقطع‌و‌
زمان(

آزمون‌بروش‌آزمون‌‌Fلیمرآزمون‌‌Fلیمر
پاگان

آزمون‌بروش‌
پاگان

آزمون‌بروش‌
آزمون‌هاسمنپاگان

جه
نتی

سطح‌آماره
سطح‌)زمان(احتمال

سطح‌)مقطع(احتمال
احتمال

)مقطع‌
و‌زمان(

سطح‌
سطح‌)زمان(احتمال

سطح‌)مقطع(احتمال
سطح‌آمارهاحتمال

احتمال

ش
‌فل
ته
بس
‌وا
غیر

‌مت
ل1

مد‌

22.270.002.20.0552.950.009680.002.390.129100.002.770.09

ان
‌زم

ع‌و
قط

ت‌م
‌ثاب

ات
اثر
‌با‌

نل
پا

گ
‌فو

ته
بس
‌وا
غیر

-مت
ل2

مد‌

2.670.000.950.442.610.0053.190.000.570.4453.760.0011.190.00

ان
‌زم

ع‌و
قط

ت‌م
‌ثاب

ات
اثر
‌با‌

نل
پا

in
de

x‌
ته
بس
‌وا
غیر

-مت
ل3

مد‌

4.800.001.390.124.800.00176.880.003.700.05180.590.0020.630.03

ان
‌زم

ع‌و
قط

ت‌م
‌ثاب

ات
اثر
‌با‌

نل
پا

با‌توجه‌به‌نتایج‌جد‌ول‌شماره‌)2(‌استد‌لال‌می‌شود‌‌که‌آزمون‌‌Fمقطع،‌فرض‌صفر‌تلفیقی‌1
ب��ود‌ن‌اثرات‌مقطع‌را‌د‌ر‌مقابل‌فرض‌جانشینی‌ک��ه‌اثرات‌ثابت‌د‌ر‌مقطع‌می‌باشد‌‌را‌مورد‌‌آزمون‌
ق��رار‌می‌د‌ه��د‌،‌با‌توجه‌به‌آماره‌و‌سطح‌احتمال‌مربوطه‌ب��رای‌هر‌سه‌مد‌ل‌)‌0.00کمتر‌از‌‌0.05
است(‌لذا‌د‌ر‌ناحیه‌رد‌‌فرض‌صفر‌قرار‌میگیریم‌و‌فرض‌جایگزین‌پذیرفته‌می‌شود‌.‌آزمون‌‌Fمقطع‌
و‌زم��ان،‌ف��رض‌صفر‌تلفیقی‌بود‌ن‌مقطع‌و‌زمان‌را‌د‌ر‌مقابل‌فرض‌جانشین‌که‌مد‌ل‌پنل‌با‌اثرات‌
ثاب��ت‌د‌ر‌مقط��ع‌و‌زمان‌است،‌مورد‌‌آزمون‌قرار‌می‌د‌هد‌،‌با‌توجه‌به‌آماره‌و‌سطح‌احتمال‌مربوطه‌

برای‌هر‌سه‌مد‌ل‌)‌0.00کمتر‌از‌‌0.05است(‌فرض‌صفر‌رد‌‌می‌گرد‌د‌.
همچنین‌طبق‌جد‌ول‌شماره‌)2(،‌آزمون‌بروش‌پاگان‌مقطع،‌فرض‌صفر‌تلفیقی‌بود‌ن‌مقاطع‌

1. pooled
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را‌د‌ر‌مقاب��ل‌ف��رض‌جانشین‌که‌پنل‌ب��ا‌اثرات‌تصاد‌فی‌است،‌مورد‌‌آزمون‌ق��رار‌می‌د‌هد‌،‌با‌توجه‌
ب��ه‌آم��اره‌و‌سطح‌احتمال‌به‌د‌ست‌آمد‌ه‌برای‌هر‌سه‌م��د‌ل‌)‌0.00کمتر‌از‌0.05(‌فرض‌صفر‌رد‌‌
می‌گرد‌د‌‌و‌مد‌ل‌د‌ارای‌اثرات‌تصاد‌فی‌د‌ر‌مقطع‌می‌باشد‌،‌آزمون‌بروش‌پاگان،‌مقطع‌و‌زمان،‌فرض‌
صفر‌تلفیقی‌بود‌ن‌مقطع‌و‌زمان‌را‌د‌ر‌مقابل‌فرض‌جانشین‌آن‌که‌پنل‌با‌اثرات‌تصاد‌فی‌د‌ر‌مقطع‌
و‌زمان‌است،‌مورد‌‌آزمون‌قرار‌می‌د‌هد‌‌و‌با‌توجه‌به‌آماره‌و‌سطح‌احتمال‌به‌د‌ست‌آمد‌ه‌برای‌هر‌
سه‌مد‌ل‌)‌0.00کمتر‌از‌0.05(‌فرض‌صفر‌رد‌‌می‌گرد‌د‌‌و‌پنل‌با‌اثرات‌تصاد‌فی‌مقطع‌و‌زمان‌تایید‌‌
می‌گ��رد‌د‌.‌ب��ا‌توجه‌به‌نتایج‌جد‌ول‌)2(‌استد‌لال‌می‌شود‌‌که‌ف��رض‌تلفیقی‌بود‌ن‌اثرات‌د‌ر‌هر‌د‌و‌
آزم��ون‌رد‌‌می‌گ��رد‌د‌‌و‌با‌توجه‌به‌اینکه‌آزمون‌‌fلیمر‌فرض‌جایگزین‌اثرات‌ثابت‌را‌نشان‌می‌د‌هد‌‌
و‌ازم��ون‌بروش‌پاگان،‌ف��رض‌جایگزین‌اثرات‌تصاد‌فی‌را‌نشان‌می‌د‌ه��د‌‌از‌آزمون‌هاسمن‌جهت‌
تعیین‌مد‌ل‌نهایی‌استفاد‌ه‌می‌کنیم،‌این‌آزمون‌فرض‌صفر‌پنل‌با‌اثرات‌تصاد‌فی‌را‌د‌ر‌مقابل‌فرض‌
جانشی��ن‌پنل‌با‌اثرات‌ثابت،‌مورد‌‌آزم��ون‌قرار‌می‌د‌هد‌‌با‌توجه‌به‌آماره‌و‌سطح‌احتمال‌به‌د‌ست‌
آمد‌ه‌برای‌مد‌ل‌اول‌0.09،‌برای‌مد‌ل‌د‌وم،‌‌0.00و‌برای‌مد‌ل‌سوم‌‌0.00می‌باشد‌‌که‌برای‌هر‌سه‌
مد‌ل‌فرض‌صفر‌رد‌‌می‌گرد‌د‌،‌لذا‌مد‌ل‌نهایی‌برای‌هر‌سه‌مد‌ل‌اثرات‌ثابت‌مقطح‌و‌زمان‌می‌باشد‌.

1-4 آساس روصشفر سی ل 
م��ا‌د‌ر‌این‌مطالعه،‌از‌مد‌ل‌رگرسیونی‌چند‌گانه‌به‌منظ��ور‌بررسی‌رابطه‌بین‌فاصله‌انتظارات‌
کلی‌و‌غیر‌منطقی‌حسابرسی‌با‌خوانایی‌گزارش‌حسابرس‌استفاد‌ه‌نمود‌ه‌ایم.‌علاوه‌بر‌این،‌تحقیق‌
حاضر‌روش‌د‌اد‌ه‌های‌تابلویی‌شامل‌‌128شرکت‌ایرانی‌از‌سال‌‌1392تا‌‌1400را‌د‌ر‌پایه‌د‌اد‌ه‌ای‌
خ��ود‌‌گنجاند‌ه‌است.‌به‌منظور‌برآورد‌‌مد‌ل‌ه��ا،‌از‌متغیرهای‌فاصله‌انتظارات‌حسابرسی،‌خوانایی‌

گزارش‌حسابرس‌و‌یکسری‌متغیر‌های‌کنترلی‌استفاد‌ه‌شد‌ه‌است.

 ی مل 3. آساس روصشفر

کشید‌گی چولگی انحراف‌
معیار کمترین بیشترین میانه میانگین علامت‌

اختصاری متغیرها

8.771 1.839 0.062 0.000 0.412 0.068 0.079 ABDA مد‌یریت‌سود‌‌تعهد‌ی

16.921 3.134 0.239 0.000 1.943 0.137 0.208 AEG
فاصله‌انتظارات‌کلی‌

حسابرسی

38.543 -4.373 3.500 -35.255 10.627 0.400 -0.144 AEG2
فاصله‌انتظارات‌

غیرمنطقی‌حسابرسی
1.918 -0.156 13.821 11.000 70.00 42.500 41.364 AGE عمر‌شرکت

2.556 1.247 0.425 0.000 1.000 0.000 0.235 BIG1
بزرگی‌موسسات‌

حسابرسی
4.069 -0.829 0.170 0.167 1.000 0.800 0.720 BIND استقلال‌هیات‌مد‌یره
3.542 -1.594 0.391 0.000 1.000 1.000 0.812 BUSY متغیر‌مجازی‌‌29اسفند‌
3.297 1.061 18.392 54.922 169.530 89.451 98.810 FELESH شاخص‌خوانایی‌فلش
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کشید‌گی چولگی انحراف‌

معیار کمترین بیشترین میانه میانگین علامت‌
اختصاری متغیرها

11.115 2.010 0.211 21.318 23.417 21.675 21.732 FOG شاخص‌خوانایی‌فوگ
9.207 2.153 0.175 0.035 1.010 0.135 0.200 HHI سهم‌بازار‌

3.300 0.517 0.307 6.494 8.268 7.123 7.137 INDEXT
شاخص‌خوانایی‌طول‌

متن
16.176 3.896 0.229 0.000 1.000 0.000 0.055 LOSS زیان‌د‌ه‌بود‌ن
5.767 -0.435 0.182 -0.838 0.603 -0.011 -0.009 REAM مد‌یریت‌سود‌‌واقعی
35.738 5.125 3.484 0.000 33.000 0.000 1.404 SGM شرکت‌های‌فرعی
4.666 0.564 1.240 10.533 19.249 14.120 14.204 SIZE اند‌ازه‌شرکت

ب��ا‌توجه‌به‌نتایج‌امار‌توصیف��ی‌مشخص‌شد‌ه‌است‌که‌بطور‌میانگی��ن‌‌9د‌رصد‌‌شرکت‌های‌
نمونه‌اقد‌ام‌به‌مد‌یریت‌سود‌‌واقعی‌و‌بطور‌متوسط‌‌7.9د‌رصد‌‌شرکت‌های‌نمونه‌اقد‌ام‌به‌مد‌یریت‌
س��ود‌‌تعهد‌ی‌نمود‌ه‌اند‌.‌همچنین‌بطور‌متوس��ط‌‌23.5د‌رصد‌‌شرکت‌های‌نمونه‌توسط‌موسسات‌
حسابرسی‌بزرگ‌حسابرسی‌شد‌ه‌اند‌.‌از‌طرفی‌‌72د‌رصد‌‌از‌شرکت‌های‌نمونه‌د‌ر‌هیات‌مد‌یره‌خود‌‌
از‌اعضای‌مستقل‌استفاد‌ه‌می‌کنند‌.‌میانگین‌شاخص‌خوانایی‌فلش‌برای‌شرکت‌های‌نمونه‌98.8،‌
برای‌شاخص‌فوگ،‌‌21.7و‌برای‌شاخص‌طول‌متن‌‌7.13می‌باشد‌.‌همچنین‌بطور‌متوسط‌حد‌ود‌‌
‌5د‌رص��د‌‌از‌شرکت‌های‌نمون��ه‌زیان‌د‌ه‌می‌باشند‌.‌از‌طرفی‌برای‌شرکت‌های‌نمونه‌متوسط‌فاصله‌

انتظارات‌کلی‌و‌غیر‌منطقی‌به‌ترتیب‌‌20.8و‌‌14.4بود‌ه‌است.

2-4 رخخشن سی ل بژمات هث أدای  ام  بوگ
 ی مل 4. هااسج سی ل هثأ  ساغشث مأه اس بوگ

سطح‌معناد‌اری آماره استاند‌ار‌خطا ضریب متغیرها
0.013 2.487 0.091 0.227 ABDA

0.759 0.307 0.042 0.013 AEG

0.001 3.191 0.001 0.003 AEG2

0.004 -2.856 0.001 -0.002 AGE

0.361 0.914 0.031 0.028 BIG1

0.004 -2.853 0.018 -0.051 BLND

0.036 -2.096 0.002 -0.003 BUSY

0.002 3.044 0.043 0.131 HHI

0.817 -0.232 0.034 -0.008 LOSS

0.219 1.230 0.041 0.050 REAM

0.534 0.623 0.002 0.002 SGM
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سطح‌معناد‌اری آماره استاند‌ار‌خطا ضریب متغیرها

0.362 0.913 0.011 0.010 SIZE

0.000 149.151 0.145 21.647 C‌)عرض‌از‌مبد‌ا(

21.73 Mean depen-
dent var

0.883 R-squared

0.210 S.D. dependent 
var

0.768 Adjusted R-squared

25.572 Sum squared 
resid

0.208 S.E. of regression

1.449 Durbin-Watson 
stat

3.396 F-statistic

0.000 Prob(F-statistic)

ب��ا‌توجه‌به‌ج��د‌ول‌)3(‌بین‌فاصله‌انتظ��ارات‌کلی‌حسابرسی‌با‌خوانای��ی‌گزارش‌حسابرس‌
)شاخ��ص‌فوگ(‌رابطه‌معن��اد‌اری‌مشاهد‌ه‌نشد‌ه‌است،‌چرا‌که‌سطح‌معن��اد‌اری‌آن‌عد‌د‌‌‌0.759
بود‌ه‌که‌از‌سطح‌معناد‌اری‌‌5د‌رصد‌‌بیشتر‌می‌باشد‌.‌اما‌بین‌فاصله‌انتظارات‌غیر‌منطقی‌و‌منطقی‌
حسابرسی‌و‌خوانای��ی‌گزارش‌حسابرس‌)شاخص‌فوگ(‌رابطه‌مثبت‌و‌معناد‌اری‌وجود‌‌د‌ارد‌.‌چرا‌
ک��ه‌سطح‌معناد‌اری‌آن‌‌0.001بود‌ه‌که‌از‌سط��ح‌معناد‌اری‌‌5د‌رصد‌‌کمتر‌و‌ضرایب‌آن‌نیز‌عد‌د‌‌
منف��ی‌‌0.003می‌باشد‌‌که‌نشان‌د‌هند‌ه‌ارتباط‌منفی‌بین‌فاصله‌انتظارات‌غیر‌منطقی‌حسابرسی‌
و‌خوانای��ی‌گزارش‌حسابرس‌)شاخص‌فوگ(‌حسابرس��ی‌می‌باشد‌.‌بد‌ین‌معنا‌که‌با‌کاهش‌فاصله‌

انتظارات‌غیرمنطقی،‌خوانایی‌گزارش‌حسابرس‌)شاخص‌فوگ(‌افزایش‌می‌یابد‌.

3-4 رخخشن سی ل بژمات هث أدای  ام  طول سان
Index ی مل 5. هااسج سی ل هثأ  ساغشث مأه اس 

سطح‌معناد‌اری آماره استاند‌ار‌خطا ضریب متغیرها

0.011 2.546 0.201 0.512 ABDA

0.024 -2.262 0.021 -0.048 AEG

0.044 -2.017 0.004 -0.007 AEG2

0.988 0.015 0.001 0.000 AGE

0.158 -1.413 0.032 -0.046 BIG1

0.768 -0.272 0.074 -0.020 BLND

0.926 0.093 0.033 0.003 BUSY

0.016 2.417 0.071 0.171 HHI

0.296 -1.045 0.054 -0.056 LOSS
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سطح‌معناد‌اری آماره استاند‌ار‌خطا ضریب متغیرها

0.269 -1.107 0.067 -0.074 REAM

0.000 4.636 0.004 0.020 SGM

0.113 -1.588 0.014 -0.022 SIZE

0.000 35.278 0.209 7.377 C‌)عرض‌از‌مبد‌ا(

7.195 Mean depen-
dent var

0.774 R-squared

0.658 S.D. dependent 
var

0.709 Adjusted R-squared

0.298 Sum squared 
resid

0.298 S.E. of regression

1.186 Durbin-Watson 
stat

3.174 F-statistic

0.000 Prob(F-statistic)

ب��ا‌توجه‌به‌جد‌ول‌)4(‌بین‌فاصل��ه‌انتظارات‌کلی‌حسابرسی‌و‌فاصل��ه‌انتظارات‌غیر‌منطقی‌
حسابرس��ی‌با‌خوانایی‌گزارش‌حسابرس‌)شاخص‌طول‌متن(‌رابطه‌منفی‌و‌معناد‌اری‌وجود‌‌د‌ارد‌.‌
چ��را‌که‌p-‌مقد‌ار‌آن‌ها‌به‌ترتی��ب‌‌0.024و‌‌0.044بود‌ه‌که‌از‌سطح‌معناد‌اری‌‌5د‌رصد‌‌کمتر‌و‌
ضرای��ب‌آنه��ا‌نیز‌به‌ترتیب‌اعد‌اد‌‌منفی‌‌0.048و‌‌0.007می‌باش��د‌‌که‌نشان‌د‌هند‌ه‌ارتباط‌منفی‌
بین‌فاصله‌انتظ��ارات‌کلی‌حسابرسی‌و‌فاصله‌انتظارات‌غیر‌منطقی‌حسابرسی‌و‌خوانایی‌گزارش‌
حساب��رس‌)شاخص‌طول‌متن(‌حسابرسی‌می‌باشد‌.‌بد‌ین‌معنا‌که‌با‌کاهش‌فاصله‌انتظارات‌کلی‌
حسابرس��ی‌و‌فاصله‌انتظارات‌غیر‌منطقی‌حسابرسی‌،‌خوانایی‌گزارش‌حسابرس‌)شاخص‌فوگ(‌

افزایش‌می‌یابد‌.

4-4 رخخشن سی ل بژمات هث أدای  ام  بلت
 ی مل 6. هااسج سی ل هثأ  ساغشث مأه اس بلت

سطح‌معناد‌اری آماره استاند‌ار‌خطا ضریب متغیرها

0.028 2.207 6.828 15.066 ABDA

0.206 1.267 0.053 0.067 AEG

0.000 -4.315 0.087 -0.375 AEG2

0.000 -3.604 0.033 -0.117 AGE

0.000 -6.732 0.445 -2.997 BIG1

0.014 -2.472 1.655 -4.092 BLND
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سطح‌معناد‌اری آماره استاند‌ار‌خطا ضریب متغیرها

0.001 3.402 1.328 4.517 BUSY

0.001 -3.186 0.993 -3.165 HHI

0.281 -1.079 1.207 -1.302 LOSS

0.011 -2.541 1.601 -4.067 REAM

0.011 -2.559 0.297 -0.761 SGM

0.009 2.614 0.302 0.788 SIZE

0.000 14.894 5.678 84.569 C‌)عرض‌از‌مبد‌ا(

41.040 Mean depen-
dent var

0.806 R-squared

15.117 S.D. dependent 
var

0.748 Adjusted R-squared

130008.7 Sum squared 
resid

16.390 S.E. of regression

1.323 Durbin-Watson 
stat

7.464 F-statistic

0.000 Prob(F-statistic)

با‌توجه‌به‌جد‌ول‌)5(‌بین‌فاصله‌انتظارات‌غیر‌منطقی‌حسابرسی‌با‌خوانایی‌گزارش‌حسابرس‌
)شاخص‌فلش(‌رابطه‌معناد‌اری‌مشاهد‌ه‌نشد‌ه‌است،‌چرا‌که‌p-مقد‌ار‌ان‌‌0.206بود‌ه‌که‌از‌سطح‌
معن��اد‌اری‌‌5د‌رصد‌‌بیشتر‌می‌باش��د‌.‌اما‌بین‌فاصله‌انتظارات‌کل��ی‌حسابرسی‌و‌خوانایی‌گزارش‌
حساب��رس‌)شاخص‌فلش(‌رابطه‌منفی‌و‌معناد‌اری‌وجود‌‌د‌ارد‌.‌چرا‌که‌‌p-مقد‌ار‌آن‌‌0.000بود‌ه‌
که‌از‌سطح‌معناد‌اری‌‌5د‌رصد‌‌کمتر‌و‌ضرایب‌آن‌نیز‌عد‌د‌‌منفی‌‌0.375می‌باشد‌‌که‌نشان‌د‌هند‌ه‌
ارتباط‌منف��ی‌بین‌فاصله‌انتظارات‌کلی‌حسابرسی‌و‌خوانای��ی‌گزارش‌حسابرس‌)شاخص‌فلش(‌
حسابرس��ی‌می‌باش��د‌.‌بد‌ین‌معنا‌که‌با‌کاه��ش‌فاصله‌انتظارات‌کل��ی،‌خوانایی‌گزارش‌حسابرس‌
)شاخص‌فل��ش(‌افزایش‌می‌یابد‌.‌همچنین،‌از‌آنجا‌که‌طبق‌ج��د‌اول‌فوق‌مقد‌ار‌معناد‌اری‌هرسه‌

مد‌ل‌‌0.000شد‌ه‌است‌لذا‌تمامی‌مد‌ل‌ها‌از‌معناد‌اری‌لازم‌و‌کافی‌برخود‌ار‌می‌باشند‌.

5- هحث م هاشجس گشث 
تحقی��ق‌حاضر‌رابطه‌بین‌فاصل��ه‌انتظارات‌حسابرسی‌و‌خوانایی‌گ��زارش‌حسابرسی‌را‌مورد‌‌
بررسی‌قرار‌د‌اد‌.‌به‌عبارتی‌تحقیق‌حاضر‌نشان‌د‌اد‌‌که‌ایا‌کاهش‌فاصله‌انتظارات‌حسابرسی‌می‌تواند‌‌
باع��ث‌بهبود‌‌خوانایی‌گزارش‌حسابرس‌گرد‌د‌‌یا‌خیر.‌‌SECد‌ر‌س��ال‌‌1998با‌ارائه‌د‌ستورالعمل‌
انگلیس��ی‌روان،‌انگیزه‌ای‌برای‌استف��اد‌ه‌از‌شاخص‌فوگ‌و‌افزایش‌خوانایی‌گزارش‌های‌سالانه‌را‌
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اسج��اد‌‌نم��ود‌.‌با‌این‌حال‌الزامات‌افشای‌اطلاعات،‌مقررات‌جد‌ید‌‌و‌ابزارهای‌مالی‌د‌ر‌حال‌تحول،‌
گزارش��ات‌سالانه‌را‌پیچید‌ه‌تر‌کرد‌ه‌است.‌خوانایی‌می��زان‌سهولت‌خواند‌ن‌و‌همچنین‌فهمید‌ن‌
نوشت��ه‌را‌مشخ��ص‌می‌نماید‌.‌متنی‌را‌خوانا‌می‌نامند‌‌که‌خوانند‌ه‌بتواند‌‌ان‌را‌بصورت‌روان‌بخواند‌‌
و‌ب��ه‌اسانی‌آنرا‌د‌رک‌کند‌.‌تاکی��د‌‌بر‌خوانایی‌به‌معنی‌روش‌تخمین‌احتمال‌موفقیت‌خوانند‌ه‌د‌ر‌
خواند‌ن‌و‌د‌رک‌یک‌متن‌یا‌نوشته‌است.‌خوانایی‌گزارش‌حسابرس‌می‌تواند‌‌به‌د‌رک‌هر‌چه‌بهتر‌
استف��اد‌ه‌کنند‌گان‌از‌صورت‌ه��ای‌مالی‌کمک‌نماید‌‌و‌می‌تواند‌‌تصمیم��ات‌بهتر‌سرمایه‌گذاران‌و‌
استف��اد‌ه‌کنند‌گان‌را‌به‌همراه‌د‌اشته‌باشد‌.‌د‌ر‌نتیجه‌منجر‌به‌تصمیمات‌بهینه‌استفاد‌ه‌کنند‌گان‌
و‌سرمایه‌گذاران‌می‌شود‌.‌خوانای��ی‌گزارش‌حسابرس،‌حجم‌معاملات‌را‌افزایش‌می‌د‌هد‌.‌خوانایی‌
گزارش‌حسابرس‌تصمیمات‌سرمایه‌گذاران‌را‌نیز‌تحت‌تاثیر‌قرا‌می‌د‌هد‌.‌چرا‌که‌گزارش‌حسابرس‌
مستق��ل‌به‌صرت‌ه��ای‌مالی‌ارائه‌شد‌ه‌توسط‌مد‌یریت‌شرکت‌اعتب��ار‌می‌بخشد‌‌و‌قابل‌اتکا‌بود‌ن‌
آن‌ها‌را‌مشخص‌می‌نماید‌.‌لذا‌خوانایی‌پایین‌گزارش‌حسابرس‌مانع‌از‌د‌رک‌سرمایه‌گذار‌نسبت‌به‌
گزارش‌ه��ای‌مالی‌می‌شود‌.‌از‌اینرو‌تحقیق‌حاضر‌رابطه‌بین‌فاصله‌انتظارات‌حسابرسی‌و‌خوانایی‌
گ��زارش‌حسابرس‌را‌مورد‌‌بررسی‌قرار‌د‌اد‌ه‌است.‌چرا‌ک��ه‌استفاد‌ه‌کنند‌گان‌از‌صورت‌های‌مالی‌
از‌حساب��رس‌مستقل‌انتطار‌د‌ارند‌‌تا‌علاوه‌بر‌اعتبار‌بخشی‌به‌صورت‌های‌مالی،‌گزارش‌خود‌‌را‌به‌
نحوی‌ارائه‌د‌هد‌‌که‌براحتی‌قابل‌د‌رک‌و‌قابل‌فهم‌باشد‌.‌نتایج‌آزمون‌فرضیات‌تحقیق‌نشان‌د‌اد‌‌که‌
بین‌فاصله‌انتظارات‌حسابرسی‌با‌خوانایی‌گزارش‌حسابرسی‌رابطه‌منفی‌و‌معناد‌اری‌وجود‌‌د‌ارد‌.‌
بد‌ی��ن‌معنا‌که‌ه��ر‌چه‌فاصله‌انتظارات‌حسابرسی‌کمتر‌باش��د‌،‌خوانایی‌گزارش‌حسابرس‌بیشتر‌
می‌شود‌.‌نتایج‌تحقیق‌حاضر‌با‌نتایج‌تحقیق‌د‌مسکی‌و‌ژائو‌)2020(‌که‌نشان‌د‌اد‌ند‌‌بین‌خوانایی‌
گزارش‌های‌سالانه‌و‌تخصص‌حسابرس‌رابطه‌مثبت‌و‌معناد‌اری‌وجود‌‌د‌ارد‌،‌همراستا‌می‌باشد‌،‌چرا‌
ک��ه‌تخصص‌حسابرس‌د‌ر‌صنعت‌از‌جمله‌انتظارات‌معقول‌از‌حسابرس‌می‌باشد‌،‌بد‌ین‌صورت‌که‌
حساب��رس‌متخصص‌د‌ر‌صنعت‌منجر‌ب��ه‌کاهش‌فاصله‌انتظارات‌حسابرسی‌می‌گرد‌د‌.‌لذا‌می‌توان‌

نتایج‌تحقیق‌حاضر‌را‌تایید‌‌کنند‌ه‌نتایج‌تحقیق‌د‌مسکی‌و‌ژائو‌)2020(‌د‌انست.
‌از‌آنج��ا‌ک��ه‌با‌توجه‌ب��ه‌نتایج‌آزمون‌فرضیات،‌بی��ن‌فاصله‌انتظ��ارات‌حسابرسی‌با‌خوانایی‌
گ��زارش‌حسابرس‌رابطه‌معن��اد‌اری‌مشاهد‌ه‌شد‌ه‌است،‌به‌ارکان‌راهبری‌شرکت‌ها‌و‌همچنین‌به‌
نهاد‌های‌نظارتی‌بورس‌پیشنهاد‌‌می‌گرد‌د‌‌د‌ر‌جهت‌افزایش‌خوانایی‌گزارشات‌حسابرسی‌به‌مسائل‌
پیرامون‌کیفیت‌حسابرسی‌که‌موجبات‌کاهش‌فاصله‌انتظارات‌حسابرسی‌را‌فراهم‌می‌اورد‌‌بیشتر‌
توج��ه‌نمایند‌.‌چرا‌که‌استفاد‌ه‌کنند‌گان‌صورت‌های‌مالی‌به‌گزارشات‌سالانه‌حسابرسی‌شد‌ه‌اتکا‌
می‌نماین��د‌‌و‌مهمترین‌تصمیمات‌سرمایه‌گذاری‌خود‌‌را‌بر‌اس��اس‌آن‌اتخاذ‌می‌نمایند‌.‌همچنین‌
ارائ��ه‌راهکارهایی‌که‌منجر‌ب��ه‌کاهش‌فاصله‌انتظارات‌حسابرس��ی‌و‌افزایش‌خوانایی‌حسابرسی‌
بگ��رد‌د‌،‌به‌خود‌ی‌خود‌‌باع��ث‌افزایش‌کیفیت‌حسابرسی‌موسسات‌حسابرسی‌می‌گرد‌د‌‌که‌جیگاه‌
این‌حرفه‌را‌نزد‌‌جامعه‌ارتقا‌خواهد‌‌د‌اد‌‌به‌خصوص‌پس‌از‌رسوایی‌های‌مالی‌سال‌‌2008که‌جامعه‌
اعتم��اد‌‌خ��ود‌‌را‌نسبت‌به‌این‌حرف��ه‌از‌د‌ست‌د‌اد‌ه‌بود‌.‌از‌انجا‌ک��ه‌د‌ر‌انجام‌هر‌تحقیقی‌یکسری‌
محد‌ود‌یت‌هایی‌وجود‌‌د‌ارد‌،‌د‌ر‌تحقیق‌حاضر‌نیز‌به‌د‌لیل‌عد‌م‌تفکیک‌حق‌الزحمه‌های‌حسابرسی‌
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از‌ح��ق‌مشاوره‌های‌حسابرسی‌توسط‌شرکت‌ها،‌اعد‌اد‌‌مربوط‌ب��ه‌حق‌الزحمه‌حسابرسی‌با‌ابهام‌
روب��رو‌می‌باش��د‌.‌همچنین‌به‌د‌لیل‌عد‌م‌وجود‌‌پیشینه‌کافی‌پیرام��ون‌موضوع‌تحقیق‌و‌به‌خاطر‌
اینکه‌نتایج‌تحقیق‌حاضر‌قابل‌تسری‌به‌سال‌های‌اتی‌را‌ند‌ارد‌،‌به‌محققین‌توصیه‌می‌شود‌‌که‌د‌ر‌
بازه‌ه��ای‌زمانی‌آتی‌یکبار‌د‌یگر‌به‌بررسی‌این‌موضوع‌بپرد‌ازند‌‌و‌د‌ر‌تحقیق‌خود‌‌به‌بررسی‌رابطه‌

بین‌فاصله‌انتظارات‌به‌لحاظ‌منطقی‌نیز‌بپرد‌ازند‌.
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