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 چکیدُ
ؿذٜ دس ثٛسع  شفتٝیپز یؿشوت ٞب یٌزاسٝ یػشٔب ییٍٟ٘ذاؿت ٚخٝ ٘مذ ٚ وبسا ٗیساثغٝ ثلّٕشٚ ٔٛضٛػی تطمیك، ٔغبِؼٝ 

 تب 1394 ػبَ . لّٕشٚ  صٔب٘ی تطمیك، اصی ثٛدٜ اػتتیشیٔذ یٙب٘یاعٕ ؾیث یٍّشی٘مؾ تؼذ یاٚساق ثٟبداس تٟشاٖ ثب ثشسػ
 اٚساق ثٛسع دس ؿذٜ پزیشفتٝ ٞبی ٌشفتٝ ؿذٜ اػت. لّٕشٚ ٔىب٘ی تطمیك، ؿشوتػبَ دس ٘ظش  7ثٝ ٔذت  1400 ػبَ

 دادٜ ثخؾ دس. ؿذ اػتفبدٜ ای وتبثخب٘ٝ سٚؽ اص اعلاػبت، ٚ ٞب دادٜ آٚسی خٕغ ثشای پظٚٞؾ ایٗ دس .اػت ثٟبداس تٟشاٖ
 تٛضیطی ٞبی بدداؿتی ٔبِی، ٞبی كٛست ثٝ ٔشاخؼٝ ثب ٕ٘ٛ٘ٝ ٞبی ؿشوت ٞبی دادٜ آٚسی خٕغ عشیك اص پظٚٞؾ ٞبی

 آٔبسی ٕ٘ٛ٘ٝ ػٙٛاٖ ثٝ ؿشوت 115 تؼذاد ػیؼتٕبتیه ضزف سٚؽ اػبع ثش .پزیشفت ا٘دبْ ثٟبداس اٚساق ثٛسع ٔبٞٙبٔٝ ٚ
. اػت  ؿذٜ ٌشفتٝ ثٟشٜ اػتٙجبعی ٚ تٛكیفی آٔبس اص ؿذٜ آٚسی خٕغ ٞبی دادٜ تّخیق ٚ تٛكیف ٔٙظٛس ثٝ .ٌشدیذ ا٘تخبة

 ٚ ثشا -خبسن آصٖٔٛ ٚ ٞبػٕٗ آصٖٔٛ ِیٕش، F آصٖٔٛ ٚاسیب٘غ، ٘بٕٞؼب٘ی ٞبی آصٖٔٛ پیؾ اثتذا ٞب دادٜ تطّیُ ٔٙظٛس ثٝ
٘تبیح  .اػت ٌشدیذٜ اػتفبدٜ( ایٛیٛص افضاس ٘شْ) تطمیك ٞبی فشضیٝ سد ٚ تبییذ ثشای ٔتغیشٜ زٙذ سٌشػیٖٛ آصٖٔٛ اص ػپغ

ؿذٜ دس ثٛسع اٚساق ثٟبداس تٟشاٖ  شفتٝیزپ یؿشوت ٞب یٌزاسٝ یػشٔب ییٍٟ٘ذاؿت ٚخٝ ٘مذ ٚ وبسا ٗیث تطمیك ٘ـبٖ داد،
ؿشوت  یٌزاسٝ یػشٔب ییٍٟ٘ذاؿت ٚخٝ ٘مذ ٚ وبسا ٗیثش ساثغٝ ث یتیشیٔذ یٙب٘یاعٕ ؾیث ٚخٛد داسد. یداس یساثغٝ ٔؼٙ

 ٌزاس اػت. شیؿذٜ دس ثٛسع اٚساق ثٟبداس تٟشاٖ تبث شفتٝیپز یٞب

ؿذٜ دس  شفتٝیپز یؿشوت ٞب ی،ٌزاسٝ یػشٔب ییساوب، ٍٟ٘ذاؿت ٚخٝ ٘مذی، تیشیٔذ یٙب٘یاعٕ ؾیث کلیدی: ٍاصگاى

 .ثٛسع اٚساق ثٟبداس تٟشاٖ

 

 هقدهِ
  اػت  ٌزاسی  ػشٔبیٝ  ٚ تٛػؼٝ  وـٛسٞب، ثؼظ  ٚ ٔـىلات التلبدی  ٔبِی  ٔجبضث  ضُ  دس خٟت  ٟٔٓ  اص ػٛأُ  یىی

  تٛػؼٝ  ، ػلاٜٚ ثش ٔؼئّٝ ٔبِی  ٔٙبثغ  ٔطذٚدیت  ثٝ  ٚ ثب تٛخٝ  ٘یؼت  وبفی  تٟٙبیی  أش ثٝ  (. أب ای1986ٗ، 1 )خٙؼٗ
دٚ ٔؼیبس ٚخٛد   ٌزاسی وبسا ثٛدٖ ػشٔبیٝ  ثشای.  اػت  ثب إٞیت  ٘یض اص ٔؼبئُ  ٌزاسی ػشٔبیٝ  وفبیت  ، افضایؾ ٌزاسی ػشٔبیٝ

  ٞبی عشش  صیبثی(. اس2003، 2)اػتیٗ  عٛس كطیص  ثٝ  ٌزاسی ػشٔبیٝ  ٚ ا٘تخبة ٚ اخشای  ٔبِی  تأٔیٗ  ٔٙبثغ  آٚسی داسد؛ خٕغ
  ؿشوت  ثشای  وٙٙذ وٝ  ٌزاسی ػشٔبیٝ  ٚ دس عشضٟبیی  كٛست ثٟیٙٝ  . ٔذیشاٖ ثبیذ ثٝ ، ثش ػٟذٜ ٔذیشاٖ اػت ٌزاسی ػشٔبیٝ
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 زفتِیپذ یؽزکت ّا یگذارِیعزها ییًقد ٍ کاراًگْداؽت ٍجِ  يیرابطِ ب یبزرع

 یتیزیهد یٌاًیاطو ؼیب یلگزیًقؼ تعد یؽدُ در بَرط اٍراق بْادار تْزاى با بزرع
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Khanali_v@yahoo.com 

 



www.jamv.ir  
ISSN: 2645-4572 

 فصلٌاهِ چؾن اًداس حغابداری ٍ هدیزیت

     (                                                                                                                            )جلد دٍم2041 پاییش  ،88، ؽوارُ 6دٍرُ 
 

269 

 

،  ؿشوت  ؿٛد وٝ ٔی  ضبكُ  صٔب٘ی  ٌزاسی ػشٔبیٝ  ، وفبیت عٛس ٔفٟٛٔی  (. ث2006ٝ، 1 وٙذ )ثیذَ ٚ ٞیلاسی  اسصؽ آفشیٙی
ثبصاس   وٝ  ػبصٌبس اػت  ػٙبسیٛ دس كٛستی  ایٗ  وٙذ. اِجتٝ  ٌزاسی ػشٔبیٝ  ٔثجت  خبِق  ثب اسصؽ فؼّی  ٞبی طٜتٟٙب دس تٕبْ پشٚ

، 2 ثبؿذ )ٚسدی  ٚخٛد ٘ذاؿتٝ  ٕ٘بیٙذٌی  ٞبی ٚ ٞضیٙٝ  ٘بدسػت  ٌضیٙؾ  ، اص خّٕٝ ثبصاس ٘بلق  اص ٔؼبئُ  یه  ثبؿذ ٚ ٞیر  وبُٔ
ٔٙظٛس  ٞب ٘یبص داس٘ذ تب ثٝ ، ؿشوت ٚخٛد داسد: اَٚ ایٙىٝ  ٌزاسی ػشٔبیٝ  وبسایی  تؼییٗ  ثشای  دٚ ٔؼیبس ٘ظشی  (. ضذال2016ُ
  اسصؽ فؼّی  داسای  ٞبی پشٚطٜ  ثبصاس وبسا، وّیٝ  ٕ٘بیٙذ. دس یه  آٚسی سا خٕغ  ، ٔٙبثغ ٌزاسی ػشٔبیٝ  ٞبی ِ فشكت ٔبِی تأٔیٗ
ػبصد؛ دس  ٔطذٚد ٔی  ٔبِی  تأٔیٗ  ٔذیشاٖ سا ثشای  ، تٛا٘بیی ٔبِی  ٞبی ؿٛ٘ذ؛ أب ٔطذٚدیت  ٔبِی  ثبیذ تأٔیٗ  ٔثجت  خبِق
، اص لجَٛ ٚ  ٔبِی  صیبد تأٔیٗ  ٞضیٙٝ  دِیُ  ثٝ  اػت  ٞؼتٙذ، ٕٔىٗ  ٔٛاخٝ  ٔبِی  تأٔیٗ  ثب ٔطذٚدیت  وٝ  ٞبیی ؿشوت  ٘تیدٝ

ٌشدد  وٕتش اص ضذ ٔی  ٌزاسی  ػشٔبیٝ  ش ثٝوبس ٔٙد  ایٗ  كشف ٘ظش وٙٙذ وٝ  ٔثجت  اسصؽ فؼّی  ثب خبِق  ٞبیؾ ا٘دبْ پشٚطٞ
  ٚخٛد ٘ذاسد وٝ  تضٕیٙی  ثٍیشد، ٞیر  ٔبِی  تأٔیٗ  ثٝ  تلٕیٓ  ، اٌش ؿشوت (. دْٚ ایٙى2009ٝ)ثیذَ ٚ ٕٞىبساٖ، 

 ٘بوبسا  ٌزاسی ػشٔبیٝ  ، الذاْ ثٝ ٘بٔٙبػت  ٞبی ثب ا٘تخبة پشٚطٜ  اػت  ا٘دبْ ؿٛد. ٔذیشاٖ ٕٔىٗ  كطیطی  ٌزاسی ػشٔبیٝ
،  تٛاٖ ٌفت ٔی  عٛس خلاكٝ ٌشدد. ثٝ ثیـتش اص ضذ ٔی  ٌزاسی ػشٔبیٝ  ، ٔٛخت ضؼیف  ٞبی ا٘تخبة پشٚطٜ  ٕ٘بیٙذ، دس ٘تیدٝ

 ٚ ا٘تخبة پشٚطٜ  ٌزاسی ػشٔبیٝ  وٓ  ، ٔٙدش ثٝ ٔثجت  خبِق  ثب اسصؽ فؼّی  ٌزاسی ػشٔبیٝ  ٞبی كشف ٘ظش وشدٖ اص فشكت
اص ضذ ٚ وٕتش   ثیؾ  ٌزاسی (. ػشٔبی2006ٝ،  ؿٛد )ٚسدی ٔی  ٌزاسی ػشٔبیٝ  ثیؾ  ٙدش ثٝ، ٔ ٔٙفی  خبِق  ثب اسصؽ فؼّی  ٞبیی

ؿٛد  ٔی  اختٕبػی  ػشٔبیٝ  ٚلٛع صیبٖ ٚ ٞذس سفتٗ  ٔٙدش ثٝ  ثٛدٜ وٝ  ٌزاسی ٘بوبسآٔذ ػشٔبیٝ  اص ضذ، ثیبٍ٘ش سفتبسٞبی
  وٝ  ، ٔؼتّضْ آٖ اػت دس ضذ ثٟیٙٝ  ٌزاسی  ٚ یب ػشٔبیٝ  ٌزاسی  ػشٔبیٝ  ، وفبیت (. ثٙبثشای1394ٗ ٔمذْ،  اضٕذیٚ   )اثشاٞیٕی

ؿٛد ٚ   ٕٔب٘ؼت  دس آٖ، ثیـتش اص ضذ ٔغّٛة ا٘دبْ ؿذٜ اػت  ٌزاسی ػشٔبیٝ  وٝ  ٞبیی دس فؼبِیت  ػٛ، اص ٔلشف ٔٙبثغ  اص یه
 (.1395ٌشدد )پبوذَ،   یتداسد، ٞذا  ٌزاسی ػشٔبیٝ  ثٝ  ٘یبص ثیـتشی  وٝ  ٞبیی فؼبِیت  ػٕت  ثٝ  دیٍش، ٔٙبثغ  اص ػٛی

 

 هباًی ًظزی
ضیبت   ػبُٔ  ٚ ٟٕٔتشیٗ  ٘مذ، ٘خؼتیٗ  ٚخٝ ثبؿذ. ٘مذ ٔی  ٚخٝ  ، ٍٟ٘ذاؿت ٌزاسی ػشٔبیٝ  تبثیشٌزاس ثش وبسایی  اص ػٛأُ  یىی

اعلاػبت   داس٘ذ. ٕٞسٙیٗ  ٔطٛسی  ٘مـی  ٘مذی  ، خشیبٟ٘بی اص تلٕیٕبت ٔبِی  . دس اتخبر ثؼیبسی اػت  ٞش ثٍٙبٜ التلبدی
  ثیٗ  ؿذٜ ٚ ساثغٝ  ، ٔفیذ ٚالغ ٌزؿتٝ  ٞبی اسصیبثی  وٙتشَ ٔیضاٖ دلت  تٛا٘ذ ثشای خشیبٖ ٚخٜٛ ٘مذ ٔی  ٔشثٛط ثٝ  تبسیخی
  خٛد سا ثٝ  ٞبی اص داسایی  ٞب دسكذ ٔؼیٙی آٖ سا ٘ـبٖ دٞذ. ؿشوت  آتی  ٞبی ٞب ٚ پشداخت ٚ دسیبفت  ٚاضذ تدبسی  ٞبی فؼبِیت

خٛد،   ٞبی فؼبِیت  ٔٙظٛس اخشای  ثٝ  ؿشوت  وٝ  تٛاٖ ٌفت ٘مذ ٔی  ٚخٝ  ٔضایبی  ثٝ  ثب ٍ٘بٞی. وٙٙذ  ٔی  اسیٍٟ٘ذ  كٛست ٘مذی
٘مذ ٘یبص داسد.   ٚخٝ  ، ثٝ ٘ـذٜ آتی  ثیٙی پیؾ  ٚ ثشخٛسد ثب سٚیذادٞبی  ػٛدآٚس آتی  ٌزاسی ػشٔبیٝ  ٞبی اص فشكت  ثشداسی ثٟشٜ

  ثٝ  . ثب تٛخٝ اػت  ثش خبسخی  ٞضیٙٝ  ٔبِی  تأٔیٗ  ثٝ  ؿشوت  ٚاثؼتٍی  وبٞؾ  ٔؼٙبی  ثٝ٘مذ   ٚخٝ  ، ٍٟ٘ذاؿت ػلاٜٚ ثش ایٗ
  وٙٙذ ٚ ٔٙبثغ ایدبد ٔی  ٔبِی  سا دس فشآیٙذ تأٔیٗ  ٔشاتجی  ٞب ػّؼّٝ ، ؿشوت خبسخی  ٔبِی  تأٔیٗ  ٞبی ٔـىلات ٚ ٞضیٙٝ

دٞذ ٚ ػلاٜٚ ثش   سا تؼىیٗ  ٘بوبفی  ٌزاسی ػشٔبیٝ  ا٘ذ ٔـىُتٛ ٘مذ ٔی  ٚخٛد ٚخٝ .دٞٙذ ٔی  سا تشخیص  ؿذٜ داخّی  ٌشدآٚسی
  تؼٟذات پشداخت  ثشای  وبفی  ، خشیبٖ ٘مذی ػّٕیبت ؿشوت  وٝ  دس صٔب٘ی  ٔبِی  دسٔب٘ذٌی  ٞبی ٞضیٙٝ  ، اضتٕبَ تطُٕ ایٗ

 (.2022 ،3)اػذیب ٕٚٞىبساٖدٞذ  ٔی  وٙذ سا وبٞؾ ٕ٘ی  فشاٞٓ  ثذٞی

  خبسی  ٞبی داسایی  ٍٟ٘ذاسی  ػٙٛاٖ ٞضیٙٝ  تٛاٖ ثٝ ٘مذ سا ٔی  ٚخٝ  ، ثبصدٜ پبییٗ ادثیبت پیـیٗ  ثٝ  دیٍش، ثب تٛخٝ  اص ػٛیی
٘فؼبٖ ٌشدد،  ٔذیشاٖ ٚ ری  ثیٗ  ٔـىلات ٕ٘بیٙذٌی  تٛا٘ذ ٔٛخت ٘مذ ٔی  ، ٚخٛد ٔمبدیش صیبد ٚخٝ ػلاٜٚ ثش ایٗ .لّٕذاد وشد

داسد، أب   غیش٘مذی  ٔضایبی  وٙٙذ وٝ  ٌزاسی ػشٔبیٝ  ٞبیی دٞذ تب دس پشٚطٜٔذیشاٖ اخبصٜ   ٘مذ ثٝ  ٚخٝ  صیشا أىبٖ داسد وٝ
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یب   خٛدػشا٘ٝ  سفتبسٞبی  تٛا٘ذ ثبػث ٔی  ، ٚخٛد ٔمبدیش صیبد خشیبٖ ٘مذی ثٙبثشایٗ. ٕ٘بیذ ٔی  ٘فؼبٖ سا تخشیت ری اسصؽ
دٞٙذ   خٛد ادأٝ  ثمبی  تٛا٘ٙذ ثٝ ٔی  ٞبیی ٍبٜ(. ث1976ٙ)خٙؼٗ،   ٘فؼبٖ ٔضش اػت ری  ٔٙبفغ  ثشای  ٔذیشاٖ ٌشدد وٝ  اختیبسی

  داسای  ؿشوت  اص یه  ثشداسی-ٚ ثٟشٜ  ٔذیشیت  ٘مذ، ثشای  ثشآٚسدٜ وٙٙذ. ٚخٝ  ٔٛلغ  خٛد سا ثٝ  ٘مذی  ثتٛا٘ٙذ ٘یبصٞبی  وٝ
ػٟبٔذاساٖ   ٘مذ ثیٗ  خٌٝیش٘ذ آیب ٚ ٔی  تلٕیٓ  ٔذیشاٖ ٞؼتٙذ وٝ  ایٗ  (. دس ٚالغ1394،  ٚ أیشضؼیٙی  )سصالی  اػت  إٞیت
ٚ ٔخبسج تلٕیٕبت سا   ساػتب ثبیذ ٕٞٛاسٜ ٔٙبفغ  ؿٛد ٚ دس ایٗ  ؿٛد ٚ یب ٕٞسٙبٖ ٍٟ٘ذاسی  ؿٛد، كشف ٔخبسج داخّی  تٛصیغ

ثب   سٚد. دس ٔمبیؼٝ ثبلا ٔی  ؿشوت  ؿٛد، اسصؽ یه ٔی  ٌزاسی پَٛ ٘مذ ػشٔبیٝ  وٝ  ، دس صٔب٘ی ػلاٜٚ ثش ایٗ. ٕ٘بیٙذ  اسصیبثی
  ؿخلی  ٔٙبفغ  ثٝ  تجذیُ  پبییٗ  ٞبی تٛا٘ذ دس ٞضیٙٝ ٔی  ساضتی  ٚ ثٝ  اص ػٛد اػت  ؿىُ  ٞب، پَٛ ٘مذ؛ یه اع دیٍش داساییا٘ٛ

  ٍٟ٘ذاسی  ٔضایب ٚ ٔؼبیت  ثٝ  ثب تٛخٝ  ٞؼتٙذ وٝ  ٘مذی  ٞبی اص ٔٛخٛدی  د٘جبَ ػغطی  ٔؼٕٛلا، ٔذیشاٖ ثٝ .ؿٛد 
٘مذ ٚ   ٚخٝ  ٍٟ٘ذاسی  ٞضیٙٝ  ثیٗ  ؿٛد وٝ  ٍٟ٘ذاسی  ٘مذ ثبیذ دس ػغطی  ثبؿذ. ٚخٝ ٝ داؿت  ثٟیٙٝ  ضبِت  ٘مذی  ٞبی ٔٛخٛدی

ٞؼتٙذ   اص ٘مذیٍٙی  ثٟیٙٝ  آٖ ػغص  ٞب دس خؼتدٛی ػجبست دیٍش، ؿشوت  ٘مذ تؼبدَ ثشلشاس ؿٛد. ثٝ  ثٛدٖ ٚخٝ  ٘بوبفی  ٞضیٙٝ
ٞب اص  ، فشكت ٘مذ اضبفی  ٚخٝ  ، ثب ٍٟ٘ذاسی بیذ ٚ اص عشفیٚاسد ٘ی  ؿشوت  ػٕذٜ ثٝ  ، ضشسٞبی ٘مذیٍٙی وٕجٛد  دِیُ  ثٝ  وٝ

ٞب ٚ  ٌٛ٘بٌٖٛ ؿشوت  ٞبی ٚیظٌی  ثٝ  ثب تٛخٝ  اِجتٝ  وٝ  ٞبػت ٞذف دس ؿشوت  ٘مذیٍٙی  ٔٛسد ٕٞبٖ ػغص  ٘شٚد ٚ ایٗ  دػت
ٞب  ؿشوت  فؼبِیت  ش ٔبٞیتتأثی  تطت  ٔمذاس صیبدی  ٞب ثٝ ؿشوت  ٘مذیٍٙی  . ٚضؼیت ، ٔتفبٚت اػت ٔختّف  صٔب٘ی  ٞبی دٚسٜ

وٙٙذ  آٖ تلاؽ ٔی  سػیذٖ ثٝ  خٟت  سیضی سا ثش٘بٔٝ  دٚسٜ صٔب٘ی  یه  ٔیضاٖ ٘مذیٍٙی  تؼییٗ  ٌیشد. ٔذیشاٖ ثشای لشاس ٔی
 (.2022 )اػذیب ٕٚٞىبساٖ،

  ٞبی ٌزاسی ػشٔبیٝػبصد تب  ٞب سا لبدس ٔی ٘مذ، ؿشوت  ٚخٝ  ٍٟ٘ذاؿت  وٝ  اػت  ٔغّت  ٞب ثیبٍ٘ش ایٗ پظٚٞؾ  ثشخی  ٘تبیح
  ٕٞسٙیٗ.دٞٙذ   ، ادأٝ ثؼذ اص سوٛد كٙؼت  دس صٔبٖ ثلافبكّٝ  دس صٔبٖ سوٛد ٚ ٞٓ  سؿذؿبٖ؛ ٞٓ  ٞبی سا دس فشكت  وبساتشی
آٔیض دس  ٔٛفمیت  سلبثت  ٞب سا ثٝ ٘مذ، ؿشوت  ٚخٝ  ٍٟ٘ذاؿت  سؿذ اص عشیك  ٞبی دس فشكت  وبُٔ  ٌزاسی- ػشٔبیٝ  تٛا٘بیی

  ٘مذ ٚ وبسایی  ٚخٝ  ٍٟ٘ذاؿت  ػغص  ٔثجت  ساثغٝ  ٞب ٌٛیبی پظٚٞؾ  ایٗ  ٘تبیح. وٙذ لٛلات تٛإ٘ٙذ ٔیٔط  ثبصاسٞبی
ثیؾ ،  ٌزاسی ػشٔبیٝ  ٘مذ ثش وبسایی  ٚخٝ  ٍٟ٘ذاؿت  تبثیشٌزاس ثش ٔیضاٖ اثشٌزاسی  اص ػٛأُ  یىی . اػت  ٌزاسی ػشٔبیٝ

 ثبؿذ. ٔی  ٔذیشیتی  اعٕیٙب٘ی
 ش ؿذٜ ٞذف ایٗ تطمیك پبػخٍٛیی ثٝ ایٗ ػٛاَ اػت وٝ آیب:ثب تٛخٝ ثٝ ٔٛاسد ٔغش

داسی  ٔؼٙی ساثغٝ ؿذٜ دس ثٛسع اٚساق ثٟبداس تٟشاٖ شفتٝیپز یؿشوت ٞب یٌزاسٝ یػشٔب ییٍٟ٘ذاؿت ٚخٝ ٘مذ ٚ وبسا ٗیث
 داسد؟ ٚخٛد

ؿذٜ دس ثٛسع  تٝشفیپز یؿشوت ٞب یٌزاسٝ یػشٔب ییٍٟ٘ذاؿت ٚخٝ ٘مذ ٚ وبسا ٗیساثغٝ ثی ثش تیشیٔذ یٙب٘یاعٕ ؾیث
 تبثیش ٌزاس اػت؟ اٚساق ثٟبداس تٟشاٖ

 

 رٍػ تحقیك
ای اص فّؼفٝ ػّٓ  ٞبی خبف تغجیك ػبْ تئٛسی دس ٞش یه اص فٖٙٛ ٚیظٜ ػّٕی، ٚظیفٝ ؿبخٝ ثشسػی ٚ تطّیُ ٘مبدا٘ٝ ؿیٜٛ

یبثی ثٝ ؿٙبػی دسػتی كٛست پزیشد، آٍ٘بٜ دػت ؿٛد. اٌش خؼتدٛی ؿٙبخت ثب سٚؽ ؿٙبػی خٛا٘ذٜ ٔی اػت وٝ سٚؽ
ٞبی ٔؼتجش، لبثُ اعٕیٙبٖ ٚ ٘ظبْ یبفتٝ  ای اص لٛاػذ، اثضاس ٚ ساٜ سٚؽ تطمیك، ٔدٕٛػٝ. ٞبی تطمیك ٔیؼش خٛاٞذ ؿذ ٞذف

تطمیمبت ػّٕی ثش (. 1387ثبؿذ )خبوی،  ٞب، وـف ٔدٟٛلات ٚ دػتیبثی ثٝ ساٜ ضُ ٔـىلات ٔی ثشای ثشسػی ٚالؼیت
 ؿٛ٘ذ.  ثٙذی ٔی تمؼیٓٞب ٚ ٔٛاسدی اص ایٗ لجیُ  َ، دٚسٜ صٔب٘ی دادٜؽ، اػتذلاسٚ، ٞذف ٔجب٘ی ٔختّفی ٔب٘ٙذاػبع 

تطمیك ضبضش اص ٘ظش ٞذف اص ٘ٛع وبسثشدی ٞؼتٙذ. تطمیمبت ثش اػبع ٞذف ؿبُٔ ػٝ ٌشٜٚ ثٙیبدی، وبسثشدی ٚ ػّٕی 
ٔؼبیُ اخشایی ٚ دس تطمیمبت ثٙیبدی سا ثشای ضُ  ؿذٜ ٞب، اكَٛ ٚ فٖٙٛ تذٚیٗ ٞب، لبٕ٘ٛ٘ٙذی ایٗ تطمیمبت ٘ظشیٝاػت؛ 
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تٛا٘ذ ٔٛسد  دٞذ، ایٗ اػت وٝ ٘تبیح آٖ ٔی زٝ ایٗ تطمیك سا ثٝ ػٛی تطمیك وبسثشدی ػٛق ٔی آٖ. ذٌ٘یش وبس ٔی ٚالؼی ثٝ
ٌزاساٖ، ػٟبٔذاساٖ، اػتجبسدٞٙذٌبٖ،  اػتفبدٜ اػضبی ٞیأت ٔذیشٜ، ٔذیشاٖ، ػبصٔبٖ ضؼبثشػی، ٔؤػؼبت ضؼبثشػی، ػشٔبیٝ

 ٔطممبٖ ٚ دا٘ـدٛیبٖ لشاس ٌیشد.ٌشاٖ ثبصاس ػشٔبیٝ، تطّیُ
ثٙذی ثش ضؼت سٚؽ،  دس عجمٝ. تٛاٖ ثٝ تطمیك تٛكیفی ٚ آصٔبیـی تمؼیٓ ٕ٘ٛد تطمیمبت ػّٕی ثش اػبع سٚؽ سا ٔی

تطمیك  ٚ خّٕٝ تطمیك پیٕبیـی، تطمیك ٕٞجؼتٍی، تطمیك ػّٕی، ثشسػی ٔٛسدی اصتطمیمبت تٛكیفی ؿبُٔ ا٘ٛاػی 
وٙذ  تطمیك تٛكیفی، آ٘سٝ سا وٝ ٞؼت تٛكیف ٚ تفؼیش ٔی ك ضبضش تٛكیفی اػت؛سٚؽ ا٘دبْ تطمیاػت.  سٚیذادی پغ

اص آ٘دب ٚ ثٝ ؿشایظ یب سٚاثظ ٔٛخٛد، ػمبیذ ٔتذاَٚ، فشایٙذٞبی خبسی، آثبس ٔـٟٛد یب سٚ٘ذٞبی دس ضبَ ٌؼتشؽ تٛخٝ داسد. 
ٚ تطّیُ سٌشػیٖٛ اػت. ا٘دبْ  پشداصد، تطمیك ضبضش اص ٘ٛع ٕٞجؼتٍی تطمیك ثٝ ثشسػی ساثغٝ ثیٗ ٔتغیشٞب ٔیوٝ ایٗ 

ای ٚ اػتمشایی اػت؛ ثذیٗ ٔؼٙی وٝ ٔجب٘ی ٘ظشی ٚ پیـیٙٝ اص ساٜ ٔغبِؼبت وتبثخب٘ٝ -تطمیك دس زبسزٛة اػتذلاَ لیبػی
ثٙذی ٚ تطّیُ اعلاػبت ثشای ثشسػی ٞب، خٕغ ؿٛد ٚ ٕٞسٙیٗ تدضیٝ ٚ تطّیُ دادٜ ٔمبلات ثٝ كٛست لیبػی اػتٙتبج ٔی

  ٞبی تطمیك تبسیخی ٚ پغ سٚیذادی ٞؼتٙذ.ٌیشد. دادٜ اػتمشایی ا٘دبْ ٔیٞب دس لبِت فشضیٝ

ٞب ٚ ػٛاثك  آٚسی اعلاػبت دس صٔیٙٝ ٔجب٘ی ٘ظشی ٔٛضٛع ٚ اسائٝ ٔغبِجی دس خلٛف پیـیٙٝ دس ایٗ تطمیك ثشای خٕغ
ػّٕی تخللی ٚ ٞبی  ؿٛد ٚ ثب ٔغبِؼٝ ٔمبلات ٚ ٔشاخؼٝ ثٝ ػبیت ای اػتفبدٜ ٔی ٔٛضٛػی تطمیك اص سٚؽ وتبثخب٘ٝ

 ٌیش٘ذ.  ؿٛ٘ذ ٚ دس ٍ٘بسؽ ٔغبِت ٔٛسد اػتفبدٜ لشاس ٔیآٚسی ٔی ٔدلات ػّٕی ٚ پظٚٞـی، اعلاػبت لاصْ خٕغ
آٚسد ٘ٛیٗ ٚ  افضاسٞبی سٜ ٞب اص سٚؽ اػٙبدوبٚی ٚ ٘شْ ٞبی ٔٛسد ٘یبص ثشای آصٖٔٛ فشضیٝآٚسی دادٜ ٕٞسٙیٗ ثشای خٕغ

ٞبی ؿذٜ، یبدداؿت ٞبی ٔبِی ضؼبثشػییٗ اعلاػبت ثٝ عٛس ػٕذٜ اص كٛستؿٛد. ا ؿجىٝ وذاَ ػبصٔبٖ ثٛسع اػتفبدٜ ٔی
ٞبی ٌشدآٚسی ؿذٜ پغ اص اعٕیٙبٖ اص كطت ؿٛ٘ذ. دادٜ ضؼبثشع اػتخشاج ٔی تٛضیطی، ٌضاسؽ ٞیأت ٔذیشٜ ٚ ٌضاسؽ

دد ٚ ثشای تدضیٝ ٌشٞبی ٟ٘بیی ٞش یه اص ٔتغیشٞب ثٝ كفطٝ ٌؼتشدٜ ٘شْ افضاس اوؼُ ٔٙتمُ ٔی ٞب، خٟت ٔطبػجٝ دادٜآٖ
 ؿٛ٘ذ.ٚ تطّیُ آٔبدٜ ٔی

ثٙذی ٚ تّخیق ؿذٜ ٚ ػپغ ٔتغیشٞبی تطمیك اص آٚسی اص عشیك ٘شْ افضاس اوؼُ دػتٝٞبی ٔٛسد ٘ظش پغ اص خٕغدادٜ
-ٌیش٘ذ. دس ثخؾ تٛكیفی تطّیُ آٔبسی، ؿبخق  ٚیٛص ٔٛسد پشداصؽ ٚ تدضیٝ ٚ تطّیُ آٔبسی لشاس ٔی عشیك ٘شْ افضاس ای

ؿٛ٘ذ. پبیبیی ٚ ٕٞجؼتٍی ٔتغیشٞب ثخؾ دیٍشی اص تطّیُ آٔبسی اػت وٝ ثٝ وٕه ٔتغیشٞب ؿشش دادٜ ٔیٞبی آٔبسی 
ؿٛد. ثب ثىبسٌیشی سٌشػیٖٛ زٙذٔتغیشٜ دس ساػتبی ثشسػی سٚاثظ آصٖٔٛ سیـٝ ٚاضذ ٚ آصٖٔٛ ٕٞجؼتٍی پیشػٖٛ ا٘دبْ ٔی

ٞبی تطمیك آصٖٔٛ خٛاٞٙذ ؿذ. ثب تٛخٝ ثٝ ٜ، فشضیٝٞبی ثىبس ٌشفتٝ ؿذثیٗ ٔتغیشٞب ٚ ضٕٗ اػتٙبد ثٝ ٘تبیح خشٚخی ٔذَ
ٞبی سٌشػیٛ٘ی لاصْ اػت اص ٚخٛد ثشخی ؿشایظ دس ثیٗ ٔتغیشٞب اعٕیٙبٖ ضبكُ  ایٗ وٝ لجُ اص تخٕیٗ ٚ اخشای ٔذَ

ثبؿذ. دس ساػتبی  ٞبی تطمیك اص ؿشایظ لاصْ، ا٘دبْ تؼذادی آصٖٔٛ ضشٚسی ٔی ؿٛد، ثٝ ٔٙظٛس اعلاع اص ثشخٛسداسی دادٜ
ٌشدد. دس آصٖٔٛ زبٚ فشضیٝ ؼییٗ ٘ٛع دادٜ ٞب ٚ سٚؽ آصٖٔٛ ٔذَ سٌشػیٖٛ اص آصٖٔٛ ٞبی زبٚ ٚ ٞبػٕٗ اػتفبدٜ ٔیت

ثبؿذ. اٌش ٞبی تشویجی ٔی كفش ثیبٍ٘ش اػتفبدٜ اص سٚؽ پِٛیًٙ اػت؛ ثٝ ثیب٘ی، سد فشضیٝ كفش ٔجیٗ اػتفبدٜ اص سٚؽ دادٜ
ٞبی ؿبُٔ دس ٔغبِؼٝ، ػشم اص ٔجذاءٞبی خذاٌب٘ٝ  تٕبْ ٔمبعغ یب صٔبٖتٛاٖ ثشای دس آصٖٔٛ زبٚ تـخیق دادٜ ؿٛد وٝ ٔی

دس ٘ظش ٌشفت، یؼٙی اٍِٛی ٚخٛد اثشات ثبثت ٌشٚٞی یب صٔب٘ی ٔطشص ؿٛد، ٔطمك ثبیذ ثٝ تخٕیٗ اثشات تلبدفی ٌشٚٞی یب 
ت ٚ اثشات تلبدفی صٔب٘ی ٘یض ٔجبدست ٚسصد ٚ ػپغ ثب اػتفبدٜ اص آصٖٔٛ ٞبػٕٗ ثٝ ثطث ا٘تخبة ثیٗ اٍِٛی اثشات ثبث

داسی ضشایت )عجك آٔبسٜ تی داسی ٔذَ )عجك آٔبسٜ فیـش(، ٔؼٙیٞبی سٌشػیٖٛ، ٔؼٙی ثپشداصد. دس خلاَ آصٖٔٛ ٔذَ
ٞب )عجك آٔبسٜ دٚسثیٗ ٚاتؼٖٛ( ٚ تٛاٖ تٛضیطی ٔذَ )عجك ٞب، اػتملاَ ثبلیٕب٘ذٜاػتیٛد٘ت(، ٕٞؼب٘ی ٚاسیب٘غ ثبلیٕب٘ذٜ

 ٌشد٘ذ.  ٔی ضشیت تؼییٗ تؼذیُ ؿذٜ( ثشسػی
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 ّای رگزعیَى تحقیك هدل
 ا٘ذ:  ( اػت وٝ ثٝ ؿشش صیش اسائٝ ؿذ2022ٜٞبی تطمیك ثشٌشفتٝ اص ٔغبِؼٝ )اػذیب ٕٚٞىبساٖ، ٔذَ

 :1ثشای فشضیٝ  1ٔذَ 
                                                         

                                                                 
 :2ثشای فشضیٝ  2ٔذَ 

                                                               
                                                       

 

 یزی هتغیزّای تحقیكگ ؽزح اًداسُ

 . اػت  ٌزاسی ػشٔبیٝ  وبسایی  پظٚٞؾ  ایٗ  ٚاثؼتٝ ٔتغیش

اص ٔذَ   ٌزاسی ػشٔبیٝ  وبسایی  ٌیشی ا٘ذاصٜ  (، ثشای2006) 2(، سیسبسدػ2019ٖٛ) 1ٚ ٕٞىبساٖ  ییًٙ  ٞبی اػتٙبد پظٚٞؾ  ثٝ
 ؿٛد. ٔی(، اػتفبدٜ 1ؿشش ٔذَ ؿٕبسٜ )  ثٝ  تشویجی  ٞبی ثش دادٜ  ٔجتٙی  سٌشػیٛ٘ی

(، 1ٔب٘ذٜ ٔذَ ؿٕبسٜ ) (، اص ثبلی ٌزاسی ػشٔبیٝ  )وبسایی  ٌزاسی ػشٔبیٝ  ثٟیٙٝ  (، ػغص2006اص سیسبسدػٖٛ )  پیشٚی  ثٝ
 آیذ. ٔی  دػت ثٝ

 
 

:INVi,t ٝؿشوت  ٌزاسی ػشٔبی  i َدس ػب. 

 . ػبَ لجُ  ٞبی داسایی  ثش وُ  تمؼیٓ  ػبَ لجُ  ثٝ  ٘ؼجت  ػبَ خبسی  غیشخبسی  ٞبی ثب تغییش دس داسایی  اثش اػتثش

:Cashi,t ٝ٘مذ ؿشوت  ٚخ  i َدس ػب:t-1 ٞب  داسایی  ثش خٕغ  تمؼیٓ  ػّٕیبتی  ٞبی اص فؼبِیت  ثب خشیبٖ ٘مذ ضبكُ  ثشاثش اػت
 .tدس پبیبٖ ػبَ 

  :Sizei,t-1 ا٘ذاصٜ ؿشوت  i َدس ػب:t-1 ٞب داسایی  وُ  اسصؽ دفتشی  عجیؼی  ثب ٍِبسیتٓ  ثشاثش اػت. 

:Levi,t-1 ؿشوت  اٞشْ ٔبِی  i َدس ػب:t-1 ٞب داسایی  وُ  ثٝ  ؿشوت  ٞبی ثذٞی  وُ  ثب ٘ؼجت  ثشاثش اػت. 
 

  هتغیز هغتقل  گیزی ٍ ًحَُ اًداسُ  تبییي

 ثبؿذ. ٘مذ ٔی  ٚخٝ  ٍٟ٘ذاؿت  پظٚٞؾ  ایٗ  ٔؼتمُ ٔتغیش

  ٚخٝ  (، ٍٟ٘ذاؿت1394ٚ ثبغذاس )  ( ٚ اػذی1398)  ٚ ٞٛؿٍٙی  (، ویمجبدی2017زٛ ٚ ٕٞىبساٖ )  ٞبی اػتٙبد پظٚٞؾ  ثٝ
 آیذ. ٔی  دػت  ثٝ  ؿشوت  ٞبی داسایی  وٛتبٜ ٔذت ثش وُ  ٞبی ٌزاسی ٘مذ ٚ ػشٔبیٝ  ٚخٝ  تمؼیٓ  ٘مذ اص عشیك

 

 (Overconfidence) کٌٌدُ هتغیز تعدیل  گیزی ٍ ًحَُ اًداسُ  تبییي

 ثبؿذ. ٔی یتیشیٔذ یٙب٘یاعٕ ؾیضبضش، ث  وٙٙذٜ پظٚٞؾ تؼذیُ ٔتغیش

ثشای ٔطبػجٝ ایٗ ٔتغیش، دس كٛستی وٝ ا٘طشاف ثیٗ ػٛد خبِق پیؾ ثیٙی ؿذٜ ٚ ػٛد خبِق ٚالؼی ٔثجت ثبؿذ، اسصؽ 
 یه، دس غیش ایٗ كٛست اسصؽ كفش خٛاٞذ ٌشفت. 

 

                                                           
1
 Ying et al 

2
 Richardson  
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 هتغیزّای کٌتزلی
ROAب.ٞ : ٔؼشف ػٛدآٚسی وٝ ٔتغیش وٙتشِی اػت ٚ ثشاثش اػت ثب ٘ؼجت ػٛد خبِق ثٝ وُ داسایی 
SIZE .ٔؼشف ا٘ذاصٜ ؿشوت وٝ ٔتغیش وٙتشِی اػت ٚ ثشاثش اػت ثب ٍِبسیتٓ عجیؼی وُ دسآٔذ فشٚؽ : 

MB.ْٔؼشف سؿذ وٝ ٔتغیش وٙتشِی اػت ٚ ثشاثش اػت ثب ٘ؼجت اسصؽ ثبصاس ػٟبْ ثٝ اسصؽ دفتشی ضمٛق كبضجبٖ ػٟب : 
LOSSٍی ثٝ ایٗ كٛست وٝ اٌش ػٛد ػبَ خبسی : ٔؼشف صیبٖ وٝ ٔتغیش وٙتشِی اػت ٚ ثشاثش اػت ثب یه ٔتغیش ػبخت

 ٌیشد.  ؿشوت ٔٙفی ثبؿذ )ٌضاسؽ صیبٖ( اسصؽ یه ٚ دس غیش ایٗ كٛست اسصؽ كفش ٔی
LEVٞب. ٞب ثٝ وُ داسایی : ٔؼشف اٞشْ ٔبِی وٝ ٔتغیش وٙتشِی اػت ٚ ثشاثش اػت ثب ٘ؼجت ٔدٕٛع وُ ثذٞی 

i  ٚt  ثٝ تشتیت ٕ٘بد ٔمغغ ٚ ػبَ؛α  ػشم اص ٔجذأ؛β شف ضشایت تأثیش ٔتغیشٞب ٚ ٔؼ ٞبε    .ٔؼشف پؼٕب٘ذ ٔذَ ٞؼتٙذ 
 

 جاهعِ ٍ ًوًَِ آهاری تحقیك
ٞبی  اػت. ایٗ تطمیك ثش اػبع دادٜٞبی پزیشفتٝ ؿذٜ دس ثٛسع اٚساق ثٟبداس تٟشاٖ ، ؿشوتتطمیك یخبٔؼٝ آٔبس

ضدٓ ٕ٘ٛ٘ٝ اص سٚؽ ضزفی  ؿٛد. خٟت تؼییٗ اخشا ٔی 1400 تب 1394ٞبی ػبَٞبی ٔٛسد ثشسػی دس دٚسٜ صٔب٘ی  ؿشوت
 ذ:٘ؿٛا٘تخبة ٔی ثش اػبع ٔؼیبسٞبی صیشٞبیی ؿشوت ٞبی ثٛسػی،اص ثیٗ ؿشوتؿٛد.  ػیؼتٕبتیه اػتفبدٜ ٔی

 ؿشوت لجُ اص ؿشٚع تطمیك دس ثٛسع پزیشفتٝ ؿذٜ ٚ تب پبیبٖ تطمیك دس ثٛسع ضضٛس فؼبَ داؿتٝ ثبؿذ. •

ٞب، ثیٕٝ، ٞبثب٘هخی اسلبْ خبف، ؿشوت ٔٛسد ثشسػی خضء ثٝ دِیُ ٔبٞیت ثشخی ٔتغیشٞب ٚ ِضْٚ اػتفبدٜ اص ثش •
 ٘جبؿٙذ. ٞبٚ ّٞذیًٙ ٞبٌزاسیػشٔبیٝ ٞب، ِیضیًٙ

 ؿشوت ٔٛسد ثشسػی دس دٚسٜ ٔٛسد ٔغبِؼٝ، ػبَ ٔبِی خٛد سا تغییش ٘ذادٜ ثبؿٙذ. •

 ٞبی ٔٛسد ثشسػی ثٝ اػفٙذٔبٜ ختٓ ؿٛد. ػبَ ٔبِی ؿشوت •

 ٔٛسد ثشسػی دس دػتشع ثبؿٙذ. ٞبی اعلاػبت ٔٛسد ٘یبص تطمیك دس ؿشوت •

 ا٘ذ.  ؿشوت ثٝ ػٙٛاٖ ٕ٘ٛ٘ٝ آٔبسی ا٘تخبة ؿذٜ 115پغ اص اػٕبَ ؿشایظ ٔزوٛس، تؼذاد 

 ًحَُ تعییي ًوًَِ آهاری تحقیك (:2)جدٍل 

  536  ػضٛ خبٔؼٝ آٔبسی )ؿشوت(: ٞبی ؿشوت ٔدٕٛع

  ٔؼیبسٞبی صیش:ثش اػبع ؿذٜ  ٞبی ضزف  ؿشوت -

 188 ا٘ذ. ذ اص ؿشٚع تطمیك دس ثٛسع پزیشفتٝ ؿذٜ ٚ تب پبیبٖ تطمیك دس ثٛسع فؼبَ ٘جٛدٜٞبیی وٝ ثؼ تؼذاد ؿشوت

  49 ا٘ذ. ٞب فؼبَ ثٛدٜٚ ّٞذیًٙ ٞبٌزاسیػشٔبیٝ ٞب، ِیضیًٙٞب، ثیٕٝ، ٞبثب٘هٞبیی وٝ دس ضٛصٜ  تؼذاد ؿشوت

  31 ا٘ذ. ٞبیی وٝ دس دس دٚسٜ ٔٛسد ٔغبِؼٝ، تغییش ػبَ ٔبِی دادٜ تؼذاد ؿشوت

 56 ٞب ثٝ اػفٙذٔبٜ ختٓ ٘ـذٜ اػت. ٞبیی وٝ ػبَ ٔبِی آٖ تؼذاد ؿشوت

  97 ا٘ذ. اِضضٕٝ ضؼبثشػی دس دػتشع ٘جٛدٜ ٞب ثٝ ٚیظٜ ضك ٞبیی وٝ  اعلاػبت ٔٛسد ٘یبص آٖ تؼذاد ؿشوت

  115 ٞبیی وٝ ثٝ ػٙٛاٖ ٕ٘ٛ٘ٝ آٔبسی ا٘تخبة ؿذ٘ذ: تؼذاد ؿشوت

 

 آهار تَصیفی
ٞبی  ، ٕ٘ب )ٔذ( ٚ ؿبخق، ٔیب٘ٝ ٞبی ٔشوضی ٔثُ ٔیبٍ٘یٗ قٞب ثب اػتفبدٜ اص ؿبخ یُ دادٜدس ایٗ ثخؾ تدضیٝ ٚ تطّ

 ، زٍِٛی ٚ وـیذٌی ا٘دبْ ٌشفتٝ اػت.  پشاوٙذٌی ا٘طشاف ٔؼیبس
 یكهتغیزّای تحق یفیآهارُ تَص (:1) جدٍل

 ٔتغیشٞب ٔیبٍ٘یٗ ٔیب٘ٝ ٔؼیبس ا٘طشاف زٍِٛی وـیذٌی

  ؿشوت  ٌزاسی ػشٔبیٝ 0.01424 0.01002 0.01621 4.59232 43.1152
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 ٘مذ  ٚخٝ  ٍٟ٘ذاؿت 0.66348 0.60000 0.19203 0.26903- 2.75738

 ا٘ذاصٜ ؿشوت 27.5717 27.5364 1.41163 0.29852 3.76194

 اٞشْ ٔبِی 0.59729 0.60239 0.19660 0.23422 4.03643

 سؿذ 3.65983 2.80446 8.45950 1.34240- 86.6683

 ػٛدآٚسی 0.10325 0.08300 0.13277 0.63744 4.55086

دس خذَٚ فٛق ثشخی اص ٔفبٞیٓ آٔبس تٛكیفی ٔتغیشٞب ؿبُٔ ٔیبٍ٘یٗ، ٔیب٘ٝ، ضذالُ، ضذاوثش ٔـبٞذٜ ٞب ثٝ ػٙٛاٖ ؿبخق 
ٞبی ٔشوضی ٚ ا٘طشاف ٔؼیبس ثٝ ػٙٛاٖ ؿبخق پشاوٙذٌی ٚ ضشیت وـیذٌی، ضشیت زٍِٛی ثٝ ػٙٛاٖ ؿبخق ٞبی 

 تٛصیؼی اسائٝ ؿذٜ اػت. 

 فزاٍاًی هتغیزّای تحقیك (:3) ٍلجد

 ٔتغیش
 ٞب وُ ٔـبٞذٜ وذ یه وذ كفش

 دسكذ تؼذاد دسكذ تؼذاد دسكذ تؼذاد

 100 805 23.48 189 76.52 616 یتیشیٔذ یٙب٘یاعٕ ؾیث

 100 805 12.92 104 87.08 701 صیبٖ

 

 آسهَى ًزهال بَدى دادُ ّای هتغیز ٍابغتِ

فشضیٝ ٞب، ثشسػی ٘شٔبَ ثٛدٖ دادٜ ٞب اػت. ثشای ثشسػی ٘شٔبَ ثٛدٖ دادٜ ٞب  اِٚیٗ ٔشضّٝ خٟت آغبص فشآیٙذ آصٖٔٛ
 فشضیبتی ثٝ ؿىُ صیش كٛست ثٙذی ؿذٜ اػت:

تٛصیغ دادٜ ٞب ٘شٔبَ اػت: 0H  

تٛصیغ دادٜ ٞب ٘شٔبَ ٘یؼت: 1H  

( اسائٝ ؿذٜ اػت. اٌش ػغص 2-4اػت وٝ ٘تبیح دس خذَٚ )ثشا اػتفبدٜ ؿذٜ  -ی آصٖٔٛ فشضیٝ فٛق اص آصٖٔٛ خبسنثشا
ٔجٙی ثش ٘شٔبَ ثٛدٖ تٛصیغ ٔتغیش  .Hػغص ٔؼٙبداسی( فشضیٝ   <0.05ثبؿذ )  0.05إٞیت آٔبسٜ ایٗ آصٖٔٛ ثیـتش اص 

 پزیشفتٝ ٔی ؿٛد.

 بزا -آسهَى جارک (:0) جدٍل
 ػغص ٔؼٙبداسی آٔبسٜ ٘بْ ٔتغیش

 *0.149 6.0153  ؿشوت  ٌزاسی ػشٔبیٝ

 دسكذ 5ػغص خغبی *

 . اػتٔی ثبؿذ ثٙبثشایٗ تٛصیغ ٔتغیشٞب ٘شٔبَ  0.05اص  ثیـتشثب تٛخٝ ثٝ خذَٚ فٛق اص آ٘دبیی وٝ ػغص ٔؼٙبداسی ٔتغیشٞب 

 

 آسهَى هاًایی
دس دادٜ ٞبی التلبدی فشم ثش ایٗ اػت وٝ ثیٗ ٔتغیشٞبی ٔغشش دس یه تئٛسی التلبدی، ساثغٝ ثّٙذٔذت ٚ تؼبدِی 
ثشلشاساػت. دستطّیُ ٞبی التلبدػٙدی وبسثشدی، خٟت ثشآٚسد سٚاثظ ثّٙذٔذت ثیٗ ٔتغیشٞب، ٔیبٍ٘یٗ ٚ ٚاسیب٘غ آٟ٘ب سا 

دس٘تیدٝ ثٝ عٛس ضٕٙی ثجبت سفتبسی ثشای آٟ٘ب فشم ٔی ؿٛد.  عی صٔبٖ ثبثت ٚ ٔؼتمُ اص ػبُٔ صٔبٖ دس٘ظشٔی ٌیش٘ذ ٚ
ثب ٚخٛد ایٗ دس تطمیمبت وبسثشدی ٔؼّْٛ ؿذٜ اػت وٝ دس ثیـتش ٔٛاسد ثجبت سفتبس ثب ٔتغیشٞبی ػشی صٔب٘ی تطمك ٕ٘ی 

 .(1386 )كذیمی، یبثذ

اص اػتجبس لاصْ  F  ٚ tػیه ٖٔٛ ٞبی ولاآص تب ؿٛد ٔی ػجت دسٔذَ ٘بایؼتب ٔتغیشٞبی ٚخٛد فٛق ٔغبِت ثٝ تٛخٝ ثب 
 ٞبی ػشی ایٙىٝ دِیُ ثٝثشخٛسداس ٘جبؿٙذ. دسزٙیٗ ضبِتی سٌشػیٖٛ ا٘دبْ ٌشفتٝ، سٌشػیٖٛ وبرثی ثیؾ ٘خٛاٞذ ثٛد. 
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 ٘بایؼتب صٔب٘ی ػشی ٞبی دادٜ اص اػتفبدٜ ٔـىلات ٚ ػٛالت ثٝ ٔطممبٖ تب اػت لاصْ ٞؼتٙذ، ٘بایؼتب ػٕٛٔب التلبدی صٔب٘ی
 یٖٛ وبرة ٚالف ثبؿٙذ.ٚ أىبٖ ثشٚص سٌشػ

یه ٔتغیش ػشی صٔب٘ی ٚلتی ٔب٘بػت وٝ ٔیبٍ٘یٗ، ٚاسیب٘غ ٚ ضشیت خٛد ٕٞجؼتٍی آٖ دس عَٛ صٔبٖ ثبثت ثبلی 
ثٕب٘ذ.ٔب٘بیی دٚ ضبِت داسد: ضؼیف ٚ لٛی. ٔب ٔؼٕٛلا ضبِت ضؼیف سا ثشسػی ٔی وٙیٓ. اٌش تٕبٔی ٌـتبٚسٞب دس عَٛ صٔبٖ 

یىی اص  ِی اٌش ٌـتبٚسٞبی ٔشتجٝ اَٚ ٚ دْٚ ثبثت ثبؿذ ػشی ٔب٘بی ضؼیف اػت.ثبثت ثبؿذ، ػشی، ٔب٘بی لٛی اػت؛ ٚ
ٔی ثبؿذوٝ فشم اػبػی آٖ ٔؼتمُ ثٛدٖ ِٛیٗ  -ِیٗآصٖٔٛ ٞبی ایؼتبیی سایح دسٔغبِؼبت وبسثشدی آصٖٔٛ سیـٝ ٚاضذ 

بیی یب ٘بایؼتبیی ٚاضذٞبی ٔمغؼی اص ٕٞذیٍش ٔی ثبؿذ. آصٖٔٛ سیـٝ ٚاضذ ػشی ٞبی صٔب٘ی ثٝ ٌٛ٘ٝ ای اػت وٝ ایؼت
ٔتغیشٞب سا ثب اػتفبدٜ اص یه ٔؼبدِٝ ثشسػی ٔی وٙذ. ِٛیٗ، ِیٗ ٚ زٛ اػتذلاَ ٔی وٙٙذ وٝ دس دادٜ ٞبی پبّ٘ی، اػتفبدٜ اص 
آصٖٔٛ سیـٝ ٚاضذ ثشای تشویت دادٜ ٞب داسای لذست ثیـتشی ٘ؼجت ثٝ اػتفبدٜ اص آصٖٔٛ سیـٝ ٚاضذ ثشای ٞش ٔمغغ 

كفش دس ایٗ آصٖٔٛ ثیبٍ٘ش ایٗ اػت وٝ ػشی صٔب٘ی داسای سیـٝ ٚاضذ ثٛدٜ ٚ فشضیٝ ٔخبِف ثلٛست خذاٌب٘ٝ اػت. فشضیٝ 
ٌشدد. فشضیٝ دسایٗ پظٚٞؾ ثشای ثشسػی ٔب٘بیی اصآصٖٔٛ ِیٗ ٚ ِٛیٗ اػتفبدٜ ٔی. ایؼتبیی ػشی صٔب٘ی سا ٘ـبٖ ٔی دٞذ

 كفش آصٖٔٛ، ثیبٍ٘ش ٚخٛد سیـٝ ٚاضذ ٔتغیّشٞبػت. 
 یيآسهَى لیي ٍ لَ (:8)جدٍل 

 ػغص ٔؼٙبداسی آٔبسٜ ٘بْ ٔتغیش

 0014/0 5.0625  ؿشوت  ٌزاسی ػشٔبیٝ

 0074/0 7.0155 ٘مذ  ٚخٝ  ٍٟ٘ذاؿت

 0.0007 -6.3558 یتیشیٔذ یٙب٘یاعٕ ؾیث

 0.0058 2.3965 ػٛدآٚسی

 0.0061 -5.3175 ا٘ذاصٜ ؿشوت

 0.0062 3.7488 سؿذ

 0.0003 -5.3571 صیبٖ

 0.0051 -4.1515 اٞشْ ٔبِی

 دسكذ 5ػغص خغبی *

وٕتش اػت؛ فشضیٝ كفش ٔجٙی ثش ٘بٔب٘بیی ثشای ٕٞٝ  0.05ثب تٛخٝ ثٝ خذَٚ فٛق زٖٛ ػغص ٔؼٙبداسی ٕٞٝ ٔتغیشٞب اص 
 ٔتغیشٞب سد ٔی ؿٛد ٚ تٕبٔی ٔتغیشٞبی ٔٛسد ٔغبِؼٝ دس ػغص ٔب٘ب ٞؼتٙذ.

 

 لیوز  Fآسهَى 
 ٚ ثبثت اثشات ٔـتشن، اثشات ٞبی سٚؽ اص یىی اص بدٜاػتف ثب ٔذَ ثٟتشیٗ تخٕیٗ ثشای ؿذ ثیبٖ ثبلا دس وٝ ٕٞب٘غٛس

 دادٜ سٚؽ ثیٗ ا٘تخبة ثشای اثتذا دس. ؿٛد ٔی اػتفبدٜ ٞبػٕٗ آصٖٔٛ اص ِضْٚ كٛست دس ٚ ِیٕش F آصٖٔٛ اص تلبدفی، اثشات
 ؿذ:اػت ٚ فشضیٝ ٞبی آٖ ثٝ كٛست صیش ٔی ثب ؿذٜ اػتفبدٜ ِیٕش F آصٖٔٛ اص تبثّٛیی ٞبی دادٜ سٚؽ ٚ تشویجی ٞبی
H0 :سٚؽ دادٜ ٞبی تشویجی. 

H1 :سٚؽ دادٜ ٞبی تبثّٛیی. 
 لیوز Fًتایج آسهَى  (:6)جدٍل 

F ٘تیدٝ آصٖٔٛ ػغص ٔؼٙی داسی دسخٝ آصادی آٔبسٜ آصٖٔٛ ِیٕش 

1 336251/5 (108/106) 0007/0 Panel 

2 154816/7 (115/106) 0056/0 Panel 
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ی ٚ پبُ٘( ٘خؼت آصٖٔٛ اف ِیٕش سا ثشاصؽ ٔی وٙیٓ.دس دادٜ ٞبی تّفیمی )تّفیم ثشای ا٘تخبة اص ثیٗ دٚ ٘ٛع اٍِٛ ثشآٚسد
فشم ثش ایٗ اػت وٝ ػشم اص ٔجذاٞب ثب ٞٓ ثشاثشا٘ذ.ٚ دس اٍِٛی پبُ٘ فشم ثش ایٗ اػت وٝ ضذالُ یىی اص ٔجذا ٞب ثب ثمیٝ 

ٜ ٞب اػتفبدٜ ٔی وٙیٓ. ثب تٛخٝ ٔتفبٚت اػت.دس آصٖٔٛ اف ِیٕش، اٌش فشضیٝ كفش سد ٘ـٛد اص اٍِٛی تّفیمی ثشای ثشاصؽ داد
دسكذ اػت، ثٝ ٔٙظٛس ثشآٚسد ایٗ  5ِیٕش دس فشضیٝ ٞبی پظٚٞؾ وٛزىتش اص  Fثذػت آٔذٜ اص آصٖٔٛ   P-valueثٝ ایٙىٝ 

 اػتفبدٜ خٛاٞذ ؿذ.  (Panel) ٔذَ ٞب اص ٔذَ دادٜ ٞبی پبُ٘

 

  آسهَى ّاعوي
فبٚت ٞبی فشدی لبثُ ِطبػ وشدٖ اػت ٚ سٚؽ دادٜ ٞبی ثؼذ اص ایٗ وٝ ٔـخق ؿذ ٘بٍٕٞٙی دس ٔمبعغ ٚخٛد داسد ٚ ت

تشویجی ثشای ثشآٚسد ٔذَ پظٚٞؾ ٔٙبػت اػت، ثبیذ ٔـخق ؿٛد وٝ خظبی تخٕیٗ، ٘بؿی اص تغییش دس ٔمبعغ اػت یب 
ایٗ وٝ دس عی صٔبٖ سظ دادٜ اػت. دس ٘طٜٛ دس ٘ظش ٌشفتٗ زٙیٗ خغبٞبیی ثب دٚ اثش ثبثت ٚ اثش تلبدفی اػتفبدٜ ٔی ؿٛد. 

، فشضیٝ كفش آٖ ٔجتٙی ثش تلبدفی ثٛدٖ خغبٞبی ثشآٚسدی اػت وٝ ٘تبیح آٖ دس خذَٚ صیش ا٘ؼىبع دس آصٖٔٛ ٞبػٕٗ
 یبفتٝ اػت. 

 آسهَى ّاعوي بزای تعییي هدل اثزات ثابت یا تصادفی (:7) جدٍل
 سٚؽ ػغص ٔؼٙبداسی دسخٝ آصادی ٔمذاس آٔبسٜ آصٖٔٛ ٞبػٕٗ

 اثشات ثبثت 0042/0 12 070411/3 1

 اثشات ثبثت 0003/0 12 362997/5 2

 دسكذ 5ػغص خغبی  *

 سٌشػیٛ٘ی ٔذَ دس ثبیذ ثٙبثشایٗ ٚ ثٛدٜ دسكذ 5 اص وٕتش آٔذٜ ثذػت اضتٕبَ( ٞبػٕٗ) ؿذٜ ا٘دبْ آصٖٔٛ ٘تبیح ثٝ تٛخٝ ثب
 .ؿٛد اػتفبدٜ ثبثت اثشات سٚؽ اص ٔشثٛعٝ

 

 ٍاریاًظ ًاّوغاًی بزرعی

وٝ ثبؿذ ٔی پشداصیٓ. صٔب٘یٞبی ٔتفبٚت ؿشوت ٞب ٔیوٝ ٘بؿی اص ٚیظٌی 1 ٕت ثٝ تخٕیٗ ٘بٕٞؼب٘ی ٚاسیب٘غدس ایٗ لؼ
دس ٚاضذٞبی ٔمغؼی داسای ٚاسیب٘غ ٕٞؼبٖ ثبؿذ، أّب ٚاسیب٘غ آٖ دس ػشتبػش ٚاضذٞب ٔتفبٚت ثبؿٙذ، ٔب ٘بٕٞؼب٘ی 

ایٙدب ٘یض ٘یبص ثٝ ثىبسٌیشی سٚؽ ٔٙبػت ثشای دادٜ  خٛاٞیٓ داؿت. ٕٞب٘ٙذ ثشسػی ایؼتبیی ٔتغیشٞب دس ٚاسیب٘غ ٌشٚٞی
 :ثبؿذ ٔی صیش خذَٚ ؿشش ثٝ LM آسذ ٚاسیب٘غ ٘بٕٞؼب٘ی آصٖٔٛ ٞبی تّفیمی داسیٓ. ٘تبیح

 تحقیك هدل LM آرچ ًاّوغاًی آسهَى ًتایج (:8) جدٍل
 ػغص ٔؼٙبداسی ٔمذاس آٔبسٜ ؿشش اسذ

1 F-statistic 184447/0 1502/0 

2 F-statistic 371945/0 1417/0 

 دسكذ 5ػغص خغبی *

 ٚ ؿذٜ تبییذ ٚاسیب٘غ ٕٞؼب٘ی فشم ثٙبثشایٗ ٘یؼت، ٔؼٙبداس دسكذ 5 ػغص دس آصٖٔٛ F آٔبسٜ 7خذَٚ  ثٝ تٛخٝ ثب
 .ؿٛد ٔی سد اخلاَ خٕلات ٚاسیب٘غ ٘بٕٞؼب٘ی

 

 

                                                           
1 
Heteroskedasticity 
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 آسهَى رگزعیَى هدل اٍل تحقیك 
 :1یٝ ثشای فشض 1ٔذَ 

                                                         
                                                                 

 

 
 آسهَى رگزعیَى ٍ هعٌاداری هدل (:9)جدٍل 

 ػغص ٔؼٙبداسی tآٔبسٜ  ا٘طشاف ثشآٚسد ضشایت ثشآٚسدی ٘بْ ٔتغیش

 0.0927 1.147 0.102 0.117 ثبثت

 0.0251 4.434 0.092 0.408 ٘مذ  ٚخٝ  ٍٟ٘ذاؿت

 0.0262 4.307 0.052 0.224 ػٛدآٚسی

 0039 .0 1.187 0.481 0.571 ا٘ذاصٜ ؿشوت

 0.0313 3.955 0.203 0.803 سؿذ

 0.0000 11.380- 0.021 0.239- صیبٖ

 0.0026 6.767- 0.043 0.290- اٞشْ ٔبِی

 ػغص ٔؼٙبداسی Fآٔبسٜ  ضشیت تؼییٗ تؼذیُ ؿذٜ ضشیت تؼییٗ ٚاتؼٖٛ –دٚسثیٗ 

1.9 69/0 66/0 43.84503 000/0** 

 دسكذ 1ػغص خغبی **دسكذ ٚ  5ػغص خغبی *

ا ٔی ثبؿذ ٚ ایٗ ٘ـبٖ ٔی دٞذ ثٝ خغبٞب ٕٞجؼتٍی ٚخٛد ٘ذاسد زش 1.9ٚاتؼٖٛ ثشاثش ثب  -آٔبسٜ دٚسثیٗ 8ثب تٛخٝ ثٝ خذَٚ 
ٔی ثبؿذ، وٝ ٘ـبٖ ٔی دٞذ ٔتغیشٞبی  66/0لشاس داسد. ضشیت تؼییٗ تؼذیُ ؿذٜ ایٗ آصٖٔٛ ثشاثش ثب  5/2تب  5/1وٝ ثیٗ 

( سا پیؾ ثیٙی  ؿشوت  ٌزاسی ػشٔبیٝدسكذ اص تغییشات ٔتغیش ٚاثؼتٝ )وبسایی  66ٔؼتمُ ٚ وٙتشِی دس ٔذَ ضبضش ٔی تٛا٘ٙذ 
دسكذ، ٔی تٛاٖ ٌفت وٝ ٔذَ تطمیك اص ِطبػ آٔبسی ٔؼٙبداس ٚ  1دس ػغص خغبی  Fٕ٘بیٙذ. ثٝ دِیُ ٔؼٙبداس ثٛدٖ آٔبسٜ 

 ٔٙبػت ٔی ثبؿذ. 
 

 آسهَى فزضیِ اٍل
H0; ساثغٝ ؿذٜ دس ثٛسع اٚساق ثٟبداس تٟشاٖ شفتٝیپز یؿشوت ٞب یٌزاسٝ یػشٔب ییٍٟ٘ذاؿت ٚخٝ ٘مذ ٚ وبسا ٗیث 

 ٘ذاسد. داسی ٚخٛد ٔؼٙی

H1; ساثغٝ ؿذٜ دس ثٛسع اٚساق ثٟبداس تٟشاٖ شفتٝیپز یؿشوت ٞب یٌزاسٝ یػشٔب ییٍٟ٘ذاؿت ٚخٝ ٘مذ ٚ وبسا ٗیث 
 داسد. داسی ٚخٛد ٔؼٙی

ٔی ثبؿذ وٝ ٘ـبٖ ٔی دٞذ ثیٗ ٔتغیش  408/0ثشاثش ثب  یٌزاسٝ یػشٔب ییوبساثشٍٟ٘ذاؿت ٚخٝ ٘مذ ضشیت ثشآٚسدی ٔتغیش 
 ییوبسا،ٍٟ٘ذاؿت ٚخٝ ٘مذ داسد، یؼٙی ثب افضایؾ  ساثغٝ ٔثجت ٚ ٔؼتمیٓ ٚخٛد یٌزاسٝ یػشٔب ییٍٟ٘ذاؿت ٚخٝ ٘مذ ٚ وبسا

تبثیش ٔٙفی ٚ ٔؼٙی داسی داسد.تبثیش  یٌزاسٝ یػشٔب ییوبساثش  صیبٖافضایؾ ٔی یبثذ. تبثیش ٔتغیش اٞشْ ٔبِی،  یٌزاسٝ یػشٔب
ٔتغیش  tی آٔبسٜ تبثیش ٔثجت ٚ ٔؼٙی داسی داسد ثذِیُ ایٙىٝ ػغص ٔؼٙبداس یٌزاسٝ یػشٔب ییوبسأتغیشٞبی ػٛدآٚسی، سؿذ ثش 

ٍٟ٘ذاؿت ٚخٝ ٘مذ  ٗیثدسكذ ثیبٖ وشد  95دسكذ وٛزه تش اػت، ٔی تٛاٖ ثب اعٕیٙبٖ  5ٔؼتمُ تطمیك اص ػغص خغبی 
 داسد. داسی ٚخٛد ٔؼٙی ساثغٝ ؿذٜ دس ثٛسع اٚساق ثٟبداس تٟشاٖ شفتٝیپز یؿشوت ٞب یٌزاسٝ یػشٔب ییٚ وبسا
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 آسهَى رگزعیَى هدل دٍم تحقیك
 :2ضیٝ ثشای فش 2ٔذَ 

                                                               
                                                       

 
 آسهَى رگزعیَى ٍ هعٌاداری هدل(: 24)جدٍل 

 ػغص ٔؼٙبداسی tآٔبسٜ  دا٘طشاف ثشآٚس ضشایت ثشآٚسدی ٘بْ ٔتغیش

 0.0074 7.588 0.105 0.774 ثبثت

 0.0157 5.764 0.051 0.294 ٘مذ  ٚخٝ  ٍٟ٘ذاؿت

 0.0266 5.053 0.531 3.662 یتیشیٔذ یٙب٘یاعٕ ؾیث

 0.0396 4.067 0.074 0.301 یتیشیٔذ یٙب٘یاعٕ ؾیث* ٘مذ  ٚخٝ  ٍٟ٘ذاؿت

 0.0026 9.106 0.330 3.005 ػٛدآٚسی

 0.0475 5.921- 0.051 0.302- تا٘ذاصٜ ؿشو

 0.0418 1.112 0.352 0.395 سؿذ

 0.0089 -6.011 0.084 -0.505 صیبٖ

 0.0455 -2.564 0.884 -2.251 اٞشْ ٔبِی

 ضشیت تؼییٗ ٚاتؼٖٛ –دٚسثیٗ 
ضشیت تؼییٗ 

 تؼذیُ ؿذٜ
 ػغص ٔؼٙبداسی Fآٔبسٜ 

1.9 77/0 74/0 48.32987 000/0** 

 دسكذ 1غص خغبی ػ**دسكذ ٚ  5ػغص خغبی *
ٔی ثبؿذ ٚ ایٗ ٘ـبٖ ٔی دٞذ ثٝ خغبٞب ٕٞجؼتٍی ٚخٛد ٘ذاسد  1.9ٚاتؼٖٛ ثشاثش ثب  –آٔبسٜ دٚسثیٗ -9ثب تٛخٝ ثٝ خذَٚ 

ٔی ثبؿذ، وٝ ٘ـبٖ ٔی دٞذ  74/0لشاس داسد. ضشیت تؼییٗ تؼذیُ ؿذٜ ایٗ آصٖٔٛ ثشاثش ثب  5/2تب  5/1زشا وٝ ثیٗ 
ی( سا پیؾ ٌزاسٝ یػشٔب ییوبسادسكذ اص تغییشات ٔتغیش ٚاثؼتٝ ) 74ضبضش ٔی تٛا٘ٙذ ٔتغیشٞبی ٔؼتمُ ٚ وٙتشِی دس ٔذَ 

دسكذ، ٔی تٛاٖ ٌفت وٝ ٔذَ تطمیك اص ِطبػ آٔبسی  1دس ػغص خغبی  Fثیٙی ٕ٘بیٙذ. ثٝ دِیُ ٔؼٙبداس ثٛدٖ آٔبسٜ 
 ٔؼٙبداس ٚ ٔٙبػت ٔی ثبؿذ. 

 

 آسهَى فزضیِ دٍم
H0; ؿذٜ دس  شفتٝیپز یؿشوت ٞب یٌزاسٝ یػشٔب ییٍٟ٘ذاؿت ٚخٝ ٘مذ ٚ وبسا ٗیساثغٝ ثی ثش تیشیٔذ یٙب٘یاعٕ ؾیث

 تبثیش ٌزاس ٘یؼت. ثٛسع اٚساق ثٟبداس تٟشاٖ

H1; ؿذٜ دس  شفتٝیپز یؿشوت ٞب یٌزاسٝ یػشٔب ییٍٟ٘ذاؿت ٚخٝ ٘مذ ٚ وبسا ٗیساثغٝ ثی ثش تیشیٔذ یٙب٘یاعٕ ؾیث
 تبثیش ٌزاس اػت. ثٛسع اٚساق ثٟبداس تٟشاٖ

ٔی ثبؿذ وٝ  0.301ثشاثش ثب  یٌزاسٝ یػشٔب ییوبساثشٍٟ٘ذاؿت ٚخٝ ٘مذ  ی*تیشیٔذ یٙب٘یاعٕ ؾیثی ٔتغیش ضشیت ثشآٚسد
ساثغٝ ٔؼتمیٓ ٚٔثجت  یٌزاسٝ یػشٔب ییوبساثشٍٟ٘ذاؿت ٚخٝ ٘مذ  ی*تیشیٔذ یٙب٘یاعٕ ؾیث٘ـبٖ ٔی دٞذ ثیٗ ٔتغیش 

افضایؾ ٔی یبثذ. تبثیش  یٌزاسٝ یػشٔب ییوبسا، مذٍٟ٘ذاؿت ٚخٝ ٘ ی*تیشیٔذ یٙب٘یاعٕ ؾیثٚخٛد داسد، یؼٙی ثب افضایؾ 
 ییوبساتبثیش ٔٙفی ٚ ٔؼٙی داسی داسد.تبثیش ٔتغیشٞبی ػٛدآٚسی، سؿذ ثش  یٌزاسٝ یػشٔب ییوبساثش  صیبٖٔتغیش اٞشْ ٔبِی، 

 5خغبی ٔتغیش ٔؼتمُ تطمیك اص ػغص  tتبثیش ٔثجت ٚ ٔؼٙی داسی داسد.ثذِیُ ایٙىٝ ػغص ٔؼٙبداسی آٔبسٜ  یٌزاسٝ یػشٔب
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ٍٟ٘ذاؿت ٚخٝ ٘مذ  ٗیساثغٝ ثی ثش تیشیٔذ یٙب٘یاعٕ ؾیثدسكذ ثیبٖ وشد  95دسكذ وٛزه تش اػت، ٔی تٛاٖ ثب اعٕیٙبٖ 
 تبثیش ٌزاس اػت. ؿذٜ دس ثٛسع اٚساق ثٟبداس تٟشاٖ شفتٝیپز یؿشوت ٞب یٌزاسٝ یػشٔب ییٚ وبسا

 

 هقایغِ ًتایج تحقیك حاضز با عایز تحقیقات
آٔذٜ،   دػت  ثٝ  ٘تبیح  ثبؿذ. ثش ٔجٙبی ٔی  ٌزاسی ػشٔبیٝ  ٘مذ ثش وبسایی  ٚخٝ  ٍٟ٘ذاؿت ساثغٝاَٚ،   ف اص آصٖٔٛ فشضیٝٞذ

داسد. ٔٙظٛس اص   تبثیش ٔثجت  ٌزاسی ػشٔبیٝ  ٘مذ ثش وبسایی  ٚخٝ  ٍٟ٘ذاؿت  تٛاٖ ٌفت سد ٘ـذٜ ٚ ٔی  اَٚ پظٚٞؾ  فشضیٝ
ٚ ٔذیشاٖ آٟ٘ب،   ػٟبٔی  ٞبی . ٞذف ؿشوت اػت  ؿشوت  ٞبی داسایی اص  ضذاوثش ثبصدٜ ٕٔىٗ  وؼت  ٌزاسی ػشٔبیٝ  وبسایی

  ثٟیٙٝ  وبسٌیشی  ، ٔؼتّضْ ثٝ ضذاوثش ٕ٘ٛدٖ اسصؽ ؿشوت  ، اص عشفی ٚ ثشٚت ػٟبٔذاساٖ اػت  ضذاوثش ٕ٘ٛدٖ اسصؽ ؿشوت
ٞب  ٘مذ، ؿشوت  ب٘ذٜ ثضسي ٚخٝٔ  دٞذ وٝ ٞب ٘ـبٖ ٔی پظٚٞؾ  ثشخی  . ٘تبیح اػت  ٔتٙبػت  ثبصدٜ ٚ سیؼه  ٚ وؼت  ٔبِی  ٔٙبثغ

ثؼذ   دس صٔبٖ ثلافبكّٝ  دس صٔبٖ سوٛد ٚ ٞٓ  سؿذؿبٖ؛ ٞٓ  ٞبی سا دس فشكت  وبساتشی  ٞبی ٌزاسی ػبصد تب ػشٔبیٝ سا لبدس ٔی
  ( ٚ ػٟیّی2018زٛ ٚ ٕٞىبساٖ )  ٞبی ثب پظٚٞؾ  ضبضش، ٔغبثك  اص پظٚٞؾ  فشضیٝ  ایٗ  دٞٙذ. ٘تبیح  ، ادأٝ اص سوٛد كٙؼت

 ثبؿذ. ( ٔی1394ٚ ٕٞىبساٖ )  فشخی  ( ٚ ٔغبیش ثب پظٚٞؾ1393)
 ٞبی ؿشوت ٌزاسی ػشٔبیٝ وبسایی ٚ ٘مذ ٚخٝ ٍٟ٘ذاؿت ثیٗ ساثغٝ ثش ٔذیشیتی اعٕیٙب٘ی ثیؾدْٚ،   ف اص آصٖٔٛ فشضیٝٞذ

سد ؿذٜ   دْٚ پظٚٞؾ  ضیٝآٔذٜ، فش  دػت  ثٝ  ٘تبیح  ثبؿذ. ثش ٔجٙبی ٔیٌزاس  تبثیش تٟشاٖ ثٟبداس اٚساق ثٛسع دس ؿذٜ پزیشفتٝ
  دٞذ. تٛا٘بیی ٔی  سا افضایؾ  ٌزاسی ػشٔبیٝ  ٘مذ ثش وبسایی  ٚخٝ  ٍٟ٘ذاؿت  ؿذت اثشٌزاسی  ٔذیشیتی  تٛا٘بیی  تٛاٖ ٌفت ٚ ٕ٘ی

 شٚطٜتش دس پ ٔٙبػت  ٌزاسی . ػشٔبیٝ دسآٔذ اػت  ثٝ  ؿشوت  ٔٙبثغ  سلجب دس تجذیُ  ثٝ  ٔذیشاٖ ٘ؼجت  وبسایی  ٔؼٙی  ثٝ  ٔذیشیت
ضذاوثش وشدٖ اسصؽ   . ٔذیشاٖ ثشای ٔذیشاٖ تٛإ٘ٙذ اػت  ٞبی وبسوٙبٖ ٘یض اص ٚیظٌی  وبسای  تش ٚ ٔذیشیت ثب اسصؽ  ٞبی

  ٚخٝ  ، دسثبسٜ ٍٟ٘ذاؿتٞب ثذٞیٞب ٚ اص داسایی  ٔٙبػجی  داس٘ذ ثب ا٘تخبة تشویت  ، ػؼی ٔٙبثغ  كطیص  ٚ ٔذیشیت  ػٟبْ ؿشوت
سا   ٘مذ، تلاؽ وبفی  ٚخٝ  ، ٔٙدّٕٝ ؿشوت  اص ٔٙبثغ  ثبلاتش، دس اػتفبد ثٟیٙٝ  . ٔذیشاٖ ثب لبثّیتوٙٙذ  ٌیشی تلٕیٓ  ٘مذ ؿشوت

ٚ   ثب فشخی  ( ٚ ٔغبثك2017زٛ ٚ ٕٞىبساٖ )  ٞبی ضبضش، ٔغبیش ثب پظٚٞؾ  اص پظٚٞؾ  فشضیٝ  ایٗ  خٛاٞٙذ ٕ٘ٛد. ٘تبیح
 ثبؿذ. ( ٔی1394ٕٞىبساٖ )

 

 كپیؾٌْادات هبتٌی بز ًتایج تحقی

 ٌشدد: ٔی  صیش اسائٝ  وبسثشدی  آٔذٜ پیـٟٙبدی دػت ثٝ  ٘تبیح  ثٝ  تٛخٝ ثب

 ٞبی ؿشوت ٌزاسی ػشٔبیٝ وبسایی ٚ ٘مذ ٚخٝ ٍٟ٘ذاؿت ثیٗ،  اَٚ پظٚٞؾ  آٔذٜ اص فشضیٝ  دػت  ثٝ  ثش اػبع ٘تبیح -1
 .داسد ٚخٛد داسی ٔؼٙی ساثغٝ تٟشاٖ ثٟبداس اٚساق ثٛسع دس ؿذٜ پزیشفتٝ

  ٞبی ٔدٕٛػٝ  وٝ  ٞبیی سا دس ؿشوت  ٌزاسی ػشٔبیٝ  ؿٛد ٔـىلات وٓ ٔی  ٞب ثبػث ؿشوت  ٘مذ ثضسي ثشای  ٚخٝ  ٍٟ٘ذاؿت
  ؿٛد خٟت ٔذیشاٖ ٚ ػٟبٔذاساٖ پیـٟٙبد ٔی  دٞٙذ. ِزا ثٝ  داسد، وبٞؾ  ثبلایی  خبسخی  ٔبِی  تبٔیٗ  سؿذ، ٞضیٙٝ  ٞبی فشكت

 ٍٟ٘ذاس٘ذ.  ثبلایی  غص٘مذ سا دس ػ  سؿذ، ٚخٝ  ٞبی ٘ذادٖ فشكت  اص دػت

اِضأبً ٚخٛد  ثبؿٙذ وٝ  داؿتٝ  ٌزاساٖ دس ثٛسع ثبیذ تٛخٝ ، ػشٔبیٝ دْٚ پظٚٞؾ  آٔذٜ اص فشضیٝ  دػت  ثٝ  ثش اػبع ٘تبیح -2
٘مذ ثش   ٚخٝ  ٚ تغییش تبثیش ٍٟ٘ذاؿت  ٌزاسی ػشٔبیٝ  وبسایی  افضایؾ  تٛا٘ذ ٔٛخت ٕ٘ی  ؿشوت  دس یه ثیؾ اعٕیٙبٖٔذیشاٖ 

ؿٛد دس فشآیٙذ  پیـٟٙبد ٔی  ٞبیی ؿشوت  ٔـتشیبٖ ثبِمٜٛ ٚ ػٟبٔذاساٖ زٙیٗ  سٚ، ثٝ ؿٛد. اص ایٗ  ٌزاسی ػشٔبیٝ  یوبسای
 آٚس٘ذ.  ػُٕ  لاصْ سا ثٝ  ٔزوٛس دلت  ٞبی ػٟبْ ؿشوت  خشیذ، فشٚؽ یب ٍٟ٘ذاسی  ٌیشی تلٕیٓ
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 پیؾٌْادات بزای تحقیقات آتی 
، تؼذاد  ػٛد خبِق  ، اص ٔؼیبسٞبی پظٚٞؾ  ایٗ  ٘تبیح  تىٕیُ  ٚ دس ساػتبی  یثؼذ  ٞبی ؿٛد دس پظٚٞؾ پیـٟٙبد ٔی -1

 ٔذیش اػتفبدٜ ؿٛد.  ٞبی تٛا٘بیی  ٔطبػجٝ  ثشای  وبسوٙبٖ ٚ ٘شظ ثبصدٜ ؿشوت

 .ٌزاسی ػشٔبیٝ  ٚ وبسایی  سیؼه  ٔذیشیت  ثیٗ  ثش ساثغٝ ٔذیشیتی اعٕیٙب٘ی ثیؾتبثیش   ثشسػی -2
  .ٌزاسی ػشٔبیٝ  ٘مذ ثش وبسایی  ٚخٝ  ٍٟ٘ذاؿت  ثش ؿذت اثشٌزاسی ٔذیشیتی عٕیٙب٘یا ثیؾتبثیش   ثشسػی -3 

 .٘مذ ؿشوت  ٚخٝ  ػٟبْ ٚ ٍٟ٘ذاؿت  ٘مذؿٛ٘ذٌی  ثیٗ  ثش ساثغٝ ٔذیشیتی اعٕیٙب٘ی ثیؾتبثیش   ثشسػی -4
 .٘مذ  ٚخٝ  ٍٟ٘ذاؿت  ػغص ٚ  ٔبِی  كٛستٟبی  ٔمبیؼٝ  لبثّیت  ثیٗ  ثش ساثغٝ ٔذیشیتی اعٕیٙب٘ی ثیؾتبثیش   ثشسػی -5 

 .٘مذ  ٚخٝ  ٍٟ٘ذاؿت  ػٟبْ ٚ ػغص  خغش ػمٛط لیٕت  ثیٗ  ثش ساثغٝ ٔذیشیتی اعٕیٙب٘ی ثیؾتبثیش   ثشسػی -6

 

  پضٍّؼ  ّای هحدٍدیت

ٞذف ٔٛسد٘ظش ثب   ؿٛد سػیذٖ ثٝ ٔی  ثبػث  وٝ  ٕٞشاٜ اػت  ٞبیی ٞذف، ثب ٔطذٚدیت  اسٜ ٌبْ ٟ٘بدٖ دسساٜ سػیذٖ ثٕٝٞٛ
. دس  ٘یؼت  أش ٔؼتثٙی  ، اص ایٗ پظٚٞؾ  ٔؼئّٝ  ٞذف ضُ  ثٝ  ٘یُ  دس خٟت  ػٙٛاٖ فشآیٙذی ٘یض ثٝ  ٕٞشاٜ ؿٛد. پظٚٞؾ  وٙذی

  ٘تبیح  پیبْ دادٜ ؿٛد تب ثتٛا٘ذ دس تؼٕیٓ  خٛا٘ٙذٜ ایٗ  ثٝ  وٝ  ثش آٖ اػت  ، ػؼی پظٚٞؾ  ٞبی ٔطذٚدیت  ثب اسائٝ  لؼٕت  ایٗ
ساػتب،   ثبؿذ. دس ایٗ  داؿتٝ  ای لضبٚت ػبدلا٘ٝ  وٙذ ٚ دس ٔٛسد فشآیٙذ پظٚٞؾ  ػُٕ  ثیـتشی  ثب آٌبٞی  پظٚٞؾ

 : روش اػت ؿشش صیش لبثُ  ضبضش ثٝ  پظٚٞؾ  ٞبی ٔطذٚدیت

تٛسْ   ٞب، اص ثبثت ؿشوت  ٔبِی  ؿذٜ اص كٛستٟبی اػتخشاج  ٞبی ثٛدٜ ٚ دادٜ  ضبضش تبسیخی  پظٚٞؾ  وٝ  ایٗ  ثٝ  ثب تٛخٝ -1
 ؿٛد.  ضبكُ  فؼّی  اص ٘تبیح  ٔتفبٚتی  ٘تبیح  اػت  اعلاػبت ٔزوٛس، ٕٔىٗ  . دس كٛست تؼذیُ شدیذٜ اػتٍ٘  تؼذیُ

  ؿذٜ دس ثٛسع اٚساق ثٟبداس تٟشاٖ ثٛدٜ، ِزا دس تؼٕیٓ پزیشفتٝ  ٞبی ؿشوت  ٞبی ضبضش ثب اػتفبدٜ اص دادٜ  پظٚٞؾ  ٘تبیح -2
 آیذ.  ػُٕ  اضتیبط لاصْ ثٝٞب ثبیذ  ػبیش ؿشوت  ثٝ  اص پظٚٞؾ  ضبكُ  ٘تبیح

  ایٗ  ٚ تٛػؼٝ  ٔخبسج پظٚٞؾ  اعلاػبت ٔشثٛط ثٝ  ٞب اص خّٕٝ اص اعلاػبت ؿشوت  ثشخی  ثٝ  ٘ذاؿتٗ  دػتشػی  دِیُ  ثٝ -3
 ؿٛد.  ضبكُ  فؼّی  اص ٘تبیح  ٔتفبٚتی  دس غیشایٙلٛست ٘تبیح  اػت  ٕٔىٗ  ٞب ضزف ؿذ، وٝ دادٜ  پٛؿـی  ٔتغیش اص ٔذَ تطّیُ
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