
www.jamv.ir  
ISSN: 2645-4572 

 و هذیزیتفصلناهه چطن انذاس حسابذاری 

     (                                                                                                                            )جلذ دوم 2041پاییش  ،58، ضواره 6دوره 
 

189 

 

 

 

 

 چکیذه
ّبیی ّط ؾبظهبًی احتوبل هَاجِ ثب آى ضا ذَاّس زاقت، ثِ ذهَل ایٌىِ ّوَاضُ ضیؿه ای اؾت وِزضهبًسگی هبلی پسیسُ

افن اظ ؾیبؾی، التهبزی، اجتوبفی، فطٌّگی ٍ ؾلاهت ٍ ... زض حبل ضخ زازى اؾت. ثب تَجِ ثِ ًَؾبًبت ٍ اتفبلبت احتوبلی 
ّب اظ اّویت بثیط آى ثط هَفمیت ثبًهوِ ّوَاضُ زض حبل ضخ زازى ّؿتٌس، اهطٍظُ ثحث زاًف ٍ ضیؿه پصیطی هبلی ٍ ت

زض  ّبثبًه یهبل یزضهبًسگ ثب پصیطی هبلیضیؿه ٍ زاًف تیطیهس ضاثغِّسف اظ ایي تحمیك تقییي ظیبزی ثطذَضزاض اؾت. 
ّب ثب ضٍـ ًفط اظ وبضوٌبى ثبًه  100ای ثؿتِ هحمك ؾبذتِ وِ زض ثیي گعیٌِ 5ثَز. اثعاض پػٍّف پطؾكٌبهِ  1402ؾبل 

ًوًَِ گیطی ّسفوٌس تَظیـ گطزیس. ثطای پیف ثیٌی هتغیط ٍاثؿتِ اظ ضگطؾیَى اؾتفبزُ قس. یبفتِ ّب ًكبى زاز وِ ثیي 
 ثب ضیؿه پصیطی هبلی ضاثغِ ای هقٌبزاض ٍ هقىَؼ ٍجَز زاضز. ّوچٌیي ثیي ثبًه ّب یهبل یزضهبًسگ ثب زاًف تیطیهس

ض ٍ هقىَؼ ٍجَز زاضز. ثط اؾبؼ ًتبیج تحمیك ثبًه ّب ثطای فطاض اظ زضهبًسگی ضاثغِ ای هقٌبزا ثبًه ّب یهبل یزضهبًسگ
هبلی ثبیس ّوَاضُ هسیطیت زاًف ٍ ضیؿه پصیطی هبلی ذَز ضا ثط اؾبؼ اتفبلبت زاذلی ٍ ذبضجی ثْجَز زٌّس. ثب تَجِ ثِ 

اظ ؾیبؾت ّبی حفؼ  پیكطفت هؿتوط زاًف ٍ ضیؿه ّبی هَجَز ثبًه ّب ثطای هبًسى زض نحٌِ ضلبثت ًوی تَاًٌس
ضیؿه پصیطی ٍ هسیطیت زاًف ّوطاُ ثب هسیطیت ضیؿه ّبی احتوبلی زٍضی گعیٌٌس. ایي تحمیك ثطای ووه ثِ هَفمیت 

 ثبًه ّب زاضای اضظـ هی ثبقس. 

 .ثبًه ّبی، هبل یزضهبًسگ ،ضیؿه پصیطی هبلی، زاًف تیطیهس کلیذی: واصگاى

 

 هقذهه
 زض ساضیپب تَؾقِولیس  فٌَاى ثِ یثبًىساض ؿتنیؾ ًمف اهطٍظُ،ثبًه ّب ٍ هَؾؿبت هبلی ٍ افتجبضی للت تپٌسُ التهبز اًس. 

 ٍ ّب ؾپطزُ جصة زض جَاهـ یاجتوبف ٍ یالتهبز تیهبّ ثب ؾبظگبض ّب ثبًه ًمف. طاؾتیًبپص اًىبض یالتهبز سُیچیپ ؿتنیؾ
ثبًه ّب ّوَاضُ ثب زض ًؾط  .نیآٍض قوبض ثِ ساضیپب تَؾقِ یانل فبهل فٌَاى ثِ ضا ّب آى نیتَاً یه يیثٌبثطا اؾت، ّب ٍام افغب

گطفتي قطایظ هَجَز زاًف ٍ ضیؿه پصیطی ذَز ضا افعایف هی زٌّس. ثطای ایي هْن اظ زٍ اثعاض هْن هسیطیت زاًف ٍ 
قطوتی ثِ احتوبل زضهبًسگی هبلی ذَز وٌٌس ٍ ووتط ضیؿه پصیطی ثْطُ هی ثطًس. ثبًه ّب ّوَاضُ ثِ هَفمیت فىط هی

ّب ّوَاضُ ثِ هَاضزی وِ ثط وبّف زضهبًسگی هبلی هَثطًس تَجِ وٌس. ثب تَجِ ثِ قطایظ پط ضیؿه اهطٍظ ثبًهفىط هی
ایي اؾت وِ  یثطضؾپصیطی ایي تحمیك ثِ زًجبل زاضًس. ثب تَجِ ثِ قطایظ جبهقِ ٍ اّویت ثبلای هسیطیت زاًف ٍ اًقغبف

 ای ٍجَز زاضز یب ذیط. ضاثغِ ثبًه ّب یهبل یزضهبًسگ ثب ضیؿه پصیطی هبلی ٍ زاًف تیطیهس آیب ثیي
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ثِ هَضَؿ  یزاًف ؾبظهبً تیطیهساًف ثبفث قسُ اؾت وِ زتَجِ ثٌگبُ ّب ثِ  بى،یاظ ظهبى ٍضٍز ثِ فهط التهبز زاًف ثٌ
 بضیزاًف ثؿ تیطیهس یّب تیوِ فقبل زّس یهىطضاً ًكبى ه مبتیقَز. تحم لیتجس یؾبظهبً تیطیهس یّب تیزض فقبل یهْو

زاًف  تیطیاضظـ هس یٍ ّن حَظُ فول یوطزُ اؾت ٍ ّن حَظُ زاًكگبّ جبزیٍوبض ا وؿت بتیثط فول یهثجت طیوبضآهس، تأث
اؾت  تیفقبل یًَف ،یزاًف ضوٌ تیطیهس ػُیثِ ٍ ،یزاًف ؾبظهبً تیطی. هسزٌّس یه میّب زضن ٍ تكر قطوت یضا ثطا
ٍ ثب زضهبًسگی هبلی ضٍ ثِ  قَز یقطوت ٍضقىؿت ه هیوِ  یقطوت اًجبم قَز. ظهبً هی یبتیزض ول چطذِ فول سیوِ ثب

زاًف  تیطیهس یّب تیاظ فقبل یثؿت ٍ هٌغمِ ثي قَز یاؾت وٌبض گصاقتِ ه ثط ٌِیزاًف وِ هٌبثـ ٍ ّع تیطیهس ،ضٍ هی قَز
 ییتَاًب ،یهجسز ٍضقىؿتگ یؾبظهبًسّ كیقطوت لهس زاضز اظ عط هیوِ  ی. اهب زض ٍالـ، ظهبًزّس یه لیضا تكى یؾبظهبً

اظ اظ زؾت ضفتي زاًف  یطیجلَگ یثطا یكتطیث یزاًف ٌّجبض تیطیهس یّب تیوٌس، فقبل یبثیذَز ضا ثبظ یپطزاذت ثسّ
قطوت ثطای  یًبتَاً یهبل ی. زض حبلت زضهبًسگ(2014، 1یَ)ًبهكَْز هَضز ًؾط اؾت یّب ییزاضا طیقطوت ٍ ؾب یضوٌ

قطوت هتَلف  تیفقبل ی. زض حبلت ٍضقىؿتگثبقسیه یزائو ،یٍضقىؿتگ حبلت زض یهَلت ثَزُ ٍل ْبیثبظپطزاذت ثسّ
 هطحلِ يیآذط یزض ٍالـ ٍضقىؿتگ قَز،یزچبض حبلت هطي ه یقٌی ضؾس،یقسُ ذَز ًو يییتق فیپ قسُ ٍ ثِ اّساف اظ

ٍ ٌَّظ  زّسی ه ضا ًكبى یهبل وبضییاظ ث ییّبقطوت تٌْب ًكبًِ یزض حبلت زضهبًسگ یٍل ثبقسیقطوت ه بتیح چطذِ
ّط چمسض هیعاى ضیؿه پصیطی هبلی قطوت ثبلاتط ثبقس  ضا جْت ثْجَز آى اًجبم زاز. یالساهبت تَاىیزچبض هطي ًكسُ ٍ ه
ؾبًبت ثبلایی هیتَاى اًجبم زاز. فلت ایي اهط ایي اؾت وِ زض حبل حبضط قطایظ التهبزی زاضای ًَالساهبت ثْتطی هی

(. 1397چبلاوی ٍ ّوىبضاى، ؛  2021، 2ؾبتطیؿٌَ ٍ اثسالّب ضا وبّف زاز)ثبقس وِ ثبیس هسام ثِ آى تَجِ ًوَز ٍ ضیؿه
ثبًه ّب اظ ایي اهط هؿتثٌی ًیؿتٌس ٍ هوىي اؾت ثب زضهبًسگی هبلی ضٍ ثِ ضٍ قًَس وِ فَاهل هبًٌس هسیطیت زاًف ٍ 

پصیطی هبلی ثط ضٍی آى هوىي اؾت زض قطایظ فقلی اثطگصاضی زاقتِ ثبقس وِ ثب تَجِ ثِ قطایظ اهطٍظ هؿئلِ انلی ضیؿه
 ی هقٌبزاضثبًه ّب ضاثغِ ا یهبل یزاًف ٍ ضیؿه پصیطی هبلی ثب زضهبًسگ تیطیهس يیثتحمیك حبضط ایي اؾت وِ آیب 

                 .ٍجَز زاضز
ًِ ای اؾت وِ ثبًه ّب ثب ًَؾبًبت ظیبزی ضٍ ثِ ضٍ ّؿتٌس. زض ؾبل ّبی گصقتِ ًطخ تَضم اهطٍظُ قطایظ التهبزی ثِ گَ

ثِ قست ثبلا ضفتِ ٍ اظ ؾَیی ثیوبضی وطًٍب ًیع ًوًَِ ای اظ ثحطاى ّب ثَز وِ ثطذی ثبًه ّب ضا ثب زضهبًسگی هبلی ضٍ ثِ ضٍ 
ّبی هطثَعِ ضا هسیطیت ًوبیٌس. هسیطیت زاًف ؿهًوَز. زض قطایظ ایي چٌیٌی قطوتْبی هَفك ذَاٌّس ثَز وِ ثتَاًٌس ضی

 تیطیهسّب ثبیس ثِ آى تَجِ ًوبیٌس. پصیطی هبلی زٍ فبهل اؾبؾی اثطگصاض ثط پسیسُ زضهبًسگی هبلی ّؿتٌس وِ ثبًهٍ ضیؿه
وِ زاًف اؾتمطاض  ییاؾت، زض ّطجب  ٍ وبضثطز آى یطیپص ٍ جبهقِ جیتطٍ ط،یوؿت، تؿر س،یفول تَل بی ٌسیزاًف ّطگًَِ فطا

وِ اظ آى  یٌسی: فطاسیًوب یه فیتقط يیزاًف ضا چٌ  تیطیهس تعی. وَزّس یه فیٍ فولىطز ؾبظهبى ضا افعا یطیبزگی بثس،ی
(. 1388 ،ی)لطثبً پطزاظز یثط زاًف ه یهجتٌ ییافضبء ٍ زاضا  كِیاظ فىط ٍ اًس لحبن ِیؾطهب جبزیؾبظهبى ثِ ا كیعط

 یؾبظگبض یثطا طًسیّب ًبگع . ؾبظهبىاًس بفتِی طییتغ ساًیهكغَلٌس، قس تیّب زض آى ثِ فقبل ؾبظهبى يیوِ ا یغیّب ٍ هح ؾبظهبى
 ظیهح طاتییزض همبثل تغ یؿتیهٌؾَض ثب يیًؾط وطزُ ٍ ثس سیٍ پط اظ ضلبثت، زض ؾبذتبض ذَز تجس طیهتغ ظیثب هح

ّب  ذَز ثِ ضٍـ یزاًك یّبِ یؾطهب  تیطیهس یثطا يیاظ ذَز ًكبى زٌّس ٍ ّوچٌ یكتطیث ی ٍ ضیؿه پصیطیطیپص اًقغبف
ثبقس. زض ّب هَضز تَجِ هیّب ههساق زاضز. زض ایي تحمیك ثبًهایي هَضَؿ زض ّوِ ثبًه زاضًس. بظیً یتط سُیچیٍ فٌَى پ

ّب ثطای ایفبی ایي ًمف ثبیس ذَز ضا هجْع ثِ زاًف حبل حبضط ذسهبت ثبًىی جعء ًیبظّبی هْن جبهقِ اؾت وِ ثبًه
پصیطی هبلی ثِ ّبی احتوبلی ًوبیٌس. اظ ایٌطٍ ضطٍضت زاضز وِ ثحث هسیطیت زاًف ٍ ضیؿهی ٍ هسیطیت ضیؿهاؾبؾ
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 نَضت ّوعهبى هَضز تَجِ لطاض گیطز تب ثبًه ّب فلاٍُ ثط ثْجَز فولىطزقبى ثتَاًٌس اظ زضهبًسگی هبلی ههَى ثوبًٌس
 .(2016، لیٍ زً َیآًتًَ)

 

 فزضیه های پضوهص
 هسیطیت زاًف ثب زضهبًسگی هبلی ثبًه ّب ضاثغِ هقٌبزاضی زاضز.  -1

 ضیؿه پصیطی هبلی ثب زضهبًسگی هبلی ثبًه ّب ضاثغِ هقٌبزاضی زاضز.  -2

 

 هذل هفهوهی
 (2932) و هوکاراى یچالاک(؛ 1422) و هوکاراى 2بوضزا؛ (1412) و ابذال سنویساتز: هذل هفهوهی: (2)ضکل 

 
 
 
 
 
 

 

 

 هذیزیت دانص
 بضیزض اذت بظ،یوِ ثِ ٌّگبم ً یا اؾت، ثِ گًَِ یفلو یّب هٌس اعلافبت ٍ اًسٍذتِ زض زؾتطؼ لطاض زازى ًؾبم یثِ هقٌب

 ٍ هؤثطتط اًجبم زٌّس. كتطیث یّب ثتَاًٌس وبض ضٍظهطُ ذَز ضا ثب ثبظزّ تب آى طًسیّب ّؿتٌس، لطاض گ آى بظهٌسیوِ ً یافطاز
 4) زاًف جبزیؾَال(، ا 6) زاًف لیتحه( ثب  ثب پٌج گَیِ 2017) پطؾكٌبهِ اؾتبًساضز هسیطیت زاًف ثَقطا ٍ ّوىبضاى

 ثطای اًساظُ گیطی اؾتفبزُ هی قَز.  ؾَال( 6) وبضثطز زاًف ،ؾَال( 4) ؾَال(، اًتمبل زاًف 6) زاًف یؾَال(، هؿتٌسؾبظ

 

 ریسک پذیزی هالی
ثِ  ثبقس یه جْت همبثلِ ثب ضیؿه ّبی هَجَزثط السام هؤثط  یهجٌ یٍاحس تجبض ییضیؿه پصیطی هبلی فجبضت اظ تَاًب

اظ  . ثطای اًساظُ گیطی آىٍاوٌف ًكبى زّس طهٌتؾطُیغ یٍ فطنت ّب سازّبیثتَاًس زضلجبل ضٍ یٍاحس تجبض وِ یا گًَِ
، ٍ اثسال ؿٌَیؾبتط) گَیِ ّبی تٌبؾت هیعاى ثسّی ٍ ؾطهبیِ ٍ ّوچٌیي هیعاى ًمسیٌگی ٍ اهثبلْن اؾتفبزُ هی قَز

2021.)  

 

 درهانذگی هالی
. زّس یه فیضا افعا یثبظپطزاذت ثْطُ ٍ انل ثسّ ییوِ احتوبل فسم تَاًب قَز یه فیقطوت تقط یوبّف لسضت ؾَزآٍض

ٍ  یچبلاو) هَلفِ ّبی هطتجظ ثب ؾَزآٍضی ٍ پطزاذت ثسّی ّب ٍ هَاضز هكبثِ اؾتفبزُ هی قَزگیطی آى اظ ثطای اًساظُ
 (.1397، ّوىبضاى

                                                           
1
 Bushra 

 وابستههتغیز  هتغیز هستقل

 هسیطیت زاًف

 زضهبًسگی هبلی
 اًقغبف پصیطی هبلی
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 پیطینه داخلی
 طیتبث ثِ تَجِ ثب ساضیپب تَؾقِ ثط ضیؿه پصیطی هبلی طیتبث یثطضؾپػٍّكی ثب فٌَاى  (1402ی )قجبفیی ٍ ىلایلس ىعازیً

 زّس یه ًكبى پػٍّف یّب بفتِاًجبم زازًس. ی تْطاى ثْبزاض اٍضاق ثَضؼ زض قسُ طفتِیپص یقطوتْب زض 19 سیوَ یطیگ ّوِ
 جیًتب اؾبؼ ثط يیّوچٌ. زاضز( ییزاضا ثبظزُ ًطخ) ساضیپب تَؾقِ قبذم ثط یهقٌبزاض ٍ هثجت طیتبث ضیؿه پصیطی هبلی وِ

 . زاضز ساضیپب تَؾقِ ٍ هبلیضیؿه پصیطی  يیث ضاثغِ ثط یهٌف لگطیتقس طیتبث ًَظزُ سیوَ یطیگ ّوِ زٍم، ثرف
 ًمف ثب یهبل یزضهبًسگ ٍ ؾَز یٌیث فیپ طیتبث یثطضؾ( زض پػٍّكی ثب فٌَاى 1402ی )ربًیفل ٍ یًبفچ یهحوس

 اؾت آى اظ یحبو جیًتب. ثیبى ًوَزًس تْطاى ثْبزاض اٍضاق ثَضؼ زض قسُ طفتِیپص یثبًه ّب زض طاىیهس ییتَاًب یگطیبًجیه
 ضاثغِ طاىیهس ییتَاًب ٍ یهبل یزضهبًسگ يیث ٍ زاضز ٍجَز هقٌبزاض ٍ هثجت ضاثغِ طاىیهس ییتَاًب ٍ ؾَز یٌیث فیپ يیث وِ
 . زاضز ٍجَز هقٌبزاض ٍ یهٌف
 ًمف ثط سیتبو ثب یؾبظهبً یچبثى ثط زاًف تیطیهس طیتأث یثطضؾزض پػٍّكی ثب فٌَاى  (1402) ی ٍ ّوىبضاىویضح
 تیطیهس یطیثىبضگ وِثیبى ًوَزًس وِ  (یزفبف هحَض پطٍغُ یّب ؾبظهبى: پػٍّف ًوًَِ) یؾبظهبً یًَآٍض یگط یبًجیه

 يیّوچٌ ٍ زاقتِ یهقٌبزاض ٍ هثجت ن،یهؿتم طیتبث ،498/0 تیضط ثب یزفبف هحَض پطٍغُ یّب ؾبظهبى یچبثى ثط زاًف،
 . ثركس ثْجَز ضا یؾبظهبً یچبثى ،363/0 تیضط ثب ٍ نیطهؿتمیغ یاثط ثب ،یؾبظهبً یًَآٍض كیعط اظ تَاًس یه

 ٌسیفطآ گبًِ ؾِ اثقبز ثط یؾبظهبً یؾبظگبض ٍ زاًف تیطیهس تحَلات طیتبث پػٍّكی ثب فٌَاى (1402) یجقفط ی ٍویفؾ
 ٌسیفطا ثط زاًف تیطیهس تحَلات طیتبث وِ زاز ًكبى جیًتباًجبم زازًس. ضقس  ٍ یطیبزگی ٍ یهكتط فولىطز ،یزاذل فولىطز
 طیتبث یٍل. قسًس سییتب t-value 6.56، 4.97 ٍ 6.92 ثب تیتطت ثِ ضقس ٍ یطیبزگی ٍ یهكتط فولىطز ،یزاذل فولىطز
 t-value 0.199، 0.819ٍ ثب تیتطت ثِ ضقس ٍ یطیبزگی ٍ یهكتط فولىطز ،یزاذل فولىطز ٌسیفطا ثط یؾبظهبً یؾبظگبض
 طیتبث یٍل قس، سییتب t-value 4.74 ثب زاًف تیطیهس تحَلات ثط زاًف تیطیهس یقره یاؾتطاتػ طیتبث. قسًس ضز 0.531

 .قس ضز t-value 1.69 ثب زاًف تیطیهس تحَلات ثط زاًف تیطیهس یاؾتطاتػ يیتسٍ
 زّس یه ًكبى كیتحم ّبیافتِی اًجبم زازًس. هبل یزضهبًسگ یهحتَا لیتحل ثب فٌَاى پػٍّكی (1401) ی ٍ ّوىبضاىٍلف
 طیهتغ فٌَاى ثِ% 58 ٍ ٍاثؿتِ طیهتغ فٌَاى ثِ% 32 ٍ هؿتمل طیهتغ فٌَاى ثِ یهبل یزضهبًسگ هَضَؿ همبلات% 47 زض وِ
. اًس سُیضؾ چبح ثِ یحؿبثساض حَظُ هجلات زض همبلات يیا% 40 حسٍز يیّوچٌ. طزگییه لطاض اؾتفبزُ هَضز یبًجیه

 یول ثغَض: یطیگ جِیًت. اًسسُیضؾ چبح ثِ یهبل حَظُ زض آًْب% 10 ٍ یهبل تیطیهس حَظُ زض یهبل یزضهبًسگ همبلات% 12
 تَاى یه يیّوچٌ ٍ زاضًس یهبل یزضهبًسگ طاهَىیپ كیتحم جْت یبزیظ فلالِ یطاًیا پػٍّكگطاى وِ وطز بىیث تَاى یه

 گطفتِ لطاض ثحث هَضز یهبل ٍ یحؿبثطؾ ،یحؿبثساض حَظُ زض یهبل یزضهبًسگ قسُ یثطضؾ یّب پػٍّف زض وِ وطز فٌَاى
 .ثبقس یه گصاضاى ِیؾطهب ِیؾطهب حفؼ تیاّو اظ ًكبى هَضَؿ يیا وِ اؾت
 ٍ ًمس ٍجَُ اضظـ يیث ضاثغِ ثط یغیهح ٌبىیاعو فسم طیتبث یثطضؾ( زض پػٍّكی ثب فٌَاى 1401) پَض یفل ٍ یپبضؾ

 یهبل یزضهبًسگ ٍ ًمس ٍجَُ اضظـ يیث وًِكبى زازًس  تْطاى ثْبزاض اٍضاق ثَضؼ زض قسُ طفتِیپص یقطوتْب یهبل یزضهبًسگ
 ٍ بثسی یه وبّف یهبل یزضهبًسگ ًمس، ٍجَُ اضظـ فیافعا ثب یفجبضت ثِ. زاضز ٍجَز یهقٌبزاض ٍ هقىَؼ ضاثغِ ثبًه ّب
 يیا بًگطیث عیً زٍم ِیفطض آظهَى اظ حبنل جیًتب. بثسی یه فیافعا یهبل یزضهبًسگ ًمس، ٍجَُ اضظـ وبّف ثب ثطفىؽ

  .زاضز یهقٌبزاض طیتبث ثبًه ّب یهبل یزضهبًسگ ٍ ًمس ٍجَُ اضظـ يیث ضاثغِ ثط یغیهح ٌبىیاعو فسم وِ اؾت
 یّب قطوت یهبل یزضهبًسگ ثط هؤثط فوسُ فَاهل یثٌس ضتجِ ٍ یثطضؾ زض پػٍّكی ثب فٌَاى (1401) ی ٍ ّوىبضاىّسٍ
 یهبل فَاهلی ثیبى ًوَزًس وِ فبظ یهطاتج ؾلؿلِ لیتحل ٍ ِیتجع ٌسیفطآ چبضچَة اظ اؾتفبزُ ثب طاىیا زض ییوبیَّاپ

 ّط زض یبتیفول زضآهس بى،یه يیا زض. زاضًس ییوبیَّاپ یقطوتْب یتجبض ثجبت زض فوسُ یطیتأث ٍ ّؿتٌس فَاهل يیهْوتط
 زض ّؿتٌس، قطوت ٌِیّع ؾبذتبض ٍ تیؽطف زٌّسُ ًكبى وِ ،یبتیفول فَاهل. اؾت ثرف يیا یسیول طیهتغ ،ییَّا لَهتطیو
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 یغیهح فَاهل بىیه زض. وٌس یه وؿت ضزُ يیا زض ضا ضتجِ يیثبلاتط وِ ثبض فبهل ثب ّوطاُ طًس،یگ یه لطاض یثقس ضتجِ
 قطوت یؾَزآٍض ثط یا فوسُ طیتبث ٍ قَز یه یثٌس ضتجِ فَاهل طیؾب اظ ثبلاتط تطؾَذتیل ّط وتیل ،یَّاًَضز یذبضج
 ثط یا فوسُ طیتأث وكَض زض یزاذل ًبذبلم سیتَل ًطخ ٍ ؾبلاًِ تَضم وِ زّس یه ًكبى يیّوچٌ جیًتب. زاضز ییوبیَّاپ

 .زاضز ضا وكَض زض ییوبیَّاپ یقطوتْب یساضیپب
 یٍ ًَآٍض یاجتوبف ِیؾطهب ،یفىط ِیؾطهب بزاًف ث تیطیهس ضاثغِ ( پػٍّكی زض ذهَل1401ی ٍ ّوىبضاى )گطاه

 طیزاًف تبث تیطی. هسزاقتضاثغِ  یاجتوبف ِیٍ ؾطهب یفىط ِیؾطهب يیثاًجبم زازًس. ًتبیج هكرم ًوَز وِ:  قطوت
 ِیؾطهب یگطیبًجیزاًف ثب ه تیطی. هسزاقت طیتبث یثط ًَآٍض یاجتوبف ِیٍ ؾطهب یفىط ِیزاقت. ؾطهب یثط ًَآٍض یهقٌبزاض

 .زاقت طیتبث یثط ًَآٍض یاجتوبف ِیٍ ؾطهب یفىط
قسُ زض  طفتِیپص یزض ثبًه ّب ؿهیض تیطیثبًه ٍ هس یثجبت هبل( پػٍّكی ثب فٌَاى 1401) یٌیطحؿیهی ٍ اؾگٌسض

ثبًه ّبی  یافتجبض ؿهیثبًه ٍ ض یهبلثجبت  يیث ًكبى زاز وِ  كیتحم جیًتباًجبم زازًس.  ثَضؼ اٍضاق ثْبزاض تْطاى
 ،یًؿجت اّطه ،یهبل يیتبه یّب ًؿجت یطّبیهتغ یقٌی یثجبت هبل یّب قبذم يیٍجَز ًساضز. ث یزاض یضاثغِ هقٌثَضؾی 

ثبًه ٍ  یثجبت هبل يیث .ٍجَز زاضز یزاض یاضتجبط هقٌ ی ثبًه ّبی ثَضؾیٌگیمسً ؿهیّب ثب ض ثِ ول ؾپطزُ یًؿجت ثسّ
 ٍجَز ًساضز. یزاض یضاثغِ هقٌثبًه ّبی ثَضؾی  یبتیفول ؿهیض

ی ثبًى یبتیفول ؿهیض تیطیهس یقٌبؾ زض ضٍـ تیضٍـ فطاتطو یطیوبضگ ثِ پػٍّكی ثب فٌَاى (1401) ی ٍ ضؾتگبضًبزض
ٍ  لیتحل ،یؾبظ یوو یّب ضٍـ ؿه،یض یبثیاضظ ،یبتیفول ؿهیوِ فجبضت اؾت اظ ض یانل ۀهمَل 5 ت،یزضًْب اًجبم زازًس.

 یثطاؾبؼ ًؾط هترههبى ثب قبذم وبپب جیقس. ًتب ییوس قٌبؾب 169هفَْم ٍ  43 ،یفطف ۀهمَل 10 ؿه،یض تیطیهس
 قس.  سییتأ 756/0

ثب هتغیط  یهبل يیزض تبه تیٍ هحسٍز یهبل یطیپص اًقغبفزض ضاثغِ ثب ضاثغِ  هَضَفی (1398ثطازضاى حؿي ظازُ ) ی ٍضیف
 ٍ یهبل یطیپص اًقغبفثِ فٌَاى هقیبضی اظ فولىطز اًجبم زازًس. یبفتِ ّب هكرم ًوَز وِ ضاثغِ ثیي  ؾَز تیطیهس
ؾَز  تیطیثط هس ٍلی ضاثغِ زاضز یؾَز ههٌَف تیطیهس بث یهبل يیتبه تیهحسٍز ضز ًكس. یٍ ههٌَف یؾَز ٍالق تیطیهس

 .ًساقت طیتبث یٍالق
ی هبل یطیپص اًقغبف ِث َجِثب ت یهبل یثط زضهبًسگ تیطیهس ییتَاًب طیتبثپػٍّكی زض ضاثغِ ثب ( 1397) ی ٍ ّوىبضاىچبلاو

 اظ یحبو جیًتب, يیّوچٌ. زاضز ٍجَز ضیؿه پصیطی هبلی ٍ تیطیهس ییتَاًب يیث یهقٌبزاض ٍ هثجت ضاثغِثیبى ًوَزًس وِ 
 آهسُ ثسؾت جیًتب ٍ اؾت قطوت یهبل یزضهبًسگ ثب پصیطی هبلیضیؿه  ٍ تیطیهس ییتَاًب يیث هقٌبزاض ٍ یهٌف ضاثغِ ٍجَز

 ًمف ضیؿه پصیطی هبلی, یهبل یزضهبًسگ ٍ تیطیهس ییتَاًب يیث ضاثغِ يییتج زض وِ اؾت آى بًگطیث ؾَثل آظهَى اظ
 . وٌس یًو فبیا یبًجیه
اًجبم زازًس. یبفتِ ّب  ّب ثبًه یهبل یزضهبًسگ ثط ییزاضا تیفیو طیتبث ثب فٌَاى پػٍّكی (1396) ٍ ّوىبضاى گبًِی ؿبؼح

 لاتیتؿْ ول ثط نیتمؿ یطجبضیغ هغبلجبت ٌِیّع ٍ یپطزاذت لاتیتؿْ ول ثِ یطجبضیغ هغبلجبت یّب ًؿجتًكبى زاز وِ 
 طُیشذ ًؿجت يیّوچٌ. زاضًس ّب ثبًه یهبل یزضهبًسگ ثط یزاض یهقٌ ٍ هثجت طیتبث ،ییزاضا تیفیو ثِ هطثَط یپطزاذت

 طیتبث ،ییزاضا ول ثط نیتمؿ یپطزاذت لاتیتؿْ ذبلم ٍ یهٌف طیتبث ،یپطزاذت لاتیتؿْ ثطول نیتمؿ یطجبضیغ هغبلجبت
 .زاضز ّب ثبًه یهبل یزضهبًسگ ثط یزاض یهقٌ ٍ هثجت طیتبث عیً ِیؾطهب تیوفب ًؿجت. زاضًس یهبل یزضهبًسگ ثط یهٌف

 یطیجلَگ یاؾلاه یّب ثبًه یٍضقىؿتگ اظ یاؾلاه یقطوت تیحبوو بیآثب فٌَاى  ( پػٍّكی2023ٍ ّوىبضاى ) 1جبى
 هثجت طیتأث جلؿبت ٍ طُیهس ئتیّ اًساظُ وِ زاز ًكبى یتجطث جیًتباًجبم زازًس.  یالتهبز یساضیپب یبهسّبیپ وٌس؟ یه

 جبلت. زاز ًكبى پبیساضی التهبزی ثط یًبهغلَث طیتأث یتیطیهس تیهبلى وِ یحبل زض زاضًس پبیساضی التهبزی ثط یتَجْ لبثل

                                                           
1 jan 
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 وِ زّس یه ًكبى ّب بفتِی هجوَؿ، زض. قس هقٌبزاض قسُ وٌتطل یطّبیهتغ گٌجبًسى ثب ظى طاىیهس عیًبچ طیتأث وِ اؾت تَجِ
 یهٌف اثطات اظ یطیجلَگ ٍ یاؾلاه یّب ثبًه زض پبیساضی التهبزی جیتطٍ یثطا وبضآهس یاثعاض حبوویت قطوتی اؾلاهی

 .اؾت ًَؽَْض یّب ثحطاى
ثبًه ضا  یبتیفول ؿهی( ٍ ضESG) یتیٍ حبوو یاجتوبف ،یغیهح یجیتطو بظاتیاهت يیضاثغِ ث( 2023ٍ ّوىبضاى ) 1گبلتب
 نیقَ ی، هتَجِ ه2020تب  2011وكَض اظ ؾبل  35فقبل زض  یاظ ثبًه ّب یًوًَِ جْبً هی. ثب اؾتفبزُ اظ ًوَزًس یثطضؾ

ًمف  ،ییظا اًتربة ٍ زضٍى یطیؾَگ یطاث یلَ ّب، بفتِیزّس.  یثبًه ضا وبّف ه یبتیفول ؿهیثبلاتط ض ESGوِ ًوطات 
قْطت  لیثط پطٍفب ِ،یجصة ؾطهب فی. اثطات، فلاٍُ ثط افعاوٌس یثبًه ضٍقي ه یبتیفول ؿهیض ٌِیضا زض ظه ESGهؿبئل 

ثبًه  یّب بؾتیٍ ؾ ؿهیض تیطیهس یىطزّبیضٍ تیضا زض هَضز اّو یسیجس یّب ٌفیثزض ًْبیت گصاضز.  یه طیثبًه تأث
 .ًوَزًسهطتجظ ثب آة ٍ َّا اضائِ  یّب نیٍ پبضازا ESG َلاًغجبق ثب ان یزض ضاؾتب

 طیپبوؿتبى تأث یثط نٌقت ثبًىساض یقطوت تیٍ حبوو یبتیفول ؿهیض بیآ( پػٍّكی ثب فٌَاى 2022) ٍ ّوىبضاى 2التبف
، ًؾبضت ٍ وٌتطل ثط یبتیفول ؿهیض ییٍ قٌبؾب یقطوت تیتَجِ حبوو لبثل طیتأث زٌّسُ ًكبى جیًتباًجبم زازًس.  گصاضز؟ یه

 پبوؿتبى اؾت. یتجبض یّب زض ثبًه یبتیفول ؿهیضهسیطیت  یّب َُیق یضٍ
 غٌب زض افطاز یالتهبز-یاجتوبف یّب یػگیٍ ٍ یهبل یزضهبًسگ ،یهبل ؾَاز( پػٍّكی ثب فٌَاى 2022ٍ ّوىبضاى ) 3وبضوبضا

 ضٍاثظ تبییس قس. اًجبم زازًس.
 اًجبم زازًس. ِیٍ ؾبذتبض ؾطهب زضهبًسگی هبلی ؿهیض ،ضیؿه پصیطی هبلی ثب ( پػٍّكی زض ضاثغ2021ِؾبتطیؿٌَ ٍ اثسال )
. زض گصاضز یه طیتأث ِیثط ؾبذتبض ؾطهب یعَض هقٌبزاض  فطنت ضقس ثِ ،زضهبًسگی هبلی ؿهیض طیوِ هتغیبفتِ ّب ًكبى زاز 

 ًساضًس.  یطیتأث ِیثط ؾبذتبض ؾطهب ییبض زاضاضیؿه پصیطی هبلی ٍ ؾبذت یطّبیوِ هتغ یحبل

اثطات  ثب زض ًؾط گطفتي ٍ فولىطز قطوت یطیپص زاًف، اًقغبف تیطیهسثب  زض ضاثغِ ( پػٍّكی2016آًتًَیَ ٍ زًیل )
 ي،یثط فولىطز قطوت زاضز. ّوچٌ یهثجت طیزاًف تأث تیطیزّس وِ هس یًكبى ه جیًتباًجبم زازًس.  هكبضوت ذبًَازُ

ثب  یهثجت اؾت ٍ ثِ عَض لبثل تَجْ یطیحبل، اًقغبف پص يیثب فولىطز قطوت ًساضز. ثب ا یاضتجبط هقٌبزاض یطیاًقغبف پص
 یطیٍ اًقغبف پص تیطیٍ هس تیبلىهكبضوت ذبًَازُ زض ه يیث یضاثغِ ذغ چیّ ي،یزاًف هطتجظ اؾت. فلاٍُ ثط ا تیطیهس

  زاًف زض قطوت ٍجَز ًساضز. تیطیٍ هس
 

 ضناسی پضوهصروش 
 لحبػ اظ. وٌس یه یثطضؾ ضاهتغیط  چٌس يیث اضتجبط طایظ اؾت، یّوجؿتگ ـ یفیتَن ًَؿ اظ ضٍـ لحبػ اظ حبضط كیتحم

 وِ چطا اؾت،( گطانیتهو) یوبضثطز كیتحم هی كیتحم يیا. زاضز وبضثطز طاىیا ّبیثبًه زض طایظ اؾت، یوبضثطز عیً ّسف
اظ لحبػ ًحَُ اؾتسلال اظ ًَؿ اؾتمطایی اؾت، ظیطا  .اؾت سیهف ّبزاًكگبُ ٍ ّبثبًه یثطا وِ اؾت یجیًتب یزاضا هب كیتحم

ّب ثِ ّسف تحمیك زؾت هی یبثس. اثعاض تحمیك پطؾكٌبهِ ثَز. ضٍایی نَضی پطؾكٌبهِ ثب ًؾطذَایِ اظ ثب آظهَى فطضیِ
ثسؾت  76/0ٍ ثطای ول  75/0ٍ  77/0،  77/0ذجطگبى تبییس قس. همساض آلفب ثطای ؾِ ثرف پطؾكٌبهِ تحمیك ثطاثط ثب 

 آهسُ اؾت وِ ًكبًگط پبیبیی ثبلای پطؾكٌبهِ اؾت.
ثبقس. للوطٍ هَضَفی ًیع هَفمیت ٍ ثْجَز فولىطز اؾت. ّب هیهی ثبقس. للوطٍ هىبًی ثبًه1402للوطٍ ظهبًی ؾبل 

ًفط افطاز زض زؾتطؼ هی  100ًِ جبهقِ آهبضی تحمیك قبهل وبضوٌبى ثبًه ّبی ایطاًی هَجَز زض ثَضؼ ثَزًس. تقساز ًوَ

                                                           
1
 Galetta 

2
 Altaf 

3 Karakara 
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ی سگیوك اًحطاف هقیبض، جولِ اظی پطاوٌسگی قبذهْب ٍ بًِیه ٍ يیًگیبه جولِ اظی هطوعی قبذهْب طیظ جسٍل زضثبقس. 
  .اؾت قسُ هحبؾجِ هرتلفی طّبیهتغی ثطای چَلگ ٍ

 : آهار توصیفی بزای هتغیزهای اصلی تحقیق(2جذول )

 حساوثط حسالل وكیسگی چَلگی هقیبضاًحطاف  هیبًِ هیبًگیي هتغیطّب

 4/57 1/43 0/29- 0/13 0/63 3 3 زضهبًسگی هبلی

 4/78 1/44 0/16- 0/09- 0/6 3/2 3/2 ضیؿه پصیطی هبلی

 4/4 1/20 0/16 0/21 0/58 2/8 2/86 هسیطیت زاًف

 

 آهار استنباطی و آسهوى فزضیه ها

 وابسته هتغیز توسیع بودى نزهال بزرسی
ی ثٌس ضزُ فطو يیای ثطلطاض ثبی ثٌس نیتمؿ هی زضی آهبضی ضٍقْب وِ اؾت هْنی ا اًساظُ ثِ طّبیهتغ ثَزى ًطهبل

ی ثطای ًبپبضاهتطی آظهًَْب اظ ٌهَضتیا طیغ زض ٍی پبضاهتطی آظهًَْب اظ اغلت ثَزى ًطهبل تحت وِی عَض ثِ گطزًسیه
آظهَى . اؾت قسُ ثطضؾیهتغیطّب  ثَزى ًطهبل 1اؾویطًف -ولوَگطٍف آظهَى اظ اؾتفبزُ ثب ازاهِ زض. طٍزیه ثىبض لیتحل

ای ثطای تقییي ّوگًَی اعلافبت تجطثی ثب تَظیقْبی آهبضی هٌترت اؾت  وَلوَگَضف، اؾویطًف، ضٍـ ًبپبضاهتطی ؾبزُ
 قَز. زٌّس. فطو نفط ٍ فطو همبثل زض ایي آظهَى ثِ نَضت ظیط ًَقتِ هی ًوبیف هی ksٍ آًطا ثب ًبم اذتهبضی 

H0وٌس هی پیطٍی ًطهبل تَظیـ اظ ٍاثؿتِ هتغیط ثطای ّب ازُ: ز. 

H1: ُس.وٌ ًوی پیطٍی ًطهبل تَظیـ اظ ٍاثؿتِ هتغیط ثطای ّب زاز 

اؾت ثٌبثطایي فطو  05/0ّوبًگًَِ وِ زض جسٍل ظیط زیسُ هیكَز همساض احتوبل هقٌبزاضی ثطای توبم هتغیطّب ثیكتط اظ 
زضنس زض ایي هَاضز ضز ًویكَز یقٌی تَظیـ زازُ ّب ثطای هتغیطّبی  95اعویٌبى ّب زض ؾغح  نفط یقٌی ًطهبل ثَزى زازُ

 تحمیك هغبثك ثب پیف ثیٌی زض آهبض تَنیفی ًطهبل اؾت.
 : آسهوى کلووگزوف اسویزنف بزای بزرسی نزهال بودى هتغیز وابسته تحقیق(1) جذول

 هتغیط
 پبضاهتطّبی ًطهبل

 احتوبلهمساض  اؾویطًف -ولوَگطٍف  Zهمساض 
 اًحطاف هقیبض هیبًگیي

 0/11 1/2 0/6 3 زضهبًسگی هبلی

 

اؾت ثٌبثطایي  05/0اؾت وِ ایي همساض ثیكتط اظ  11/0همساض احتوبل هقٌبزاضی ثطای زضهبًسگی هبلی ثِ تطتیت ثطاثط ثب 
 فطو نفط ثطای ایي هتغیط ضز ًویكَز. یقٌی تَظیـ هتغیط ٍاثؿتِ ًطهبل اؾت. 

 
 
 
 
 
 
 
 

                                                           
1 Kolmogorev-smirnov test 
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 درهانذگی هالی در هقابل هقادیز بزآورد ضذه جهت تطخیص هوسانی  پزاکنص باقیوانذه(: 2نوودار )

  

 واریانس
ًوَزاضّبی ثبلیوبًسُ زض همبثل همبزیط ثطآٍضز قسُ حبٍی اعلافبت ثؿیبض هْوی اؾت اظ جولِ ایٌىِ ًساقتي الگَی هٌؾن 

پیف فطضْبی هسلجٌسی ضگطؾیًَی اؾت هی ثبقس. زض زض پطاوٌسگی ایي ًمبط هیتَاًس هَیس ّوؿبًی ٍاضیبًؽ وِ یىی اظ 
 ًوَزاض ظیط ثِ ایي ًىتِ تَجِ قسُ  اؾت ٍ تمطیجب پطاوٌسگی زض  ایي ًوَزاض تهبزفی ثَزُ ٍ الگَهٌس ًیؿت.

 
 

 هذل رگزسیوى چنذگانه 

پبضاهتطّب ثب وٌتطل هتغیطّبی ثب اؾتفبزُ اظ هسل ضگطؾیَى چٌسگبًِ ثِ ثطآٍضز هسل پطزاذتِ هی قَز زض ایي هسل تحلیل 
 قَز.پصیطز، ثٌبثطایي ًتبیج آى زض ایي قطایظ ًتبیج ثطآٍزّب ثِ نَضت ذبلهتطی ثط هتغیط ٍاثؿتِ زیسُ هیزیگط نَضت هی

َال ثطضؾی ٍ پبؾد لاظم ثِ شوط اؾت وِ زض ایي تحلیل اثتسا هقٌبزاضی هسل ثب جسٍل تحلیل ٍاضیبًؽ ثِ فٌَاى هْوتطیي ؾ
ثبقس هسل هقٌبزاض اؾت( ؾپؽ ثب اؾتفبزُ اظ هقیبض ضطیت تقییي قست  05/0اگط ووتط اظ  Fهمساض احتوبل ؾت )زازُ قسُ ا

اًس ایي ثرف ثب ّوجؿتگی هسل ثطضؾی قسُ اؾت. زض هطحلِ ؾَم ٍ زض نَضت هقٌبزاض ثَزى هسل، پبضاهتطّب ثطآٍضز قسُ
ًْبیت فلاین هٌبؾت ثَزى قطایظ ثطآٍضزّب یب ثِ فجبضتی پیف اهىبًپصیط قسُ اؾت ٍ زض  tاؾتفبزُ اظ جسٍل ضطایت ٍ آهبضُ 

 فطضْبی ضگطؾیَى ثطضؾی قسُ اؾت هْوتطیي ایي پیف فطضْب  ٍ ضٍقْبی ثطضؾی ٍ وٌتطل آًْب فجبضتٌس اظ:
 ًطهبلیتی ثب اؾتفبزُ اظ آظهَى ولوَگطٍف اؾویطًف،  

 ّب ثب اؾتفبزُ اظ زٍضثیي ٍاتؿَى  فسم ذَزّوجؿتگی ثبلیوبًسُ
 . VIFسم ّورغی ثیي هتغیطّبی هؿتمل ثب اؾتفبزُ اظ ٍ ف

 ِ تكطیح ایي ضٍـ پطزاذتِ قسُ اؾت.زض ازاهِ ث
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  ا استفاده اس تحلیل رگزسیوى سادهبزآورد هذل اول ب
 هسل هفطٍو ثِ نَضت ظیط اؾت: ّب ضاثغِ هقٌبزاضی زاضز.پصیطی هبلی ثب زضهبًسگی هبلی ثبًهضیؿه

 
 

 هتغیط ثِ قطح ظیط اؾت.  Yهتغیط هؿتمل ٍ هتغیط  X1وِ زض آى 

 X1 ضیؿه پصیطی هبلی

 Y زضهبًسگی هبلی

 
 فطو نفط ٍ فطو همبثل زض ایي هسل ثِ نَضت ظیط اؾت:

 
H0 :زاضی ٍجَز ًساضز. هسل هقٌی 

H1: زاضی ٍجَز زاضز. هسل هقٌی 

 :اؾت قسُ آٍضزُی ًَیضگطؾ تحلیل ًتبیج ظیط جسٍل زض
اؾت  05/0اؾت. ایي همساض ووتط اظ  000/0ثطاثط ثب  Fزاضی  زض جسٍل ظیط هسل ثطآٍضز قسُ اؾت همساض احتوبل هقٌی

زضنس الگَی هقٌی زاضی ٍجَز  95قَز یقٌی زض ؾغح اعویٌبى  زضنس ضز هی 95ثٌبثطایي فطو نفط زض ؾغح اعویٌبى 

زضنس اظ تغییطات هتغیط ٍاثؿتِ زضهبًسگی هبلی تَؾظ هتغیط  51اؾت یقٌی زض حسٍز  5/0هیعاى ضطیت تقییي ثطاثط ثب . زاضز

ثیبى هیگطزز. ایي همساض ًكبًگط اضتجبط ثیكتط اظ هتَؾغی ثیي هتغیطّبی هؿتمل ثب هتغیط  ضیؿه پصیطی هبلیهؿتمل یقٌی 
 ٍاثؿتِ اؾت.

ذَزّوجؿتگی ثبلیوبًسُ ّب وِ یىی زیگط حبوی اظ فسم  2اؾت همبزیط ًعزیه ثِ  7/1همساض آهبضُ زٍضثیي ٍاتؿَى ثطاثط ثب 
 ٌبثطایي ذَزّوجؿتگی ثیي ثبلیوبًسُ ّب ٍجَز ًساضز(.و ضگطؾیَى اؾت ضا ًكبى هیسّس )ثاظ فطٍ

 ی هذل اول: بزاسش و بزآورد پاراهتزها(9) جذول

 ًتیجِ همساض احتوبل tهمساض  اًحطاف هقیبض همساض ضطایت پبضاهتطّب

 هقٌبزاض ٍ هثجت 0/000 39/5 0/14 5/4 همساض ثبثت

 هقٌبزاض ٍ هٌفی 0/000 17/8- 0/04 0/75- ضیؿه پصیطی هبلی

 F 0/000همساض احتوبل  F 319همساض 

 1/7 زٍضثیي ٍاتؿَى 0/5 ضطیت تقییي

فطو همبثل ثطای  ٍ نفط فطو. زاز اًجبم جعئی t ّبی آهبضُ اظ اؾتفبزُ ثب ضا ظیط فطضْبی تَاى هی تیضطا ثطآٍضز ثطای
 اظ هجسا یب همساض ثبثت ثِ نَضت ظیط اؾت:فطو 

                                                                                                
 ٍ ثطای هیعاى اضتجبط هتغیطّبی هؿتمل ثِ نَضت ظیط ًَقتِ هیكَز:
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  :هیگطزز هحبؾجِ ظیط نَضت ثِ آظهَى آهبضُ همساض

 
 

 آهبضُ ثبلا ثطای ًوًَِ ّبی ثعضي تَظیـ ًطهبل اؾتبًساضز اؾت ثٌبثطایي ًبحیِ ضز ٍ فسم ضز ثِ نَضت ظیط ذَاّس ثَز.تَظیـ 
 

 
 زض ًبحیِ ضز  لطاض گیطز فطو نفط ضز هیكَز. tًحَُ زاٍضی ثِ ایي نَضت اؾت وِ اگط همساض 

اؾت ایي همساض زض ًبحیِ ضز فطو نفط لطاض زاضز لصا فطو نفط  -87/17ثطاثط ثب  ضیؿه پصیطی هبلیثطای  tهمساض آهبضُ 
 ضز هیگطزز یقٌی ثیي ضیؿه پصیطی هبلی ٍ زضهبًسگی هبلی ضاثغِ هقٌبزاض ٍ هقىَؾی ٍجَز زاضز. 

 

  دوم با استفاده اس تحلیل رگزسیوىبزآورد هذل 
 ه ّب ضاثغِ هقٌبزاضی زاضز.هسیطیت زاًف ثب زضهبًسگی هبلی ثبً
 هسل هفطٍو ثِ نَضت ظیط اؾت:

 
 

 هتغیط ٍاثؿتِ ثِ قطح ظیط اؾت.  Yهتغیط هؿتمل ٍ هتغیط  X2وِ زض آى 

 X2 هسیطیت زاًف

 Y زضهبًسگی هبلی

 فطو نفط ٍ فطو همبثل زض ایي هسل ثِ نَضت ظیط اؾت:

  
H0زاضی ٍجَز ًساضز. : هسل هقٌی 

H1: زاضز. زاضی ٍجَز هسل هقٌی 

 .اؾت قسُ آٍضزُی ًَیضگطؾ تحلیل ًتبیج ظیط جسٍل زض
اؾت  05/0اؾت. ایي همساض ووتط اظ  000/0ثطاثط ثب  Fزاضی  زض جسٍل ظیط هسل ثطآٍضز قسُ اؾت همساض احتوبل هقٌی

ٍجَز زضنس الگَی هقٌی زاضی  95قَز یقٌی زض ؾغح اعویٌبى  زضنس ضز هی 95ثٌبثطایي فطو نفط زض ؾغح اعویٌبى 
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زضنس اظ تغییطات هتغیط ٍاثؿتِ یقٌی زضهبًسگی هبلی  34اؾت یقٌی زض حسٍز  34/0هیعاى ضطیت تقییي ثطاثط ثب . زاضز

 ثیبى هیگطزز. هسیطیت زاًفتَؾظ 
 اؾت.  8/1همساض آهبضُ زٍضثیي ٍاتؿَى ثطاثط ثب 

 : بزاسش و بزآورد پاراهتزهای هذل دوم(0)جذول 
 ًتیجِ همساض احتوبل tهمساض  اًحطاف هقیبض همساض ضطایت پبضاهتطّب

 هقٌبزاض ٍ هثجت 0/000 33 0/15 4/8 همساض ثبثت

 هقٌبزاض ٍ هٌفی 0/000 12/6- 0/05 0/6- هسیطیت زاًف

 F 0/000همساض احتوبل  F 158همساض 

 1/8 زٍضثیي ٍاتؿَى 0/34 ضطیت تقییي

 
ایي همساض زض ًبحیِ ضز فطو نفط لطاض زاضز، لصا فطو نفط ضز هی اؾت  -6/12ثطای هسیطیت زاًف ثطاثط ثب  tهمساض آهبضُ 

ثطای فطو اظ هجسا  tهمساض آهبضُ  ثغِ هقٌبزاض ٍ هقىَؾی ٍجَز زاضز.گطزز یقٌی ثیي هسیطیت زاًف ٍ زضهبًسگی هبلی ضا
زضنس زض ًبحیِ ضز فطو نفط لطاض زاضز. یقٌی همساض فطو اظ هجسا هقٌبزاض  95اؾت وِ زض ؾغح اعویٌبى   33ثطاثط ثب 
 اؾت. 

 

 ستفاده اس تحلیل رگزسیوى چنذگانهبزآورد هذل با ا
 هسل هفطٍو ثِ نَضت ظیط اؾت:

 
 

 هتغیط ٍاثؿتِ ثِ قطح ظیط اؾت.  Yهتغیط هؿتمل ٍ هتغیط  X2وِ زض آى 
 X1 ضیؿه پصیطی هبلی

 X2 هسیطیت زاًف

 Y زضهبًسگی هبلی

 فطو نفط ٍ فطو همبثل زض ایي هسل ثِ نَضت ظیط اؾت:

 
H0زاضی ٍجَز ًساضز. : هسل هقٌی 

H1: زاضی ٍجَز زاضز. هسل هقٌی 

 :اؾت قسُ آٍضزُی ًَیضگطؾ تحلیل ًتبیج ظیط جسٍل زض
اؾت  05/0اؾت. ایي همساض ووتط اظ  000/0ثطاثط ثب  Fزاضی  زض جسٍل ظیط هسل ثطآٍضز قسُ اؾت همساض احتوبل هقٌی

زاضی ٍجَز زضنس الگَی هقٌی 95قَز یقٌی زض ؾغح اعویٌبى  زضنس ضز هی 95ثٌبثطایي فطو نفط زض ؾغح اعویٌبى 

زضنس اظ تغییطات هتغیط ٍاثؿتِ تَؾظ هتغیطّبی هؿتمل  55 اؾت یقٌی زض حسٍز 55/0هیعاى ضطیت تقییي ثطاثط ثب . زاضز

فبهل افعایف ٍاضیبًؽ( قبذهی ثطای ثطضؾی )  VIFاؾت همبزیط 7/1گطزز. همساض آهبضُ زٍضثیي ٍاتؿَى ثطاثط ثب ثیبى هی
ثبقس احتوبل ٍجَز ّورغی ثیي هتغیطّبی  10ّورغی ثیي هتغیطّبی هؿتمل اؾت زض نَضتیىِ همساض آى ثبلاتط اظ 

 اؾت.  5/1هؿتمل ٍجَز زاضز. هیعاى ایي قبذم ثطاثط ثب 
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 : بزاسش و بزآورد پاراهتزها ی هذل تلفیقی(8)جذول 
 ًتیجِ VIF همساض احتوبل tهمساض  اًحطاف هقیبض همساض ضطایت پبضاهتطّب

 0/000 40 0/14 5/7 همساض ثبثت
 

 هقٌبزاض ٍ هثجت

 هقٌبزاض ٍ هٌفی 1/54 0/000 11/9- 0/05 0/6- ضیؿه پصیطی هبلی

 هقٌبزاض ٍ هٌفی 1/54 0/000 5/2- 0/05 0/27- هسیطیت زاًف

 F 0/000همساض احتوبل  F 186همساض 

 1/7 زٍضثیي ٍاتؿَى 0/55 ضطیت تقییي

 
)هقٌبزاض ٍ  -2/5ثطاثط ثب  هسیطیت زاًف)هقٌبزاض ٍ هٌفی( ٍ ثطای  -9/11ثطاثط ثب  ضیؿه پصیطی هبلیثطای  tهمساض آهبضُ 

زضنس زض ًبحیِ ضز فطو نفط  95اؾت وِ زض ؾغح اعویٌبى  40ثطای فطو اظ هجسا ثطاثط ثب  tهٌفی( اؾت. همساض آهبضُ 
 لطاض زاضز. یقٌی همساض فطو اظ هجسا هقٌبزاض اؾت. 

 هسل ثطآٍضزی ثِ قطح ظیط اؾت:
 )هسیطیت زاًف( 27/0 -)ضیؿه پصیطی هبلی(  59/0 - 68/5زضهبًسگی هبلی ; 

 

 حث و نتیجه گیزیب
زض تَؾقِ التهبزی زاضًس. ثبًه ّب ّوَاضُ ثب فطو تساٍم فقبلیت ثِ اًجبم فقبلیت ّب هی پطزاظًس.  ثبًه ّب ًمف هْوی

ثبًه ّب ثطای زؾتیبثی ثِ ایي فطو ثبیؿتی هكىلات احتوبلی ضا پیف ثیٌی ٍ هَاضز هَفمیت زض قطایظ هرتلف ضا زض ًؾط 
 يیا زض. اؾت ًبتَاى بتفیفول ازاهِ جْت یوبف یهبل هٌبثـ وؿت یثطا ثبًه وِ اؾت یتیٍضق یهبل یضهبًسگثگیطًس. ز

 زض .ًساضز ضا یوبف ییتَاًب ٍاهسٌّسگبى ثِ پطزاذتْب ّوچَى فیبظّبیً ضفـ یثطا یوبف ًمس ٍجِ سیتَل زض ؾبظهبى تیٍضق
 زض. جبقسیه یزائو ،یٍضقىؿتگ حبلت زض یٍل ثَزُ هَلت ْبیثسّ ثبظپطزاذت ثطای قطوت یًبتَاً یهبل یزضهبًسگ حبلت
 هطي حبلت زچبض یقٌی طؾس،یًو ذَز قسُ يییتق فیپ اظ اّساف ثِ ٍ قسُ هتَلف قطوت تیفقبل یٍضقىؿتگ حبلت

 اظ ییّب ًكبًِ تٌْب قطوت یزضهبًسگ حبلت زض یٍل جبقسیه قطوت بتیح چطذِ هطحلِ يیآذط یٍضقىؿتگ ٍالـ زض كَز،یه
 هىطضاً مبتیتحم .زاز اًجبم آى ثْجَز جْت ضا یالساهبت تَاىیه ٍ ًكسُ هطي زچبض ٌَّظ ٍ زّس یه ًكبى ضا یهبل وبضییث

 حَظُ ّن ٍ اؾت وطزُ جبزیا ٍوبض وؿت بتیفول ثط یهثجت طیتأث وبضآهس، بضیثؿ زاًف تیطیهس یّب تیفقبل وِ زّس یه ًكبى
 ،یؾبظهبً زاًف تیطیهس. زٌّس یه میتكر ٍ زضن ّب قطوت یثطا ضا زاًف تیطیهس اضظـ یفول حَظُ ّن ٍ یزاًكگبّ

 عاىیه چمسض ّط. قَز اًجبم قطوت هی یبتیفول چطذِ ول زض سیثب وِ اؾت تیفقبل یًَف ،یضوٌ زاًف تیطیهس ػُیٍ ثِ
 حبضط حبل زض وِ اؾت يیا اهط يیا فلت. زاز اًجبم تَاى یه یثْتط الساهبت ثبقس ثبلاتط قطوت ضیؿه پصیطی هبلی

 یانل ّسف. زاز وبّف ضا ّب ؿهیض ٍ ًوَز تَجِ آى ثِ هسام سیثب وِ ثبقس یه ییثبلا ًَؾبًبت یزاضا یالتهبز ظیقطا
 : اظ اؾت فجبضت پػٍّف يیا

 :اؾت لیش قطح ثِ ػُیٍ اّساف لصا ٍ ثبًه ّب یهبل یزضهبًسگ ثب ضیؿه پصیطی هبلی ٍ زاًف تیطیهس ضاثغِ

 .ثبًه ّب یهبل یزضهبًسگ ثب زاًف تیطیهس ضاثغِ يییتق •

 .ثبًه ّب یهبل یزضهبًسگ ثب ضیؿه پصیطی هبلی ضاثغِ يییتق �
 ثطای زؾتیبثی ثِ ایي ّسف زٍ فطضیِ ظیط هَضز ثطضؾی ٍ تبییس قسًس:

 .زاضز یهقٌبزاض ضاثغِ ثبًه ّب یهبل یزضهبًسگ ثب زاًف تیطیهس �

 .زاضز یهقٌبزاض ضاثغِ ثبًه ّب یهبل یزضهبًسگ ثب ضیؿه پصیطی هبلی �
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ایي ًتبیج ًكبى هی زّس وِ ثبًه ّب ثطای ازاهِ فقبلیت ذَز ثبیس ّوَاضُ زاًف ذَز ضا ثِ ضٍظ ًوبیٌس ٍ ضیؿه ّبی 
احتوبلی ضا هَضز ثطضؾی ٍ ثب آًْب هجبضظُ هٌقغفی ًوبیٌس. زًیبی اهطٍظ زًیبی پط ضیؿه ٍ پط تغییطی اؾت وِ زاًف ّبی 

 طاتی ضٍثِ ضٍ ّؿتٌس. هرتلف ضٍ ثِ ضقس ّؿتٌس ٍ ّوَاضُ ثبًه ّب ثب ذغ
فیضی ٍ  ،(1401اهی ٍ ّوىبضاى )، گط(2014(، یَ )2016(، آًتًَیَ ٍ زًیل )2021ٍّف ّبی ؾبتطیؿٌَ ٍ اثسال )ًتبیج پػ

 ثب پػٍّف حبضط تب حسی ّورَاًی زاقت. (،1397چبلاوی ٍ ّوىبضاى ) ،(1398ثطازضاى حؿي ظازُ )

 ًتبیج ًكبى زاز وِ: 
 .زاضز یهقٌبزاض ضاثغِ ثبًه ّب یهبل یزضهبًسگ ثب زاًف تیطیهس

ثسیي هٌؾَض ثبًه ّب ّوَاضُ ثبیس وبضوٌبى ذَز ضا ثِ ضٍظ ًوبیٌس ٍ زاًف هَضز ًیبظ وبض آًْب ضا ثِ آًْب آهَظـ زٌّس. ثبًه 
ضظُ ّب ثبیس ّوَاضُ زاًف هطتجظ ثب ثبًىساضی ًَیي ٍ اؾلاهی ضا هَضز تَجِ لطاض زٌّس ٍ ثب هغبلقِ زلیك آًْب ثب ضلجب هجب

اؾبؾی زاقتِ ثبقٌس. وبضوٌبى ثبیس زض قطایغی لطاض ثگیطًس وِ زاًف ذَز ضا ّوَاضُ افعایف زٌّس ٍ تىٌیه ّبی ثِ ضٍظ 
ًوَزى زاًف ضا فطاثگیطًس. ّیچ فطزی ًجبیس زاًف ذَز ضا تٌْب هتقلك ثِ ذَز ثساًس ٍ افطازی وِ زاًف ذَز ضا زض اذتیبض 

 لطاض ثگیطًس.  زیگطاى لطاض هی زٌّس ثبیس هَضز تكَیك
 .زاضز یهقٌبزاض ضاثغِ ثبًه ّب یهبل یزضهبًسگ ثب ضیؿه پصیطی هبلی

ثب تَجِ ثِ قطایظ پط ضیؿه اهطٍظ ّوَاضُ ثبیس وویتِ هسیطیت ضیؿىی زض جْت همبثلِ ثب ضیؿه ّب ٍ هربعطات احتوبلی 
زض ًؾط زاقتِ ثبقٌس. ایي وویتِ ثبیس ثِ گًَِ ای ضیؿه ّب ضا ضنس ًوبیس وِ هسیطاى ٍ وبضوٌبى ّوَاضُ آهبزُ همبثلِ ثب 

 ضیؿه ّبی هَجَز ثبقٌس. 
 پیكٌْبز هی قَز تحمیمبت ظیط ضا اًجبم زٌّس ٍ ثب ًتبیج ایي تحمیك همبیؿِ ًوبیٌس:ثِ هحممبى آتی 

 .قٌبؾبیی فَاهل هَثط ثط زضهبًسگی هبلی زض ثبًه ّبی هَجَز زض زض ثَضؼ اٍضاق ثْبزاض �

 .قٌبؾبیی فَاهل هَثط ثط افعایف ضیؿه پصیطی هبلی زض ثبًه ّبی هَجَز زض زض ثَضؼ اٍضاق ثْبزاض �

 .ل هَثط ثط ثْجَز هسیطیت زاًف زض ثبًه ّبی هَجَز زض ثَضؼ اٍضاق ثْبزاضقٌبؾبیی فَاه �
 اًجبم تحمیك حبضط ًیع زض ؾبیط نٌبیـ هَجَز زض ثَضؼ پیكٌْبز هی قَز. 

 

 هنابع 
 طفتِیپص یزض ثبًه ّب ؿهیض تیطیثبًه ٍ هس ی(، ثجبت هبل1401هحوسضضب، ) سیؾ ،یٌیطحؿیقْلا، ه ،یاؾگٌسض 

 .87-64، نم 66قوبضُ ، زٍضُ پٌجن ت،یطیٍ هس یقسُ زض ثَضؼ اٍضاق ثْبزاض تْطاى، چكن اًساظ حؿبثساض
 اضظـ ٍجَُ ًمس ٍ  يیثط ضاثغِ ث یغیهح ٌبىیفسم اعو طیتبث یثطضؾ ،(1401) س،یپَض، ؾق یفل، فجسالِ ،یپبضؾ

 ت،یطیزض هس یوبضثطز يیقسُ زض ثَضؼ اٍضاق ثْبزاض تْطاى، فهلٌبهِ هغبلقبت ًَ طفتِیپص یقطوتْب یهبل یزضهبًسگ
 .29-17، نم 4 ، قوبض5ُزٍضُ  ،یالتهبز ٍ حؿبثساض

 ثط  سیثب تبو یهبل یثط زضهبًسگ تیطیهس ییتَاًب طیتبث یثطضؾ ،(1397) ،طی, اهیهٌهَضفط، غلاهطضب، وطه ،یپط ،یچبلاو
 .180-153 ، نم1، قوبضُ 5 زٍضُ ،یهبل یزاًف حؿبثساض ،یهبل یطیپص اًقغبف

 ّب ثبًه یهبل یثط زضهبًسگ ییزاضا تیفیو طیتبث ،(1396) ،ثْعاز ،یزوتط ضضب، ًبظ ،یجیحج ،ییحیزوتط  گبًِ،ی حؿبؼ، 
 .58-25 ، نم3 ، قوبضُیاؾلاه یٍ ثبًىساض یثبًى تیطیزض هس یًبهِ هغبلقبت فهل

 ثب  یؾبظهبً یزاًف ثط چبثى تیطیهس طیتأث یثطضؾ ،(1402) ،طایؾو ،یهحوَزآثبز ي،یظازُ، حؿ یَضزیاوجط، فل ،یویضح
 تیطیفهلٌبهِ هس ،(یپطٍغُ هحَض زفبف ی)ًوًَِ پػٍّف: ؾبظهبى ّب یؾبظهبً یًَآٍض یگط یبًجیثط ًمف ه سیتبو

 .52-21 ، نم2، قوبضُ 6 زٍضُ ،یزاًف ؾبظهبً
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 گبًِ  ثط اثقبز ؾِ یؾبظهبً یزاًف ٍ ؾبظگبض تیطیتحَلات هس طیتبث ،(1402) ،سضضبیحو ،یجقفط ي،یحؿ ،یویفؾ
 ، نم2، قوبضُ 9 زٍضُ اعلافبت، تیطیفلَم ٍ فٌَى هس ،ٍ ضقس یطیبزگیٍ  یفولىطز هكتط ،یفولىطز زاذل ٌسیفطآ

339-370. 
 تیطیثط هس یهبل يیزض تبه تیٍ هحسٍز یهبل یطیپص طاًقغبفیتبث ،(1398) ،ثطازضاى حؿي ظازُ، ضؾَل سُ،یحو ،یضیف 

 .102-85 ، نم43، قوبضُ 11 زٍضُ ،یٍ حؿبثطؾ یحؿبثساض مبتیتحم ،ؾَز
 ً56-48 ، نم117ٍ  116قوبضُ  زاًف، هجلِ وبض ٍ جبهقِ، تیطیهس یؿتیچ (،1388نبثط، ) ،یلطثب.  
 یاجتوبف ِیؾطهب ،یفىط ِیزاًف ثط ؾطهب تیطیهس طی(، تبث1401) ،فبعفِ بى،یغفَض ،حِینج س،یحو، اهٌِ ،یگطاه  ٍ

 .36-17، نم 69قوبضُ  ،، زٍضُ پٌجنیطیتٍ هس یقطوت، چكن اًساظ حؿبثساض یًَآٍض
 یگطیبًجیثب ًمف ه یهبل یؾَز ٍ زضهبًسگ یٌیث فیپ طیتبث یثطضؾ ،(1402) قٌْبظ، ،یربًیفل ،آضـ ،یًبفچ یهحوس 

 ،یٍ حؿبثساض تیطیقسُ زض ثَضؼ اٍضاق ثْبزاض تْطاى، فهلٌبهِ وٌىبـ هس طفتِیپص یزض ثبًه ّب طاىیهس ییتَاًب
 .51-38، نم 2 ، قوبض3ُزٍضُ 

 یبتیفول ؿهیض تیطیهس یقٌبؾ زض ضٍـ تیضٍـ فطاتطو یطیوبضگ ثِ ،(1401) ،یحبهس، ضؾتگبض، هحوس فل ،یًبزض 
 .132-115 ، نم4، قوبضُ 10 زٍضُ ،یهبل يیٍ تبه ییزاضا تیطیهس ،یثبًى
 ًثب  ساضیثط تَؾقِ پب یهبل یطیپص ؿهیض طیتبث ی(، ثطضؾ1402) ،هحجَثِ سُیؾ ،یقجبف ،ؽیهْس ،ییىلایلس ىعازی
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  .339-315 نم ،8قوبضُ  ،یحؿبثساض
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 .84-65 ، نم41، قوبضُ 11 زٍضُ ،یٍ حؿبثطؾ یهغبلقبت حؿبثساض ،یهبل

 Altaf, K., Ayub, H., Shabbir, M.S. and Usman, M. (2022), "Do operational risk and 

corporate governance affect the banking industry of Pakistan?", Review of Economics and 

Political Science, Vol. 7 No. 2, pp. 108-123. 

 Antonio J. Carrasco-Hernández, Daniel Jiménez-Jiménez, (2016), Knowledge 

management, flexibility and firm performance: The effects of family involvement, 

European Journal of Family Business, Volume 6, Issue 2, July–December 2016, Pages 

108-117  

 Bushra Meaad Ramadan, Samer Eid Dahiyat, Nick Bontis, Mahmoud Ali Al-dalahmeh, 

(2017) "Intellectual capital, knowledge management and social capital within the ICT 

sector in Jordan", Journal of Intellectual Capital, Vol. 18 Issue: 2, pp.437-462 

 Galletta, S., Goodell, J. W., Mazzù, S., &Paltrinieri, A. (2023). Bank reputation and 

operational risk: The impact of ESG. Finance Research Letters, 51, 103494. 

https://doi.org/10.1016/j.frl.2022.103494 

 Jan, A.A., Lai, F.-W., Shah, S.Q.A., Tahir, M., Hassan, R. and Shad, M.K. (2023), "Does 

Islamic corporate governance prevent bankruptcy in Islamic banks? Implications for 

economic sustainability", Management & Sustainability: An Arab Review, Vol. ahead-of-

print No. ahead-of-print. 

 Karakara, A.A.-W., Sebu, J. and Dasmani, I. (2022), "Financial literacy, financial distress 

and socioeconomic characteristics of individuals in Ghana", African Journal of Economic 

and Management Studies, Vol. 13 No. 1, pp. 29-48. 



www.jamv.ir  
ISSN: 2645-4572 

 و هذیزیتفصلناهه چطن انذاس حسابذاری 

     (                                                                                                                            )جلذ دوم 2041پاییش  ،58، ضواره 6دوره 
 

203 

 

 Sutrisno, Abdul, S., (2021), Financial taking-risk, Bankruptcy Risk And Capital 

Structurture, International Journal of Economics, Business and Management Research, 

Vol. 5, No.02. 

 Wickramasinghe, N. (2005). The Phenomenon of Duality:  The Key to Facilitating the 

Transition form Knowledge Management to Wisdom for Inquiring Organizations. In 

Courtney et al. (Eds.  ), Inquiring organizations: Moving form Knowledge Management to 

Wisdom. Hershey, PA:  Idea Group Publishing.   

 Yu, D., (2014), Knowledge Management under the Background of Enterprise Bankruptcy, 

Proceedings of the 2014 International Conference on Advanced ICT (ICAICTE 2014), 

Published by Atlantis Press. 


