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 چکیذُ
اظ  یىی ی٘مس یبظٞبیٚخٜٛ ٘مس ٔٛخٛز ٚ ٘ ٗیتٛاظٖ ث دبزیاؾت. ا یٞط ٚاحس التهبز یبتیٚخٜٛ ٘مس اظ ٔٙبثغ ٟٔٓ ٚ ح

اظ ٔٛضٛػبت  یىیٕٞٛاضٜ  ی٘مس یبٟ٘بیآٟ٘بؾت. خط تیٚ تساْ فؼبِ یتدبض یٚاحسٞب یػٛأُ ؾلأت التهبز ٗیٟٕٔتط
وٝ  یٞط ٚاحس تدبض یٞسف انّ یزض ضاؾتب یٌصاض ٝیؾطٔب ا٘دبْ خٟت ٞبقطوت. اؾت ٞبقطوت تیطیزض ٔس سیٔٛضز تأو
ثٝ ٔٙظٛض  یٕبتیذطز ٚ ولاٖ تهٕ یٔرتّف التهبز ظیزض قطا طاٖیزاض٘س. ٔس ی٘مس ٞبیبٖیثٝ خط بظیاؾت، ٘ یؾٛزآٚض
ٚاثؿتٝ  ی٘مس ب٘بتیخط یؼٙی ،ٌصاضیٝیآٟ٘ب ثٝ ٔٙبثغ ؾطٔب یاتىب عاٖیوٝ ثٝ ٔ ٙسٕ٘بییاتربش ٔ ٞبٌصاضیٝیؾطٔب ٗیا٘دبْ ا

اؾت. ثٝ  یؾٛز ٚ اللاْ تؼٟس ،یبتی٘مس ػّٕ ٞبیبٖیخط ٝیثط پب ی٘مس آت ٞبیبٖیخط یٙثیفیاؾت. ِصا ٞسف ایٗ پػٚٞف پ
ثٝ ٞسف پػٚٞف، چٟبض فطضیٝ تسٚیٗ قس. خٟت آظٖٔٛ ایٗ فطضیٝ ٞب ثب اؾتفبزٜ اظ ضٚـ حصف  یٔٙظٛض زؾتیبث

ا٘تربة  1400تب  1392 یاٚضاق ثٟبزاض تٟطاٖ زض ثبظٜ ظٔب٘ ٛضؼقطوت پصیطفتٝ قسٜ زض ث 81قبُٔ  یؾیؿتٕبتیه ٕٟ٘ٛ٘ب
پبُ٘ اؾتفبزٜ قسٜ اؾت. ٘تبیح حبنُ اظ  ٜٛیثٝ ق ٖٛیپػٚٞف، اظ ضٚـ ثطاظـ ٔسَ ضٌطؾ یآظٖٔٛ فطضیٝ ٞب یٌطزیس. ثطا

٘مس  یٞب بٖیخط ٝضاثغٝ ٔثجت ٚ ٔؼٙب زاض زاضز. ٕٞچٙیٗ ٘تبیح ٘كبٖ زاز و یآت یبتیپػٚٞف ٘كبٖ زاز ؾٛز ثط خطیبٖ ٘مس ػّٕ
٘مس  بٖیثط خط یزاض زاضز. ػلاٜٚ ثطایٗ ٘تبیح ٘كبٖ زاز وٝ اللاْ تؼٟسضاثغٝ ٔثجت ٚ ٔؼٙب یآت یبتی٘مس ػّٕ بٖیثط خط یبتیػّٕ
ضاثغٝ ٔثجت ٚ  یآت یبتی٘مس ػّٕ بٖیثط خط یٚ اللاْ تؼٟس یبتی٘مس ػّٕ بٖیضاثغٝ ٔثجت ٚ ٔؼٙب زاض زاضز ٚ خط یآت یبتیػّٕ

 ٔؼٙب زاض زاضز.  

 .ؾٛز ،یاللاْ تؼٟس بت،ی٘مس حبنُ اظ ػّٕ بٖیخط کلیذی: ٍاشگاى

 

 هقذهِ
افطاز ثط  ٕبتیتهٕ ثیٙی ٔجبحثی ٞؿتٙس وٝ ٔٛضٛع ثؿیبضی اظ تحمیمبت ثٛزٜ اؾت.خطیبٖ ٞبی ٘مسی آتی، ٔسیطیت ٚ پیف

 .اتربش ذٛاٞس قس یتط حینح یطیٌٓ یٚ ثٟتط ثبقس، تهٕ تط كیزل ٞب یٙیث فیپ ٗیآٟ٘بؾت. ٞطچٝ ا یٞب یٙیث فیاؾبؼ پ
 ،كتبق زض اعلاػبت اظ نٛضتٟبی ٔبِیٔسیطاٖ ٚ تٕبْ شیٙفؼبٖ قبُٔ ٚ ٔ ،ثب٘ىساضاٖ ،اؾغٝ إٞیت آٟ٘ب ثطای ؾٟبْ زاضاٖثٝ ٚ

زا٘ؿتٗ ػبت ثطای ٔطتجظ ٚ حیبتی زض ز٘یبی ؾطٔبیٝ ٌصاضی أطٚظ ٔی ثبقس ٚچٍٍٛ٘ی ٔسیطیت اعلا ٕٞچٙبٖایٗ ٔٛضٛع 
تهٕیٕبت اؾتطاتػیه ثب اعلاػبت ٔبِی ٚ ثٝ عٛض ٔكرم ضٚی  ثطای پیكجیٙی ٘مس ؾٛزٔٙس ذٛاٞس ثٛز. ٔٙبؾت تطیٗ ضٚـ
(. ایٗ ٔٛضٛع زض ضاؾتبی ثب ٘ظطات ٞیئت 2000 چبً٘ ٚ ٕٞىبضاٖ،ثٝ زضآٔس ثؿیبض ٚاثؿتٝ ٔی ثبقس )خطیبٖ ٞبی ٘مسی 

 ی٘مس یٞب بٖیخط عاٖیٔ (.2001 اؾتب٘ساضزٞبی حؿبثساضی ثیٗ إِّّی،)ٞیئت  ثبقساؾتب٘ساضز ثیٗ إِّّی حؿبثساضی ٔی
ثط  یبزیظ طیثط آٖ تبث طاٖیٔس كتطیوٙتطَ ث ٗیٚ ٕٞچٙ یذبضخ یٔبِ ٗی٘ؿجت ثٝ تبٔ ٝیوٕتط ؾطٔب ٙٝیٞع ُیقطوت ثٝ زِ
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 یٞب تیاظ فؼبِ ی٘بق ی٘مس یٞب بٖیخط ،یٚاحس تدبض ی٘مس یٞب بٖیخط بٖیقطوت زاضز. زض ٔ یٞب یٌصاض ٝیؾطٔب عاٖیٔ
زضآٔسظا ٚاحس  یٞب تیفؼبِ ٗیتط یثٝ ػٙٛاٖ انّ ی٘مس یٞب بٖیخط ٗیا طایاؾت، ظ ذٛضزاضثط یا ػٜیٚ تیاظ إٞ یبتیػّٕ

 یٞب تیفؼبِ اظ ی٘بق ی٘مس یٞب بٖیثٕب٘س، خط یثرٛاٞس زض تدبضت ثبل یاٌط قطوت قٛز. یزض ٘ظط ٌطفتٝ ٔ یتدبض
تٛا٘س ٚخٜٛ  یاؾت ٕ٘ یآٖ ٔٙف بتیحبنُ اظ ػّٕ ی٘مس یٞب بٖیوٝ خط یزض ثّٙسٔست ٔثجت ثبقس. قطوت سیآٖ ثب یبتیػّٕ

اؾت وٝ  یزض حبِ ٗیوٙس. ا ٗیتبٔ ٍطیٚخٜٛ ٘مس لاظْ ضا اظ ٔٙبثغ ز سیوٙس ٚ ثب ٗیقطوت تبٔ یٔٙبثغ زاذّ ذٛز ضا اظ بظیٔٛضز ٘
ذٛز ضا  یبتیػّٕ یٞب تیاظ فؼبِ ی٘ساض٘س وٝ ٘تٛا٘س ٚخٝ ٘مس وبف یزض قطوت یٌصاض ٝیثٝ ؾطٔب یّیعّجىبضاٖ ٚ ؾٟبٔساضاٖ تٕب

 )ٞبقٕی ٚ ٕٞىبضاٖ، ٚخٛز ٘ساضز سیزض ظٔبٖ ؾطضؾ یزض ٔٛضز پطزاذت ؾٛز ؾٟبْ، ؾٛز ٚ ثسٞ یٙب٘یٗ وٙس ٚ اعٕیتأٔ
(. اعلاػبت اضایٝ قسٜ ثٝ ٚؾیّٝ خطیبٖ ٞبی ٘مس ػّٕیبتی ٔی تٛا٘س ثطای أتحبٖ ؾلأت ٔبِی  یه قطوت ٚ زض 1396

 (.2001 )ٞیئت اؾتب٘ساضزٞبی حؿبثساضی ثیٗ إِّّی، اؾتفبزٜ قٛز ٘مسیٍٙی آٖ، تؿٛیٝ قٙٛ٘سٌی ٚ ػّٕىطز قطوت اضظیبثی
ٍٞٙبٔی وٝ تهٕیٕبتی وٝ ٔطتجظ ثب پطٚغٜ ٞبی ٔبِی آیٙسٜ ٚ خطیبٖ ٞبی ٘مسی ػّٕیبتی ثطای تهٕیٓ ٌیط٘سٌبٖ 

ثط اؾبؼ  ثبظپطزاذت ثسٞی ٞب وٝ فؼبِیت ٞبی ٔبِی ٚ اظ ایٗ ضٚ ؾٛززٞی ضا حٕبیت ٔی وٙس ٔیٍیط٘س حیبتی ٔی ثبقس.
اؾتفبزٜ وطز ٚ اظ  یٙیث فیپ یثطا یخبض یبتیػّٕ ی٘مس یٞب بٖیتٟٙب اظ خط تٛاٖ یٕ٘ وٙٙس، یٔ سیتأو یآ٘چٝ زض چبضچٛة ٘ظط

 یخبض یبتیػّٕ ی٘مس یٞب بٖیثب اؾتفبزٜ اظ تٟٙب خط ؿٝیزض ٔمب یآت یبتیػّٕ ی٘مس یٞب بٖیخط یٙیث فیپ یثطا یاللاْ تؼٟس
 ٓیتهٕ یثطا تیطیٔٛاضز ثٝ ٔس ٗی. زض ٔدٕٛع، ازٞس یٔ فیضا افعا یٙیث فیپ تیلبثّ یفؼّ یبتیػّٕ یٞب اؾتفبزٜ وطز.ضٚـ

 دبزیآٖ زض ا ییپطزاذت ؾٛز ؾٟبْ اظ تٛا٘ب ییتٛا٘ب ٗیوٙس ٚ ٕٞچٙ یؾٛز وٕه ٔ ٓیتمؿ بؾتیٔطثٛط ثٝ ؾ یٞب یطیٌ
 بٖیاؾت. ٚ خط یآت یٛزٞبقطوت قبُٔ ؾ هیٌصاضاٖ زض  ٝیٔٙبفغ ؾطٔب یؼٙیقٛز،  یٔ ی٘بق یآت ی٘مس یٞب بٖیخط
لضبٚت زض ٔٛضز اضظـ  یٌصاضاٖ ثطا ٝیذٛاٞٙس. ؾطٔب یٔ بیٔعا ٗیزض ٔٛضز ا یٌصاضاٖ اعلاػبت ٝیٚ ؾطٔب ،یآت ی٘مس یٞب

 یٞب بٖیخط یؾٟبْ ثط اؾبؼ اضظـ فؼّ یاضظـ ٌصاض یاوثط ٔسَ ٞب طایزاض٘س، ظ بظی٘ ی٘مس بٖیؾٟبْ ذٛز ثٝ اعلاػبت خط
زض  یٌصاض ٝیؾطٔب تیثٝ ػٙٛاٖ زٚ ٔع یآت ی٘مس یٞب بٖی. زض ٔٛضز اعلاػبت ؾٛز ٚ خطؿتٙسٞ یٔٛضز ا٘تظبض آت ی٘مس

 .زضذٛاؾت قسٜ اؾت ٌصاضاٖ ٝیؾٟبْ، تٛؾظ ؾطٔب
 یٞب نٛضت طیاعلاػبت ٚ اعلاػبت ٔطثٛط ثٝ ؾب یٕٞطاٜ ثب افكب ی٘مس یٞب بٖیاٌط اعلاػبت اضائٝ قسٜ زض نٛضت خط

 : وٙس یوٕه ٔ ٗیطیاػتجبضزٞٙسٌبٖ ٚ ؾب ٌصاضاٖ،ٝ یثٝ ؾطٔب طز،یٔٛضز اؾتفبزٜ لطاض ٌ یٔبِ
 ٚخٝ ٘مس ی وٙٙس؛ ذبِم آت یبثیضا اضظ ی٘مس یٞب بٖیوؿت خط یثطا یٚاحس تدبض ییاِف( تٛا٘ب

 . یذبضخ یٔبِ ٗیتبٔ یبظٞبیتؼٟسات، پطزاذت ؾٛز ؾٟبْ ٚ ٘ یفبیا یثطا یٚاحس تدبض ییتٛا٘ب یبثیة( اضظ
 ٔطثٛط ثٝ آٖ ٚ  یٞب ٚ پطزاذت ی٘مس یٞب بفتیزضزضآٔس ذبِم ٚ  ٗیتفبٚت ث ُیزلا ٗییج( تؼ
)ٞیئت  قطوت زض عَٛ زٚضٜ یٔبِ تیثط ٚضؼ یط٘مسیٚ غ ی٘مس یٞب یٌصاضٝ یٚ ؾطٔب یٔبِ یسازٞبیضٚ طیتأث یبثیز( اضظ

(. ٔطثٛط ثٛزٖ اللاْ تؼٟسی ثب خطیبٖ ٞبی ٘مسی آتی ٘یع ٔی تٛا٘س ٘كبٖ زٞٙسٜ ایٗ 1987 ،ی ٔبِیاؾتب٘ساضزٞبی حؿبثساض
تجسیُ زاضایی ٞبی آتی ثٝ ثبقس وٝ ٔسیطیت تب چٝ حس ٔی ذٛاٞس اضظـ التهبزی قطوت ضا ثب نسالت ٘كبٖ زٞس ٚ ایٗ وٝ 

 خطیبٖ ٞبی ٘مسی تحمك یبفتٝ تب چٝ حس اؾت.ٞطچٝ ایٗ تٛا٘بیی پیف ثیٙی ثیكتط ثبقس تحمك ثركی ثیكتط ذٛاٞس ثٛز.
ٔغبِؼبت لجُ وٝ ٔطتجظ ثب یبفتٝ ٞبی  پیكجیٙی خطیبٖ ٞبی ٘مس ػّٕیبتی آتی اؾت یبفتٝ ٞبی ٔتٙبلضی ضا فطاٞٓ ٔی وٙس. 

غبِؼبت ٔٙتكط قسٜ ٘كبٖ زاز وٝ زضآٔسٞب یه ٘یطٚی پیكجیٙی وٙٙسٌی ثیكتط اظ خطیبٖ ٞبی ٘مسی ثطای ٔثبَ تؼسازی اظ ٔ
. زضحبِی وٝ ٔغبِؼبت زیٍط (2011 س،یػج سی؛ اِؿ1986)ثٖٛٚ ٚ ٕٞىبضاٖ،  آیٙسٜ ٘ؿجت ثٝ خطیبٖ ٞبی ٘مسی خبضی زاضز

. زض (2007)خطزٖ ٚ ٕٞىبضاٖ،  بقسیبفتٝ اؾت وٝ ٔسَ ٞبی پیكجیٙی ثط پبیٝ ٘مس ثٟتطیٗ ٔسَ ٞبی تٛضیحی ٔی ث
 ؟تؼسازی اظ ایٗ ٔغبِؼبت ٔٛضٛع یبفتٗ ایٗ اؾت وٝ آیب تفىیف اللاْ تؼٟسی ٘یطٚی پیكجیٙی ثٟتطی اضائٝ ٔی زٞس یب ٘ٝ

. چٙسیٗ پػٚٞف ٘كبٖ زازٜ وٝ تدٕیغ زضآٔس زض تدٕیغ اللاْ تؼٟسی ٚ خطیبٖ ٞبی ٘مس ػّٕیبتی (2004 ٗ،ی)اِؼغبض ٚ حؿ
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زازٜ وٝ خطیبٖ ٞبی ٘مس ػّٕیبتی یه  ٘كبٖی زضآٔس ضا  افعایف ٔی زٞس. زضحبِی وٝ پػٚٞف ٞبی زیٍط ٘یطٚی پیكجیٙ
 .ّیبتی ثب تفىیه اللاْ تؼٟسی زاضز٘یطٚی پیكجیٙی وٙٙسٌی ثیكتطی اظ تطویت خطیبٖ ٞبی ٘مسی ػٕ

اعلاػبت حؿبثساضی ٔجتٙی ثط ( ثٝ ثطضؾی پیف ثیٙی خطیبٖ ٞبی ٘مسی ػّٕیبتی آتی ثب اؾتفبزٜ اظ 2020) ٕٞچٙیٗ ٍ٘ٛیٗ
اللاْ تؼٟسی ٚ ٘مسی ،قٛاٞس تدطثی اظ ٚیتٙبْ پطزاذتٙس.یبفتٝ ٞب ٘كبٖ زاز وٝ ؾٛز ٚ خطیبٖ ٞبی ٘مسی ٚ اللاْ تؼٟسی 
تدٕیؼی زاضای تٛا٘بیی لبثُ تٛخٟی زض پیف ثیٙی خطیبٖ ٞبی ٘مسی آتی ثٛزٜ ٚ ٔسَ خطیبٖ ٞبی ٘مسی ػّٕیبتی ٕٞطاٜ 

ٔٛثطتطیٗ تٛا٘بیی پیف ثیٙی ضا ثطای قطوت ٞبی پصیطفتٝ قسٜ زض ثٛضؼ ٞٛقی ٔیٗ زاقتٝ اؾت.  ثب اللاْ تؼٟسی تدٕؼی
زض ٔدٕٛع تؼسازی اظ ٔغبِؼبت اظٟبض ٔیساضز ٞیچ وساْ اظ ایٗ ٔسَ ٞب ایدبز یه تفبٚت ثٝ ا٘ساظٜ وبفی لبثُ تٛخٝ زض 

 ٘یطٚی پیكجیٙی خطیبٖ ٞبی ٘مس ػّٕیبتی آیٙسٜ ٕٔىٗ ٕ٘ی ؾبظز.
ٝ ثٝ ٔٙظٛض وٕه ثٝ ازثیبت ثطضؾی تغجیمی تٛا٘بیی پیكجیٙی خطیبٖ ٞبی ٘مسی ػّٕیبتی ٚ ؾٛز ذبِم ٚ اخعای ایٗ ٔغبِؼ

٘مسی  ٞبیخطیبٖآٖ ثطای پیكجیٙی خطیبٖ ٞبی ٘مسی ػّٕیبتی آیٙسٜ ثب اؾتفبزٜ اظ تدٕیغ ٚ تفىیه اللاْ تؼٟسی، 
میك پبؾد ثٝ ایٗ ؾٛاَ ٔی ثبقس وٝ آیب خطیبٖ ٞبی ػّٕیبتی خبضی )زض ؾٝ زٚضٜ ظٔب٘ی( ذٛاٞس ثٛز ٚ ثٙبثطایٗ ٞسف تح

٘مسی ػّٕیبتی ٘كب٘ٝ ثٟتطی اظ زضآٔس ٞب زض پیف ثیٙی خطیبٖ ٞبی ٘مس ػّٕیبتی آتی ٔی ثبقسیب ذیط، ٔب ٕٞچٙیٗ ٘یبظٔٙسیٓ 
بیٝ ثب ٚخٛز قطایظ تٛضٔی أطٚظ پیكجیٙی ٞبی ٘عزیه ثٝ ٚالؼیت ضا زاقتٝ ثبقیٓ تب ثتٛا٘یٓ خٟت اضظـ ٌصاضی ٚ ؾطٔ

ٌصاضی زض قطوت ٞب تهٕیٕبت زلیك تطی اتربش وٙیٓ.  ثب تٕبْ تفبؾیطٌفتٝ قسٜ، ؾٛاَ انّی ٔحمك ایٗ اؾت وٝ آیب 
 آتی ٚخٛز زاضز؟ ٘مس ٞبی تؼٟسی ٚ خطیبٖ اللاْ ، ػّٕیبتی، زضآٔسٞب ٘مس ٞبی ضاثغٝ ی ٔؼٙبزاضی ثیٗ خطیبٖ

 

 ادبیات پصٍّص

 اتیًقذ حاصل از عول اىیجر
وٝ  یانّ یٞب تی)فؼبِ یبتیػّٕ یٞب تیحبنُ اظ فؼبِ ی٘مس یٞب بٖیخط عاٖیٔ .قٛز ٔی ٘بقی ٘مس ٚخٜٛ خطیبٖ نٛضت اظ

اظ  یىی(، ؿتٙسی٘ یٔبِ ٗیٚ تبٔ یٌصاضٝ یاظ ؾطٔب طیوٝ غ ییٞب تیفؼبِ طیٚ ؾب وٙس یٔ دبزیا یٚاحس تدبض یبتیزضآٔس ػّٕ
خطیبٖ ٞبی ٘مس حبنُ اظ چمسض اؾت.  یٚاحس تدبض بتیػّٕ عاٖیٔٛضٛع اؾت وٝ ٔ ٗیا یبثیاضظ یانّ یٞب قبذم
پطزاذت ؾٛز ؾٟبْ ٚ  ،یٚاحس تدبض بتیػّٕ ییثبظپطزاذت ٚاْ ٞب، حفظ وبضا یثطا یوبف ی٘مس یٞب بٖیخط ػّٕیبت؛

 هیزض  ی٘مس یبٟ٘بیخط قسٜ ٔی ثبقٙس. دبزیا یذبضج اظ ٚاحس تدبض یثسٖٚ اتىب ثٝ ٔٙبثغ ٔبِ سیخس یٞبیٌصاضٝیؾطٔب
ٚ  طزیٌ یثط اؾبؼ آٖ نٛضت ٔ یحؿبثساض یٞب یطیاؾت وٝ ا٘ساظٜ ٌ ییسازٞبیضٚ ٗیتط یاظ اؾبؾ یىی یٚاحس تدبض

٘ظط حبئع  ٗیوٙٙس. پَٛ ٘مس اظ ا یاؾبؼ اتربش ٔ ٗیذٛز ضا ثط ا ٕبتیٌصاضاٖ تهٕ ٝیقٛز اػتجبضزٞٙسٌبٖ ٚ ؾطٔب یتهٛض ٔ
 بیتٛاٖ آٖ ضا ثٝ ؾبظٔبٖ ٞب  یٔ یثٝ ضاحت یاؾت ٚ زض ٔجبزلات التهبز یػٕٛٔ سیطاؾت وٝ ٘كبٖ زٞٙسٜ لسضت ذ تیإٞ

ا٘تمبَ  یضاٜ ثطا ٗیثٟتط ٗ،ی٘ظط اظ ا نطف وبلا ٚ ذسٔبت ٔٙتمُ وطز. سیذبل آٟ٘ب ٚ ذط یبظٞبیضفغ ٘ یافطاز ٔرتّف ثطا
اؾت.  یٍطیؾبظٔبٖ ز بی ثٝ قرم یا٘تمبَ اػتجبض ثب٘ى یا٘تمبَ اػتجبض ثطا یٞب ضٚـ طیؾب بی یٚخٝ ٘مس قبُٔ چه ثب٘ى

ٞؿتٙس. ثٝ خع زض ٔٛاضز ٘بزض،  یاظ اثعاض ا٘تمبَ ٚخٝ ٘مس ثٝ زاذُ ٚ ذبضج اظ ٚاحس تدبض یاؾىٙبؼ ٚ ؾىٝ تٟٙب ثرف وٛچى
 یٞب، وبلاٞب ٚ ذسٔبت ضا ثطا ییزاضا یتدبض یٌصاضاٖ ثّٙسٔست، ٚاحسٞب ٝیؾطٔب ٗیؾٛز ٚ ؾٛز ؾٟبْ ث غیتٛظ ٔٙظٛضثٝ 
افتس وٝ ؾٟبٔساضاٖ ؾٛز  یوٙٙس ٚ ثٝ ٘سضت اتفبق ٔ یٔ یساضیذط بٖیفطٚـ ثٝ ٔكتط یثطا ٍطیوبلاٞب ٚ ذسٔبت ز سیتِٛ

 (.1400 بٖ،ی)حىٕت یٟ٘بز تدبض بفتیزض ْفط یپِٛ طٔدبظیوٙٙس. ضاٜ غ بفتیقطوت زض هیذٛز ضا زض 
 یٔ یبتی٘مس ػّٕ بٖیوٙس. خط یٔ سیذٛز تِٛ یتدبض یٞب تیاؾت وٝ قطوت ثب ا٘دبْ فؼبِ یٚخٝ ٘مس ،یبتی٘مس ػّٕ بٖیخط

زض نٛضت ؾٛز ٚ  ی. ثٝ ػٙٛاٖ ٔثبَ، اٌط قطوتطزیؾٛز ؾٟبْ قطوت ٞب ٔٛضز اؾتفبزٜ لطاض ٌ تیفی٘ظبضت ثط و یتٛا٘س ثطا
خؿٛضا٘ٝ  یحؿبثساض یٞب هیثبقس، ٕٔىٗ اؾت اظ تىٙ یآٖ ٔٙف یبتیػّٕ ی٘مس بٖیذٛز ؾٛز ٌعاضـ وٙس، أب خط بٖیظ
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اؾت وٝ قطوت  یؾٙدف ػّٕىطز قطوت ٞب ٚ ٘كبٖ زٞٙسٜ ٚخٝ ٘مس یاؾت ثطا یبضیآظاز ٔؼ ی٘مس بٖیس. خطاؾتفبزٜ وٙ
 (.1401، حؿٗ پٛض) زاضز بضیٞب زض اذت ییتٛؾؼٝ زاضا بی یٍٟ٘ساض یلاظْ ثطا یٞب ٙٝیپؽ اظ ا٘دبْ ٞع

 

 یاقلام تعْذ
 ػٙٛاٖ اللاْ تؼٟسی قٙبؾبیی وطزٜ اؾت. اؾّٖٛ تفبٚت ثیٗ ؾٛز ٚ خطیبٖ ٚخٝ ٘مس حبنُ اظ ػّٕیبت ضا ثٝ (1991) خٛ٘ع

أطٚظٜ  اللاْ تؼٟسی ضا ثٝ ػٙٛاٖ تغییط زض ؾطٔبیٝ زض ٌطزـ غیط ٘مسی ٟٔٙبی ٞعیٙٝ ٞبی اؾتٟلان تؼطیف ٕ٘ٛز. (1996)
 دٝیوٝ ؾٛز ذبِم ٘ت ٓیتٕطوع ثبلا ثبػث قسٜ فطأٛـ وٙ ٗیاؾت ٚ ا بفتٝی فیٌصاضاٖ ثٝ ضلٓ ؾٛز افعا ٝیتٛخٝ ؾطٔب

 قٛز. یآزضؼ ٔحبؾجٝ ٔ یاتربش قسٜ ثطا یحؿبثساض یٞب ٝیضٚ طیاؾت وٝ تحت تأث یحؿبثساض یعٛلا٘ ٙسیفطآ هی ییٟ٘ب
ؾٛز زض  تیفیثٝ ػٙٛاٖ قبذم و یتؼٟس یآٖ قسٜ ٚ حؿبثساض تیفیو ثٝتٛخٝ  فیوبضثطاٖ ثٝ ؾٛز ثبػث افعا بزیتٛخٝ ظ

 دبزیقٛز، ٔبظاز حبنُ اظ آٖ ثب ا كتطیقطوت ث یٚضٚز ی٘مس بٖیاظ خط یوٝ ؾٛز حؿبثساض ی٘ظط ٌطفتٝ قسٜ اؾت. ظٔب٘
قٛ٘س.  یٔ دبزیؾٛز ا تیطیٔس كیٔبظازٞب اغّت اظ عط ٗیا طایذٛاٞٙس زاقت ظ یؾٟبْ ثبظزٜ وٕتط ٗیقٛز. ا یٔ دبزیا طیشذب

 بی یضقس آت یاظ فطنت ٞب یاللاْ حبو ٗیاظ اٚلبت ا یبضیثؿ ؿت،ی٘ طیثٛزٖ شذب تیوٓ إٞ یٔٛضٛع ثٝ ٔؼٙب ٗیاِجتٝ ا
قٛ٘س،  یٔ یزؾتىبض تیطیتٛؾظ ٔس یاظ اللاْ ٘مس فیاللاْ ث ٗیوٝ ا ییػّٕىطز ذٛة قطوت زض ٌصقتٝ اؾت، أب اظ آ٘دب

ضا  ی٘مس یٞب بٖیٞؿتٙس وٝ خط یٔٛلت ضطٚض یٞبُ یتؼس یثٝ آٟ٘ب ثسٞس. اللاْ تؼٟس یضٚز ٚظٖ وٕتط یثبظاض ثٝ ا٘تظبض ٔ
ضا ثطعطف  ی٘مس یٞب بٖیخط یثٙس اظ ػسْ تغبثك ٚ ظٔبٖ یٚ ٔكىلات ٘بق وٙٙس یخب ٔ ٔرتّف خبثٝ یظٔب٘ یٞب زض زٚضٜ

 یٚ اللاْ تؼٟس یبضیاذت یتؼٟس للاْضا ثٝ ا یاَٚ اللاْ تؼٟس سٌبٜیقسٜ اؾت. ز یاظ زٚ ٔٙظط ثطضؾ ی. اللاْ تؼٟسوٙٙس یٔ
نفب،  یقٛز )ثٟطأ یوٛتبٜ ٔست ٚ ثّٙسٔست زض ٘ظط ٌطفتٝ ٔ یزْٚ اللاْ تؼٟس سٌبٜیوٙس. ٚ اظ ز یٔ ٓیتمؿ یبضیاذت طیغ

1395). 
 ٙسیپطزاذت قسٜ، ثٝ فطآ بی یبفتیتٕطوع ٚ تٛخٝ ثٝ ٚخٜٛ زض یاؾت وٝ ثٝ خب یحؿبثساض یفطو اؾبؾ هی یتؼٟس یٔجٙب

 ٗیث یاؾتب٘ساضزٞب تٝیپطزاظز )وٕ یزض آٖ ضخ زازٜ ا٘س ٔ سازٞبیضٚ ٗیوٝ ا ییثط زٚضٜ ٞب یٔبِ یاثط تطاوٙف ٞب ییقٙبؾب
. قٛ٘س یا٘س، ثجت ٚ ٌعاضـ ٔ وٝ زض آٖ ضخ زازٜ ییٞب زٚضٜ یٔبِ یٞب زض نٛضت سازٞبیضٚ ٗی(. ا2000 ،یحؿبثساض یإِّّ

اعلاػبت  دٝ،ی. زض ٘تطیذ بیٚ پطزاذت قسٜ اؾت  بفتیٔصوٛض زض یسازٞبیضٚ یٚخٝ ٘مس ثسٞىبض ثطا ٙىٝینطف ٘ظط اظ ا
 .اؾت یٚ اػتجبض یقبُٔ اثط ٞط زٚ ٌطٜٚ ٔؼبٔلات ٘مس یٔبِ یٌعاضـ قسٜ زض نٛضتٟب یحؿبثساض

 

 )سَد خالص( سَد
ٔیعاٖ ؾٛز ثبلی ٔب٘سٜ یه قطوت اعلاق ٔی قٛز،وٝ پؽ اظ وؿط ٕ٘ٛزٖ ٔدٕٛع ثٟبی وبلای فطٚذتٝ قسٜ، ٞعیٙٝ  ثٝ

 (.2012)ثطاٖٚ،  ٌطزززضآٔس ٚ ٔبِیبت اظ ٔدٕٛع زضآٔسٞب زض عَٛ یه زٚضٜ حؿبثطؾی ػبیس آٖ قطوت ٔی ،ٞبی ػّٕیبتی
 ٍطاٖیٚ ز طاٖیٌصاضاٖ، اػتجبضزٞٙسٌبٖ، ٔس ٝیاؾت. ؾطٔب یالتهبز یٞب یطیٌ ٓیزض تهٕ یسیػٙهط وّ هی یٍ٘ط ٙسٜیآ

ٌصاض زض  ٝیؾطٔب هیٞب ٚ ا٘تظبضات ٚاثؿتٝ ٞؿتٙس. ثٝ ػٙٛاٖ ٔثبَ،  یٙیث فیذٛز ثٝ پ یالتهبز یٞب یطیٌ ٓیزض تهٕ
 یآٖ ٔغّغ قٛز. ثطا ؿهیؾٛز ؾٟبْ ٚ ض عاٖیظٔبٖ ٚ ٔ اظاؾت  ُیؾٟبْ ٔب یٍٟ٘ساض بیفطٚـ  س،یٔب٘ٙس ذط یٕبتیتهٕ

ٔتٛؾُ قس.  یٙیث فیثٝ پ سیثب ؿت،ی٘ طیوٝ اظ لجُ ٚ ثب زلت وبُٔ أىبٖ پص یاظ ؾٛز ؾٟبْ آت ییٞب یػٌیٚ ٗیقٙبذت چٙ
 جىبضاٖعّ ٙىٝیثبقس، احتٕبَ ا كتطیقطوت ػلالٝ ٔٙس ٞؿتٙس. ٞط چٝ ؾٛز ٔٛضز ا٘تظبض قطوت ث یثٝ ؾٛزآٚض عیعّجىبضاٖ ٘

ٌصاضاٖ،  ٝیؾطٔب یثطا یٔٙجغ اعلاػبت ٗیاؾت. ٟٕٔتط كتطیوٙٙس ث بفتیضا زض سیانُ ٚ ؾٛز اػتجبض اػغب قسٜ زض ؾطضؾ
 یؾٛز اضائٝ قسٜ تٛؾظ قطوت ٞب زض ثبظٜ ٞب یٞب یٙیث فیپ ،یاؾتفبزٜ وٙٙسٌبٖ اظ اعلاػبت تدبض طیاػتجبضزٞٙسٌبٖ ٚ ؾب

وٝ ثب قطوت ٔٙؼمس  ییعجك لطاضزازٞب بیاػتجبض قطوت ٞب ٚ  یثطضؾ یثطا تاؾت. اِجتٝ عّجىبضاٖ ٕٔىٗ اؾ ٗیٔؼ یظٔب٘
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 طیٌصاضاٖ، اػتجبضزٞٙسٌبٖ ٚ ؾب ٝیؾطٔب یثطا یٔٙجغ اعلاػبت ٗیٟٔٓ تط أب .ط٘سیضا اظ قطوت ثٍ یوٙٙس، اعلاػبت ذبن یٔ
 یقطوت ثٝ نٛضت زٚضٜ ا تیطیاؾت وٝ ٔس یؾٛز یبٞ یٙیث فی)زض ثٛضؼ( پ یاؾتفبزٜ وٙٙسٌبٖ اظ اعلاػبت تدبض

وبضثطاٖ ضا ثٝ  یػبتاعلا یبظٞبیٚ ثٝ ٔٛلغ ثبقس تب ٘ یضا اضائٝ زٞس وٝ ٔٙغم یاعلاػبت سیؾٛز ثب یٙیث فیوٙس. پ یاضائٝ ٔ
 (.2008ٚ ٕٞىبضاٖ،  یثطآٚضزٜ وٙس )ٞبق یا٘ساظٜ وبف

 

 پیطیٌِ پصٍّص
ٞسف اظ ، ثب ثبظزٜ ؾٟبْ یبتی٘مس ػّٕ بٖیٚ ٔب٘سٜ خط یٕی، ؾٛز تمؿ یؾٛزآٚض ی٘ؿجت ٞب ٗیاضتجبط ث(، 1401) حؿٗ پٛض

ثب ثبظزٜ ؾٟبْ ثٛز. قٙبذت  یبتیػّٕ ی٘مس بٖیؾٛز ؾٟبْ ٚ ٔب٘سٜ خط ،یؾٛزآٚض یٞب ٘ؿجت ٗیضاثغٝ ث یثطضؾ كیتحم ٗیا
ضا وبٞف  یٌصاض ٝیؾطٔب یٞب ؿهیآٖ، ض طاتییثبظاض ٚ تغ ٙسٜیآ یٙیث فیتٛا٘س ثب پ یٔرتّف ٔ یثبظاض ؾٟبْ اظ خٙجٝ ٞب

 یٌصاض ٝیؾطٔب ٗیزض ا٘تربة ثٟتط یفطاٞٓ وٙس. ثبظزٜ ؾٟبْ ػبُٔ ٟٕٔ اضاٌٖص ٝیؾطٔب یضا ثطا یكتطیث یزازٜ ٚ ثبظزٞ
 هیاؾت وٝ ثٝ ٔست  یفیٔغبِؼٝ تٛن هیزازٜ ٞب،  یٚ ٌطزآٚض یپػٚٞف اظ ٘ظط اٞساف وبضثطز ٗی: اكیاؾت. ضٚـ تحم

 ٖٛیضٌطؾ ـٚ ضٚ یٚ اؾتٙجبع یفیزض زٚ ثرف تٛن یّیا٘دبْ قس. ضٚـ تحّ 1393 ٗیتب فطٚضز 1398 ٗیؾبَ اظ فطٚضز
OLS ؾٛز ؾٟبْ ٚ  ،یؾٛزآٚض یٞب ٔؿتمُ ٘ؿجت طیٔتغ ٗیبٍ٘یقٛز. ٔ یاؾتفبزٜ ٔ یطیٌ دٝیاضائٝ قسٜ اؾت. زض ٘ت
. قٛز یآٟ٘ب ثطلطاض ٔ ٗیقسٜ ٚ ضاثغٝ ث یثطضؾ یؾبظ یثبظزٜ ؾٟبْ پؽ اظ ػبز طیٚ تبثغ ٔتغ یبتی٘مس ػّٕ بٖیخط یٞب ٔب٘سٜ

ثط ثبظزٜ ؾٟبْ زض عَٛ زٚضٜ ٔٛضز  ی٘مس بٖیوٝ اثط ٔب٘سٜ خط زٞس یٔ بٖٔسَ ٘ك ٖٛیآظٖٔٛ ضٌطؾ حی: ٘تبیطیٌ دٝی٘ت
ٚ  P/E٘ؿجت  ،ی٘ؿجت ؾٛزآٚض بٖیثط ثبظزٜ ؾٟبْ زاضز. اظ ٔ یٔثجت ٚ ٔؼٙبزاض طیتأث یٕیاؾت، أب ؾٛز تمؿ یٔٙف ،یثطضؾ

زض ٌطزـ  ٝیقس ٚ ٘ؿجت ثبظزٜ ؾطٔب سییؾٛز ذبِم تأ ٝیٚ ٘ؿجت حبق ٝی٘ؿجت ؾٛز ذبِم ثٝ فطٚـ، زضنس ثبظزٜ ؾطٔب
زض ٍٞٙبْ ا٘تربة  سیزٞٙسٜ ثبظزٜ ؾٟبْ ثبقس ٚ ثب ٘كبٖ تٛا٘س یٔ یؾٛزآٚض یٞب : ٘ؿجتیطیٌ دٝیثٝ ثبظزٜ ؾٟبْ ضز قس. ٘ت

 .زطیلطاض ٌ ٌصاضاٖٝ یؾٟبْ ٔٛضز تٛخٝ ؾطٔب یپطتفٛ
 یٞسف انّی، ٌصاضٝ یؾطٔب ییٚوبضا یاٞطْ ٔبِ ٗیثط ضاثغٝ ث یبتی٘مس ػّٕ یٞب بٖیوٙٙسٜ خط ُیاثط تؼس(، 1401) ظحٕتىف

اؾت.  یٌصاض ٝیٚ ػّٕىطز ؾطٔب یلسضت ٔبِ ٗیثط ضاثغٝ ث یبتیػّٕ ی٘مس یٞب بٖیوٙس قسٖ خط طیتأث یٔغبِؼٝ حبضط ثطضؾ
 141ٞب،  زازٜ ٗیثبقس. ثط اؾبؼ ا یثجت قسٜ زض ثٛضؼ اٚضاق ثٟبزاض تٟطاٖ ٔ یٔٛضز ٔغبِؼٝ قبُٔ قطوت ٞب یخبٔؼٝ آٔبض

 ٗیث یا٘تربة قس٘س ٚ ٕٞجؿتٍ ٗیٔؼ یٞب تیثب اؾتفبزٜ اظ ٔحسٚز 1399تب  1388 یٞب ؾبَ ٗیث یقطوت اظ خبٔؼٝ آٔبض
آظٖٔٛ  حیقس. ٘تب ُیتحّ یٚ ضٚـ حسالُ ٔطثؼبت ػٕٛٔ هیاؾتبت غیتدٕ یٞب ٔٛضز ٔغبِؼٝ ثب اؾتفبزٜ اظ زازٜ یطٞبیٔتغ

حبَ ٚخٝ ٘مس حبنُ اظ  ٗیزاضز. ٚ زض ػ ٓیضاثغٝ ٔؿتم یٌصاض ٝیؾطٔب ییثب وبضا یزٞس وٝ اٞطْ ٔبِ یٞب ٘كبٖ ٔ ٝیفطض
 بٖیثب خط ییثساٖ ٔؼٙبؾت وٝ زض قطوت ٞب ٗیٌصاضز. ا یٔ طیتأث یٌصاض ٝیؾطٔب ییٚ وبضا یاٞطْ ٔبِ ٗیثط ضاثغٝ ث بتیػّٕ

 قطوت ٞب اؾت.  طیتط اظ ؾب فیضؼ طیزٚ ٔتغ ٗیث یٕٞجؿتٍ ثبلاتط، یبتی٘مس ػّٕ

اؾت وٝ ٘مف  ٝیاظ ثبظاض ؾطٔب یثط ثبظزٜ ؾٟبْ، ثبظاض ؾٟبْ ثرف ٟٕٔ ی٘مس بٖیؾٛز ٚ خط ٝیحبق طیتبث (،1401) فتبحی
اظ  بفتیافطاز زاضز. زض یثبظاض ٚ ثبظزٞ یٞب ؿهیض یؾبظ ٚ ٔتٙٛع یٔبِ یٞب ٔٙبثغ، ٌؿتطـ وب٘بَ میزض ثٟجٛز تره یٟٕٔ

ثٟجٛز  یثبلا ییٞط قطوت ٘كبٖ زٞٙسٜ تٛا٘ب یٔٛثط اؾت. ؾٛزآٚض ی٘مس بٖیؾٟبْ قطوت ٔتبثط اظ ؾٛز قطوت ٚ خط
وٙس. ٘ؿجت  یٔ فبیا بتیزض تٛؾؼٝ ثط٘بٔٝ ٞب ٚ ػّٕ یٔٛثط ٘مف ٟٕٔ ی٘مس بٖیخط ٗیقطوت اؾت. ٕٞچٙ یٔبِ تیٚضؼ

اؾت ٚ ؾٟبٔساضاٖ ثب ػّٓ  یذٛث ظیقطوت زض قطا تیثٝ ثبظاض اؾت وٝ ٚضؼ یٍٙبِیثبلا ؾ یبتی٘مس ػّٕ بٖیٚ خط یؾٛزآٚض
ؾٟبْ قطوت  ٕتیؾٟبْ قطوت، ل یتمبضب ثطا فیثب افعا تیوٙٙس وٝ زض ٟ٘ب یٔ یساضیٔٛضٛع ؾٟبْ قطوت ضا ذط ٗیثٝ ا

ٞسف پػٚٞف  ٙٝ،یٔظ ٗیزض ا یػسْ ٚخٛز قٛاٞس تدطث ُیٔٛاخٝ اؾت. أب ثٝ زِ ییزٞس.، قطوت ثب ؾٛز ثبلا یٔ فیضا افعا
قسٜ زض ثٛضؼ اٚضاق ثٟبزاض تٟطاٖ  طفتٝیپص یٞب تثط ثبظزٜ ؾٟبْ زض قطو ی٘مس بٖیؾٛز ٚ خط ٝیحبق طیتأث یحبضط ثطضؾ
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لطاض  یبثیا٘تربة ٚ ٔٛضز اضظ 1392-93 یقسٜ زض ثبظٜ ظٔب٘ طفتٝیقطوت پص 160ٔتكىُ اظ  یضاؾتب، ٕ٘ٛ٘ٝ ا ٗیثٛز. زض ا
 ٟبْؾٛز، ثبظزٜ ؾ فی٘كبٖ زاز وٝ ثب افعا حیچٙسٌب٘ٝ ثطآٚضز قس. ٘تب ٖٛیثب اؾتفبزٜ اظ ضٚـ ضٌطؾ حی٘تب ٗیٌطفت. ٕٞچٙ

 .زقٛ یثبظزٜ ؾٟبْ قطوت ٔ فیٔٙدط ثٝ افعا ی٘مس بٖیخط فیافعا ٗی. ٕٞچٙبثسی یٔ فیقطوت افعا

 ٝیزض ثبظاض ؾطٔب یؾٛز ٚ اللاْ تؼٟس ،یبتی٘مس ػّٕ یبٟ٘بیثب تٛخٝ ثٝ خط ی٘مس آت یبٟ٘بیخط یٙیث فیپ(، 1400) یٛ٘ؽ ضاز
 طاٖیا ٝیزض ثبظاض ؾطٔب یؾٛز ٚ تؼٟس ،یبتیػّٕ ی٘مس بٖیثط اؾبؼ خط یآت ی٘مس بٖیخط یٙیث فیپ كیتحم ٗیٞسف ا، طاٖیا

 1394 یآٖ ؾبَ ٞب یقسٜ زض ثٛضؼ اٚضاق ثٟبزاض تٟطاٖ ٚ لّٕطٚ ظٔب٘ طفتٝیپص یقطوت ٞب كیتحم ٗیا یثٛز. لّٕطٚ ٔىب٘
 یٔ هیؿتٕبتیقطوت ثٝ ضٚـ حصف ؾ 107 كیتحم ٗیزض ا ٝاعلاػبت ٌصقتٝ(. تؼساز ٕ٘ٛ٘ كیثبقس. اظ عط یٔ 1398تب 

٘مس  بٖیخط ٗیقس، ثٙبثطا دبزیا كیتحم یطٞبیاظ ٔتغ هیٞط  ٗیضاثغٝ ث یثطضؾ یثطا 3قٕبضٜ  ٝیفطض ٗ،یثبقس. ٕٞچٙ
ٞب زض  ٝیآظٖٔٛ فطض یٚاثؿتٝ ثطا طیثٝ ػٙٛاٖ ٔتغ یآت ی٘مس بٖیٔؿتمُ ٚ خط طیثٝ ػٙٛاٖ ٔتغ یؾٛز ٚ اللاْ تؼٟس ،یبتیػّٕ

٘مس  بٖی٘كبٖ زاز وٝ خط كیتحم حیاؾتفبزٜ قس.٘تب یقس. اظ ضٚـ حسالُ ٔطثؼبت ٔؼِٕٛ ٗییتؼ ( OLSٍٞٙبْ اؾتفبزٜ اظ )
 ی٘مس یٞب بٖیزاضز. ؾٛز ذبِم ثط خط طیتأث طاٖیا ٝیزض ثبظاض ؾطٔب Eviews 11زض ٘طْ افعاض  یآت ی٘مس بٖیثط خط یبتیػّٕ

 .ٌصاضز یٔ طیتأث طاٖیا ٝیزض ثبظاض ؾطٔب یآت

( ثٝ ثطضؾی تٛاٖ اللاْ تدسیس اضائٝ قسٜ زض پیف ثیٙی خطیبٖ ٞبی ٘مسی ػّٕیبتی ثب تٛخٝ 1400حیسضی ٚ ٕٞىبضاٖ )پٛض
ثٛضؼ ثٝ تبثیط اٍ٘یعٜ ٞبی ٔسیطاٖ زض زٚ ضٚیىطز فطنت عّجب٘ٝ ٚ غیط فطنت عّجب٘ٝ زض قطوت ٞبی پصیطفتٝ قسٜ زض 

 یحؿبثساض یٞب وٝ ضٚـ ییٞب قطوت ی٘كبٖ زاز ثطا حی٘تبپطزاذتٙس.  1392اِی  1382اٚضاق ثٟبزاض تٟطاٖ عی زٚضٜ ظٔب٘ی 
 ی٘مس یٞب بٖیخط یٙیث فیزض پ ی٘كسٜ( ٚ تؼٟس سی)تدس ٝیاللاْ ؾٛز اِٚ تیظطف وٙٙس، یعّجب٘ٝ ا٘تربة ٔ فطنت عٜیضا ثب اٍ٘

. وٙٙس یٔ ةضا ا٘ترب یبضیاذت یحؿبثساض یٞب وٝ ضٚـ ییٞب قطوت یثطا ٗیاظ اللاْ ٘ٛضز قسٜ اؾت، ٕٞچٙ كتطیث یبتیػّٕ
 بٖیخط یٙیث فی( زض پیثطٌكت طی)غ ٝیاِٚ یٚ تؼٟس یاللاْ زضآٔس ییفطنت عّجب٘ٝ، تٛا٘ب ُی٘كسٖ ثٝ زلا سیتٕس ُیزلا
 .  اؾت یوٕتط اظ اللاْ چطذك یبتیػّٕ ی٘مس یٞب

(زض پػٚٞكی ثٝ ثطضؾی تٛاٖ اللاْ تؼٟسی زض پیف ثیٙی خطیبٖ ٞبی ٘مسی آتی زض فبنّٝ 1398حؿبؼ یٍب٘ٝ )قؼطی ٚ 
 فیپ تیلبثّ یخبض ی٘مس یٞب بٖیثب خط ؿٝیزض ٔمب ی٘كبٖ زاز وٝ اللاْ تؼٟس حی٘تبپطزاذتٙس ٚ  1387تب  1380ظٔب٘ی 

٘ؿجت ثٝ وُ  یاللاْ تؼٟس یاؾتفبزٜ اظ اخعا ٗ،یزاض٘س. ػلاٜٚ ثط ا یآت ی٘مس یٞب بٖیخط یٙیث فیپ یثطا یكتطیث یٙیث
 ی٘مس یٞب بٖیثب خط ؿٝیزض ٔمب ٔٙبفغأب  قٛز، یٕ٘ یآت ی٘مس یٞب بٖیخط یٙیث فیپ ییتٛا٘ب فیٔٙدط ثٝ افعا یاللاْ تؼٟس

 .ٙسو یٔ یٙیث فیضا ثٟتط پ یآت ی٘مس یٞب بٖیخط بت،یوٝ ػّٕ قٛز یزض ٘ظط ٌطفتٝ ٔ ،یبتیػّٕ
( ثٝ ثطضؾی تٛا٘بیی پیف ثیٙی وٙٙسٌی ٚخٝ ٘مس ػّٕیبتی ،ؾٛز ذبِم ٚ 1397پطٚیٗ پٛضفرطیبٖ ٚ احٕس ٌٌٛطزچیبٖ )

ٚخٝ ٘مس  یٙیث فیزض پ یثٟتط ییتٛا٘ب یبتی٘كبٖ زاز وٝ ؾٛز ٘ؿجت ثٝ ٚخٝ ٘مس ػّٕ كیتحم حی٘تباخعای ؾٛز پطزاذتٙس ٚ 
آٖ  یؾٛز ثٝ اخعا ٓیثب تمؿ یٚخٝ ٘مس آت یٙیث فیؾٛز زض پ یحی٘كبٖ زاز وٝ لسضت تٛض حی٘تب ٗ،یزاضز. ػلاٜٚ ثط ا یآت
 تٛا٘س یٕ٘ یبضیاذت طیٚ غ یبضیاذت یثٝ اللاْ تؼٟس یاللاْ تؼٟس ٓیأب تمؿ بثس،ی یٔ فیافعا یتؼٟس یٚخٝ ٘مس ٚ اخعا یؼٙی

 .زٞس فیؾٛز ضا افعا یحیلسضت تٛض
ٔدٕٛع اللاْ تؼٟسی ٚ اخعای  ،ز ػّٕیبتی، خطیبٖ ٚخٝ ٘مس ػّٕیبتیثطضؾی ٔمبیؿٝ تٛا٘بیی ؾٛ ثٝ (1393) افكبضضضبیی ٚ 

ٔسَ  یثب اخطا كیتحم ٗیزض ا پطزاذتٙس. 1389-1382اللاْ تؼٟسی زض پیكجیٙی خطیبٖ ٚخٝ ٘مس ػّٕیبتی زض زٚضٜ ظٔب٘ی 
زٞس وٝ ؾٛز  ی٘كبٖ ٔ حیضائٝ قس وٝ ٘تبا یٔٙبؾج یٛ٘یٔسَ ضٌطؾ ،ییتبثّٛ یچٙسٌب٘ٝ زض لبِت زازٜ ٞب یذغ ٖٛیضٌطؾ

 ٔٛثط ٞؿتٙس. یآت یبتیػّٕ ی٘مس بٖیخط یٙیث فیزض پ یتؼٟس یٚ اخعا یبتیػّٕ ی٘مس بٖیخط ،یبتیػّٕ
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 یضا ثطا یبتی٘مس ػّٕ یٞب بٖیٚ خط یبتیؾٛز ػّٕ ،یاللاْ تؼٟس ییآٖ ٞب تٛا٘ب ،یمیزض تحم( 1389) ذسأی پٛض ٚ پٛض احٕس
٘كبٖ زاز وٝ  كیتحم ٗیا حیوطز٘س. ٘تب یذبل ثطضؾ یثب زض ٘ظط ٌطفتٗ فٛانُ ظٔب٘ یبتیػّٕ ی٘مس یٞب بٖیخط یٙیث فیپ
 ٚخٛز زاضز. یضاثغٝ ٔؼٙبزاض یبتیٚ ؾٛز ػّٕ یآت ی٘مس یٞب بٖیخط ٗیث

ضا  یؾٛز ٚ اللاْ تؼٟس ،یبتیػّٕ ی٘مس یٞب بٖیثط اؾبؼ خط یآت ی٘مس یٞب بٖیخط یٙیث فیپ( 2020ثٙدبٔیٗ ٚ ٕٞىبضاٖ )
٘كبٖ زاز وٝ  حیثبقس. ٘تب یٔ 2016-1999 یزض زٚضٜ ظٔب٘ یفطا٘ؿٛ یٔبِ طیقطوت غ 61وطز. ٕ٘ٛ٘ٝ قبُٔ  یثطضؾ

 یٞب بٖیخط یٙیث فیپ یثطا یكتطیلسضت ث ط،یٕٞطاٜ ثب شذب یبتی٘مس ػّٕ یٞب بٖیثط خط ی٘ظط اظ زٚضٜ، ٔسَ ٔجتٙ نطف
 زاضز. یآت یبتیػّٕ ی٘مس

 یلطاض زاز٘س. ٔحممبٖ اؾتسلاَ ٔ كیضا ٔٛضز تحم یآت ی٘مس یٞب بٖیٚ خط یاللاْ تؼٟس ٗیضاثغٝ ث (2017) فطقبز ٚ ٔٛٔٗ
 یآت ی٘مس یٞب بٖیٚ خط یاللاْ تؼٟس یاعلاػبت ٔطثٛط ثٝ اخعا یا٘جبقت زض ٔغبِؼبت تؼٟس یوٙٙس وٝ تٕطوع تٟٙب ثط ضٚ

٘كبٖ زاز  بیاؾتطاِ یزازٜ ٞب ُیٚ تحّ ٝیعتد حیقٛز. ٘تب یٔ یطیا٘ساظٜ ٌ یبتی٘مس ػّٕ یٞب بٖیزٞس. ثب خط یضا اظ زؾت ٔ
 یٔبِ ٗیتبٔ یٟٔٓ ٞؿتٙس، أب ؾٟٓ اللاْ تؼٟس یآت ی٘مس یٞب بٖیخط حیزض تٛض یزض ٌطزـ ٚ اللاْ تؼٟس ٝیوٝ ؾطٔب

 .ؿتیلبثُ تٛخٝ ٘

ٞب زض  قطوت یٞب ثب اؾتفبزٜ اظ زازٜ ؿٙسٌبٖی. ٘ٛی٘مس بٖیخط یٙیث فیٚ پ ی٘مس بٖیخط ُیتحّ ٔغبِؼٝ ٚ (2017) ذب٘ؿلاض
 ی٘مس بٖیأؿبَ ثٝ خط ی٘مس بٖیزضنس اظ خط 54 جبًیوٝ تمط بفتٙسیچٙسٌب٘ٝ زض ٖٛیضٌطؾ ُیٚ تحّ ؽیٔتحسٜ ٚ اٍّ٘ بلاتیا

 ٔب٘س. یٚ نٛضت ؾٛز ٚ تطاظ٘بٔٝ ثبثت ٔ قٛز یٔٙتمُ ٔ یزٚضٜ ثؼس

اظ  ی: قٛاٞسیآت یبتیػّٕ ی٘مس یٞب بٖیخط یٞب یٙیث فیٚ پ یاللاْ تؼٟس ذٛز كیزض تحم (2016)ثٙدٕب ٚ ٕٞىبضاٖ 
 فیپ تیلبثّ ،ی٘مس بٖیٚ خط یؾٛز ثٝ اللاْ تؼٟس ٓیزٞس وٝ تمؿ یآٟ٘ب ٘كبٖ ٔ حیوطز٘س. ٘تب یضا ثطضؾ تٛ٘ؽ یٞب قطوت

 یثٝ اخعا یوُ اللاْ تؼٟس ٓیتمؿ آٚضزٞب،عجك ثط ٗ،یثركس. ػلاٜٚ ثط ا یثب اػساز ؾٛز ثٟجٛز ٔ ؿٝیؾٛز ضا زض ٔمب یٙیث
 یٙیث فیزض پ یتٛخٟ لسضت لبثُ یٚ خعء اللاْ تؼٟس وٙس یٔ دبزیؾٛز ا یٙیث فیپ تیزض لبثّ یٛخٟثٟجٛز لبثُ ت ،یانّ
 .زٞس ی٘كبٖ ٔ یآت ی٘مس یٞب بٖیخط

 یٞب بٖیخط یٙیث فیپ یثطا ی٘مس بٖیخط ییٚ تٛا٘ب یؾٛزآٚض فیآظٔبثب ػٙٛاٖ  یزض ٔغبِؼٝ ا (2015)خٕب ٚ ٕٞىبضاٖ 
 یآت ی٘مس یٞب بٖیخط یٙیث فیپ یضا ثطا ی٘مس بٖیخط ییٚ تٛا٘ب یحؿبثساض ، ؾٛز: وبضثطز زض وكٛض تٛ٘ؽیآت ی٘مس
قٛز، لسضت  یاؾتفبزٜ ٔ طیٚ زٚ ؾبَ تبذ هیخساٌب٘ٝ  طیاظ ٔمبز یزٞس وٝ ٚلت یآٟ٘ب ٘كبٖ ٔ كیتحم حیوطز. . ٘تب ؿٝیٔمب
وٝ ٍٞٙبْ اؾتفبزٜ  یاؾت، زض حبِ یاظ ؾٛزآٚض كتطیث یآت یبتیػّٕ ی٘مس یٞب بٖیخط یٙیث فیپ یثطا یبتی٘مس ػّٕ بٖیخط

٘ؿجت  ی٘مس بٖیخط یٙیث فیزض پ یكتطیلسضت ث ٙسٜیآ یبتیػّٕ یؾٛزآٚض ط،یٚ زٚ ؾبَ ثٝ عٛض ٕٞعٔبٖ، تبذ هی طیاظ ٔمبز
 زاضز. یبتی٘مس ػّٕ بٖیثٝ خط

 یٙیث فیپ یزٞس وٝ ذغب ی٘كبٖ ٔ حی٘تب ،ی٘مس بٖیخط یٙیث فی٘مف ؾپطزٜ ٞب زض پ یثب ثطضؾ( 2011آض٘سٚ ٚ ٕٞىبضاٖ )
 اؾت ی٘مس بٖیثط پؽ ا٘ساظ وٕتط اظ ٔسَ خط یٔسَ ٔجتٙ

 

 فرضیِ ّای تحقیق
 زاضز. یٔؼٙبزاض طیتبث یآت یبتی٘مس ػّٕ بٖیؾٛز ثط خط (1
 زاضز. یٔؼٙبزاض طیتبث یآت یبتی٘مس ػّٕ بٖیثط خط یبتی٘مس ػّٕ یٞب بٖیخط (2
 زاضز. یٔؼٙبزاض طیتبث یآت یبتی٘مس ػّٕ بٖیثط خط یاللاْ تؼٟس (3
 زاضز. یٔؼٙبزاض طیتبث یآت یبتی٘مس ػّٕ بٖیثط خط یٚ اللاْ تؼٟس یبتی٘مس ػّٕ بٖیخط (4
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 رٍش تحقیق
ٔغبِؼٝ اعلاػبت ثسؾت آٔسٜ زض ایٗ  ایٗ زض. زٞس ٔی پٛقف ضا ؾبَ 8 ثٙبثطایٗ ٔی ثبقس، 1400 تب 1392 اظ تحمیك زٚضٜ

 تٛا٘یٓ ٔی ٔب .1400 تب 1395 اظ ٚ زیٍطی ،1395 تب 1392 ؾبَ اظ یىی ذٛاٞیٓ وطز، تمؿیٓ لؿٕت زٚ ثٝ ؾبَ ضا 8
ثب زٚ زٚضٜ وٛتبٜ تط ثب ٚخٛز تٛضْ قسیس التهبزی اذیط ٔمبیؿٝ وٙیٓ  ضا آتی ػّٕیبتی ٘مسی ٞبی خطیبٖ ثیٙی لبثّیت پیف

 یقطوت ٞب ٝیوّ ،یخبٔؼٝ آٔبض كیتحم ٗیزض اوٝ آیب تٛضْ التهبزی ثط ٘تبیح ثسؾت أسٜ تبثیطٌصاض ذٛاٞس ثٛز یب ذیط؟
 :ثبقٙس یٔ طیظ یٞب یػٌیٍٕٞٗ ٚ ٚ ٝیپب هی یثبقس وٝ زاضا یقسٜ زض ثٛضؼ اٚضاق ثٟبزاض تٟطاٖ ٔ طفتٝیپص
 قٛز. طفتٝیزض ثٛضؼ اٚضاق ثٟبزاض تٟطاٖ پص 1392 یلجُ اظ ؾبَ ٔبِ (1
 ثطؾس. بٖیاؾفٙس ثٝ پب بٖیزض پب سیآٖ ثب یؾبَ ٔبِ (2
 قٛز. دبزیا تیفؼبِ بی یزض ؾبَ ٔبِ یطییتغ سی٘جب 1400تب  1392 یؾبِٟب یع (3
 زض زؾتطؼ اؾت. ذٛاٞٙسیوٝ آٟ٘ب ٔ ییزازٜ ٞب (4
 .ؿتٙسی٘ یٔبِ یٚ ٚاؾغٝ ٞب یٌصاض ٝیؾطٔب یقطوت ٞب (5
 -ؾبَ 727قطوت ٔؼبزَ  81ٖ، تؼساز حبضط زض ثٛضؼ ٚ اٚضاق ثٟبزاض تٟطا یقطوت ٞب بٖیفٛق اظ ٔ یبضٞبیتٛخٝ ثٝ ٔؼ ثب

 .ٕ٘ٛ٘ٝ ا٘دبْ ٌطفت ٗیا یقطوت ثطا
ٕٞچٙیٗ ثطای خٕغ آٚضی زازٜ ٞبی قطوت ٞبی ا٘تربة قسٜ ثٝ نٛضت ٞبی ٔبِی، یبززاقت ٞبی تٛضیحی، ٘طْ افعاض ضٜ 

 آٚضز ٘ٛیٗ ٚ تسثیط پطزاظ ٔطاخؼٝ ٌطزیس.
 جاهعِ  آهاری (:2) جذٍل

 تؼساز قطح ضزیف

 477 قسٜ ا٘س ٚاضز ثٛضؼ 1400اِی  1392تؼساز قطوتٟبیی وٝ زض لّٕطٚ ظٔب٘ی   1

 72 اظ ثٛضؼ ثطٖٚ ضفت قسٜ ا٘س 1400اِی  1392تؼساز قطوتٟبیی وٝ زض لّٕطٚ ظٔب٘ی   2

 72 ذتٓ ٕ٘ی قٛز 29/12وٝ ؾبَ ٔبِی آٟ٘ب ثٝ  1400اِی  1392تؼساز قطوتٟبیی وٝ زض لّٕطٚ ظٔب٘ی   3

 41 زازٜ ا٘س ؾبَ ٔبِی ذٛز ضا تغییط 1400اِی  1392تؼساز قطوتٟبیی وٝ زض لّٕطٚ ظٔب٘ی   4

5 
ثٝ أٛض ّٞسیًٙ ، ؾطٔبیٝ ٌصاضی ٚ نٙسٚق ؾطٔبیٝ ٌصاضی اقتغبَ  1400اِی  1392تؼساز قطوتٟبیی وٝ زض لّٕطٚ ظٔب٘ی  

 زاض٘س
136 

 49 ٔبٜ ٚلفٝ ٔؼبٔلاتی زاقتٝ ا٘س 3ثیف اظ  1400اِی  1392تؼساز قطوتٟبیی وٝ زض لّٕطٚ ظٔب٘ی   6

 26 زاضای اعلاػبت ٘بلهی ثٛز٘س 1400اِی  1392ظٔب٘ی  تؼساز قطوتٟبیی وٝ زض لّٕطٚ  7

 396 خٕغ وؿٛض 7

 81 تؼساز قطوتٟبی ٔٛضز ٔغبِؼٝ 8

 

 تحلیل دادُ ّا
 ی، ؾٛز ٚ اللاْ تؼٟسیبتی٘مس ػّٕ یٞبیبٖخط یٝپب ثط ی٘مس آت یٞبیبٖخط یٙیثیفپ ك،یتحم ٗیٞسف ا ٙىٝیثب تٛخٝ ثٝ ا

 :ٌطزیس ٓیتطؾ طیثهٛضت ظ كیتحم یٔسَ انٌّطفت ٚ قسٜ ٔٛضز آظٖٔٛ لطاض  یی، ِصا ػٛأُ قٙبؾباؾت
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 (1414) ٍ ّوکاراى یًَر يیاقتباض از بٌجاه قیتحق یهذل اصل :(2) ضکل

 
ٞب ضا ثٝ قطح  زازٜ تیٚضؼ (2). خسَٚ قٕبضٜ قٛز یپطزاذتٝ ٔ یٔطوع یٞب ٞب ثب قبذم زازٜ تیثٝ ٚضؼ یفیزض آٔبض تٛن

 :زٞس ی٘كبٖ ٔ طیظ
 پصٍّص یّا دادُ یفیآهار تَص (:1) جذٍل

 قبذم

CFO_11 OCF1 E1 AGGACC1 

 اللاْ تؼٟسی بتیثؼس اظ وؿط ٔبِ ػٜی( ٚبٖیؾٛز )ظ  یآت یبتی٘مس ػّٕ بٖیخط خطیبٖ ٘مس ػّٕیبتی 

 0.151081 0.128816 0.035904 2.171937 ٔیبٍ٘یٗ

 0.186486 0.115200 0.020947 0.052097 ٔیب٘ٝ

 0.720854 0.681977 0.841496 515.6310 ثیكیٙٝ

 6.52E-05 -0.566143 -2.918078 15.02702- وٕیٙٝ

 0.311700 0.153506 0.056753 24.44577 ا٘حطاف ٔؼیبض

 3.005106- 0.248894 2.775669 1.70078 چٍِٛی

 2.28650 4.263912 4.76150 3.4821 وكیسٌی

 727 727 727 727 حدٓ ٕ٘ٛ٘ٝ

 
1) 1 OCF  ی ٞب قبذمٔیبٍ٘یٗ ٚ ٔیب٘ٝ خع  ثبقس یٔ 021/0 ٚ ٔیب٘ٝ  056/0 ا٘حطاف ٔؼیبض ،035/0ٔیبٍ٘یٗ ثطاثط زاضای

تؼطیف فطَٔٛ ٔیبٍ٘یٗ(. ا٘حطاف ٔؼیبض خع ا٘س ) قسٜخٕغ  035/0 ٌفت اػساز حَٛ تٛاٖ یٔثغٛضیىٝ  ثبقٙس یٔٔطاوعی 
 056/0ثطاثط  035/0اظ  ٞب زازٜپطاوٙسٌی ثسیٗ ٔؼٙی اؾت وٝ ٔیبٍ٘یٗ فبنّٝ تغیطات  ثبقس یٔی پطاوٙسٌی ٞب قبذم

 تؼطیف فطَٔٛ ا٘حطاف ٔؼیبض(.ثبقس ) یٔ

2) 11  OCF_ ٔیبٍ٘یٗ ٚ ٔیب٘ٝ خع  ثبقس یٔ 052/0ٚ ٔیب٘ٝ  ،445/24ا٘حطاف ٔؼیبض  ،172/2زاضای ٔیبٍ٘یٗ ثطاثط
ی ٞب قبذم. ا٘حطاف ٔؼیبض خع ا٘س قسٜخٕغ  172/2ٌفت اػساز حَٛ  تٛاٖ یٔثغٛضیىٝ  ثبقٙس یٔی ٔطاوعی ٞب قبذم

 .ثبقس یٔ 445/24ثطاثط  172/2اظ  ٞب زازٜپطاوٙسٌی ثسیٗ ٔؼٙی اؾت وٝ ٔیبٍ٘یٗ فبنّٝ تغیطات  ثبقس یٔپطاوٙسٌی 
3) 1 E ی ٞب مقبذٔیبٍ٘یٗ ٚ ٔیب٘ٝ خع  ثبقس یٔ 115/0ٚ ٔیب٘ٝ  154/0ا٘حطاف ٔؼیبض  ،129/0زاضای ٔیبٍ٘یٗ ثطاثط

 ثبقس یٔی پطاوٙسٌی ٞب قبذم. ا٘حطاف ٔؼیبض خع ا٘س قسٜ 129/0ٌفت اػساز حَٛ  تٛاٖ یٔثغٛضیىٝ  ثبقٙس یٔٔطاوعی 
 .ثبقس یٔ 154/0ثطاثط  129/0اظ  ٞب زازٜپطاوٙسٌی ثسیٗ ٔؼٙی اؾت وٝ ٔیبٍ٘یٗ فبنّٝ تغییطات 
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4) 1 AGGACC  ٔیبٍ٘یٗ ٚ ٔیب٘ٝ خع  ثبقس یٔ 186/0ٚ ٔیب٘ٝ  312/0ا٘حطاف ٔؼیبض  ،152/0زاضای ٔیبٍ٘یٗ ثطاثط
ی ٞب قبذم. ا٘حطاف ٔؼیبض خع ا٘س قسٜخٕغ  152/0ٌفت اػساز حَٛ  تٛاٖ یٔثغٛضیىٝ  ثبقٙس یٔی ٔطاوعی ٞب قبذم

 .ثبقس یٔ 312/0 ثطاثط 152/0اظ  ٞب زازٜپطاوٙسٌی ثسیٗ ٔؼٙی اؾت وٝ ٔیبٍ٘یٗ فبنّٝ تغییطات  ثبقس یٔپطاوٙسٌی 

 

 ی اًتخاب هذلّا آزهَىًتایج 

ی تطویجی اؾتفبزٜ قسٜ اؾت، ثٝ ایٗ تطتیت وٝ چٙس قطوت زض عَٛ ظٔبٖ ٞب زازٜٔسَ، اظ  تحّیُزض پػٚٞف حبضط ثطای 
ی تطویجی ٞب زازٜ. ٕٞبٖ عٛض وٝ زض فهُ ؾْٛ اقبضٜ قس، اثتسا ثبیؿتی زض ط٘سیٌ یٔٔٛضز ثطضؾی ٚ تدعیٝ ٚ تحّیُ لطاض 

ی تبثّٛیی ٚ تّفیمی اظ آظٖٔٛ اف ِیٕط اؾتفبزٜ قٛز. اٌط آٔبضٜ اف ٔحبؾجٝ قسٜ اظ ٔمساض ٞب زازٜی ٞب ضٚـثطای ا٘تربة ثیٗ 
 ٞب زازٜ. زض نٛضتی وٝ قٛز یٔی تّفیمی اؾتفبزٜ ٞب زازٜی تبثّٛیی ٚ زض غیط ایٗ نٛضت اظ ٞب زازٜثبقس اظ  تط وٛچهخسَٚ 

 ثبیس آظٖٔٛ ٞبؾٕٗ ا٘دبْ قٛز.ثٝ نٛضت تبثّٛیی ثبقٙس، 

 

 ی ترکیبی اف لیور )چاٍ(ّا دادُآزهَى تعییي ًَع 
 .ثبقٙس یٔٔمبثُ ٘یع ثهٛضت ظیط  فطضیٝفطضیٝ نفط ٚ 

.ثبقس یٔٔسَ تّفیمی ٔٙبؾت :  H0 
 H1 .ثبقس یٔٔسَ تطویجی ٔٙبؾت : 

ٔحبؾجٝ قسٜ اظ ٔؼبزِٝ ضٌطؾیٖٛ وٛچىتط اظ ٔمساض  F( آٔبضٜ α%; 5% )ذغبی 95چٙب٘چٝ زض ؾغح اعٕیٙبٖ ٘حٜٛ زاضٚی: 

F  0ثسؾت آٔسٜ اظ خسَٚ ثبقس فطوH  1ٚ زض غیط ایٙهٛضتضز وطز  تٛاٖ یٕ٘ضاHقٛز. ضز ٔی 
 آزهَى چاٍ(: 3) جذٍل

 ٘تیدٝ آظٖٔٛ 0.05ٔمبیؿٝ ثب  احتٕبَ Fآٔبضٜ  ػٙٛاٖ ٔسَ

 ٔسَ تطویجی -ضز فطو نفط تط وٛچه 000/0 261/6 ٔسَ اَٚ

ثٝ ایٗ  .ثبقٙس یٔ تط وٛچه 0.05ی ضٌطؾیٛ٘ی تحمیك اظ ٞب ٔسَثطای  F( ؾغح ٔؼٙی زاضی آٔبضٜ 3خسَٚ )ٔغبثك ثب 
 .قٛز یٔ سییتأ( ضز ٚ ٔسَ تطویجی تّفیمی ٔسَ)H 0فطو تٛاٖ ٘تیدٝ ٌطفت  تطتیت ٔی

 

 یا ثابت )آزهَى ّاسوي(آزهَى تطخیص رگرسیَى ترکیبی با اثر تصادفی 
ٞبی ٔرتّف یىؿبٖ ٘یؿت، ثبیس ضٚـ اؾتفبزٜ زض ثطآٚضز ٔسَ )اثطات  پؽ اظ ٔكرم قسٖ ایٙىٝ ػطو اظ ٔجسأ ثطای ؾبَ

فطضیٝ نفط ٚ فطضیٝ ٔمبثُ ٘یع ثهٛضت . ٌطزز یٔثبثت یب تهبزفی( تؼییٗ ٌطزز وٝ ثسیٗ ٔٙظٛض اظ آظٖٔٛ ٞبؾٕٗ اؾتفبزٜ 
 .ثبقٙس یٔظیط 

 H0 .ثبقس یٔٔسَ تطویجی ثب اثطات تهبزفی ٔٙبؾت : 
 H1 .ثبقس یٔٔسَ تطویجی ثب اثطات ثبثت : 

ٔحبؾجٝ قسٜ اظ ٔؼبزِٝ ضٌطؾیٖٛ وٛچىتط اظ ٔمساض  ( آٔبضٜ α%; 5% )ذغبی 95چٙب٘چٝ زض ؾغح اعٕیٙبٖ ٘حٜٛ زاضٚی: 

ثٝ ػجبضت زیٍط اٌط ؾغح قٛز.  ضز ٔی H1 ٚ زض غیط ایٙهٛضتضز وطز  تٛاٖ یٕ٘ضا  H0ثسؾت آٔسٜ اظ خسَٚ ثبقس فطو  
 تط وٛچه 0.05ثبقس ٔسَ ثب اثط تهبزفی ٚ اٌط ؾغح ٔؼٙی زاضی ایٗ آظٖٔٛ اظ  تط ثعضي 0.05ٔؼٙی زاضی آظٖٔٛ ٞبؾٕٗ اظ 

 .قٛز یٔثبقس ٔسَ تطویجی ثب اثط ثبثت اؾتفبزٜ 
 
 

2χ
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 آزهَى ّاسوي(: 0) جذٍل

 ٘تیدٝ آظٖٔٛ احتٕبَ آٔبضٜ  ػٙٛاٖ ٔسَ

 ٔسَ تطویجی ثب اثطات تهبزفی -ضز فطو نفط 704/0 404/1 ٔسَ اَٚ

ٞبی  ٞبی ضٌطؾیٛ٘ی ایٗ پػٚٞف ثب اؾتفبزٜ اظ ترٕیٗ ٔسَ زازٜ ( ثطاظـ ٔس4َخسَٚ )ثب تٛخٝ ثٝ آظٖٔٛ ٞبؾٕٗ زض 
 ثبثت ثطای ٔسَ زْٚ ٔٙبؾت ذٛاٞس ثٛز.تطویجی ثٝ ضٚـ اثطات تهبزفی ثطای ٔسَ اَٚ ٚ ثطاظـ ثب اثط 

 

 تجسیِ ٍ تحلیل ًتایج حاصل از برآٍرد ًتایج حاصل از برآٍرد هذل اٍل
 :ثبقٙس یٔٔسَ آظٖٔٛ ذٛاٞٙس قس ثهٛضت ظیط  ایٗیی وٝ ثب اؾتفبزٜ اظ ٞبٝ یفطض

 .زاضز ٔؼٙبزاضی آتی تبثیط ػّٕیبتی ٘مس خطیبٖ ؾٛز ثط •

 .زاضز ٔؼٙبزاضی آتی تبثیط ػّٕیبتی ٘مس خطیبٖ ثط ػّٕیبتی ٘مس ٞبی خطیبٖ •

 .زاضز ٔؼٙبزاضی آتی تبثیط ػّٕیبتی ٘مس خطیبٖ ثط تؼٟسی اللاْ •

 .زاضز ٔؼٙبزاضی آتی تبثیط ػّٕیبتی ٘مس خطیبٖ ثط تؼٟسی اللاْ ٚ ػّٕیبتی ٘مس خطیبٖ •

 
 ًتایج حاصل از برازش هعادلِ رگرسیَى(: 8) جذٍل

 
( 5زض خسَٚ ) فٛقٞب، ٘تبیح حبنُ اظ ثطاظـ ٔؼبزِٝ ضٌطؾیٖٛ  پؽ اظ آظٖٔٛ ٔفطٚضبت ضٌطؾیٖٛ ٚ اعٕیٙبٖ اظ ثطلطاضی آٖ

ٕٞبٖ عٛض وٝ زض لؿٕت . ثبقس یٔ( ٘یع حبوی اظ ٔؼٙبزاضی وُ ٔسَ ضٌطؾیٖٛ 551/235) Fٔمساض آٔبضٜ  اضائٝ قسٜ اؾت.
 4/49اظ ( ٔكرم قسٜ اؾت، ضطیت تؼییٗ ٚ ضطیت تؼییٗ تؼسیُ قسٜ ٔسَ فٛق ثٝ تطتیت ػجبضتٙس 5پبییٗ خسَٚ )

زضنس اظ تغییطات  4/49تٛاٖ ٘تیدٝ ٌطفت وٝ زض ٔؼبزِٝ ضٌطؾیٛ٘ی ٔعثٛض، تٟٙب حسٚز  زضنس. ثٙبثطایٗ، ٔی 2/49ٚ  زضنس
. زض ایٗ خسَٚ قٛ٘س یٔضز ثطضؾی تٛؾظ ٔتغیطٞبی ٔؿتمُ ٚ وٙتطَ ٔعثٛض تجییٗ ٞبی ٔٛ قطوتخطیبٖ ٘مس ػّٕیبتی آتی 

ٔؿتمیٓ )ٔؼىٛؼ( ٞط یه اظ ٔتغیطٞب ثط تغییطات  طیتأثاػساز ٔثجت )ٔٙفی( زض ؾتٖٛ ٔمساض ضطیت ٘كبٖ زٞٙسٜ ٔیعاٖ 
 ٞبی ٔٛضز ثطضؾی اؾت. قطوتخطیبٖ ٘مس ػّٕیبتی آتی 

 :ثبقس یٔٔمبثُ ثهٛضت ظیط زض ذهٛل فطضیٝ اَٚ فطضیٝ نفط ٚ فطضیٝ 
H0 :ساضز.٘ یٔؼٙبزاض طیتأث یآت یبتی٘مس ػّٕ بٖیؾٛز ثط خط 

H1 :زاضز. یٔؼٙبزاض طیتأث یآت یبتی٘مس ػّٕ بٖیؾٛز ثط خط 
زاضی زض  اظ ؾغح ٔؼٙیٔمساض وٛچىتط ثبقس، وٝ ایٗ  ٔی 000/0ثطاثط ثب ثیٗ زٚ ٔتغیط زاضی  ؾغح ٔؼٙی، (5خسَٚ )ٔغبثك ثب 

وٝ ٔؼبزَ  1.96اظ  ثبقس یٔ 542/5ٕٞچٙیٗ لسضٔغّك آٔبضی تی وٝ ثطاثط  %( اؾت5قسٜ زض پػٚٞف حبضط )٘ظط ٌطفتٝ 
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ؾٛز ثط فطضیٝ نفط ٔجٙی ثط ایٗ وٝ %، 95؛ ثٙبثطایٗ زض ؾغح اعٕیٙبٖ ثعضٌتط اؾت ثبقس یٔ 0.95 تٛظیغ ٘طٔبَ اؾتب٘ساضز
 .ٌطزز یٔ سییتأطضیٝ انّی قٛز ٚ ف ٔی ، ضزساضز٘ یٔؼٙبزاض طیتأث یآت یبتی٘مس ػّٕ بٖیخط

 :ثبقس یٔزض ذهٛل فطضیٝ زْٚ فطضیٝ نفط ٚ فطضیٝ ٔمبثُ ثهٛضت ظیط 
H0 :ساضز.٘ یٔؼٙبزاض طیتأث یآت یبتی٘مس ػّٕ بٖیثط خط ػّٕیبتی ٘مس یٞب بٖیخط 

H1 :زاضز. یٔؼٙبزاض طیتأث یآت یبتی٘مس ػّٕ بٖیثط خط ػّٕیبتی ٘مس یٞب بٖیخط 
زاضی زض  اظ ؾغح ٔؼٙیٔمساض وٛچىتط ثبقس، وٝ ایٗ  ٔی 005/0ثطاثط ثب ثیٗ زٚ ٔتغیط زاضی  ؾغح ٔؼٙی(، 5خسَٚ ) ٔغبثك ثب

وٝ ٔؼبزَ  1.96اظ  ثبقس یٔ 886/3ٕٞچٙیٗ لسضٔغّك آٔبضی تی وٝ ثطاثط  %( اؾت5٘ظط ٌطفتٝ قسٜ زض پػٚٞف حبضط )
فطضیٝ نفط ٔجٙی ثط ایٗ وٝ %، 95عٕیٙبٖ ؛ ثٙبثطایٗ زض ؾغح اثعضٌتط اؾت ثبقس یٔ 0.95 تٛظیغ ٘طٔبَ اؾتب٘ساضز

 .ٌطزز یٔ سییتأقٛز ٚ فطضیٝ انّی  ٔی ، ضز٘ساضز یٔؼٙبزاض طیتأث یآت یبتی٘مس ػّٕ بٖیثط خط یبتی٘مس ػّٕ یٞب بٖیخط
 :ثبقس یٔزض ذهٛل فطضیٝ ؾْٛ فطضیٝ نفط ٚ فطضیٝ ٔمبثُ ثهٛضت ظیط 

H0 :ساضز.٘ یٔؼٙبزاض طیتأث یآت یبتی٘مس ػّٕ بٖیثط خط یاللاْ تؼٟس 

H1 :ْزاضز ٔؼٙبزاضی طیتأثآتی  ػّٕیبتی ٘مس خطیبٖ ثط تؼٟسی اللا. 
زاضی زض  اظ ؾغح ٔؼٙیٔمساض وٛچىتط ثبقس، وٝ ایٗ  ٔی 046/0ثطاثط ثب ثیٗ زٚ ٔتغیط زاضی  ؾغح ٔؼٙی (5خسَٚ )ٔغبثك ثب 

 ٔؼبزَوٝ  1.96اظ  ثبقس یٔ 227/2ٕٞچٙیٗ لسضٔغّك آٔبضی تی وٝ ثطاثط  %( اؾت5٘ظط ٌطفتٝ قسٜ زض پػٚٞف حبضط )
اللاْ  فطضیٝ نفط ٔجٙی ثط ایٗ وٝ%، 95؛ ثٙبثطایٗ زض ؾغح اعٕیٙبٖ ثعضٌتط اؾت ثبقس یٔ 0.95 تٛظیغ ٘طٔبَ اؾتب٘ساضز

 .ٌطزز یٔ سییتأقٛز ٚ فطضیٝ انّی  ٔی ، ضز٘ساضز یٔؼٙبزاض طیتأث یآت یبتی٘مس ػّٕ بٖیثط خط یتؼٟس
 :ثبقس یٔزض ذهٛل فطضیٝ چٟبضْ فطضیٝ نفط ٚ فطضیٝ ٔمبثُ ثهٛضت ظیط 

H0 :ساضز.٘ یٔؼٙبزاض طیتأث یآت یبتی٘مس ػّٕ بٖیثط خط یٚ اللاْ تؼٟس یبتی٘مس ػّٕ بٖیخط 

H1 :زاضز. یٔؼٙبزاض طیتأث یآت یبتی٘مس ػّٕ بٖیثط خط یٚ اللاْ تؼٟس یبتی٘مس ػّٕ بٖیخط 
ٚ اللاْ  یبتی٘مس ػّٕ بٖیخط فطضیٝ نفط ٔجٙی ثط ایٗ وٝ ٔسَ ثطاظـ قسٜ ٚ فطضیٝ زْٚ ٚ ؾْٛٚ ( 5خسَٚ )ٔغبثك ثب 

 .ٌطزز یٔ سییتأقٛز ٚ فطضیٝ انّی  ٔی ، ضز٘ساضز یٔؼٙبزاض طیتأث یآت یبتی٘مس ػّٕ بٖیثط خط یتؼٟس
 ّا فرضخلاصِ آزهَى : (6) جذٍل

 ضاثغٝ ٔثجت ٘تیدٝ فطضیٝ

 زاضز سییتأ .زاضز ٔؼٙبزاضی طیتأثآتی  ػّٕیبتی ٘مس خطیبٖ ؾٛز ثط

 زاضز سییتأ .زاضز ٔؼٙبزاضی طیتأثآتی  ػّٕیبتی ٘مس خطیبٖ ثط ػّٕیبتی ٘مس یٞب بٖیخط

 زاضز سییتأ .زاضز ٔؼٙبزاضی طیتأثآتی  ػّٕیبتی ٘مس خطیبٖ ثط تؼٟسی اللاْ

 زاضز سییتأ .زاضز ٔؼٙبزاضی طیتأثآتی  ػّٕیبتی ٘مس خطیبٖ ثط تؼٟسی اللاْ ٚ ػّٕیبتی ٘مس خطیبٖ

 

 ًتیجِ گیری

 دارد. یهعٌادار ریتأث یآت یاتیًقذ عول اىیسَد بر جر
 یبتیػّٕ ی٘مس بٖیثب خط یبتی٘مس ػّٕ بٖیٚ خط یقٛز ثٝ ضاثغٝ ؾٛزآٚض یٔ ٝیوكٛض تٛن ٝیٌصاضاٖ ثبظاض ؾطٔب ٝیثٝ ؾطٔب

 ٗیتط اؾت. ا یضاثغٝ لٛ ٗیثبقس، ا كتطیث یقطوت تٛخٝ وٙٙس ٚ تٛخٝ زاقتٝ ثبقٙس وٝ ٞط چٝ ؾغح ٘ظبضت قطوت یآت
 .اؾتفبزٜ قٛز یٌصاض ٝیؾطٔب یطیٌ ٓیتهٕ یٌصاضاٖ ثطا ٝیتٛا٘س تٛؾظ ؾطٔب یٔ ٔؿئّٝ

 

 دارد. یهعٌادار ریتأث یآت یاتیًقذ عول اىیبر جر یاتیًقذ عول یّا اىیجر
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ثٝ  یآت یخطیبٖ ٘مس ػّٕیبت یخٟت پیف ثیٙ یخبض یػّٕیبت زض اؾتفبزٜ اظ خطیبٖ ٘مس قٛزیٌصاضاٖ پیكٟٙبز ٔ ثٝ ؾطٔبیٝ
قٛز  یثبػث ایدبز یه ضفتبض فطنت عّجب٘ٝ تٛؾظ ٔسیط ٔ یثبقٙس. ظیطا ٔسیطیت ؾٛز ٚالؼ تٛخٝ زاقتٝ یٔسیطیت ؾٛز ٚالؼ

اػساز  یزؾتىبض ٔؼٕٛلاً ثب یزاضز ٔٙبفغ ذٛز ضا زض ٔمبثُ ٔٙبفغ ؾٟبٔساضاٖ ثٝ حساوثط ثطؾب٘س. ایٗ فطنت عّج تٕبیُ وٝ
فطنت عّجب٘ٝ  یثٝ قیٜٛ ا یحؿبثساض یاؾتب٘ساضزٞب وٝ ٔسیطاٖ اظ ؾغح لبثُ لجَٛ یقٛز. تب آ٘دبی یٔٙؼىؽ ٔ یحؿبثساض

 یقطوت ٔ یآت یخطیبٖ ٘مس ػّٕیبت یوٙٙس وٝ ایٗ أط ثط پیف ثیٙ یٔ اؾتفبزٜی التهبز یپٟٙبٖ وطزٖ ػّٕىطز ٚالؼ یثطا
 .ثبقس تٛا٘س تبثیط زاقتٝ

 

 دارد. یهعٌادار ریتأث یآت یاتیًقذ عول اىیبر جر یاقلام تعْذ
ٌصاضاٖ زض اٍِٛٞبی تهٕیٓ ٌیطیٟبی ذٛز ثٝ ویفیت اللاْ تؼٟسی ٚ خطیبٖ ٞبی ٘مسی پیكٟٙبز ٔی ٌطزز تب ؾطٔبیٝ

ٞب یب نٙؼت ٞبیی ؾطٔبیٝ ػّٕیبتی تٛخٝ وٙٙس ٚ زض ؾغح قطوت ٚ نٙؼت ایٗ ثطضؾی ٞب ضا ثؿظ زٞٙس ٚ زض قطوت
 ٝ اللاْ تؼٟسی پبییٙتط ٚ خطیبٖ ٞبی ٘مس ػّٕیبتی ثبلاتطی زاقتٝ ثبقٙس.ٌصاضی وٙٙس و

 

 دارد. یهعٌادار ریتأث یآت یاتیًقذ عول اىیبر جر یٍ اقلام تعْذ یاتیًقذ عول اىیجر
 ثٟطٜ ٞبثیٙیپیف ایٗ اظ وٝ اقربنی ؾبیط ٚ ٔبِی ٌطاٖ تحّیُ ٌصاضاٖ، ؾطٔبیٝ ایطاٖ، ذبل التهبزی قطایظ ثٝ تٛخٝ ثب

 ثب ٚ وطزٜ تٛخٝ قطوت ػّٕىطز ثط ٔؤثط ؾیبؾی ضٚیسازٞبی ٚ التهبزی ولاٖ ػٛأُ ثٝ ذٛز تهٕیٕبت زض ثبیس ٌیط٘س ٔی
 .ٕ٘بیٙس ٌیطی تهٕیٓ ثٝ الساْ احتیبط ضػبیت

 

 دارد. یهعٌادار ریتأث یآت یاتیًقذ عول اىیسَد بر جر
 یبتیػّٕ ی٘مس بٖیثب خط یبتی٘مس ػّٕ بٖیٚ خط یقٛز ثٝ ضاثغٝ ؾٛزآٚض یٔ ٝیوكٛض تٛن ٝیٌصاضاٖ ثبظاض ؾطٔب ٝیثٝ ؾطٔب

 ٗیتط اؾت. ا یضاثغٝ لٛ ٗیثبقس، ا كتطیث یقطوت تٛخٝ وٙٙس ٚ تٛخٝ زاقتٝ ثبقٙس وٝ ٞط چٝ ؾغح ٘ظبضت قطوت یآت
 .اؾتفبزٜ قٛز یٌصاض ٝیؾطٔب یطیٌ ٓیتهٕ یٌصاضاٖ ثطا ٝیتٛا٘س تٛؾظ ؾطٔب یٔ ٔؿئّٝ

 

 دارد. یهعٌادار ریتأث یآت یاتیًقذ عول اىیبر جر یاتیًقذ عول یّا اىیجر
ثٝ  یآت یخطیبٖ ٘مس ػّٕیبت یخٟت پیف ثیٙ یخبض یػّٕیبت زض اؾتفبزٜ اظ خطیبٖ ٘مس قٛزیٌصاضاٖ پیكٟٙبز ٔ ثٝ ؾطٔبیٝ

قٛز  یثبػث ایدبز یه ضفتبض فطنت عّجب٘ٝ تٛؾظ ٔسیط ٔ یثبقٙس. ظیطا ٔسیطیت ؾٛز ٚالؼ تٛخٝ زاقتٝ یٔسیطیت ؾٛز ٚالؼ
اػساز  یزؾتىبض ٔؼٕٛلاً ثب یزاضز ٔٙبفغ ذٛز ضا زض ٔمبثُ ٔٙبفغ ؾٟبٔساضاٖ ثٝ حساوثط ثطؾب٘س. ایٗ فطنت عّج تٕبیُ وٝ

عّجب٘ٝ  فطنت یثٝ قیٜٛ ا یحؿبثساض یاؾتب٘ساضزٞب وٝ ٔسیطاٖ اظ ؾغح لبثُ لجَٛ یقٛز. تب آ٘دبی یٔٙؼىؽ ٔ یحؿبثساض
 یقطوت ٔ یآت یخطیبٖ ٘مس ػّٕیبت یوٙٙس وٝ ایٗ أط ثط پیف ثیٙ یٔ اؾتفبزٜی التهبز یپٟٙبٖ وطزٖ ػّٕىطز ٚالؼ یثطا

 .ثبقس تٛا٘س تبثیط زاقتٝ

 

 دارد. یهعٌادار ریتأث یآت یاتیًقذ عول اىیبر جر یاقلام تعْذ
ذٛز ثٝ ویفیت اللاْ تؼٟسی ٚ خطیبٖ ٞبی ٘مسی ػّٕیبتی ٌصاضاٖ زض اٍِٛٞبی تهٕیٓ ٌیطیٟبی ٌطزز تب ؾطٔبیٝپیكٟٙبز ٔی

ٞب یب نٙؼت ٞبیی ؾطٔبیٝ ٌصاضی وٙٙس تٛخٝ وٙٙس ٚ زض ؾغح قطوت ٚ نٙؼت ایٗ ثطضؾی ٞب ضا ثؿظ زٞٙس ٚ زض قطوت
 وٝ اللاْ تؼٟسی پبییٙتط ٚ خطیبٖ ٞبی ٘مس ػّٕیبتی ثبلاتطی زاقتٝ ثبقٙس.



www.jamv.ir  
ISSN: 2645-4572 

 فصلٌاهِ چطن اًذاز حسابذاری ٍ هذیریت

     (                                                                                                                            )جلذ دٍم 2041پاییس  ،58، ضوارُ 6دٍرُ 
 

128 

 

 

 دارد. یهعٌادار ریتأث یآت یاتیًقذ عول اىیبر جر یٍ اقلام تعْذ یاتیًقذ عول اىیجر
 ثٟطٜ ٞبثیٙیپیف ایٗ اظ وٝ اقربنی ؾبیط ٚ ٔبِی ٌطاٖ تحّیُ ٌصاضاٖ، ؾطٔبیٝ ایطاٖ، ذبل التهبزی قطایظ ثٝ تٛخٝ ثب

 ثب ٚ وطزٜ تٛخٝ قطوت ػّٕىطز ثط ٔؤثط ؾیبؾی ضٚیسازٞبی ٚ التهبزی ولاٖ ػٛأُ ثٝ ذٛز تهٕیٕبت زض ثبیس ٌیط٘س ٔی
 .ٕ٘بیٙس ٌیطی تهٕیٓ ثٝ الساْ احتیبط ضػبیت
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