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تغییرات اقلیمی در حال حاضر به عنوان یک چالش مهم و پیچیده در اقتصاد شناسایی شده است و انتظار 

گذار باشد. های مالی تاثیرهای مالی و ثبات سیستمهای مالی جهانی، ارزیابی داراییرود بر داراییمی

های ها با ریسکاز سوی دیگر بسیاری از آن کنند،ای در تحقق اهداف اقلیمی ایفا میها نقش عمدهشرکت

های مرتبط با آب و هوا در مدیریت آب و هوایی قابل توجهی روبرو هستند. بنابراین گنجاندن ریسک

های مرتبط با آب و ها و فرصتها ضروری است. با این حال ریسکریسک و گزارشگری خارجی شرکت

ها در تلاش ی هنوز در مراحل ابتدایی خود قرار دارد و شرکتهای مالها بر صورتهوا و به ویژه تاثیر آن

های کارگروه ویژه افشای مالی مرتبط با آب و هوا و تعیین رابطه متقابل بیین عملکرد برای پیروی از توصیه

ها در عرصه ای از توصیهغیر مالی و مالی هستند. هدف پژوهش حاضر دانش افزایی نسبت به مجموعه

ها به ابزارهای کافی برای کاهش پیامدهای اثرات خارجی ت که با هدف تجهیز شرکتالمللی اسبین

ها این پژوهش حاضر نگاه اجمالی به ریسکبرهای مالی منتشر شده است. علاوهمحیطی برای فعالیتزیست

 های تغییرات آب و هوا و افشای آن داشته است.و فرصت

.با آب و هواریسک آب و هوا، تغییرات آب و هوا، افشای مالی مرتبط های کلیدی: واژه
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  مقدمه
ترین راه برای قرارنگرفتن توان گفت ایمندر تلاش هستند می 21که کشورها برای مقابله با کوید همچنان

ها در مراحل اولیه و سیستماتیک است. همین ها و استفاده از فرصتدر وضعیت بحرانی، مقابله با ریسک

تغییرات آب و هوایی، هم از منظر ملی و هم از منظر های مرتبط با توان برای مدیریت ریسکامر را می

شرکتی اظهار نمود. از آنجایی که تغییرات آب و هوایی اثرات نامطلوبی بر سلامتی بشر دارد و ممکن است 

. در گزارش سالانه مجمع ]22[کندبه طور چشمگیری گسترش یابد، فوریت بیشتری برای اقدام ایجاب می

تهدیدات سیستماتیک مرتبط با تغییرات آب  1421رات جهانی در پایان سال جهانی اقتصاد در مورد خط

ترین عواملی ذکر شده است که در طی یک دهه ترین و مخربو هوا و تخریب محیط زیست به عنوان مهم

ها به طور .با افزایش دما و تغییرهنجارهای آب و هوایی، شرکت]24[آینده جهان را تهدید خواهد نمود

شوند های فیزیکی بیشتری از بلایای طبیعی یا تغییرات شدید آب و هوایی مواجه میی با ریسکافزاینده

های صنعتی را تحت گردد. این نه تنها شرکتها، کاستی در تولید و ..میکه باعث کاهش ارزش دارایی

ن نهادی و سایر گذاراگذاری مشاوران مالی، سرمایههای سرمایهدهد بلکه برای استراتژیتاثیر قرار می

های ها و فرصتهای خود را مبتنی بر ریسکها استراتژی. شرکت]22[ذینفعان به همان اندازه اهمیت دارد 

ای ونهگها را متناسب با تغییرات محیط، بهای استراتژیمحیط کسب وکار تدوین نموده و به صورت دوره

ها برای خلق ارزش د امکان کاهش داده و از فرصتها را تاحدهند که بتوانند ریسکمورد بازنگری قرار می

 .]4[در شرکت استفاده نمایند 

 هایها و اهمیت آنها و همچنین فرصتای از ریسکتعداد زیادی از فعالان بازارهای سرمایه به طور فزاینده

ا ب باشند. در نتیجه اطلاعات مرتبطجدیدی که به طور جدی با تغییرات اقلیمی مرتبط است آگاه می

ری  گذاهای متعدد با نمایندگان جوامع سرمایهها و مصاحبهگیری رو به افزایش است. نظرسنجیتصمیم

باشد. نشان دهنده عدم وجود یک رویه یکسان برای افشای اطلاعات مربوط به ریسک آب و هوا می

ها ات شرکتم بر نتایج عملیهای گزارشگری مربوط به تاثیر تغییر اقلیبنابراین، این منجر به ناسازگاری داده

دهندگان و گذاران، وامگیری توسط سرمایهشود. این عوامل در هنگام تصمیمنقدی آینده میهایو جریان

 است. مطالعات های تغییر آب و هوا تبدیل شدههای بیمه به موانع اصلی برای حسابداری ریسکشرکت

ها و کسب و نوع اطلاعات هستند: اینکه چگونه شرکت گذاران نیازمند ارائه دودهد که سرمایهنشان می

گذارند و چگونه تغییرات آب و هوا بر استراتژی شرکت، مدل کسب کارهای آنها بر محیط زیست تاثیر می

 .]24[گذاردو کار و توانایی آن در خلق ارزش تاثیر می

سی عوامل محیطی و افشای آنها گر در توسعه فرآیند مرتبط با بررگذاری و تحلیلامروزه جامعه سرمایه

 گیری و افشایدر صورتهای مالی پیشرو هستند. در حال حاضر هدف اصلی، ایجاد سیستمی برای شکل

گذاران هایی هم مورد توقع سرمایههای مربوط به تغییرات آب و هوا است. نیاز به افشای چنین دادهداده

 .]21[عملکرد بلندمدت تجاری، مورد تقاضا است ها برای اطمینان ازاست و هم به دلیل تمایل شرکت

های اخیر بوده است و  میزان های ناشی از آن یکی از مسائل مهم جهانی در سالتغییر اقلیم و آسیب

گی باشد ولی تمامی کشورها بستپذیری کشورهای مختلف از عوامل متاثر از تغییر اقلیم متفاوت میآسیب
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آن  های ناشی ازجغرافیایی آب وهوایی خود متاثر از این پدیده و آسیب به ساختار اقتصادی و نیز شرایط

المللی پول تناوب و رشد فجایع مرتبط با تغییر آب وهوا در باشند. مطابق با گزارش صندوق بینمی

دهد و تهدید بزرگی برای رشد و رفاه تر از دیگر مناطق زمین رخ میخاورمیانه و آسیای میانه سریع

کنند که تغییرات آب وهوایی در طول قرن بینی میهای اقلیمی پیشن منطقه است. مدلساکنان ای

 .]1[سال گذشته خواهد بود 24444گذشته و قرن حاضر بیشتر از تغییرات آن در طول 

ها در طول زمان حاکی از آن است که صرف از سوی دیگر نتایج بررسی رابطه تغییرات دما و ارزش شرکت

گذاری شده و افزایش گرمای جهانی در طول زمان باعث رس اوراق بهادار تهران قیمتریسک دما در بو

 .]2[ها شده استکاهش ارزش شرکت

با این حال کشور ایران همانند سایر کشورهای در حال توسعه به مسئله تغییرات آب و هوایی توجه اندکی 

ایی لازم هست بر تعاریف، شناخت های مالی تغییرات آب و هوداشته است. با توجه به اهمیت ریسک

وگزارشگری تمرکز و بررسی بیشتری صورت گیرد. بنابراین با توجه به اهمیت موضوع و نبود شواهد تجربی 

های کافی، پژوهش حاضر به دنبال بررسی تغییرات آب و هوایی از دیدگاه شرکتی است. در ادامه واکنش

های مرتبط با تغییرات های مالی و فرصتپس ریسکنظارتی به تغییرات آب و هوا مطرح شده است. س

های تغییرات آب و هوا پرداخته شده است. ها و فرصتآب و هوا مورد بحث قرار گرفته و به افشای ریسک

 گیری اختصاص یافته است.بخش نهایی نیز به بحث و نتیجه

 چشم انداز نظارتی تغییر آب و هوا
کنندگان منظور حفظ ثبات مالی به اولویت اصلی در دستور کار تدوینمقابله با تأثیر ریسک آب و هوا به 

هیئت  1424در سال  (.211: 1411)میگلونیکو،  قوانین جهانی و مراجع نظارتی ملی تبدیل شده است

شناختی را تشکیل داد که یک پلت فرم روش 1کارگروه ویژه افشای مالی مرتبط با آب و هوا 2ثبات مالی

های مرتبط با آب و هوا و پیامدهای ها در افشای ریسکف هدف آن کمک به شرکتاست که از یک طر

ها در ابزارهای مالی احتمالی آن است و از طرف دیگر کمک به بازارهای مالی به منظور ادغام این ریسک

دهد که تصمیمات مالی موثرتری داشته باشند گذاران اجازه میاصلی است. چنین رویکردی به سرمایه

]24[. 

هدف کارگروه ویژه افشای مالی مرتبط با آب و هوا استاندارد سازی الزامات گزارش تغییرات آب و هوا با 

 ها و فرآیند نظارتیهای کسب و کار شرکتهای داوطلبانه برای گنجاندن در مدلای از توصیهارائه مجموعه

وب مشترک افشای تغییرات اقلیمی دهنده تغییر به سمت چارچدهی نشاناست. این استانداردهای گزارش

ها توسط ، توصیه1421هستند. پس از انتشار اولیه کارگروه ویژه افشای مالی مرتبط با آب و هوا در سال 
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پذیرفته شده است، اما هنوز به بهبود بیشتری نیاز است  1421کشور در سال  201شرکت از  2244

]22[  . 

فشای مالی مرتبط با آب و هوا بر افشای مرتبط با تاثیرات آب و هوا های کارگروه ویژه ااین، توصیهبرعلاوه

ثر کنندگان گزارش در اکبر شرکت تاکید دارد، نه تاثیر زیست محیطی شرکت که در حال حاضر تنظیم

گیری و گزارشگری منابع .در حسابداری محیط زیست سازمان علاوه بر اندازه]24[کنند موارد ارائه می

. ]0[رساند را نیز گزارش و افشا نمایدت هر گونه فعالیتی را که به محیط زیست آسیب میبایسطبیعی می

کارگروه ویژه افشای مالی مرتبط با آب و هوا یازده توصیه ارائه نموده است که حول چهار عنصر اصلی 

 ا وهای تجاری شکل یافته است و شامل حاکمیت، استراتژی، مدیریت ریسک و همچنین معیارهسازمان

 .]22[اهداف است

 الف( حاکمیت

گیرد. هر های مرتبط با آب و هوا در نظر میها و فرصتها، حاکمیت سازمان را در مورد ریسکاین توصیه

در  گیریها، امکان نتیجهها و فرصتدو نظارت هیئت مدیره و نقش مدیریت در ارزیابی و مدیریت ریسک

کند. به عنوان مثال، اطلاعات مربوط به ای آتی را فراهم میمورد میزان آمادگی یک شرکت برای سناریوه

های مربوط به تغییرات آب و هوا گیری در مورد ریسکهای حاکمه در نظارت و تصمیمدخالت هیئت

گیرند. نتایج های حاکمه در جریان مسائل آب و هوایی قرار میشامل تعداد دفعاتی است که هیئت

های اتریشی به طور صریح و شفاف فرآیندهای درصد از شرکت 22تنها حاکی از آن است که  2مطالعات

دهد ها نشان میکنند. همچنین فقط تعداد معدودی از گزارشحاکمیتی مرتبط با آب و هوا را توصیف می

ای هیئت حاکمه یا مدیریت بالاتر از موضوعات مرتبط با آب وهوا مطلع که چند دفعه و به چه شیوه

 .]22[شوند می

 

                                                           
در  Pwcتوسط های اتریشی های کارگروه ویژه افشای مالی مرتبط با آب و هوا در شرکتبررسی اجرای توصیه2

  1248سال 
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 کارگروه ویژه افشای مالی مرتبط با آب و هوا هایعناصر اصلی توصیه. 1شکل 
 1421های کارگروه ویژه افشای مالی مرتبط با آب و هوا ، توصیه منبع:

 استراتژی

کارگروه ویژه افشای مالی مرتبط با آب و هوا افشای اثر بالقوه و واقعی آب و هوا بر مدل کسب و کار 

ها سکرود ریکند. انتظار میریزی مالی یک شرکت را توصیه میکسب و کار و برنامه عملیاتی، استراتژی

مدت و بلندمدت با در نظرگرفتن هر گونه تاثیر واقعی یا بالقوه های شناسایی شده برای افق کوتاهو فرصت

ود با خ یریپذها را در ارزیابی انعطافبر شرکت توصیف شود. تجزیه و تحلیل سناریوی آب و هوا، شرکت

ها درصد شرکت 24کند.  تقریبا در نظر گرفتن تاثیر سناریوهای مختلف بر استراتژی شرکت حمایت می

تری درصد توضیح عمیق 28اند. حدود های مرتبط با آب و هوا را به شکل قابل توجهی توصیف نمودهریسک

تقابلا از هر ده شرکت، چهار شرکت اند. مهای شناسایی شده خود ارائه نمودهها و فرصتدر مورد ریسک

های های مرتبط با تغییرات آب و هوا در گزارشها یا فرصتنه به طورضمنی و نه به طور صریح به ریسک

 .]8[اندخود اشاره نکرده

 مدیریت ریسک 

گیری، مشاهده و کنترل انواع ریسک مطابق با تعریف فعالان اقتصادی مدیریت ریسک به تعیین، اندازه

. کارگروه ویژه افشای مالی ]1[اندگذاری نمودهپردازد که به اصطلاح آن را فرآیند مدیریت ریسک ناممی

رتبط با های مها چگونگی شناسایی، ارزیابی و کنترل ریسککند که شرکتمرتبط با آب و هوا توصیه می

ان را توصیف نمایند. این ها و ادغام آنها در سیستم مدیریت شتغییر آب و هوا و نحوه مدیریت این ریسک

های طبقه بندی ریسک موجود، شامل اصطلاحات خاص استفاده شده در مورد ریسک، ارجاع به سیستم

های مرتبط با آب های بالقوه و همچنین فرآیندهای مدیریت ریسکروش شناسایی اندازه و دامنه ریسک

های مرتبط با آب و هوا در اسایی ریسکها باید ضمن افشای چگونگی شناین، شرکتبرو هوا است. علاوه

 های اعتباری،مدیریت ریسک جامع شرکت، وابستگی متقابل با سایر پارامترهای مالی، مانند ریسک

 .]8[های عملیاتی را ارزیابی و افشا کنند های بازار و ریسکریسک

 معیارها و اهداف

 هایگیری و نظارت بر ریسکهوا اندازه های کارگروه ویژه افشای مالی مرتبط با آب وبخشی از توصیه

ها و اهدافی است که فرآیندهای مدیریت ریسک و استراتژی ای از شاخصشناسایی شده در مقابل مجموعه

ای کند. معیارهای کلیدی شامل سه حوزه مختلف انتشار گازهای گلخانهزیربنایی شرکت را منعکس می

های فسیلی تا انتشار غیر مستقیم؛ حوزه دوم مربوط به ختاست: حوزه اول مرتبط با انتشار مستقیم سو

مصرف برق یا گرمایش منطقه و حوزه سوم در ارتباط با سایر انتشارات غیر مستقیم مربوط به زنجیره 

 .]22[تامین و محصولات است 

ناع های مربوط به افشای آب و هوا امتتعداد زیادی از واحدهای تجاری در حال حاضر از اجرای توصیه

توجه آگاهی دارند. در دهی و خروج منابع قابلورزند، زیرا آنها از افزایش حجم کار در زمینه گزارشمی
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های پیامدهای به منظور بهبود افشای داده  2244، پروژه ابتکاراقدام اقلیمی +1421نتیجه در دسامبر 

های کارگروه ویژه نگی اجرای توصیهاندازی شد. این پروژه بر چگوهای آب و هوا راهمالی مرتبط با ریسک

هایی که تحت نظارت دقیق قرار ها متمرکز بود و شرکتافشای مالی مرتبط با آب و هوا توسط شرکت

ر قابل کنند و تاثیای منتشر میطور سیستماتیک گازهای گلخانهشرکتی است که به 244گیرند شامل می

گروه ویژه افشای مالی مرتبط با آب و هوا رهنمودهای ، کار1421توجهی بر محیط زیست دارند. در ژوئن 

یرمالی های گزارشگری غافشای آب و هوا را منتشر کرد که بعدا به عنوان مبنایی برای تغییر سیستم رسمی

 .]24[استفاده گردید  ESGو  GRI, IIRC,SASBهای ها و رتبهموجود مانند شاخص

ی های تعیین و ارزیابهای مرتبط با آب و هوا، روشاستانداردسازی ریسکاز دیگر مشکلات پیچیده، فقدان 

سازی مرتبط با سناریوهای احتمالی تغییر آب و هوا و پیامدهای آن در تحلیل ریسک، ادغام نتایج مدل

 گذاری است.مالی مربوط به تصمیمات مالی و سرمایه

انتقال سناریوهای اقلیمی به سیستم تحلیل کنندگان صورتهای مالی هنگام ها و هم استفادههم شرکت

ای مالی جامع با مسائل متعدد و موانع بالقوه روبرو هستند. انواع متفاوت سناریوهای اقلیمی و طیف گسترده

از نتایج، عدم قطعیت در انتخاب سناریوهای اقلیمی مناسب را به همراه دارد. اکثر سناریوهای اقلیمی 

ها همچنین باید در مورد قتصادی و نه اهداف مالی توسعه یافته اند. شرکتموجود برای اهداف علمی و ا

ریزی سناریو و استراتژی فعلی خود یا ارزیابی ریسک تصمیم گیری چگونگی ادغام این تحلیل در برنامه

 .]24[نگر مرتبط سازندها باید اثر سناریو را با عملکرد تجاری آیندهنمایند. در نهایت، شرکت

های پیشنهادکرده که قوانین الزام آوری ارائه شود که شرکت 1تان، سازمان نظارت مالیدر انگلس

کند تا ریسک مالی تغییرات اقلیمی را مطابق با کارگروه ویژه افشای مالی شده ممتاز را ملزم فهرست

 خزانه داریمرتبط با آب و هوا افشا کنند. در مسیری مشابه با اهداف سیاست سازمان نظارت مالی، وزارت 

انگلستان و شورای گزارشگری مالی بهترین شیوه های اجباری را برای اجرای تعهدات افشای کارگروه ویژه 

افشای مالی مرتبط با آب و هوا برای شرکت ها با هدف رسیدگی به فقدان اطلاعات در مورد تأثیر مالی 

کرده تا شرکت های سهامی عام، شرکت  تغییرات اقلیمی ترویج کرده اند. دولت انگلستان رایزنی را آغاز

های خصوصی بزرگ و شرکت های با مسئولیت محدود را ملزم به افشای مالی اجباری مرتبط با اقلیم، 

مطابق با کارگروه ویژه افشای مالی مرتبط با آب و هوا نماید. این رایزنی با هدف توسعه برنامه تنظیم شده 

شدن به اقدامات مدیریتی پایدار های فهرست شده برای متعهدتو الزام شرک "1استراتژی مالی سبز"در 

است. اصلاحات بیشتر در مقررات تغییر آب و هوا در سطح اتحادیه اروپا ثبت شده، جایی که کمیسیون 

و توسط مقررات طبقه بندی دنبال شد، یک قانون  برنامه اقدام برای تامین مالی رشد پایدار را تصویب کرد

سازمان ملل و توافقنامه  1414ماهنگی اهداف آب و هوا و انرژی تعیین شده در دستور کار نوآورانه که ه
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کند )یعنی یک فعالیت بندی یک رویکرد دوتایی را اتخاذ می. مقررات طبقه]21[پاریس را فراهم می کند 

تا با الزامات سازد  گذاری را ملزم میهای سرمایهیا مطابقت دارد یا خیر( و مؤسسات اعتباری و شرکت

مطابقت  2محیطی پایدار مطابق با رهنمودهای گزارشگری غیرمالیهای زیستدهی برای فعالیتگزارش

نماید تا ها معرفی میرهنمودهای گزارشگری غیرمالی،  قوانین اجباری را به شرکت .داشته باشند

اعی شرکت و معیارهای زیست های غیرمالی را در گزارشات سالانه خود در رابطه با مسئولیت اجتمصورت

لحاظ کنند. این اصلاحات نشان دهنده گامی رو به جلو در توسعه یک  1محیطی، اجتماعی و راهبری

ای ههای اندک برای ایجاد استراتژیچارچوب گزارشگری اجباری است، اگرچه این معیارها به دلیل انگیزه

رغم پیشرفت مشهود در طراحی دستور کار کسب و کارشرکتی پایدار با چالش هایی روبرو هستند. علی

ر آمیز به درجه کافی از هماهنگی نیاز به تغییانداز نظارتی اتحادیه اروپا، دستیابی موفقیتپایداری در چشم

قابل توجهی در مدل حاکمیت شرکتی دارد که به موازات آن مستلزم یک میدان بازی برابر قوانین تغییر 

 .]21[اقلیمی است

 هوا لی مرتبط با آب وهای ماریسک

جهان در حال پرداخت هزینه بیشتری برای بلایای طبیعی است و رویدادهای غیرعادی آب و هوایی اخیر 

های . دو نوع ریسک مالی مرتبط با آب وهوا شامل ریسک]24[خسارات بیمه نشده را افزایش داده است

 های انتقال شناسایی شده است.فیزیکی و ریسک

 فیزیکیهای ریسک •

های اقتصادی و خسارات مالی ناشی از افزایش تعداد دفعات و شدت رویدادهای آب و دهنده هزینهنشان

هوایی مرتبط با شرایط جوی ) به عنوان مثال،طوفان، سیل یا امواج گرما( و اثرات تغییرات بلندمدت در 

ا یا تغییرات در میزان بارش( ها، بالا آمدن سطح دریالگوهای آب وهوایی )مانند اسیدی شدن اقیانوس

مربوط به خشکسالی، سیل و  حاداست. ریسک فیزیکی  مزمنو  حاداست. ریسک فیزیکی شامل دو نوع 

، ناشی از تغییرات تدریجی آب مزمنسایر رویدادهای ناگهانی و شدید است، در حالی که ریسک فیزیکی 

یزیکی به اثرات مستقیم و غیر مستقیم این و هوا در طول زمان است )برای مثال، افزایش دما(. ریسک ف

توان بیمه کرد که در این صورت از طریق های فیزیکی را می. برخی از ریسک]24[رویدادها اشاره دارد 

ه نشده های بیمگذارد. از سوی دیگر بار مسئولیت زیانهای بیمه تاثیر میبالاتر بر شرکت مبالغ خسارت

های ها و کاهش ارزش داراییهد شد و باعث آسیب به ارزش داراییها و خانوارها خوامتوجه شرکت

های احتمال چندین متغیر آب و هوایی گردد. به طور خاص، توزیعنگهداری شده توسط موسسات مالی می

 تواند بر تواناییعادی را نمی توان غیر محتمل شمرد. این میای است که امکان وجود مقادیر غیربه گونه

های مرتبط با آب و هوا ی موسسات مالی که ممکن است فاقد سرمایه کافی برای جذب زیانپرداخت بده

 .]2[باشند، تاثیر گذار باشد

                                                           
2 Non-Financial Reporting Directive(NFRD) 
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 (ریسک انتقال )گذار
 2تواند از گذار ناگهانی به اقتصادهای کم کربناین نوع ریسک مربوط به اثرات مالی نامشخصی است که می

انواع شود. ازای یا کربن فشرده مربوط میهای قهوهذاری مجدد داراییگیا سبز ناشی شود و عمدتا به قیمت

ن و گذاری دقیق کربهای قیمتتوان به تغییرات سیاسی )مانند ارائه ناگهانی سیاستریسک انتقال می

سازد(، تاثیرات شهرت، های فشرده سوخت فسیلی را بدون سود میهای کاهشی که فناوریسایر سیاست

 .]1[های تکنولوژی و تغییر در ترجیحات بازار وهنجارهای اجتماعی اشاره نمودمحدودیت ها یاپیشرفت

و انتقالی  های فیزیکیتواند تحت تاثیر ریسکاقتصاد کلان با در نظر گرفتن هر دو طرف عرضه و تقاضا می

شدید و غیر عادی تواند از طریق وقایع قرار گیرد. برای مثال مصرف خانوار و سرمایه گذاری تجاری می

تواند ترجیحات موافق رساند، کاهش یابد و مصرف میهای نمایندگان آسیب میآب و هوایی که به دارایی

تواند از طریق عدم )دوستدار( آب و هوا را دنبال کند. تاثیر منفی تغییرات آب و هوا بر کسب و کار می

های اصلی در عرضه از کمبود وجود د. شوکانداز رشد ناشی شواطمینان در مورد تقاضای آینده و چشم

واردات در نتیجه این کمبودها و از طریق  های تولیدشده در داخل یا وارداتی و از نوسان قیمتنهاده

 شود.ها از جمله اختلال در حمل و نقل ایجاد میبه موجودی سرمایه و زیرساخت آسیب

و  تواند اثرات خردخسارات مالی بزرگی شود که میتواند منجر به طور بالقوه میهای فیزیکی بهریسک

تری داشته باشد. ریسک انتقال در صورت عدم مدیریت صحیح فرآیند همچنین اثرات سیستمی گسترده

بندی و همچنین سرعت انتقال ممکن است اثراتی ایجاد نماید. اثر ریسک انتقال ممکن است به زمان

تقال باتاخیر/یا انتقال تدریجی در مقابل انتقال ناگهانی( بستگی انتقال )انتقال زود هنگام در مقابل ان

های داشته باشد. به طور کلی در صورتی که انتقال تدریجی باشد و زودهنگام شروع شده باشد، هزینه

 .]24[توان به حداقل رساند های ثبات مالی را میکلان اقتصادی و ریسک

 های مرتبط با آب وهوا نشان داده شده است.و ریسکهای مالی سنتی ( رابطه بین ریسک1در شکل)

های فیزیکی و انتقالی بر حسب ریسک مالی به پنج روش اصلی نمود پیدا مطابق با این شکل ریسک

 کنند.می

گیرندگان در بازپرداخت تواند باعث کاهش توانایی وامهای مرتبط با اقلیم می: ریسکریسک اعتباری

ن ایبرشود. علاوهجه منجر به احتمال نکول بالاتر و زیان ناشی از نکول میهایشان شود، در نتیبدهی

 تواند به افزایش ریسک اعتباری کمک کند.های مورد استفاده برای وثیقه میاستهلاک بالقوه دارایی

                                                           
های فسیلی اقتصادی است که در آن از منابع انرژی اقتصاد کم کربن یا اقتصاد مبتنی بر استفاده کم از سوخت 2

 کنند.ای را تولید میخانهشود که کمترین میزان گازهای گلاستفاده می
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توانند تحت تاثیر تغییرات آب و هوایی قرار گیرند متنوع هایی که از طریق آن بازارها میشیوه بازار:ریسک 

ها تغییر در عرضه و تقاضا برای کالاها، محصولات و و پیچیده است، با این حال یکی از مهمترین آن

 خدمات خاص است.

برای  ر بانکی را نیز تحت تاثیر قرار دهد.ها و موسسات غیتواند بانک: ریسک نقدینگی میریسک نقدینگی

های اعتباری و بازار قرار گرفته است، قادر نخواهند بود هایی که ترازنامه آنها تحت تاثیر ریسکمثال بانک

 شود.در کوتاه مدت وام جدید دریافت نمایند که به طور بالقوه منجر به تنش در بازار وام بین بانکی می

های مرتبط با آب و مالی ممکن است از طریق قرار گرفتن در معرض ریسک : موسساتریسک عملیاتی

یزیکی های فاش در معرض ریسکهوا تحت تاثیر قرار بگیرند.به عنوان مثال، بانکی که دفاتر یا مراکز داده

 ههای عملیاتی خود را تحت تاثیر قرار دهد و بر سایر موسسات در سراسر زنجیرقرار دارد، ممکن است رویه

 ارزش اثر گذارد.

د ناشی توانای بالاتر از حد انتظار میهای بیمه و بیمه اتکایی، پرداخت خسارت بیمهدر بخش ریسک بیمه:

ای که فناوری سبز را پوشش گذاری پایین محصولات جدید بیمههای فیزیکی باشد و قیمتازریسک

 های انتقال باشد.تواند ناشی ار زیسکدهند میمی

 مرتبط با آب و هواهای فرصت
. کندها ایجاد میهایی را برای سازمانتلاش برای کاهش و انطباق با تغییرات اقلیمی همچنین فرصت

ها چندین حوزه از فرصت 1421در سال  های کارگروه ویژه افشای مالی مرتبط با آب و هوامطابق با توصیه

 توان شناسایی نمود:را به شرح زیر می

 

 های فیزیکی و انتقالیی تحقق ریسک هاکانال .5 شکل

  14: 1414منبع: بولتون و همکاران 
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 وری منابعبهره •

هایی وجود دارد که با بهبود کارآیی در فرآیندهای تولید و توزیع، رشدی از سازمانهای روبهشواهد و نمونه

وری انرژی و همچنین مدیریت آب، مواد و نقل به ویژه در رابطه با بهره آلات و حملها، ماشینساخنمان

ویی جتواند منجر به صرفهاقداماتی می اند. چنینهای عملیاتی را با موفقیت کاهش دادهو ضایعات، هزینه

های جهانی در مهار مدت شود و به تلاشمدت تا بلندها در میانهای عملیاتی سازمانمستقیم در هزینه

 ای کمک نماید. انتشار گازهای گلخانه

 منبع انرژی •

د رها باید درصالمللی انرژی، برای دستیابی به اهداف کاهش انتشار جهانی، کشوطبق اعلام آژانس بین

ای و .. تغییر های کم انتشار مانند باد، موج، جزر ومد، هستهای از تولید انرژی خود را به جایگزینعمده

توانند به طور دهند، میهایی که مصرف انرژی خود را به سمت منابع کم انتشار سوق میدهند. سازمان

 جویی کنند. های انرژی سالانه صرفهبالقوه در هزینه

 حصولات و خدماتم •
دهند، ممکن است آلاینده را توسعه میکنند و محصولات و خدمات جدید کمهایی که نوآوری میسازمان

گذاری کننده  سرمایهکننده و تولیدموقعیت رقابتی خود را بهبود بخشند و بر تغییر ترجیحات مصرف

تاکید بیشتری بر ردپای کربن در بازایابی ها شامل کالاها و خدمات مصرفی است که کنند. برخی از نمونه

 گذاری آن وجود دارد.و برچسب

 بازارها •

ها هستند، ممکن است هایی در بازارهای جدید یا انواع داراییهایی که فعالانه به دنبال فرصتسازمان

د. به ویژه، شنبابتوانند فعالیت خود را متنوع ساخته و موقعیت بهتری برای گذار به اقتصاد کم کربن داشته

های ها، بانکها برای دسترسی به بازارهای جدید از طریق همکاری با دولتهایی برای سازمانفرصت

 شود.های اجتماعی فراهم میتوسعه، کارآفرینان محلی در مقیاس کوچک و گروه

 آوریتاب •

رات آب و هوایی ها در واکنش به تغییآوری آب و هوا شامل توسعه ظرفیت سازگاری سازمانمفهوم تاب

های ها، شامل توانایی پاسخگویی به ریسکهای مرتبط و استفاده از فرصتمنظور مدیریت بهتر ریسکبه

ها شامل بهبود کارآیی، طراحی فرآیندهای تولید جدید و توسعه های فیزیکی است. فرصتانتقال و ریسک

ای ههایی با داراییویژه برای سازمانآوری ممکن است بههای مرتبط با تابمحصولات جدید است. فرصت

ش هایی که در زنجیره ارزهای عرضه یا توزیع گسترده مرتبط باشد. سازمانثابت با عمر طولانی یا شبکه

های آب و برق و زیرساخت یا منابع طبیعی وابسته هستند و ممکن است به تامین خود به شدت به شبکه

 اشته باشند.مدت نیاز دگذاری طولانیمالی وسرمایه
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 افشای ریسک تغییر آب هوا
کنند، افشای شفاف المللی آب و هوا و انرژی ایفا میها نقش مهمی در تحقق اهداف ملی و بینشرکت

های ها است تا استراتژیهای مرتبط با تغییرات آب و هوا یک ضرورت مهم برای شرکتها و فرصتریسک

این، ذینفعان و به ویژه برعملیات خود بگنجانند. علاوه های مرتبط با آب و هوا را درکاهش ریسک

های بیمه نیاز به اطلاعات گذاران بخش خصوصی و شرکتها، سرمایهگذاران از جمله بانکسرمایه

گذاری خود دارند. به منظور برآورده ساختن مقایسه و قابل اعتماد برای حمایت از تصمیمات سرمایهقابل

های مرتبط با تغییرات آب وهوایی خود را شناسایی، ها و فرصتا نه تنها باید ریسکهاین انتظارات، شرکت

ارزیابی، نظارت، هدایت و گزارش نمایند، بلکه باید اثرات آن را بر عملکرد مالی خود تعیین نمایند.گزارش 

ه مقدار حاکی از آن است که در حالی ک 1421کارگروه ویژه افشای مالی مرتبط با آب و هوا در سال 

گذاران هنوز آن را برای تصمیمات افزایش یافته است، سرمایه 1422اطلاعات منتشرشده از سال 

با  های مرتبطدانند و شفافیت بیشتری در مورد تاثیر مالی بالقوه جنبهگذاری خود کافی نمیسرمایه

 .]22[تغییرات آب و هوا بر شرکت مورد نیاز است 

متعدد  المللیهای تغییرات آب و هوایی در موسسات مالی بینمعرض ریسک افشای بالقوه سیستم مالی در

های سیستماتیک در سراسر بازار جهانی مورد بحث قرار به منظور ایجاد اقداماتی برای محدود نمودن زیان

های مستقیمی رغم این که استانداردهای بین المللی گزارشگری مالی حاوی شاخص. علی]2[گرفته است

ها و ز به افشای آب و هوا نیست، اطلاعات مربوط به تاثیرات تغییرات آب و هوا بر ارزش داراییاز نیا

ها در صنایع خاص بسیار ارزشمند است. بنابراین چنین آماری باید در های نقدی آتی برای شرکتجریان

هش ارزش ها هنگام ارزیابی کاها همچنین برای توسعه مدلصورتهای مالی منعکس شود.این داده

بینی نتایج ها، ایجاد اقلام تعهدی، پیشهای استهلاک و عمر مفید آنهای بلندمدت، توجیه نرخدارایی

ها باید اطلاعات مرتبط با اصول و مفروضات مورد های نقدی حائز اهمیت است. شرکتمالی و جریان

ای هبر ارزش آفرینی و مدلهایی که تاثیر اساسی استفاده در صورتهای مالی و همچنین عوامل و ریسک

 .]24[کسب و کار دارند را افشا نماید 
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 های گزارشگری مالی ارائه شده است.بهو هوا بر شاخص ( ارتباط افشای مرتبط با تاثیر تغییرآب1در شکل )

های خروجی( عملکرد های تاریخی )مقیاسهای ذینفع الزاما بر ثبتهای آتی، گروهمنظور ارزیابی ریسک

هایی برای کنترل و کاهش پیامدهای کنند بلکه در مقابل نیاز دارند که بدانند چه مکانیسمتمرکز نمی

ها اطلاعاتی را در مورد های فرآیند(. اگر شرکتیات سازمان وجود دارد )مقیاستغییر آب و هوادر عمل

ها بر بازار"های حاکمیتی و عملکرد مرتبط با تغییر آب و هوا افشا نکنند، این ریسک وجود دارد که رویه

شود که ها مطرح می. این استدلال توسط برخی از گروه"اساس اطلاعات ناقص قضاوت خواهند نمود

ملکرد مرتبط با تغییر آب و هوا به طور اجتناب ناپذیری همانند سایر ابعاد عملکرد از جمله سودآوری ع

مالی شرکت با اهمیت خواهد بود. شواهد حاکی از رشد سرمایه گذاران متقاضی اطلاعات مرتبط با تغییر 

حاصل شده به های ( به تشریح پیشرفت1421. جی ریچارد و همکاران )]21[آب و هوای شرکت است

های افشا ها در زمینه سیستمهای غیر دولتی و سایر گروهها، سازمانهای اوراق بهادار، دولتوسیله بورس

رغم این دستاوردها، افشای اطلاعات مربوط به تغییرات اقلیمی، از تمامیت لازم پرداختند. با این حال علی

 برخوردا نیست.

های گزارشگر از دیدگاه مالی مورد تقاضا های شرکتو هوا بر فعالیتتقاضا برای ارزیابی تاثیر تغییر آب 

هایی در مورد افشای داوطلبانه اطلاعات است. چنین رویکردی به عنوان نقطه عطفی برای توسعه توصیه

 های گزارشگری مالیارتباط افشای مرتبط با تاثیر تغییرآب و هوا بر شاخص. 5شکل

 148: 1414افیمووا و همکاران منبع:

 (1412منبع: افیمواد و همکاران)
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ها هنوز در شود. در حال حاضر، اکثر شرکتمربوط در چارچوب صورتهای مالی اجباری بکارگرفته می

بینی ارگیری پیشنهادات در عمل هستند. کارگروه ویژه افشای مالی مرتبط با آب و هوا پیشمراحل اولیه بک

ها یاد بگیرند که از انتظارات کشد تا شرکتکند که حدود پنج سال استفاده داوطلبانه طول میمی

 . ]24[گذاران خود آگاه شوند سرمایه

های تغییر آب و هوا افشای اطلاعات مربوط به ریسکبه طور کلی، قوانین و مقررات موجود در حال حاضر 

اری المللی حسابدداند ) استاندارد بینشود ضروری میرا در مواردی که چنین اطلاعاتی بااهمیت تلقی می

( و وجود استانداردهای مختلف مانع درک متقابل 1المللی گزارشگری مالی شماره ، استاندارد بین2شماره 

شود. از سوی دیگر گزارشگری در این زمینه دامنه کنندگان میاستفادهبین گروههای مختلف 

دهد. علاوه براین، درک متقابل همچنین مستلزم اطمینان به اعتبار و کنندگان را گسترش میاستفاده

 .]24[کیفیت بالای گزارشگری است

ی مرتبط با آب و هوا و های کارگروه ویژه افشای مال( بر مبنای توسعه توصیه1412افیمواد و همکاران)

ها در های زیر را به شرکتهای مالی، توصیهگذاری و تجزیه و تحلیل گزارشهای سرمایهنتایج پژوهش

 اند:ارتباط با افشای آب و هوا ارائه نموده

 ها، اطلاعات افشا شده باید به سوالات زیر پاسخ دهد:مطابق با این توصیه

هایی توسط مدیریت در ارتباط با شرکت مطرح است؛ چه مکانیسمکدام یک از مسائل آب و هوایی -2

 شود؛ چه کسی مسئول مسائل اقلیمیشرکت برای ارزیابی و بررسی مسائل مربوط به آب و هوا استفاده می

 گیرد؛هایی توسط مدیریت در این زمینه مورد نظارت قرار میاست؛ چه اطلاعات و شاخص

تحت تاثیر مسائل آب و هوایی قرار گیرد؛ آیا شرکت پایدار خواهد  تواندچگونه مدل کسب و کار می-1

ماند و قادر به کسب سود خواهد بود؛ چه تغییراتی در مدل کسب و کار و استراتژی شرکت ممکن است 

هایی در ارتباط با مدل کسب و کار و استراتژی شرکت مرتبط تر ها و ریسکمورد نیاز باشد؛ چه فرصت

 هستند؛

 شوندهای مالی منعکس میهای مرتبط با تغییرات آب و هوایی در صورتها و فرصتیسکچگونه ر-1

 ) به عنوان مثال، مفروضات مورد ستفاده در آزمون کاهش ارزش، نرخ استهلاک و ...(؛

ب و های مرتبط با آها و فرآیندهای کنترلی برای شناسایی، ارزیابی و مدیریت ریسککدام سیستم-0

 های کلیدی مالیشود؛ نتایج تحلیل یک سناریو در مورد اثر تغییر آب و هوا بر شاخصیهوا استفاده م

 چگونه است؛

ها ها مورد استفاده قرار گرفته و چگونه این شاخصکدام روش برای ایجاد سیستم مرتبط با شاخص-4

 با سایر شرکتها در همان صنعت قابل مقایسه هستند؟ 

ین امر، اطمینان از سازگاری و قابلیت مقایسه اطلاعات غیر مالی و مالی یکی از شرایط اصلی موفقیت در ا

پذیر است.شرکت ها به منظور در نظر آوری های دیجیتال مدرن امکانافشا شده است که با استفاده از فن

های سازمانی شتاب مند و اندازه گیری گرفتن اطلاعات غیرمالی در استراتژی کسب و کار خود به سیستم
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ر داده های آب و هوایی به منظور لحاظ نمودن اطلاعات غیر مالی در استراتژی های تجاری خود نیاز موث

 دارند. 

 های موثر بر اقلیم های شرکتفناوری و افشای فعالیت
هبود توانند برای بگذارند میها که بر اقلیم تأثیر میهای شرکتهای فناوری در افشای فعالیتپیشرفت

ها و جزئیات اطلاعات آب و هوایی به کار گرفته شوند. استفاده از فناوری برای داده استانداردسازی

 زیست ویشان برای محیطهاها کمک کند تا نشان دهند که فعالیتها می تواند به شرکتآوری دادهجمع

 توانندوار( میشینکاوی و فراگیری ماافزاری )مانند دادههای نرمبه عنوان مثال، برنامه جامعه پایدار است.

های اقلیمی استخراج کرده و مشخص کند به هیئت مدیره کمک کنند تا اطلاعات ارزشمندی را از داده

. این همچنین ]21[دارد  محیطیکه کدام بخش از گزارش سالانه نیاز به در نظر گرفتن ریسک های زیست

اطلاعات آب و هوا کاهش دهد. در میان تواند رفتار فرصت طلبانه شرکت ها را برای افشای انتخابی می

سیاست گذاران و سهامداران، یک حس مشترک در مورد نیاز به معرفی گزارش پایداری اجباری برای 

 .]1[موسسات مالی وجود دارد 

شرکت ها فاقد دیدگاه استراتژیک در مورد پایداری "نشان داد که 1414بررسی کمیسیون اروپا در سال 

لی . قوانین م"ها و اثرات پایداری ناکام هستندلی در شناسایی و مدیریت موثر ریسکبوده و رویه های فع

که همسویی روش کند، جاییها در اتخاذ و افشای اهداف پایدار تعیین نمیتعهدات اجباری را برای شرکت

 . ]20[سازدافشای شرکتی را با گزارشات اقلیمی دشوار می

های آب و هوایی کنندگان قوانین جهانی در مورد ریسکوینرهنمودهای مختلف صادر شده توسط تد

منجر به افزایش پیچیدگی شده و الزامات پایداری را که باید در گزارشگری مالی گنجانده شود، مشخص 

نمی کند. این مجموعه داوطلبانه از اقدامات قانون نرم، عدم قطعیت بیشتری را برای سهامداران و سرمایه 

ماند. مقررات مربوط به الزامات ه و در نتیجه محیط افشای اقلیم تعریف نشده باقی میگذاران ایجاد کرد

های مالی محیطی و اجتماعی را به عنوان شاخص بنچ مارک برای گزارشافشای پایدار، اهداف زیست

 را برای ترویج "تطابق یا توضیح"ادواری شناسایی می کند. مقررات افشای مالی پایدار یک رویکرد 

ماهنگ سازی استانداردهای افشای آب و هوا اتخاذ می کند، اگرچه به مسائل مربوط به دسترسی محدود ه

و فقدان یک ناظر مرکزی نمی پردازد. نگرانی دیگر عدم وجود درجه ای از مسئولیت در  ESGداده های 

مثال،  یریتی )به عنوانرابطه با فعالان بازار و موسسات مالی برای نقض قوانین افشای پایداری و وظایف مد

نظارت( است. شناسایی و تعیین عوامل بااهمیت تغییرات آب و هوایی ذاتاً به اطلاعات در دسترس عموم 

کار ارائه ووابسته است، که شواهد اندکی از اثرات مستقیم فیزیکی و غیر فیزیکی بر فعالیت های کسب

  ].21[دهدمی

دهی را به منظورکاهش ی مالی تمایل دارند تا حجم گزارشهادر غیاب تعهدات افشای اجباری، شرکت

های ها ملزم نیستند روشهای کنترل داخلی محدود نمایند. به علاوه، شرکتهای سنگین سیستمرویه

شود که فرآیند ارزیابی را به ویژه در هنگام ثبت روزرسانی کنند، و این باعث میگیری خود را بهاندازه

های بااهمیت ریسک آب و هوایی و تمرکز آنها بندی محرکپذیر سازد. طبقهیبریسک آب و هوایی آس
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های مربوطه بستگی دارد، که بر تصمیم مدیریت برای افشای های مالی به در دسترس بودن دادهدر فعالیت

 .]21[گذارد آمیز تأثیر میرویدادهای مخاطره

 گیری بحث و نتیجه
گذاری را افزایش های سرمایههای مالی امکان تصمیمدر صورت بهبود کیفیت افشای ریسک آب و هوا

ها توجه و غیر منتظره داراییسازد و در نتیجه احتمال تعدیل قابلتر میدهد و بازارهای مالی را شفافمی

ها قادر خواهند بود که هم دهد.علاوه بر این شرکتثباتی مالی شود را کاهش میتواند منجر به بیکه می

تر ارزیابی کنند. چنین کنندگان و رقبای خود را به طور منطقیهای عرضههای خود و هم ریسکریسک

های خاص و تر در ارتباط با شرکتگذاری موجهتواند هم در اتخاذ تصمیمات مالی و سرمایهاطلاعاتی می

ک میزان قرار های مرتبط با دی اکسید کربن در بخش مالی و درهم آگاهی ذینفعان از میزان دارایی

کننده باشد. گزارش شفاف مرتبط های تغییرات آب و هوایی کمکگرفتن سیستم مالی در معرض ریسک

زدایی اقتصاد جهانی )کاهش تولید گازهای های سیاسی و اقتصادی برای کربنبا آب و هوا به دلیل تلاش

ار گرفتن در معرض فزاینده ای حاصل از مصرف زغالسنگ، نفت و گاز در صنایع( و به دلیل قرگلخانه

ها و جامعه به طور کلی با آن مواجه هستند، از اهمیت زیادی تاثیرات تغییرات آب و هوایی که شرکت

ناپذیر از بازار سرمایه و سیستم اقتصادی است. در برخوردار است. گزارشگری مالی یک عنصر جدایی

م و به عنوان مبنایی در حسابداری موفق های معاصر، گزارشگری مالی باید به عنوان یک سیستچالش

های نقدی از دیدگاه وکار و توانایی ایجاد جریانکسب هایعوامل خارجی و داخلی که ریسکی را برای مدل

 نظر گرفته شود.کند، درها مطرح میکنندگان سرمایه و نیازهای آنتامین

های مختلف ط با آب و هوا برای شرکتهای مرتبها و فرصتکه گزارش در مورد ریسکبا توجه به این

 هایها و فرصتها برای مقابله با ریسکها و رویکردهای آنمتفاوت است، هر گونه مقایسه بین شرکت

بر  ها کههای شرکتهای فناوری در افشای فعالیتمرتبط با آب و هوا دشوار است. در این راستا، پیشرفت

ها و جزئیات اطلاعات آب و هوایی به کار بهبود استانداردسازی داده توانند برایگذارند میاقلیم تأثیر می

ها کمک کند تا نشان دهند که ها می تواند به شرکتآوری دادهگرفته شوند. استفاده از فناوری برای جمع

زیست و جامعه پایدار است.همچنین محصولات و خدمات سازگار با آب وهوا یشان برای محیطهافعالیت

های خود را مدیریت ها عمل کنند تا نه تنها ریسکهای تجاری برای شرکتبه عنوان محرک نندتوامی

  های تجاری جدید را نیز کشف کنند.کنند بلکه فرصت
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Climate change is currently recognized as an important and complex 

challenge in the economy and is expected to affect global financial assets, the 

valuation of financial assets and the stability of financial systems. Companies 

play a major part in the realisation of climate targets; on the other hand, many 

face significant climate risks. Hence it becomes a necessity to incorporate 

climate-related risks in their risk management procedures and their external 

reporting. However, reporting on climate-related risks and opportunities and 

especially their impact on financial statements is still in its infancy as 

companies struggle to follow the Task Force on Climate-related Financial 

Disclosure recommendations and define the interrelation between 

nonfinancial and financial performance. 

The aim of the current research is to increase knowledge regarding a set of 

recommendations have been published in the international arena with the aim 

of equipping companies with adequate tools for mitigating the implications of 

environmental externalities for financial activities. In addition to the current 

research has taken a brief look at the risks and opportunities of climate change 

and its disclosure. 

Keywords: Climate Risk, Climate Change, Climate-related Financial 

Disclosure.  
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