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Abstract 

Today, in Islamic societies, the importance of a sharia-based evaluation of banking 

is recognized more than ever. As a result, many Islamic countries have formed 

sharia supervision committees and compiled the necessary regulations to determine 

the duties, responsibilities, and functions of these committees. In Iran, also, in 2022, 

it was decided to set independent sharia supervisors in banks. What is important is 

the quantification of the short-term and long-term effects of this presence on the 

performance of the country's banks. In this article a dummy variable has been 

defined for sharia supervision, and the criteria of equipping and allocating resources, 

asset quality, and health rating are used to measure banks' performances. The ARDL 

model has been used to estimate short-term and long-term relationships. The article's 

most important findings indicate a negative and significant relationship between 

sharia supervision and resource allocation and banks' health rating in the short term, 

and a positive and significant long-term one. Also, sharia supervision does not affect 

the quality of assets in the short term, but it does have a positive and significant 

effect in the long term. Hence, in the long run, sharia supervision can reduce the 

ratio of non-performing loans to total loans. 
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 ها مدت و بلندمدت نظارت شرعي بر عملکرد بانک اثرات کوتاه
 

 ∗اعظم احمدیان
 

 چکیده
 ازپیش یشبهای اسلامی با شرع  امروزه در جامعه اسلامی، اهمیت ارزیابی عملکرد بانک

های نظارت شرعی را  اسلامی، کمیتهکه بسیاری از کشورهای  طوری . بهشناخته شده است
ها و کارکردهای این  ولیتئهای لازم برای تعیین وظایف، مس نامه تشکیل داده و آیین

، تصمیم بر حضور ناظران شرعی ۱۰۴۱در ایران نیز در سال اند.  ها را تدوین نموده کمیته
مدت و بلندمدت حضور  سازی اثر کوتاه ها اتخاذ شد. آنچه مهم است، کمی مستقل در بانک

 های کشور است. در این مقاله برای نظارت شرعی یک ناظران شرعی بر عملکرد بانک
و ها از معیارهای تجهیز  گیری عملکرد بانک ر مجازی تعریف شده و برای اندازهمتغیّ

منابع، کیفیت دارایی و رتبه سلامت استفاده شده است. برای برآورد رابطه  یصتخص
های مقاله بیانگر  یافته ینتر مهماستفاده شده است.   ARDLمدت و بلندمدت از مدل  کوتاه

 یصو تخصمدت بین نظارت شرعی و معیارهای تجهیز  دار کوتاه وجود رابطه منفی و معنی
بین نظارت  بلندمدتدار  مدت و رابطه مثبت و معنی ها در کوتاه منابع و رتبه سلامت بانک

ها است. همچنین نظارت  شرعی و معیارهای تجهیز و تخصیص منابع و رتبه سلامت بانک
، اما در بلندمدت دارای اثر مثبت و بر کیفیت دارایی ندارد یمدت اثر شرعی در کوتاه

تواند نسبت  نظارت شرعی می بلندمدتکه در  طوری بر کیفیت دارایی است. به دار یمعن
 مطالبات غیرجاری به تسهیلات اعطایی را کاهش دهد.

 

 .کیفیت دارایی ؛کملز ؛ARDLمدل  ؛نظارت شرعی: واژگان کلیدی
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 مقدمه

لی اسلامی و متعارف را اساسی است که مؤسسات ما های یژگیوحاکمیت شرعی یکی از 
سسات مالی اسلامی مانند ؤکند. بنابراین، درک مربوط به حاکمیت شرعی در م متمایز می

توان آن  یم ۱های حاکمیت شرکتی شرعی مدل ازنظر شود. می توجه قابلبانکداری اسلامی 
در مورد اینکه چه  عنوان اهمیت و ضروریات حاکمیت شرکتی متمایز و شناسایی کرد. را به

بر  انجام شود. علاوهحاکمیت شرکتی اسلامی و با چه منابعی باید  گیرد می کسی تصمیم
 ، بیشترین نگرانیحال ینباا. نیز باید مشخص شودپذیری در برابر چه کسی  این، مسئولیت

 است.آن با رویکرد غربی، چارچوب نظارتی متضاد  در مورد حاکمیت شرکتی شرعی
های ماهیت حاکمیت شرکتی اسلامی، قوانین اسلامی است که شامل زندگی،  جنبه

. برخی از اصول گیرد یبرمو مدنی را نیز در  اخلاق و اجتماعی است و صلاحیت کیفری
های جامعه  های شرکتی، اولویت ت، انصاف و عدالت، ماهیت مسئولیتاخلاقی مانند حقیق

و برخی استانداردهای خاص حکمرانی تعریف شده است. ثانیاً، اصول اقتصادی و مالی 
های  ها و سیاست یه، تأثیر مستقیمی بر رووکار کسبارائه مقررات اخلاق  ازلحاظاسلامی 

حاکمیت شرکتی دارد. این باید شامل زکات، نهی از ربا، احتکار، و شروع به توسعه یک 
 (.Ulfi, 2020) و زیان باشد تقسیم سود بر یمبتننظام اقتصادی 

 لمایت نظارت شرعی متشکل از عأی قطعی بانکداری اسلامی، رواج هیویژگ
 گذارد یمهای اسلامی تأثیر  عملیاتی بانکهای  ت بر فعالیتأ. این هیشریعت است

(Iqba, Ahmad & Khan, 1998.) نقش های اسلامی  کارشناسان شریعت در عملکرد بانک
های  ت دارای محدودیتشریع بر یمبتناگرچه حاکمیت  ،(Siddiqi, 2006اساسی دارند )

 .، انطباق دوگانه و غیرهخبره کمبود کارشناسان. نظیر متعددی است
کند تمام  کند که تضمین می عنوان یک سیستم کنترل کلی عمل می شرعی بهحاکمیت 

 ها با اصول شریعت مطابقت دارد ؤسسات مالی اسلامی و بانکهای م معاملات و فعالیت
(Haridan, Hassan & Karbhari, 2018) .در احکام شرعی  مواردی که صراحتاً جز به

های متعارف متشکل  بانک (.Kamali, 2000نهی شده است، هر امر اقتصادی جایز است )
های  بانک که یدرحال ،مدیره و مدیران اجرایی هستند تألایه با هی ت حاکمه تکأاز هی

شرعی های  ت نظارت شرعی برای نظارت بر فعالیتأعنوان هی اضافی به لایه یکاسلامی 
                                                                                                                                                                                                                           

1. Shaiah Corporate Governance (SCG) 
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 هرگونهمی با های اسلا این است که نظارت کند آیا بانک رعیت نظارت شأدارند. نقش هی
 .(Mollah & Zaman, 2015) کنند یا خیر فعالیت ممنوعه معامله می

مصوبه ی، سسات اعتبارؤدر م یشرع قیضوابط ناظر بر نظارت و تطبدر ایران نیز 
 مطرحی بانک مرکز یفقه یشورا رخانهیدبتوسط ۱۰/۴۱/۱۰۴۱ مورخ ۴۱/۴۱۱5۱۰شماره 

بند است که کارکردها و  ۹این مصوبه مشتمل بر  است. گردیده  ابلاغها  و به بانک شده 
 زیر کرده است:وظایف ناظران شرعی را به این شرح 

 ؛های تجهیز و تخصیص منابع بررسی و تأیید شیوه -
های تجهیز و تخصیص منابع با ضوابط  بررسی و تطابق مقررات مرتبط با شیوه -

 ؛ربا فقه اسلامی و بانکداری بدون
 ؛مدیره تیأهارائه گزارش مربوط به بررسی ناظر شرعی به  -
های آموزشی، ترویجی و تبلیغاتی در حوزه بانکداری  شدن برنامه پیگیری اجرایی -

 ؛اسلامی
 .بار یکماه  ۰شرکت در جلسات و ارائه گزارش عملکرد هر  -

 

ها، موضوعی است که حلقه مفقوده  گیری اثر ناظر شرعی بر عملکرد بانک اندازه
هدف ناظران  ینتر مهماهمیت دارد که  ازآنجاگیری این اثر  مطالعات داخلی است. اندازه

شود که  ها در راستای انطباق با شرع است. این سؤال مطرح می شرعی، بهبود عملکرد بانک
ها، در  است. آیا اثر حضور ناظران شرعی در بانک یدسترس قابلمدت این هدف  آیا در کوتاه

وت از بلندمدت است. برای پاسخ به این دو سؤال، در این مقاله با مدت متفا کوتاه
ابتدا مدل  ۱۰۴۴تا  ۱1۳۴های کشور در دوره زمانی  های صورت مالی بانک داده یریکارگ به

ر ها طراحی شده است، سپس با طراحی یک متغیّ مناسب از عوامل اثرگذار بر عملکرد بانک
 (۱۰0۴تا  ۱۰۴۱)از  ازآن پسصفر و  ۱۰۴۴-۱1۳۴) در دوره  مجازی بر نظارت شرعی

بینی صورت گرفته است. به همین منظور از  پیش ۱۰0۴تا  ۱۰۴۱یک( برای دوره زمانی 
مدت و بلندمدت  ، امکان بررسی اثرات کوتاهARDLاستفاده شده است. مدل  ARDLمدل 

آن را از سایر مطالعات داخلی و  قرار داده که مدنظرکند. این مطالعه نکاتی را  را فراهم می
ر نظارت شرعی و سازد. در این مطالعه سعی شده با در نظر گرفتن متغیّ المللی متمایز می بین

ها بررسی شود. در  مدت و بلندمدت نظارت شرعی بر عملکرد بانک اثر کوتاه ARDLمدل 
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آوری استفاده شده ها، از معیار سود گیری عملکرد بانک المللی برای اندازه مطالعات بین
است. در این مقاله با توجه به کارکردهای ناظر شرعی بر اساس مصوبه دبیرخانه شورای 

سلامت   ها و رتبه ی، اثر نظارت شرعی بر تجهیز و تخصیص منابع، بر کیفیت داراییهفق
 ها بررسی شود.  بانک

د، وظایف، در بخش دوم ادبیات مربوط به کارکر ساختار مقاله به این شرح است که
بخش سوم، مطالعات  ها و اهمیت وجود نظارت شرعی بیان شده است و در ولیتئمس

ها بررسی  سازی اثر وجود کمیته نظارت شرعی بر عملکرد بانک کمی تجربی در خصوص
های  های ضروری برای سنجش صحت مدل و آزمون یازموردنهای  شده است. داده

در بخش چهارم بررسی شده  موردنظرهای  مدل مقاله و نتایج حاصل از برآورد موردنظر
 بندی و پیشنهادهای مقاله بیان شده است. پنجم نیز جمع است و در بخش

 

 ادبیات نظری.  1
 

 کارکرد و وظایف هیأت نظارت شرعي.  1-2
هدایت  ۱ت نظارت شرعیأیک نهاد کنترل قانونی به نام هی سسات مالی اسلامی توسطؤم

سسات مالی این است که اطمینان حاصل شود که مؤ نظارت شرعیت أهیشوند. هدف  می
کنند و معمولاً متشکل از تعدادی حقوقدان هستند که در مورد  مطابق با شریعت عمل می

دهند  ت داشته باشند توضیحاتی ارائه میهرگونه سؤالی که مؤسسات مالی ممکن اس
(Usmani, 2001). که توسط  ی هستندمتشکل از مشاوران شرع ت نظارت شرعیأهی

اد کنترل داخلی در سازمان عمل عنوان یک نه شوند و به مؤسسات مالی استخدام می
اعتبار اسلامی  و دادهرا در نزد مشتریان خود افزایش کنند، بنابراین اعتبار مؤسسات  می
 کنند. را تقویت می ها آن

انجمن نیاز پذیرش در  عنوان پیش های اسلامی به ت شرعی در بانکأحضور هی
از  ت شرعی در یک سندأتعیین شد. خصوصیات کلی هی 0های اسلامی المللی بانک بین

شرح داده شد. براساس  (م۱۹1۴) 1توسط النگار های اسلامی المللی بانک انجمن بینسوی 
ت شرعی باید متشکل از تعدادی از اعضای فقها و رجال فقه و حقوق تطبیقی أاین سند، هی
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های اسلامی داشته باشند، تشکیل شود. برای اطمینان از آزادی  ه بانککه اعتقاد راسخ به اید
کار  در بانک مشغول به کارکنانعنوان  نباید به مدیره تیأه، اعضای مدیره تیأه اظهارنظر
باید توسط مجمع  مدیره تیأه نباشند. مدیره تیأهتابع اختیارات  همچنین باید باشند و

 طبق سند یتدرنهاو  ؛را تعیین کند ها آنالزحمه  عمومی منصوب شود و مجمع عمومی حق
دارای ابزار و اختیارات مشابهی با  مدیره تیأه ،های اسلامی المللی بانک انجمن بین
 است. ها حسابحسابرسان 

صورت زیر فهرست  را به ت نظارت شرعیهیأ کارکرد (م۱۹۹۰) ۱باناگا، ری و تامکینز
 کرده است:

عملیات بانکداری  در خصوصکه از سوی جامعه  هایی الؤگویی به س پاسخ -
 شود. اسلامی مطرح می

توسط  شده ارائهاساس موازین شرعی و استعلامات صدور آراء رسمی حقوقی بر -
 نفع دیگر. مدیریت بانک یا هر ذی

دهد تا اطمینان  تی که بانک با مشتریان انجام میبررسی و بازنگری کلیه معاملا -
ای با  معامله یا معامله که یدرصورتشرع هستند.  طابقم ها آنحاصل شود که 

 یید نخواهد بود.أتاشته باشد، چنین معاملاتی موردموازین شرعی مغایرت د

 .ها آنبررسی پژوهشگران در هر موضوع خاص و اعلام نظر  -

رتجلسه دریافتی. صو های سؤالبرگزاری جلسات منظم برای بحث در مورد کلیه  -
 شود. این جلسات معمولاً ضبط می

 مدیره. دریافت استعلام از مدیریت یا سایرین و ارائه آن به هیأت -

 .مندان علاقهبه تمامی  ها آننویس نظرات و تحویل  تهیه پیش -

نظر دومی در مورد  نظارت، هیأت که یدرصورتصورت نهایی  صدور نظر به -
 موضوع نداشته باشد.

 تنظیم قرارداد با همکاری مشاور حقوقی بانک. -

توسط  شده ارائهنویس مصوبات، تصمیمات و دستورات  تهیه پیشمشارکت در  -
 توضیحی آن. های یادداشتبانک و تهیه 
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تهیه مطالعات و تحقیقات لازم برای هدایت منابع زکات به سمت مستحقان و  -
توان از منابع زکات  تعیین میزان یا درصدی که در پرتو احکام شرعی می

 گذاری کرد. سرمایه

های شرعی توسط  یری برای اطمینان از اجرای کنترلو پیگانجام بررسی فنی  -
 های وابسته به آن. بانک، شعب و شرکت

 

مشابه نقش حسابرسان است. حتی اگر مؤسسه  ،ت نظارت شرعیهیأ بنابراین نقش
استقلال خود را  ت نظارت شرعیهیأرود اعضای  دهد، انتظار می غرامت می ها آنمالی به 

کنند که  در پایان سال تأیید میت نظارت شرعی أهیسابرسان، حفظ کنند. درست مانند ح
ظیفه شامل بررسی آیا عملیات مؤسسات مالی با شریعت مطابقت دارد یا خیر. این و

اینکه آیا ابزار مالی جدید گیری در مورد  های مؤسسه مالی و تصمیم محصولات و سیاست
 خیر.است یا  قبول قابلشرعی  ازنظرشده توسط سازمان  معرفی

کند  احساس میت نظارت شرعی هیأکه  ، زمانیبیان کردند (م0۴۴۱) ۱لوئیس و الگاود
طور کامل با شریعت مطابقت نداشته باشد، یا ناقض  که یک تراکنش ممکن است به

معامله با شریعت بیابد.  طابقهای جایگزینی برای ایجاد ت باید راه مدیره تیأهشریعت باشد، 
، اگر معامله حال ینباااگر هیچ پیشنهاد جایگزینی ارائه نشود، معامله نباید پردازش شود. 

 ت نظارت شرعیهیأ، شود که این معامله خلاف شرع بودهباشد و بعداً مشخص  شده انجام
باید نظر مشروط خود را به سهامداران اعلام کند و مدیریت اقدامات لازم را انجام دهد تا 

آن را به یک حساب خیریه ز آن معامله را از حساب درآمد خارج کند. و درآمد حاصل ا
د. بنابراین یک جریمه مالی بالقوه برای عدم رعایت و همچنین تبلیغات نامطلوب توزیع کن

 وجود دارد.
امتناع کند، مؤسسه مالی  از تأیید یک محصولت نظارت شرعی هیأ تئوری، اگر ازنظر

 ت نظارت شرعیهیأل را حذف کند. همچنین در تئوری، طور خودکار آن محصو باید به
. اما واقعیت (Warde, 2000دهد ) ها انجام می یک حسابرسی مذهبی از تمام حساب

که در بسیاری از  ( نشان دادم۱۹۹1) 0توسط وارد شده انجامتر است. نظرسنجی  پیچیده
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تصمیماتی را که  مدیره تیأهشود و  عنوان یک موضوع معمولی تلقی می موارد بررسی به
 .کند را تأیید می شده گرفتهیریت بانک قبلاً توسط مد

ت نظارت هیأبین مؤسسات متفاوت است. اگرچه ت نظارت شرعی هیأنقش دقیق 
 ,Karim, 1990) هایی در تفسیر وجود دارد های نظارتی مشابهی دارند. تفاوت رویهی شرع

p. 39). مطرح شده است. یکی در رابطه با رت شرعی ت نظاهیأدر ارتباط با  هایی چالش
از مؤسسه مالی حقوق  ت نظارت شرعی،هیأاعضای  که ییازآنجا. هاست آناستقلال 

رسد که احتمال تضاد منافع وجود دارد. نگرانی این است که  نظر می نند، بهک دریافت می
ممکن است عملیات مشکوک را برای اطمینان از فعال ماندن  ت نظارت شرعی،هیأاعضای 

 قانونی کنند. مدیره تیأهدر  ها آن

ت. برخی از و حسابرسان خارجی است نظارت شرعی، هیأموضوع دیگر رابطه بین 
سسات مالی حضور دارند، مؤدر  ت نظارت شرعیهیأ که ییازآنجا، ناظران بر این باورند

را ندارند. برخی دیگر استدلال رکت در نظارت مذهبی حسابرسان خارجی صلاحیت مشا
 نهاد کنترلعنوان یک  به ها آنزیرا  ،خارجی ضروری هستند کنند که حسابرسان می

 سسات مالی به شریعت پایبند هستندؤکند م کنند که تضمین می خارجی عمل می

(Usmani, 2001در مطالعات انجام شده توسط .) (۱۹۹۹-۱۹۹۳) ۱آلگود و لوییس 
و  ت نظارت شرعیهیأهای اسلامی هیچ تعامل رسمی بین  مشخص شد که بانک

 حسابرسان خارجی ندارند.
پرسیده شده است. با توجه به ت نظارت شرعی هیأبه  یازموردندر  یسؤالاتهمچنین 

های تحقیقاتی و آموزشی  توانند به آخرین برنامه ت مالی اکنون میاینکه کارکنان مؤسسا
هایی مانند مؤسسه بانکداری و بیمه اسلامی دسترسی  مور مالی اسلامی از سازمانط با امرتب

عنوان انجام یک امر  به محققان برخی ازنظرت نظارت شرعی هیأداشته باشند، حضور 
 (.Warde, 2000) شود رسمی و نه یک کنترل فعال تلقی می

ن است که عملکرد در رابطه با رشد جهانی و کاربرد مالی اسلامی، انتقاد عمده ای
امر توافق  افزاید. این های کاربرد می خود بر تفاوت ،های شرعی تأؤسسات مالی دارای هیم

، برخی از مثال عنوان بهکند.  جهانی را دشوار می قبول قابلهای  بر سر محصولات و رویه
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را از معاملات مالی  ریسکثر عامل ؤطور م کنند و به ود را تضمین میسسات مالی سؤم
 شبیه بهره است. ،جای پرداخت حلال شده به کنند. بنابراین بازده تضمین خارج می

از انجام  وزه اصلی قرار دارد: حسابرسی قبلنظارت شرعی در سه ح تکارکرد هیأ
، و محاسبه و پرداخت زکات. مطابق انجام عملیات بانکی ، حسابرسی پس ازعملیات بانکی
 شده یانب، ۱سازمان حسابرسی و حسابداری مؤسسات مالی اسلامیحاکمیت با استاندارد 

 و بعد از انجام عملیات بانکی مسئول انجام ممیزی قبل ت نظارت شرعی،هیأاست که 
تا چه حد با  مؤسسه مالی اسلامی،دهد توجیه کند که عملکرد  است که به آن امکان می

تر  دامنه بسیار گسترده ازنظرشرعی  ظراصول شریعت مطابقت دارد. مفهوم انطباق از من
اعمال  ها آنمعاملات مالی  ازجملههای رفتار مسلمانان  ست، زیرا مطابقت آن در تمام جنبها

شود. یک مؤسسه مالی اسلامی باید از مشارکت آگاهانه در معاملاتی که هر یک از  می
انطباق قرار  کریس زند، اجتناب کند تا در معرض می الزامات قانونی شرعی را نقض یا دور

 .(Muhamad, 2010نگیرد )
در سراسر جهان، دو  مؤسسات مالی اسلامی،در مورد فرآیند حسابرسی، در اکثر 

 ،های مالی دارند. یک حسابرس حسابرس وجود دارند که دو گزارش متفاوت از صورت
و دیگری مشاور شرعی است که  ودش یمسنتی شناخته  طور بهحسابرس خارجی است که 

، هر دو حسابرس خارجی حال ینبااکند.  ابرس اسلامی یا مذهبی نیز عمل میعنوان حس به
 گونه یچهباشند، زیرا اسلام  یسازمان بدنآل باید از یک  و مشاور شرعی در حالت ایده

 .(Abdel Karim, 1993شناسد ) و مذهب را به رسمیت نمی وکار کسبجدایی بین 
مشاور » :ه استرا به چهار نوع تقسیم کرد ت نظارت شرعیهیأ ( انواعم۱۹۹۰) 0عبدالله

ت نظارت عالی شرعی أهی»، 5«تاداره فتوا و تحقیقا» ،۰«ت نظارت شرعیأهی»، 1«شرعی
انجام  وقت پارهصورت  ت نظارت شرعی وظایف خود را بهأهیمشاور شرعی و . ۱«مرکزی

های مربوطه یا کارکنان  یا ماهانه با بخش یا دوهفتهجلسات هفتگی،  ها معمولاً آندهند.  می
 وقت تمام ت،اداره فتوا و تحقیقا دهند. برخلاف این دو مدل، کارکنان بانک تشکیل می

                                                                                                                                                                                                                           
1. Accounting and Auditing Organization for Islamic Financial Institutions for Islamic 

Financial Institutions (AAOIFI) 
2. Abdallah 

3. Shariah consultant 

4. Shariah Supervisory Board 

5. Department of Fatwa and Research (DFR) 

6. Central Higher Shariah Supervisory Board 



 24                            اعظم احمدیان /ها بانک عملکرد بر شرعي نظارت بلندمدت و مدت کوتاه اثرات 

های بانک وظایف خود را  رت روزانه و با همکاری همه ارگانصو هستند و این بخش به
 .است سودانمربوط به کشور آوری یک نو تاداره فتوا و تحقیقا. دهد انجام می

های اسلامی  المللی بانک م برای اولین بار توسط انجمن بیندر همین حال، نوع چهار
دوم  موردانجام روابط عالی کنترل و نظارت تأسیس شد.  منظور بهمیلادی  ۱۹11در سال 

ت عالی نظارت بر شریعت صورت گرفت که یک نهاد مستقل أدر سودان برای ایجاد هی
 است که مقر آن در بانک مرکزی است.

دارای یک  ( استدلال کرد که هر مؤسسه مالی اسلامیم0۴۱۴) ۱بر این، لهسنا علاوه
عنوان ناظر بر  ارت شرعی است. این هیأت نظارت بهت نظأتی به نام هیأشورا یا هی

اساس ها بر فعالیت هطمینان از انجام کلیمنظور حصول ا های اسلامی به های بانک فعالیت
ها مسئولیت بزرگی دارند، مهم این است که فقط  هیأت که ییازآنجااصول الهی است. 

. کاربرد روزانه شریعت توسط ها منصوب شوند تأدر این هی رتبه یعال پژوهان دانش
را  مؤسسه مالی اسلامیت مذهبی عملیات أهای مذهبی دوچندان است. اول، هی تأهی

مؤسسه با شریعت مطابقت دارند. دوم، یک  ها آنند که کند تا اطمینان حاصل ک بررسی می
های عملیاتی را ایجاد کند تا اطمینان حاصل شود که هیچ  موظف است رویه مالی اسلامی

ت شرع تأیید أشود که از قبل توسط هی انجام نمیگذاری یا فعالیت تجاری  شکلی از سرمایه
 نشده باشد.

 

 ت شرعيأهی های مسئولیتوظایف و .  1-1

که مدیران  ت شرعی بیانگر این استهای هیأ ئولیتدر خصوص وظایف و مسمطالعات 
نفعان  قبال ذی قانونی، اجتماعی و مذهبی در ازنظربانک از مشاوران شرعی انتظار دارند که 

های نظارتی، مشتریان و عموم مسلمانان  گذاران، سهامداران، سازمان خارجی مانند سپرده
ها ترجیح  هدی را ارائه کرد که مدیران بانکباشند. همچنین شوامسئولیت بیشتری داشته 

دهند مشاوران شرعی توسط بانک مرکزی منصوب شوند و باید به بانک مرکزی گزارش  می
تدوین مقررات مناسب در مورد نقش و عملکرد مشاوران شرعی  همچنین نیاز است .دهند
 ,Abdul Rahim & Bakar) ی بدهندهای صنعت مالی اسلام تا اعتبار بیشتری به شیوه شود

2004.) 
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ت أاست که هی ضروری ، برای دستیابی به اثربخشی در نظارت شرعی، بسیارازآن پس
را بررسی کند، زیرا ی اسلامی لمؤسسات ماهای مربوط به عملکرد  شرعی کل جنبه

شود، ضروری  انجام میشرع ها بر اساس  اطمینان از اینکه کل جنبه مدیره تیأهمسئولیت 
اساس اعتقادات دینی مقرر در شرعی در انجام وظایف خود باید برمشاوران بنابراین است. 

بیشتری قرآن، سنت و اجماع )اجماع علما( هدایت شوند که از هر قواعد قانونی ارزش 
نظارت شرعی صرفاً به ارائه نظرات شرعی یا صدور فتوا یا . (Abdel Karim, 1993) دارد

شود،  محدود نمی مؤسسه مالی اسلامیاندازی برخی محصولات توسط  ل از راهها قب توصیه
ها واقعاً اجباری  اندازی محصولات یا طرح پس از راه محصولات حسابرسیبلکه بررسی و 

 .(Triyanta & Hassan, 2011) است
ای از  مجموعههای اسلامی،  سازمان حسابرسی و حسابداری بانکبر این،  علاوه
با  مؤسسات مالی اسلامی قانونی را برای اطمینان از مطابقت محصول و عملیاتچارچوب 

که برای انجام این امر افرادی  عنوان بهاصول شریعت ارائه کرده است. اعضای هیأت شرعی 
 :های زیر است اند که شامل جنبه هایی بوده ، دارای وظایف و مسئولیتاند شده یینتع

سسات مالی اسلامی ؤکه توسط بانکداری و م ای بازنگریه ریزی رویه برنامه -
 .اتخاذ شود

 .کاری های هبررسی و تهیه مقال -
 .گیری و گزارش پس از تکمیل بررسی مستندسازی نتیجه -

 

ت شریعت گواهی دهد که أهی گزارش دهد و به یا دورهطور  مدیریت موظف است به
 ییها برگهؤسسه مطابق با توسط م شده انجامهای تجاری  های واقعی و فعالیت گذاری سرمایه

ت هیأ( م0۴۴1) ۱الدین فیضح ازنظرت شرعی تأیید شده است. أاست که قبلاً توسط هی
 :وظایف زیر را برعهده دارد نظارت شرعی

تا مطابق  که ینحو بهکنترل و نظارت بر عملکرد بانک همراه با محصولات آن  -
 .شرع باشد

 .اقتصاد اسلامی یطورکل بهبانک اسلامی و ویژه  به ،0پذیری جامعه -
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مؤسسات مالی  های اسلامی در بانک اسلامی یا سایر گفتمان و توسعه ارزش -
 .اسلامی

 

در کشور مالزی که توسط  عیهای اصلی کمیته شر یف و مسئولیتجزئیات شرح وظا
 :به شرح زیر است (م0۴۱۴) ۱لاهساسنا

 عیآن. کمیته شر وکار کسبت در مورد مسائل شرعی در عملیات أمشاوره به هی -
ت در مورد مسائل شرعی مشاوره دهد تا اطمینان حاصل شود که أباید به هی

 .مطابقت دارد عهمیشه با اصول شر مؤسسه مالی اسلامی عملیات تجاری
 .های انطباق با شریعت تأیید دستورالعمل -

 

داشته باشد. راهنما باید  عک کتابچه راهنمای انطباق با شرباید یمؤسسه مالی اسلامی، 
نحوه ارائه یا درخواست مشاوره به کمیته شریعت، نحوه برگزاری جلسه کمیته شرعی و 

 عیباید توسط کمیته شرنحوه انطباق با هر تصمیم شرعی را مشخص کند. دفترچه راهنما 
 .یید شودأت

 :تأیید و اعتبار اسناد مربوطه -
با اصول شریعت  ات مالی اسلامیمؤسس آ. برای اطمینان از مطابقت محصولات

 .ها در تمام جنبه
 :باید موارد زیر را تأیید کند عیکمیته شر      

نامه یا سایر اسناد  در فرم پیشنهاد، قرارداد، موافقتشرایط و ضوابط مندرج  .ب
 در اجرای معاملات؛ و مورداستفادهقانونی 

فروش و بروشورهای کتابچه راهنمای محصول، تبلیغات بازاریابی، تصاویر  .ج
 .برای توصیف محصول مورداستفاده

کمک به اشخاص مرتبط در مورد مسائل شرعی در صورت درخواست اشخاص - -
ور حقوقی، حسابرس یا مشاور آن مانند مشا مؤسسات مالی اسلامی مرتبط

رود  شریعت مشاوره بگیرند. انتظار می توانند در مورد مسائل شرعی از کمیته می
 .رعایت شوداصول شرع کمک کند تا  ها آنه ب عیکمیته شر
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 در مالزی- برای مشاوره در مورد موضوعاتی که باید به شورای مشورتی شریعت -
مؤسسات مالی  باید به عیکمیته شریا سایر شورای مجاز مشابه ارجاع شود، 

شورای مشورتی  توصیه کند که در مورد هر موضوع شرعی که توسط اسلامی
 .مشورت کند آن شورا، نشده یا تأیید نشده است، با وفصل حلمالزی 

 :ارائه نظر کتبی شرعی -
ویژه،  شود ثبت کند. به موظف است هر نظری را که داده میعی آ. کمیته شر

 :کمیته باید نظرات شرعی کتبی را در شرایط زیر تهیه کند
یا  شورای مشورتی شرعی برای مشاوره به مؤسسه مالی شرعی جایی که .ب

 .کند شورای مجاز مشابه مراجعه می سایر
محصول  هایی را برای تأیید درخواست مؤسسه مالی اسلامی که ییدرجا .ج

نک توسط با صادرشدههای تأیید محصول  جدید مطابق با دستورالعمل
 .دهد مرکزی به بانک مرکزی ارائه می

 ورد مرجع براییا سایر شورای مجاز مشابه در م شورای شرعیبرای کمک به   -
گیری،  مربوط به تصمیمهایی  مسائل شرعی مربوط و توصیه عی،مشاوره کمیته شر

پشتیبانی شود. همچنین  باید توسط ادبیات فقهی شرعی مرتبط از منابع معتبر
یا سایر شورای مجاز مشابه در مورد هر  شرعی کشور مالزیرود کمیته  انتظار می

د کمک کند. پس از اخذ شو ارجاع می مؤسسه مالی اسلامیموضوعی که توسط 
یر شورای مجاز مشابه، کمیته یا سا ت نظارت شرعیسوی هیأهرگونه توصیه از 

توسط  یدرست به تاین هیأباید اطمینان حاصل کند که تمام تصمیمات  عیشر
 شود. اجرا میمؤسسه مالی اسلامی 

 

 ت نظارت شرعيأاهمیت هی .1-6
ل با اصومؤسسه مالی اسلامی  عملیات فعلیبرای اطمینان از انطباق  رعیت نظارت شأهی

را  ت نظارت شرعیهیأ تواند یکپارچگی های زیر می شریعت مهم است. بنابراین، شاخص
سسات مالی اسلامی افزایش ؤماد جامعه مسلمانان را نسبت به مافزایش دهد تا سطح اعت

 (.Arsyianti, 2010) دهد
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این معیار  .خصص داشته باشدکه در زمینه حسابداری ت انتخاب شودالف. فردی 
ر عملیات روزانه واحدها د ازآنچهدرک قوی  مدیره تیأهمهم است که  جهت ینازا

، وکار کسبدر  بادانشصول شرعی، همراه افتد داشته باشد. دانش در ا اتفاق می
گیری از  کند تا در هنگام تصمیم کمک می مدیره تیأهامور مالی به  حسابداری یا

 .برخوردار باشداستقلال بالایی 
یا حسابرس خارجی برای بررسی با کمیته حسابرسی ت نظارت شرعی أ. هیب
در واقع باید با حسابرس ت نظارت شرعی هیأ .کند های مالی ملاقات می صورت

باید با کمیته حسابرسی یا حسابرس  ها آنداشته باشد.  نظر تبادلخارجی بررسی و 
 وکار کسببرای بررسی صورت مالی، بلکه برای بررسی کل عملیات  تنها نهخارجی 

 .ملاقات کنند
در یک  مدیره تیأهتعداد جلسات : ت نظارت شرعیهای هیأ ج. جزئیات فعالیت
شود. چنین اطلاعاتی باید  یک از اعضا در جلسات افشا میهر سال و جزئیات حضور

های اسلامی  معاملات با بانک مداران از انجامدر گزارش سالانه افشا شود تا سها
سالانه، سهامداران این  برگزارشدهاطمینان بیشتری داشته باشند. با افشای تعداد مجامع 

در حصول اطمینان از انجام وظایف خود را  مدیره تیأهاطمینان را خواهند داد که 
 .های سازمان با الزامات شرعی انجام داده است فعالیت
درصد از جلسات  ۳5اقل در طور متوسط حد به عینظارت شر اعضای کمیتهد. 

 ۳5حداقل در  ت نظارت شرعیهیأ رود هر یک از اعضای کنند. انتظار می شرکت می
در سال شرکت کند. مهم است که در گزارش خود تعداد  برگزارشدهدرصد از جلسات 

یک از اعضا و همچنین شرح وظایف در طول سال، حضور هر برگزارشدهجلسات 
 .را افشا کنند ها آن

یکی از دو مشکلی که سیستم : یک نهاد مستقل است ت نظارت شرعی. هیأ ـه
 ت نظارت شرعیهیأ با آن مواجه است، استقلالهای اسلامی  بانک  گزارشگری مالی

(، ممکن است مستقل از بانکداخلی )انتصاب شده توسط  .کمیته نظارت شرعیاست
اگر تلاش زیادی برای مستقل بودن داشته  نباشد، حتی مؤسسه مالی اسلامی مدیریت

  باشد.
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 ها مروری بر پیشینه.  6

این  یانگربها  ی رابطه بین نظارت شرعی و عملکرد بانکسمرور ادبیات در خصوص برر
عنوان معیار عملکرد در نظر گرفته شده است.  است که در همه مطالعات سودآوری به

عامل در بهبود کیفیت  ینتر مهمعنوان  همچنین در همه مطالعات وجود نظارت شرعی به
که فقدان نظارت شرعی در عملیات بانکی باعث  طوری خدمات بانکی بیان شده است. به

گذاری  ه تسهیلات شرعی نباشد به این مفهوم که به سپردهگذاری و عرض شده است، سپرده
همچنین برای عرضه تسهیلات نیز نرخ  شود. اسلامی سود ثابت پرداخت می یها در بانک

مطالعاتی که ضرورت  ازجمله شود. سود بدون توجه به ریسک مشتریان در نظر گرفته می
در اشاره نمود که  (0۴0۴) ۱توان به کریم و شراتا نظارت شرعی را بررسی نموده می

یابی های اسلامی در بنگلادش مورد ارز در عملکرد بانک میزان رعایت شریعت شان، مقاله
های اسلامی  اگرچه اکثر بانکاین است که  یانگربهای تحقیق  یافته. گرفته استقرار 

ر که خلاف شرع است. ددهند  سیاست سپرده شرعی دارند، اما نرخ سود ثابتی را ارائه می
، اگرچه شود مشاهده می قرارداد مشارکتدر  یتوجه قابلانطباق  گذاری، عدم صورت سرمایه

سطح متوسطی از انطباق وجود دارد. بالاترین  الحسنه قرضجاره و در قراردادهای مضاربه، ا
شود. دلایل اصلی  شرع مشاهده می بر یمبتنی سالانه انطباق در حسابرس سطح عدم

های شرعی اجباری، فقدان مقامات علمی شرعی،  دستورالعملانطباق عبارتند از فقدان  عدم
انطباق ممیزی دوگانه، عدم وجود مجازات برای عدم رعایت و برخی عوامل خارجی 
دیگر. اگر بانک مرکزی و سایر نهادهای نظارتی به اندازه کافی برای ایجاد یک دستورالعمل 

می فعال در بنگلادش نگران باشند، پیروی از شریعت برای های اسلا واحد برای همه بانک
بت بین از طرف دیگر مطالعات بیانگر وجود رابطه مثتر خواهد بود.  نهای اسلامی آسا بانک

 ,Gati & Basuki) ها است ت نظارت شرعی و عملکرد بانکارتباطات سیاسی، اعضای هیأ

ت نظارت شرعی است که هیأ (. همچنین نتایج حاصل از تحقیقات بیانگر این2020
توانند به بهبود  که مشاور هستند می نقش اجرایی داشته باشند بهتر از زمانی که یدرصورت

 (. Mollah & Zaman, 2015ها کمک نمایند) عملکرد بانک
آموزش  ت،این هیأ، تعداد جلسات ینظارت شرع تأیاندازه ه ریتأثبرخی از مطالعات 

قرار داده و  یموردبررساعضای این کمیته و تحصیلات اعضا را  یها در سمت یو دوگانگ

                                                                                                                                                                                                                           

1. Karim & Shetu 
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اند. نتایج حاصل از این مطالعات بیانگر این  رها را بر سودآوری بررسی کردهاثر این متغیّ
این ، اندازه ت نظارت شرعیهیأ یها تیدر موقع یجلسات، دوگانگ ریّتعداد متغاست که 

 اگرچهگذارد.  یم ریتأث های اسلامی کرد بانکعملبر  یتوجه قابلطور  به یو سودآور تهیأ
 (.Meutia & Aryani, 2019) ها نداشته است ت اثری بر عملکرد بانکتحصیلات این هیأ

ن ارحماست. در این خصوص  اثرگذارها  ت نظارت شرعی نیز بر عملکرد بانکترکیب هیأ
ت نظارت شرعی و رابطه بین ترکیب هیأ (م0۴۱۹)  0لسارتاویا مسلح ( و0۴۱1) ۱و بوکایر

. نتایج اند  فارس بررسی کرده های  اسلامی را در کشورهای منطقه خلیج عملکرد بانک
ت نظارت شرعی و عملکرد دار بین ترکیب هیأ طه منفی و معنیبررسی بیانگر وجود راب

ها استفاده شده  عنوان معیار عملکرد بانک های اسلامی است. از معیار سودآوری به بانک
  است.

ها  بانکگیری اثرات کمیته نظارت شرعی بر عملکرد  توجه به اهمیت موضوع اندازهبا 
ها توجه شود.  های کمی حضور ناظران شرعی در بانک به جنبه در مقاله حاضر سعی شده

مدت و بلندمدت نظارت شرعی بر عملکرد  این مقاله سعی نموده با بررسی اثرات کوتاه
المللی از  تبط بردارد. ضمن آنکه در مطالعات بینها گامی دیگر در مطالعات مر بانک

ها استفاده  معیارهایی نظیر سودآوری برای بررسی اثر نظارت شرعی بر عملکرد بانک
ها را از سمت عرضه و تقاضا  عملکرد بانک ،این مقاله سعی نمودههمچنین اند.  کرده

 قرار دهد. یموردبررس
 

 پژوهش يشناس روش.  0
 

 مقاله موردنظرو مدل  رهامتغیّ ،موردبررسيدوره  .0-2

به  جمهوری اسلامی ایران از سوی بانک مرکزی ۱۰۴۱نامه نظارت شرعی در سال  آیین
ها، در این  ها ابلاغ شده است. بنابراین برای بررسی اثر نظارت شرعی بر عملکرد بانک بانک

های  که داده ترتیب ینا بهبینی اثرات استفاده شده است.  برای پیش ARDLمقاله از روش 
 ۱۰۴۴-۱1۳۴رهای کلان اقتصادی برای دوره زمانی و متغیّ 1در شبکه بانکی یازموردن

                                                                                                                                                                                                                           

1. Rahman & Bukair 

2. Musleh Alsartawi 

ایم،  ها اعم از ترازنامه و سود و زیان بوده با توجه به اینکه برای محاسبه رتبه سلامت نیازمند صورت مالی بانک .1
ها استفاده شده  داده منبععنوان  های صورت مالی منتشر شده توسط مؤسسه عالی بانکداری ایران به از داده
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بینی  پیش ۱۰0۴-۱۰۴۱برای دوره زمانی  ARDLروش  یریکارگ بهو با  شده یآور جمع
ریف شده که در آن برای ر مجازی تعصورت گرفته است. برای نظارت شرعی یک متغیّ

عدد یک در نظر گرفته شده  ۱۰0۴تا  ازآن پسعدد صفر و برای  ۱۰۴۴-۱1۳۴مانی دوره ز
ها  مدت و بلندمدت نظارت شرعی بر عملکرد بانک ، بررسی اثر کوتاهترتیب ینا به است.

 بررسی شده است. 
رود نظارت شرعی بر عرضه تسهیلات، جذب منابع، کیفیت دارایی، رتبه  انتظار می
از نسبت تسهیلات به دارایی به همین دلیل در این مقاله باشد.  اثرگذارها  سلامت بانک

جذب منابع، از  عنوان معیار عنوان معیار عرضه تسهیلات، از نسبت سپرده کل به بدهی به به
بندی  رتبه روشعنوان کیفیت دارایی و از  تسهیلات به کل بهجاری نسبت مطالبات غیر

 ها استفاده شده است. برای استخراج رتبه سلامت بانک ۱کملز
در  یتدرنها. اند شده یمعرفرهای وابسته، توضیحی و مستقل متغیّ (۱)در جدول 

 ماندند.  دار بودند، در مدل باقی اری معنیآم ازنظررهای توضیحی که ، متغیّموردنظرهای  مدل
 

 وابسته، کنترلي و توضیحيرهای متغیّ (:2)جدول 

 نسبت ر وابستهمتغیّ

 نسبت تسهیلات به دارایی عرضه تسهیلات

 نسبت سپرده کل به بدهی جذب منابع

 جاری به کل تسهیلاتمطالبات غیر نسبت کیفیت دارایی

 بندی کملز رتبه رتبه سلامت

                                                                                                                                        
قرار داده شده « ایرانبانکداری آموزش عالی مؤسسه »ها تهیه و در اختیار  است. این اطلاعات توسط بانک

تواند نمادی از  شده و نهایی نباشد اما می الذکر ممکن است حسابرسی است. با وجود اینکه اطلاعات فوق
 عملکرد شبکه بانکی کشور در اختیار محققین قرار دهد.

تحت  یدر گزارشمیلادی  0۴۴۱بار در سال  برای نخستین المللی پول بندی کملز توسط صندوق بین روش رتبه .۱
منتشر شده  0۴۱۹در سال  شده آن روز و نسخه بهه معرفی شد «Financial Soundness Indicators» عنوان

 های ها و شناسایی بانک عنوان یک روش مناسب برای ارزیابی بانک کنون کشورهای بسیاری بهاست و تا
کشورهای حوزه اتحادیه اروپا و برخی از کشورهای در  جمله کشور آمریکا واند. از ضعیف از آن استفاه کرده

ر این های اخیر مطالعات اندکی د در کشور ایران نیز در سال  .حال توسعه نظیر پاکستان، هند، ترکیه و مالزی
 ( اشاره نمود.۱1۹۳) احمدیانمقاله توان به  جمله آنها میخصوص صورت گرفته است که از
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 نسبت رهای کنترلیمتغیّ

 نظارت شرعی 
در  یک = وجود داشته باشدت شرعی ر مجازی اگر نظارمتغیّ

 صفرصورت  اینغیر

 نسبت رهای توضیحیمتغیّ

گری  اندازه واسطه

 مالی
 نسبت تسهیلات اعطایی به تولید ناخالص داخلی

 وکار کسبمدل 

 نسبت دارایی نقد به دارایی

 نسبت سرمایه به کل بدهی

 ای به درآمد نسبت درآمد بهره

 ای به درآمد نسبت درآمد غیر بهره

 Zscore ثبات

 نسبت هزینه به درآمد کارایی

 لگاریتم دارایی اندازه

 صورت صفر اینبانک خصوصی باشد عدد یک و در غیراگر  نوع مالکیت

 تورم، قیمت سهام، رشد اقتصادی، نرخ بهره، نرخ ارز رهای کلانمتغیّ

 (های تحقیق یافته): منبع
 

 به شرحهای کشور  برای بررسی اثر نظارت شرعی بر عملکرد بانک موردنظر  مدل
 .است (۱رابطه )

      ∑      :(۱)رابطه 

 

   

 ∑       

 

   

 ∑∑      ́

  

   

 

   

    

    
 

)نسبت تسهیلات به دارایی، نسبت سپرده به دارایی،  ر وابستهمتغیّ   ، این رابطهدر 
نظارت شرعی      ها(، ت اعطایی و رتبه سلامت بانکالبات غیرجاری به تسهیلانسبت مط

 . هستندرهای توضیحی ، متغیّ́      و 
 

 موردنیازهای  آزمون .0-1
نرمال بودن، واریانس  آزمون ایستایی،اعم از  یازموردنهای  قبل از برآورد مدل آزمون

و ثبات مدل انجام شده است. سپس مدل مناسب انتخاب و اثر  یخودهمبستگهمسانی، 
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همچنین از آزمون باند  نظارت شرعی بر عملکرد شبکه بانکی کشور بررسی شده است.
برای آزمون وجود رابطه بلندمدت استفاده شده است. نتایج بررسی بیانگر وجود رابطه 

  ها است. ر نظارت شرعی و متغیرهای عملکرد بانکبلندمدت بین متغیّ
ستفاده شده است. وجود ریشه واحد، از پنج نوع آزمون ا برای آزمون وجود یا عدم

استاک بهینه،  -روتنبرگ -، آزمون الیوتیافته یمتعمفولر  ، آزمون دیکیآزمون دیکی فولر
( استفاده KPSS(LM))آزمون  شین-اسمیت-فیلیپس -و کویاتکووسکی پرون -فیلیپس

-یافته، الیوت فولر تعمیم فولر ساده، دیکی های دیکی آزمونشده است. فرضیه صفر در 
دارای ریشه واحد  یموردبررسر پرون این است که متغیّ -استاک بهینه و فیلیپس -روتنبرگ

این است که  ۱شین -اسمیت -فیلیپس -است. اما فرضیه صفر در آزمون کویاتکووسکی
ایستا است. رد فرضیه صفر در چهار آزمون نخست و پذیرش فرضیه  یموردبررسر متغیّ

احتمال است. به  گیومهرها است. مقادیر داخل صفر در آزمون پنجم بیانگر ایستایی متغیّ
استفاده  )غیربانکی( های مالی استاک بهینه برای سری-روتنبرگ-دلیل اینکه آزمون الیوت

ها معیار  ه نشده است. با توجه به ماهیت دادهشود، در این بخش از این آزمون استفاد می
KPSS گیری در نظر گرفته شده است. عنوان ملاک ایستایی جهت تصمیم به  
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فی

 - 

ت
می

اش
 – 

ین
ش

 

ت
ثاب

4  

I(
0

) 
o

r 
I(

1
)

 

نسبت 

مطالبات 

غیرجاری 

به 

 تسهیلات

5٫
۳۱

5۰
۴1

- **
*،

**
،*

 

[
۴٫

۴۴
۴۴

] 1٫
۰1

۱۴
1۴

 **
*،

**
،*

 

[
۴٫

۴۴
۴۴

] 5٫
۹1

۰1
۹5

 **
*،

**
،*

 

[
۴٫

۴۴
۴۴

] ۴٫
1۴

۴۱
۱۱

 

**
*

 

از 
ض 

عر
و 

ح 
سط

در 

دأ
مب

 I(
0

)
 

                                                                                                                                                                                                                           

1. Kwiatkowski-Phillips-Smith-Shane 

2. Elliott-Rothenberg-Stock 

3. Phillips-Peron 

4. Stationary 
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ار رمتغیّ
آم

 
ون

زم
آ

 

کی
دی

- 
ولر

ف
 

ت
وی

تق
 

ده
ش

 

ت
یو

ال
- گ

نبر
روت

-

ک
ستا

ا
2  

س
لیپ

فی
- 

ون
پر

۳ کی 
فس

کو
یات

کو
 

- 
س

لیپ
فی

 - 

ت
می

اش
 – 

ین
ش

 

ت
ثاب

4  

I(
0

) 
o

r 
I(

1
)

 

نسبت 

دارایی 

 نقد به

 دارایی

۹٫
05

1۴
0۱

-

*،
**،

**
*

 

[
۴٫

۴۴
۴۴

] 1٫
۱0

1۴
55

-

*،
**،

**
*

 

[
۴٫

۴۴
۴۴

] ۹٫
۱۳

۰۹
۳۳

-

*،
**،

**
*

 

[
۴٫

۴۴
۴۴

] ۴٫
۴۱

۳۱
۴۱

 

**
*

 

ض 
عر

و 
ح 

سط
در 

دأ
 مب

از
 

I(
0

)
 

نسبت 

تسهیلات 

1٫ دارایی به
۴1

۹1
00

- **
*،

**
،*

 

[
۴٫

۴۴
۴۴

] 5٫
۰۴

5۹
11

- **
*،

**
،*

 

[
۴٫

۴۴
۴۴

] 51
٫۴

۱۹
۴1

- **
*،

**
،*

 

[
۴٫

۴۴
۴۱

] ۴٫
1۱

۱0
5۱

 **
*،

**
،*

 

ار 
کب

ا ی
ب

ضل
تفا

 
و 

ی 
یر

گ

دأ
 مب

 از
ض

عر
 

I(
1

)
 

نسبت 

سپرده به 

1٫ بدهی
1۱

۱1
51

-

*،
**،

**
*

 

[
۴٫

۴۴
۴۴

] 0٫
۴۱

۹۹
۰۱

-

**،
**

*
 

[
۴٫

۴۴
۴۴

] ۳٫
1۳

۳1
10

-

*،
**،

**
*

 

[
۴٫

۴۴
۴۴

] ۴٫
۰۴

11
۱۱

 

**
*،

و  
ح 

سط
در 

دأ
 مب

 از
ض

عر
 

I(
0

)
 

نسبت 

سرمایه 

1٫ به بدهی
1۱

۹۱
1۴

- **
*،

**
،*

 

[
۴٫

۴۴
۴۴

] 1٫
00

1۱
۱۹

- **
*،

**
،*

 

[
۴٫

۴۴
۴۴

] ۱0
٫0

۴۰
۱۹

- **
*،

**
،*

 

[
۴٫

۴۴
۴۴

] ۴٫
۴۹

1۹
01

 **
*،

**
،*

 

و 
ح 

سط
در 

دأ
 مب

 از
ض

عر
 

I(
0

)
 

نسبت 

درآمد 

ای  بهره

 به درآمد

۳٫
۴0

۳۴
۱۴

- **
*،

**
،*

 

[
۴۰

۴۴
۴0

] 0٫
۴۴

۳1
۹۹

- 

**
*،

**
 

[
۴۰

۴۴
۴۴

] ۳٫
۱۱

۹۱
5۱

- **
*،

**
،*

 

[
۴۰

۴۴
۴۰

] ۴٫
۰0

۰۱
5۹

 

**
*

 

ض 
عر

و 
ح 

سط
در 

دأ
 مب

از
 

I(
0

)
 

نسبت 

درآمد 

ای  بهرهغیر

 به درآمد

1٫
11

۹۴
1۱

- 

**
*،

**
 

[
۴٫

۴۴
۴۴

] ۳٫
۹0

۴۰
1۳

- **
*،

**
،*

 

[
۴٫

۴۴
۴۴

] 1٫
5۱

۱5
۱۱

- **
*،

**
،*

 

[
۴٫

۴۴
۴۴

] ۱٫
۴۴

00
۳۰

 **
*،

**
،*

ض  
عر

و 
ح 

سط
در 

دأ
 مب

از
 

I(
0

)
 

نسبت 

هزینه به 

۱۴ درآمد
٫۱

۴۱
1۴

- **
*،

**
،*

 

[
۴٫

۴۴
۴۴

] ۱۴
٫5

۳0
11

- **
*،

**
،*

 

[
۴٫

۴۴
۴۴

] ۱۴
٫۱

۰۹
11

- **
*،

**
،*

 

[
۴٫

۴۴
۴۴

] ۴٫
۱0

۴۹
1۹

 **
*،

**
،*

 

و 
ح 

سط
در 

دأ
 مب

 از
ض

عر
 

I(
0

)
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ار رمتغیّ
آم

 
ون

زم
آ

 

کی
دی

- 
ولر

ف
 

ت
وی

تق
 

ده
ش

 

ت
یو

ال
- گ

نبر
روت

-

ک
ستا

ا
2  

س
لیپ

فی
- 

ون
پر

۳ کی 
فس

کو
یات

کو
 

- 
س

لیپ
فی

 - 

ت
می

اش
 – 

ین
ش

 

ت
ثاب

4  

I(
0

) 
o

r 
I(

1
)

 

Zscore 

۳٫
۰۱

۴۱
5۱

 **
*،

**
،*

 

[
۴٫

۴۴
۴۴

] ۳٫
1۹

۱۴
۱۹

- **
*،

**
،*

 

[
۴٫

۴۴
۴۴

] ۱٫
۳1

۱1
۳0

- **
*،

**
،*

 

[
۴٫

۴۴
۴۴

] ۴٫
5۳

11
۳۳

 

**
*،

**
 

 

و 
ح 

سط
در 

دأ
 مب

 از
ض

عر
 

I(
0

)
 

 تورم

0٫
۳۱

۱۱
1۳

- 

**
،*

 

[
۴٫

۴1
۱۴

] ۱٫
۹۳

51
51

- 

**
،*

 

[
۴٫

۴۱
۳5

] 0٫
11

۴5
۴۳

- 

**
،*

 

[
۴٫

۴۹
۱۴

] ۴٫
1۰

0۱
۱۱

 

**
،*

 

 

ار 
کب

ا ی
ب

ضل
تفا

 
و 

ی 
یر

گ

دأ
 مب

 از
ض

عر
 

I(
1

)
 

قیمت 

۱٫ سهام
۹1

1۴
۹1

- **
*،

**
،*

 

[
۴٫

۴۰
1۴

] 0٫
50

۱۰
۰۱

- **
*،

**
،*

 

[
۴٫

۴0
0۳

] 0٫
1۱

۴۰
10

- **
*،

**
،*

 

[
۴٫

۱۳
۹۹

] ۴٫
05

1۱
0۳

 **
*،

**
،*

 

 

ضل
تفا

ار 
کب

ا ی
ب

 
ی 

یر
گ

و 
دأ 

 مب
 از

ض
عر

ن 
دو

ب

ند
رو

 I(
1

)
 

 نرخ ارز

0٫
1۱

00
۹1

- **
*،

**
،*

 

[
۴٫

۴۳
۳۰

] 0٫
1۹

1۰
۱۰

- **
*،

**
،*

 

[
۴٫

۴۱
۴۱

] 0٫
۳0

۹۴
1۹

- **
*،

**
،*

 

[
۴٫

۴1
۹۳

] ۴٫
00

۹۰
1۳

 **
*،

**
،*

 

 

 با
ار 

کب
ی ضل

تفا
 

و 
ی 

یر
گ

دأ
 مب

 از
ض

عر
 

I(
1

)
 

نرخ سود 

5٫ سپرده
۱1

00
۴۳

- **
*،

**
،*

 

[
۴٫

۴۴
۱۴

] ۱٫
1۱

۱۹
۴۳

- **
*،

**
،*

 

[
۴٫

۴1
۱5

] ۳٫
۰۹

15
55

- **
*،

**
،*

 

[
۴٫

۴۴
۴۴

] ۴٫
11

1۱
۴1

 **
*،

**
،*

 

 

ار 
کب

ا ی
ب

ضل
تفا

 
و 

ی 
یر

گ

دأ
 مب

 از
ض

عر
 

I(
1

)
 

نرخ رشد 

1٫ اقتصادی
51

5۱
5۳

- **
*،

**
،*

 

[
۴٫

۴۱
۳5

] 1٫
1۰

۱0
۹۱

- **
*،

**
،*

 

[
۴٫

۴۴
۱۰

] 1٫
۰۰

۹۱
۴۱

- **
*،

**
،*

 

[
۴٫

۴۳
۳۹

] ۴٫
۱1

1۱
۳۴

 

ض *
عر

با 
 

دأ 
 مب

از ند
رو

و 
 

I(
0

)
 

 (های تحقیق یافته): منبع       ٪۱۱داری  ***در سطح معنی    ٪۵داری  **در سطح معنی     ٪۱داری  *در سطح معنی
 

ها باید دارای توزیع نرمال باشند. برای آزمون توزیع نرمال از آماره جاکوبرا  داده
است که فرضیه صفر این آزمون، این  222. آماره جاکوبرا دارای توزیع شود یماستفاده 

ها است. نتایج  ها نرمال هستند که پذیرش فرضیه صفر بیانگر نرمال بودن داده است که داده
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نشان داده شده است. با توجه به  (1)حاصل از آزمون این آماره برای سه مدل در جدول 
 ها دارای توزیع نرمال است. توان رد کرد و پسماندهای مدل نتایج، فرضیه صفر را نمی

  

 آزمون نرمال بودن (:6)جدول 

Jaque-Bera 
(Probability) 

 ها مدل

 )متغیر وابسته(

۴٫055110 

(۴٫11۴۱۰۳) 

 (۱مدل )

 )عرضه تسهیلات(

۱٫۱1۳15۱ 

(۴٫5۱۱۱10) 

 (0مدل )

 )جذب منابع(

۴٫۳۴۹5۰۳ 

(۴٫۳۴۱110) 

 (1مدل )

 )کیفیت دارایی(

۱٫۰۱۱۴۹۱ 

(۴٫۰۹1111) 

 (۰مدل)

 )رتبه سلامت(

 (های تحقیق یافته): منبع
 

 -از آزمون براچ ،۱ها باید واریانس همسان باشند. برای آزمون واریانس ناهمسانی داده
شود که فرضیه صفر این آزمون بیانگر  ( استفاده میم۱۹۳1) 1گادفری و 0گادفری-پاگان

ها واریانس همسان  واریانس همسانی است که پذیرش فرضیه صفر بیانگر این است که داده
ها  شود، فرضیه صفر رد شده و مدل مشاهده می (۰)که در جدول  طور همانهستند. 

 هستند. واریانس همسان
 

 آزمون ناهمساني واریانس (:0)جدول 
Scaled explained SS 

(Prob) 

Obs*R-squared 

(Prob) 

F-statistic 

(Prob) 
 ها آزمون و مدل

۴٫۴۰۱۹۱۱ 

(۴٫۹۹۳۳) 

۰٫۱51۹1۰ 

(۴٫۱۹15) 

۱٫۱5۱۹1۰ 

(۴٫01۰1) 

 (۱مدل )

 )عرضه تسهیلات(

                                                                                                                                                                                                                           

1. Heteroskedasticity Tests 

2. Breusch-Pagan-Godfrey 

3. Godfrey 
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Scaled explained SS 

(Prob) 

Obs*R-squared 

(Prob) 

F-statistic 

(Prob) 
 ها آزمون و مدل

۴٫5۱۴100 

(۴٫۰۳۰1) 

0٫۱1۱00۱ 

(۴٫۱۰۰1) 

0٫۱۰1۰5۴ 

(۴٫۱5۱۳) 

 (0مدل )

 )جذب منابع(

۴٫۰۱1۱۳1 

(۴٫۹۹1۰) 

۱۱٫01۱۰۹ 

(۴٫11۹۰) 

۱٫۱۹۰051 

(۴٫۰۱10) 

 (1مدل )

 )کیفیت دارایی(

۴٫۴۱۳۴۱۱ 

(۴٫1۹۱0) 

۴٫0۱۹۱۱۱ 

(۴٫۱۴1۱) 

۴٫01۳۹1۹ 

(۴٫۱۴1۱) 

 (۰مدل)

 )رتبه سلامت(

 (های تحقیق یافته): منبع
 

 ۱از آزمون براچ گادفری یخودهمبستگها باید خود همبسته باشند. برای بررسی  داده
وجود ندارد.  یخودهمبستگشود که فرضیه صفر این آزمون بیانگر این است که  استفاده می

است. نتایج بررسی در  یموردبررسهای  رد این فرضیه بیانگر وجود خودهمبستگی داده
 ها همبستگی سریالی ندارند. بیانگر این است که مدل 5جدول 

 

 آزمون همبستگي سریالي (:5)جدول 

Obs*R-squared (Prob) F-statistic (Prob) ها آزمون و مدل 

۴٫۰۳۱1۴5 

(۴٫۳1۹۹) 

۴٫۱۹۳۰۹۰ 

(۴٫1010) 

 (۱مدل )

 )عرضه تسهیلات(

۴٫۴۴۴05۱ 

(۴٫۹1۳۰) 

۴٫۴۴۴۱5۱ 

(۴٫۹۹۴۰) 

 (0مدل )

 )جذب منابع(

۴٫۹۳15۳۰ 

(۴٫100۱) 

۴٫۹۴۳011 

(۴٫1510) 

 (1مدل )

 )کیفیت دارایی(

۱1٫۱۴۳11 

(۴٫۴۴۱۱) 

۱۰٫۱5۱۴۱ 

(۴٫۴011) 

 (۰مدل)

 )رتبه سلامت(

 (های تحقیق یافته): منبع
 

برای تشخیص اینکه آیا مدل دارای فرم تبعی مناسب است یا خیر از آزمون رمزی 
شود. فرضیه صفر این آزمون بیانگر عدم فرم تبعی غلط مدل است و پذیرش آن  استفاده می

                                                                                                                                                                                                                           

1. Breusch-Godfrey 
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به مفهوم ثبات مدل و تأیید فرم تبعی است. نتایج بررسی این آزمون بیانگر این است که 
 (.۱)جدول  همراه است باثباتت و مدل توان پذیرف فرضیه صفر را می

 

 آزمون رمزی (:3)جدول 

F-statistic (Prob) T-statistic (Prob) ها آزمون و مدل 

۴٫۹۰۱۳1۱ 

(۴٫۰۴1۰) 

۴٫۹۳۴۰5۳ 

(۴٫۰۴1۰) 

 (۱مدل )

 )عرضه تسهیلات(

0٫5۰۹۴۳۳ 

(۴٫۱1۱0) 

۱٫5۹۱511 

(۴٫۱1۱0) 

 (0مدل )

 )جذب منابع(

1٫۱۱۱۰۰۳ 

(۴٫۱010) 

۱٫۹۱1۰۹۱ 

(۴٫۱010) 

 (1مدل )

 )کیفیت دارایی(

0٫055۱۱1 

(۴٫01۴۱) 

۱٫5۴۱11۳ 

(۴٫01۴۱) 

 (۰مدل)

 )رتبه سلامت(

 (های تحقیق یافته): منبع
 

جمعی، روشی را برای  با استفاده از شکل رابطه هم (0۴۴۱) ۱پسران، شین و اسمیت
ر مستقل و رگرسورها حاوی یک رابطه بلندمدت بین متغیّ ARDLاینکه آیا مدل  ونآزم

(، مقادیر بحرانی را برای مواردی 0۴۴۱پسران و شین و اسمیت ) کنند. است، توصیف می
دهند و استفاده  هستند، ارائه می  I(۱)و مواردی که همه رگرسورها   I(۴)که همه رگرسورها 

I(۱ )و برخی   I(۴)رها مواردی که برخی از متغیّدامنه برای  عنوان بهاز این مقادیر بحرانی را 
وجود  بلندمدتکنند. فرضیه صفر در این آزمون این است که رابطه  هستند، پیشنهاد می

 دهد. نتایج را نشان می (۳)ندارد. رد فرضیه صفر بیانگر وجود رابطه بلندمدت است.جدول 
 

 )آزمون باند( آزمون وجود رابطه بلندمدت (:7)جدول 

 %10 %5 %2.5 %1 نتیجه
ارزش آماره 

F 
 ر وابستهمتغیّ

Null hypothesis is 

rejected 

۱٫۱ 

(۱٫۳1) 

5٫1 

(5٫11) 

۰٫۱1 

(5٫۱5) 

۰٫۴۰ 

(۰٫۰۹) 
۱۱۱٫۰۱5۰ 

 (۱مدل )

)عرضه 

 تسهیلات(

                                                                                                                                                                                                                           

1. Pesaran, Shin & Smith 
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 %10 %5 %2.5 %1 نتیجه
ارزش آماره 

F 
 ر وابستهمتغیّ

Null hypothesis is 

rejected 

۱٫۱ 

(۱٫۳1) 

5٫1 

(5٫11) 

۰٫۱1 

(5٫۱5) 

۰٫۴5 

(۰٫۰۹) 
۳٫۳۰۳۱۹5۱ 

 (0مدل )

 )جذب منابع(

Null hypothesis is 

rejected 

۰٫۹۰ 

(5٫51) 

۰٫۱1 

(۰٫۳۹) 

1٫۱0 

(۰٫۱۱) 

1٫۴0 

(1٫5۱) 

۱0٫1۱۴05۱ 
 

 (1مدل )

)کیفیت 

 دارایی(

Null hypothesis is 

rejected 

۰٫۹۰ 

(5٫51) 

۰٫۱1 

(۰٫۳۹) 

1٫۱0 

(۰٫۱۱) 

1٫۴0 

(1٫5۱) 
۱5٫۴00۹۱ 

 (۰مدل)

 سلامت()رتبه 

 (های تحقیق یافته): منبع
 

 تصریح مدل نتایج  .0-0
استفاده برای برآورد مدل  ARDLرها مانا نیستند، بنابراین از مدل همه متغیّ ازآنجاکه

نشان داده شده است.  (1)در جدول مدل پویا  شود. نتایج پویا برآورد می ابتدا مدلشود.  می
بالا هستند، که به  R2های برآورد شده دارای  مدل با توجه به نتایج حاصل از مدل پویا،

های برآورد شده نیز فروض  رهای مستقل است. مدلمعنای قدرت توضیح بالای متغیّ
 کند.  کلاسیک را در مورد جمله خطا رعایت می

ها این است که بتواند با نظارت شرعی بر  از آثار نظارت شرعی بر عملکرد بانک
ده، عرضه تسهیلات و جذب منابع را بهبود ببخشد. همچنین قراردادهای تسهیلات و سپر

با انطباق قراردادهای تسهیلات، بتواند از قراردادهای با ریسک اعتباری بالا جلوگیری 
به دلیل بهبود عرضه تسهیلات،  یتدرنهاعمل آورده و مطالبات غیرجاری را کاهش دهد.  به

عنوان یکی از  ها به و سودآوری بانک هیافتبهبودها ناشی از عرضه تسهیلات  درآمد بانک
سلامت بانکی بهبود یابد. همچنین نظارت شرعی با کاهش نسبت مطالبات  موضوعات

غیرجاری به تسهیلات بتواند کیفیت دارایی را بهبود ببخشد. ضمن آنکه نظارت شرعی 
ا ارائه ت را بهبود ببخشد و بها کیفیت مدیری تواند با نظارت بر عملکرد مدیریت بانک می
کارهای عملیاتی و شرعی، جذب منابع و بهبود نقدینگی را تسریع نماید. همه این راه

که نتایج مدل پویا نشان  طور همانها خواهد شد.  عوامل منجر به بهبود سلامت بانک
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دار بر عرضه تسهیلات،  دهد، نظارت شرعی هم در دوره جاری و هم با وقفه اثر معنی می
 که اثر آن بر نسبت تسهیلات به ریطو به ارایی و رتبه سلامت دارد.کیفیت دجذب منابع، 

دارایی، نسبت سپرده به بدهی و رتبه سلامت مثبت و بر نسبت مطالبات غیرجاری به 
 تسهیلات منفی است.

 ها آندر عرضه تسهیلات دارند و جذب منابع های خصوصی به دلیل تنوعی که  انکب
)اگر  ها های دولتی است، بنابراین معیار مالکیت بانک نکبه دلیل تنوع خدمات بیشتر از با

 عرضه بادار و مثبت  ( رابطه معنیصفر صورت= و در غیراین یک بانک خصوصی باشد=
های نوین که در شناسایی مشتریان  تسهیلات و جذب منابع دارد. همچنین به دلیل روش

. های دولتی کمتر است در مقایسه با بانک ها آنگیرند، نسبت مطالبات غیرجاری  کار می به
ها و نسبت مطالبات غیرجاری منفی است. همچنین به دلیل  بنابراین رابطه بین مالکیت بانک
در های دولتی  های خصوصی در مقایسه با بانک بانکبرخورداری از عملکرد بهتر 

، نقدینگی و )کفایت سرمایه،کیفیت دارایی، مدیریت ، سودآوری معیارهای مختلف کملز
 ها دارد رابطه مثبت با رتبه سلامت بانکهای کشور  مالکیت بانک ریسک بازار(

 .(۱1۹۳)احمدیان)
های بزرگ عمدتاً دارای  اندازه بانک با لگاریتم دارایی مشخص شده است. بانک

به  ها آنو در دسترس برای عرضه تسهیلات هستند. جذب منابع  ملاحظه قابلهای  دارایی
گیرد. اما مشکلات متعددی که در  ها صورت می خته شدن، بهتر از سایر بانکدلیل شنا

شناسایی مشتریان دارند، نظیر نقص در شناسایی و ارزیابی مشتریان، از مطالبات غیرجاری 
های بزرگ کشور بیانگر این  تجربه بانک .ها برخوردارند بیشتری در مقایسه با سایر بانک

پذیر بوده و حتی در شرایط رکودی بیش از سایر  ریسک ها است که بیش از سایر بانک
ها  اند، بنابراین بیش از سایر بانک عهده داشتهولیت تأمین مالی بخش تولید را برها مسئ بانک

مناسب برای  سازوگاربا ریسک اعتباری و ریسک نقدینگی همراه هستند. با توجه به فقدان 
شبکه بانکی کشور، افزایش اندازه بانک  شناسایی مشتریان و مدیریت ریسک نقدینگی در

  شود. ، باعث کاهش رتبه سلامت بانک می جای بهبود رتبه سلامت بانک به
 ها آنشوند که رونق  ها محسوب می بازارهای ارز و سهام، بازارهای موازی بانک

 ها شود. بنابراین با افزایش خروج منابع، قدرت عرضه تواند باعث خروج منابع از بانک می
 باعرضهیابد. بنابراین نرخ ارز و قیمت سهام رابطه منفی  ها کاهش می تسهیلات توسط بانک
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ها را  تسهیلات و جذب منابع دارند. ضمن آنکه افزایش نرخ ارز و قیمت سهام، هزینه بنگاه
یابد. بنابراین افزایش این دو  برای بازپرداخت تسهیلات کاهش می ها آنافزایش داده و توان 

شوند و نسبت مطالبات غیرجاری به تسهیلات  منجر به تشدید مطالبات غیرجاری می رمتغیّ
ها  یابد. همچنین قیمت سهام و نرخ ارز، رابطه منفی با رتبه سلامت بانک اعطایی افزایش می

ها و سودآوری  گذاری بانک تواند باعث بهبود سرمایه افزایش قیمت سهام می اگرچهدارند. 
تواند در معرض ریسک ناشی از  ها را می قیمت سهام، دارایی بانک ناتنوساشود اما  ها آن

های مختلف  تواند از جنبه نوسانات قیمت سهام قرار دهد. از طرف دیگر نرخ ارز نیز می
بانک را در معرض نوسانات ناشی از تغییرات نرخ ارز قرار داده و اثر منفی بر بهبود رتبه 

بهبود بخشد  راتواند افزایش نرخ ارز، سودآوری بانک  می اگرچهنظارتی بانک داشته باش. 
تواند اثر منفی بر رتبه  اما به دلیل افزایش ریسک بانک ناشی از نوسانات نرخ ارز، می

نامه  هایی نظیر اعتبارات اسنادی و ضمانت ها در فعالیت ها داشته باشد. مشارکت بانک بانک
هایی نظیر  و مشارکت در فعالیت را در معرض ریسک بلندمدت ارز ها آنارزی، 

عدم توجه به  مدت ارز قرار خواهد داد. را در معرض ریسک کوتاه ها آنارز  یدوفروشخر
گذاری در بازار سهام و بازار ارز  مدیریت مناسب و تناسب ریسک و بازده سبد سرمایه

قتصادی رشد ا اگرچه های کشور را تشدید نماید. تواند حساسیت به ریسک بازار بانک می
تواند جذب منابع و عرضه تسهیلات را بهبود ببخشد اما به دلیل ضعف در شناسایی  می

شود. ضمن آنکه وجود یک سیستم تأمین مالی  ریسک اعتباری تشدید می ،ها مشتریان بانک
مطلوب بر رتبه افزایش رشد اقتصادی اثر نا، باعث شده ه بانکی کشورکناکارآمد در شب

ها،  رسد در چنین شرایطی بهبود شفافیت مالی بانک نظر می ه باشد. بهها داشت سلامت بانک
 تواند شرایط را تغییر دهد. مندی از ابزارهای نوین بانکی می و بهره

 

 نتایج مدل پویا (:8)جدول 

 

عرضه 

 تسهیلات
)نسبت تسهیلات 

 به دارایی(

 جذب منابع
)نسبت سپرده 

 به بدهی(

 داراییکیفیت 
)نسبت مطالبات 

غیرجاری به 

 تسهیلات(

رتبه 

 سلامت

به  نسبت تسهیلات

 یک وقفه دارایی با

۰۱/۴ 

(1۱/۱۱) 
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عرضه 

 تسهیلات
)نسبت تسهیلات 

 به دارایی(

 جذب منابع
)نسبت سپرده 

 به بدهی(

 داراییکیفیت 
)نسبت مطالبات 

غیرجاری به 

 تسهیلات(

رتبه 

 سلامت

نسبت سپرده به بدهی با 

 وقفه
.... 

15/۴ 

(۳5/1) 
  

نسبت مطالبات 

جاری به تسهیلات غیر

 با یک وقفه

.... .... 
۳۹/۴ 

(۱۱/۱0) 
 

نسبت مطالبات 

جاری به تسهیلات غیر

 وقفه با دو

.... .... 
0۱/۴ 

(۰۹/0) 
 

نسبت مطالبات 

جاری به تسهیلات غیر

 با سه وقفه

.... .... 
۱۴/۴ 

(۱۱/0) 
 

بهبود رتبه سلامت 

 باوفقه
   

۰۰/۴ 

(۰5/1) 

 نظارت شرعی
۹۴/۴ 

(۱۰/۱) 

۳1/۴ 

(۹5/۱) 

۳1/۱- 

(۰1/1-) 

11/۱ 

(۹1/۱) 

 با وقفه نظارت شرعی
۴۱0/۴ 

(۹۴۹5۴۰/۱) 

00/۴ 

(۳0/۱) 

0۱/1- 

(۰۹/۰-) 

0۳/1 

(۱۱/0) 

 مالکیت
۳۴/۴ 

(1۰51۰۱/0) 

۳1/۱ 

(۳5/5) 

11/۱- 

(۱5/0-) 

۹0/۴ 

(۱۳/0) 

 اندازه
۰۴/۴ 

(۰5/0) 

00/۴ 

(۱0/0) 

01/۱ 

(۰1/0) 

5۳/۳- 

(5۳/0-) 

نسبت حقوق صاحبان 

 سهام به کل دارایی

۴۴۱۴۳۱/۴- 

(1۰/۰-) 

۴0/۴ 

(1۹/۴) 

۴۴۱/۴- 

(0۱/1-) 

۴۹/۴ 

(۱۰/۰) 
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عرضه 

 تسهیلات
)نسبت تسهیلات 

 به دارایی(

 جذب منابع
)نسبت سپرده 

 به بدهی(

 داراییکیفیت 
)نسبت مطالبات 

غیرجاری به 

 تسهیلات(

رتبه 

 سلامت

 تورم
۴۴1/۴- 

(50/0-) 

0۳/۴- 

(۰1/0-) 

۴1/۴ 

(10/1) 

۴۳/۴- 

(۰1/0-) 

 نرخ ارز
۴۰/۴- 

(۰۱/0-) 

۴۱/۴- 

(۱1/0-) 

۱۹/۴ 

(11/0) 

۴5/۴- 

(۱1/0-) 

 قیمت سهام
55/0- 

(۳5/0-) 

0۴/۰- 

(۴۱/1-) 

۱۱/۴ 

(5۱/0) 

۱1/0- 

(۴۳/0-) 

 نرخ سود سپرده
5۹۴۴۴۱/۱ 

(۱0/0) 

۱۱/۱ 

(۱۱/0) 

5۳/0- 

(11/0-) 

۰۱/۰- 

(۴1/0-) 

 رشد اقتصادی
۴۴۱/۱ 

(۴۰/0) 

5۳/۴ 

(00/0) 

۱5/۴- 

(۹5/0-) 

۴۱/۴- 

(۰1/0-) 

 ثبات مالی
11/۴ 

(۴5/0) 

0۱/1 

(۱۱/0) 

۳5/۴- 

(۹5/0-) 

۳۱/۴ 

(5۱/0) 

R-squared 1۴/۴ 15/۴ 10/۴ 1۹/۴ 

D-W ۱0/0 11/0 ۴۰/0 ۱۱/0 

F 
(prob) 

۱۱/0۳ 

(۴۴۴۴/۴) 

۴1/00 

(۴۴۴۴/۴) 

۴1/0۳ 

(۴۴۴۴/۴) 

۳۴/0۱ 

(۴۴۴۴/۴) 

 (تحقیق های یافته): منبع
 

ر نظارت شرعی در مدت( برای متغیّ )مدل کوتاه جمعی نتایج مدل بلندمدت و رابطه هم
ر نظارت شرعی در این جدول نتایج بیان شده است. با توجه به اهمیت متغیّ (۹)جدول 

رهای اثرگذار بیان ر بیان شده و برای اختصار نتایج مربوط به سایر متغیّمربوط به این متغیّ
 ۱نشده است.

                                                                                                                                                                                                                           

 نتایج نزد نویسنده محفوظ بوده و در صورت نیاز قابل دسترس است.. ۱
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بوده و  دار یمعن رهایّمتغ بیاست که تمام ضرا نیا انگریب رابطه بلندمدت یبررس جینتا
 انتظار را دارند. علائم مورد
استفاده از مدل  نهیمدل برآورد شده، زم یرهایّمجموعه متغ نیرابطه بلندمدت ب کیوجود 

و بلندمدت  یتعادل ریمدت به مقاد که در آن نوسانات کوتاه کند یخطا را فراهم م حیتصح
و  5۰، 55، 1۴ باًیدوره تقر موردنظر در هر یها مدل ی، برایبررس جی. طبق نتاشود یمربوط م

 .شود یم میتعادل بلندمدت تنظ ریمدت مطابق با مقاد عدم تعادل کوتاه ازدرصد  ۱۰
مدت اثر منفی بر عرضه  این است که نظارت شرعی در کوتاه بودهآنچه دارای اهمیت 

شود. دلیل این  ر میتسهیلات و جذب منابع دارد اما در بلندمدت باعث بهبود این دو متغیّ
تفاوت اثر این است که ممکن است برخی از قراردادهای مربوط به جذب منابع و عرضه 

رع نباشد و لغو شوند. بنابراین در تسهیلات از سوی هیأت نظارت شرعی مطابق با اصول ش
آموزش  یابد. اما در بلندمدت و جذب منابع و عرضه تسهیلات کاهش می مدت کوتاه

مطابق با شرع، جذب منابع و عرضه تسهیلات بهبود ها در تنظیم قراردادهای  انسانی بانک نیروی
تواند کیفیت  می بلندمدت نظارت شرعیت. همچنین نتایج بیانگر این است که در خواهند یاف

دارایی را بهبود بخشیده و نسبت مطالبات غیرجاری به تسهیلات را کاهش دهد. زیرا که در 
بلندمدت با انطباق قراردادهای مربوط به تسهیلات با شرع و شناسایی بهتر مشتریان، ریسک 

رد. مدت نظارت شرعی اثری بر کیفیت دارایی ندا اعتباری کاهش خواهد یافت. اما در کوتاه
مدت، قراردادها در شرایطی که هنوز نظارت شرعی وجود نداشته تنظیم شده  زیرا که در کوتاه

مدت به  همچنین در کوتاهو ممکن است دقت لازم برای انطباق با شرع صورت نگرفته باشد. 
تواند در تنظیم قراردادهای تسهیلات، عملکرد مدیریت  دلیل اصلاحاتی که نظارت شرعی می

ها کاهش یابد اما در  ها ایجاد نماید، رتبه سلامت بانک بانک وکار کسبمدل  ها و بانک
 ها را تواند رتبه سلامت بانک ها، می در بانک یازموردنبلندمدت و با اعمال اصلاحات 

 بهبود ببخشد.

 مدت نتایج مدل بلندمدت و کوتاه (:9)جدول 

 
 عرضه تسهیلات
 )نسبت تسهیلات به

 دارایی(

 جذب منابع
)نسبت سپرده به 

 بدهی(

 کیفیت دارایی
)نسبت مطالبات غیرجاری به 

 تسهیلات(

 رتبه سلامت
)بهبود رتبه 

 سلامت(

 بلندمدتاثر 
۱۰/۱ 

(۹5/0) 

1۴/۰ 

(1۰/۰) 

۱۱۴/۴- 

(۱۴/0-) 

55/۴ 

(5۳/۱۱) 
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 عرضه تسهیلات
 )نسبت تسهیلات به

 دارایی(

 جذب منابع
)نسبت سپرده به 

 بدهی(

 کیفیت دارایی
)نسبت مطالبات غیرجاری به 

 تسهیلات(

 رتبه سلامت
)بهبود رتبه 

 سلامت(

اثر 

 مدت کوتاه

۳0/۴- 

(۱۰/0-) 

۴۳/0- 

(۴1/0-) 

۰1/۴ 

(۱۱/۴) 

۰1/۴- 

(۴۳/1-) 

R-squared ۴٫1۱ ۴٫11 ۴٫1۳ ۴٫15 

D-W 0٫۴۰ 0٫۱۱ 0٫0۰ 0٫۴1 

F 
(prob) 

5٫0۳۱۱1۹ 

(۴٫۴۴۴۴۴۴) 

۱۱٫۱۳ 

(۴٫۴۴۴۴۴۴) 

۱۹٫5۳ 

(۴٫۴۴۴۴۴۴) 

۰0٫۰۳ 

(۴٫۴۴۴۴۴۴) 

ضریب 
ECM 

۴٫1۴ 

(۴٫۴۴۴۴) 

۴٫55 

(۴٫۴۴۴۴) 

۴٫5۰ 

(۴٫۴۴۴۴) 

۴٫۱۰ 

(۴٫۴۴۴۴) 

 (های تحقیق یافته): منبع
 

 بندی جمع
های  سازی فعالیت های مهمی در خصوص استانداردسازی و شرعی های اخیر گام در دهه

این استانداردها  ینتر مهمدر کشورهای اسلامی برداشته شده است. های اسلامی  بانک
خدمات مالی اسلامی ویرایش سال  دهنده ارائهصول حاکمیت شرکتی برای مؤسسات ا

اکمیت شرکتی اسلامی را بیان نموده است. در است که چگونگی برقراری حمیلادی  0۴۴۹
این خصوص مطالعات تجربی نیز بیانگر بررسی اثرات برقراری حاکمیت شرکتی بر 

ت های غیراسلامی بوده است. وجود هیأ سلامی در مقایسه با بانکهای ا عملکرد بانک
نظارت شرعی یکی از الزامات اجرای حاکمیت شرکتی اسلامی معرفی شده است که 

فعال هستند، نظیر مالزی و پاکستان،  ها آنهای اسلامی در  سیاری از کشورهایی که بانکب
 اند. را مشخص نموده ها آنهای  ولیتئاند و وظایف، کارکرد و مس این کمیته را تشکیل داده

مصوبه ی، سسات اعتبارؤدر م یشرع قیضوابط ناظر بر نظارت و تطبدر ایران نیز 
ی تهیه و بانک مرکز یفقه یشورا رخانهیدبتوسط  ۱۰/۴۱/۱۰۴۱ مورخ ۴۱/۴۱۱5۱۰شماره 

ها ابلاغ شده است. آنچه مهم است بررسی اثرات اجرای این ضوابط بر عملکرد  به بانک
در این  ها نظارت شرعی بر عملکرد بانک های اثرگذاری کانال ینتر مهمها است.  بانک

با توجه ها و قراردادهای مرتبط با تسهیلات و سپرده است.  مصوبه، منابع و مصارف بانک
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ای نیست. بنابراین در این  گیری اثر کار ساده نمودن و اندازه کمی ،به جدید بودن این ضوابط
ها برای دوره  ، ابتدا مدل مناسب مبنی بر عوامل مؤثر بر عملکرد بانکسعی شده مقاله

گذار و در نظر گرفتن معیار  رهای اثربینی متغیّ طراحی شود سپس با پیش ۱1۳۴-۱۰۴۴
یک(  ازآن پسصفر و  ۱۰۴۴تا  ۱1۳۴از ) ر مجازییک متغیّ صورت بهنظارت شرعی 

ها  بانک عملکرداثر نظارت شرعی بر  ترتیب ینا بههای مناسب مجدد برآورد شوند.  مدل
 بینی خواهد بود.  قابل پیش
بر عرضه  یاثر منف مدت ین مقاله بیانگر این است که نظارت شرعی در کوتاههای ا یافته

دارد اما در بلندمدت باعث بهبود ها  رتبه سلامت بانک ینهمچنو و جذب منابع  لاتیتسه
 یاست که در بلندمدت نظارت شرع نیا انگریب جینتا نی. همچنشود یم رسه متغیّ نیا
را کاهش  لاتیبه تسه یرجاریو نسبت مطالبات غ دهیرا بهبود بخش ییدارا تیفیک تواند یم

 ندارد.  ییدارا تیفیک بر یاثر یمدت نظارت شرع دهد. اما در کوتاه
سازی اثر مصوبه نظارت شرعی و بندهای  در کمی گذاران یاستستواند به  این مقاله می

این  یاثربخش توان در مطالعات دیگری به ها کمک نماید. می مرتبط با آن را با عملکرد بانک
 ها پرداخت. مصوبه در مدیریت ریسک بانک
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