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Abstract 

Transparency of information and up-to-dateness of financial statements of 

joint-stock companies is one of the important elements in realizing market 

efficiency. During the last few decades, significant inflations in Iran's 

economy have doubled the need to reassess the assets of companies, 

especially public companies and capital market asset-based companies. In 

inflationary conditions, if the assets are not reassessed, the company's 

financial statements will not be a favorable report of the company's current 

situation. Since, from the point of view of famous jurists, shares are the 

common share of the company's assets, transparency in the description of the 

characteristics and characteristics of the sold item is one of the conditions for 

the validity of the sale, and if the description of the sold item is ambiguous 

in some ways and does not reflect the reality of the sale. , will face the 

transaction with the suspicion of being fraudulent. This research, with an 

analytical-descriptive method, has investigated the jurisprudence of the 

necessity of revaluation of assets in public companies. As a result, it can be 

said that in a situation where the inflation rate is significant and causes a 

significant difference in the value of book assets from their fair value on the 

day, in order to avoid suspicion of fraud in stock trading, especially asset-

oriented companies. It is necessary to reassess the assets of these companies 

and reflect them in the financial statements. 
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 چکیده

های سهامی یکی از ارکان مهم در های مالی شرکتبودن صورتروز بهشفافیت اطلاعاتی و 
در اقتصاد ایران، لزوم  توجه قابلهای تحقق کارایی بازار است. طی چند دهه گذشته تورم

های دارایی عام و شرکتهای سهامی ها، خصوصاً شرکتهای شرکتتجدید ارزیابی دارایی
تجدید  در شرایط تورمی در صورت عدم کرده است. دوچندانمحور بازار سرمایه را 

های مالی شرکت گزارشگر مطلوبی از وضعیت موجود شرکت ها، صورتارزیابی دارایی
های شرکت از دیدگاه مشهور فقها، سهام حصه مشاعی از دارایی ازآنجاکهنخواهند بود. 
ها و خصوصیات مبیع مورد معامله یکی از شروط در توصیف ویژگی است، شفافیت

توصیف مبیع از جهاتی مبهم باشد و بیانگر واقعیت مبیع  که یدرصورتصحت بیع است و 
 -نباشد، معامله را با شبهه غرری بودن مواجه خواهد کرد. این پژوهش با روشی تحلیلی 

های سهامی عام پرداخته ها در شرکتاییبه بررسی فقهی لزوم تجدید ارزیابی دار یفیتوص
است و موجب ایجاد  توجه قابلتوان گفت در شرایطی که نرخ تورم می یجهدرنت است.

 منظور بهشود، می ها آنهای دفتری از ارزش منصفانه روز تفاوت معنادار ارزش دارایی
یی محور، دارا یها شرکت خصوص بهاحتراز از بروز شبهه غرری بودن در معامله سهام 

 های مالی منعکس گردد.ها تجدید ارزیابی و در صورتهای این شرکتلازم است دارایی
 

معاملات  ؛شفافیت اطلاعاتی ؛عام یسهامشرکت  ؛های داراییابیارز دیتجدواژگان کلیدی: 
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 مقدمه

معدود  اریبس یرانیا یهادر شرکت یابیارز دیاستفاده از روش تجد 00۳1تا قبل از سال 
 هیسرما شیافزا یاتیمال تیبر معاف ی، مبن00۳1از قانون بودجه سال  یبخش دنبال بهبود؛ اما 

 دیبه تجد باره یک به یادیز یها شرکت، ها ییدارا یابیارز دیاز محل تجد یاقتصاد یها بنگاه
 یمال یها صورتخود به ارزش منصفانه در  های ییداراگزارش ارائه و  ها ییدارا یابیارز
 نیچند ،به ارزش منصفانه یخیتار شده تمام یروش از بها رییتغدنبال  بهند. دآور یرو

 ،یجادشدها یاتیمال تیمعاف مسلماً. صورت گرفت رانیدر ا دهیپد نیدر مورد ا ژوهشپ
 بوده است یابیارز دیدر انتخاب روش تجد یرانیا یها شرکت یبرا یبزرگ کننده یلتسه

تورم شدید طی سالیان اخیر و دارایی  (.9۳ ، ص.0011، )حاجیان، یوسفی اصل و خلقی
محور بودن بسیاری از سهام بازار سرمایه ایران و همچنین تفاوت فاحش میان ارقام 

ها، میل به تجدید ارزیابی جهت مالی و ارزش واقعی، در بسیاری از شرکت یها صورت
که  ییها شرکت، قانون تجارت هیاساس اصلاحبرپوشش زیان انباشته را تقویت کرده است. 

قانون  000مشمول ماده  ،در ترازنامه باشند هیاز نصف سرما شیانباشته ب انیز یدارا
انحلال شرکت  ایالعاده در خصوص ابقا  مجمع فوق یضمن برگزار یستیتجارت شده و با

گرفته شد،  تیلبه ادامه فعا میدر مجمع مزبور تصم که ی. درصورتندینما یریگ میتصم
 برای. گرددماده خارج  نیا تیتا از شمول دینما هیسرما شیاقدام به افزا یستیباشرکت 
از محل  هیسرما شیجهت افزا یمناسب تیو وضع نیستند سود انباشته یی که دارایها شرکت
جهت خروج از  ها ییدارا یابیارز دیاز محل مازاد تجد هیسرما شیافزا ندارند، آورده
 ز راهکارهای مناسب خواهد بود.یکی اقانون تجارت  000ماده  تیشمول

های تورم بالایی ایران کشوری است که طی چند دهه گذشته با نرخ ،از طرف دیگر
دفتری و ارزش منصفانه روز  ی تفاوت میان ارزشتورم طیدر شرا مواجه بوده است و

از عوامل  غدهد. فاری را افزایش میمال یها صورت و جهالت در ابهام های شرکت،دارایی
ها یکی توسط شرکت افشاشدههای مالی بنیادین اقتصادی و وضعیت بازار سرمایه، صورت

بودن، روز بهگذاران است. شفافیت و سرمایه گیری یمتصممنابع اطلاعاتی برای  ینتر مهماز 
گیری یک بازار رقابتی و کاراتر بودن افشا اطلاعات نقش به سزایی شکل موقع بهکامل و 



 264شیری                               / امیرحسین اعتصامي و زهرا...  دیدگاه از عام سهامي های شرکت ارزیابي تجدید 

تواند ها میهای مالی شرکتصورتدر شفافیت اطلاعاتی  و عدمابهام ازار دارد. ب 0شدن
 بودن مواجه سازد. یغرررا با شبهه  ها آنمعاملات سهام 

 هایی الؤ. ساست تحلیلی –و از نوع توصیفی  یادیپژوهش حاضر از نوع پژوهش بن
 :استبه شرح زیر  یمهست ها آنگویی به  دنبال پاسخ که در این پژوهش به

است؟  چگونه فقهی و حقوقی دیدگاه از عام سهامی یها شرکت ارزیابی تجدید -
های سهامی عام در شرایط آیا عدم تجدید ارزیابی دارایی شرکت یگرد عبارت به

و الزامات تجدید  شبهه غرر مواجه سازد با تواند معاملات سهام راتورمی می
 ؟ارزیابی چگونه خواهد بود

 

فوق، پس از بررسی پیشینه پژوهش و جایگاه و  های الؤگویی به س پاسخ منظور به
های ها به بررسی فقهی این موضوع در خصوص شرکتکارکرد تجدید ارزیابی دارایی

 سهامی عام پرداخت خواهد شد.
 

 پیشینه پژوهش. 2

های سهامی با رویکردهای مختلف، ها در شرکتدر خصوص تجدید ارزیابی دارایی
است خصوصاً با رویکرد فقهی و حقوقی ولی  نشده  انجاممتأسفانه تحقیقات زیادی 

های ثابت اند تا رابطه بین تصمیمات برای انتخاب داراییاند که تلاش کردهبوده محققانی
ا مشاهده ( بم0۳۳۳) 1کازنیک و بارت، برای عملکرد آتی شرکت را مشاهده نمایند. عبودی

، دریافتند که یک رابطه مثبت بین میلادی 0۳۳1 -0۳90های انگلیسی از های شرکتداده
های ثابت و عملکرد آتی شرکت وجود دارد که با تغییرات در درآمد تجدید ارزیابی دارایی

شود. با عملیاتی و جریان وجه نقد عملیاتی برای یک، دو و سه سال بعد سنجیده می
(، با مشاهده م0۳۳۳) کازنیک و بارت ،طرح تحقیق مشابه عبودی استفاده از یک

( دریافتند که رابطه بین تجدید ارزیابی م1110) 0کونگ، جاگی و تیسو هونگ یها شرکت

                                                                                                                                                                                                                            

و با همان سرعت  شود یکالا با سرعت بالا منتشر م کی ایسهم  کیاست که در آن اطلاعات  یکارا، بازار بازار. 0
کنند. در بازار کارا  لیخود را تعد یها متیکه ق شود یاطلاعات سبب م نیا ،گذارد یم ریسهام تأث متیبر ق
ها اطلاعات  آن که همه  دهد یم گذاران هیرا به سرما نانیاطم نیو ا شود یمنعکس م ها متیاطلاعات در ق یتمام

 دارند. اریدر اخت ها متیدر مورد ق یمشابه
2 Aboody, Barth & Kasznik 
3 Jaggi & Tsui 
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معناداری مثبت است.  صورت بهثابت و درآمد عملیاتی آتی شرکت  های ییداراافزایشی 
انتقال ارزش منصفانه به  یزهباانگبه این نتیجه رسیدند که تجدید ارزیابی دارایی ثابت  ها آن

( بدین نتیجه م1110) 0همسو با دو نتیجه قبلی، زای .گیرد یممالی انجام  یها صورتکاربر 
ثابت بر درآمد عملیاتی آتی  های ییدارارسید که تصمیم به اتخاذ مدل تجدید ارزیابی برای 

از سوی دیگر، برخلاف نتیجه اکثر تحقیقات در این  مثبتی دارد. یرتأثنیوزلند  یها شرکت
ثابت رابطه منفی  های ییدارا( دریافتند که تجدید ارزیابی م1101) 1موضوع، لوپیس و واکر

با عملکرد عملیاتی آتی شرکت دارد که با تغییرات در درآمد عملیاتی برای یک، دو و سه 
نقدینگی  ناشی از بدهی و عدم طلبانه فرصتکه ناشی از انگیزه  شودسال بعد سنجیده می

است. همچنین بین امتیاز شاخص حاکمیت شرکتی برزیلی و انتخاب تجدید ارزیابی 
 های ثابت رابطه منفی است.دارایی

ثابت در  های ییدارا یابیارز دیبر تجد مؤثرعوامل ، به (م1109) 0یمورنو  ندایآمل
میلادی  1100-1100دوره طی  یدر بورس اندونز شده یرشپذ یدیبخش تول یها شرکت

 میثابت بر تصم یها ییدارا نسبتو  ینگی، نقدیاهرم یرهایکه متغپرداختند و نشان دادند 
اندازه  ریمتغ که یدرحال ندارند. یریثابت تأث یها ییدارا یابیارز دیانجام تجد یشرکت برا

 دارد. ریثابت تأث یهاییدارا یابیارز دیانجام تجد یشرکت برا میشرکت بر تصم
 یهاییدارا یابیارز دیتجد ایآ(، در پژوهشی با بررسی اینکه م110۳) 0، لی و کیمبای

 یابیارز دیتجدنشان دادند  شودیگذاران مهیو سرما تیریمد نیاعتماد ب جادیثابت باعث ا
 یداریبر پا یمثبت ریتأث، افشاشدهو مرتبط بودن اطلاعات  موقع بهثابت با بهبود  یها ییدارا

با  ییها شرکتمقابل،  در. دهد یسهام را کاهش م متیسقوط ق سکیر یجهدرنتدارد و 
احتمال سقوط پس از  شیافزا ،یاز عدم تقارن اطلاعات ییناسالم و درجه بالا یمال طیشرا
 دیتجد نیکه رابطه ب دادندها نشان افتهی .دهند یمثابت را نشان  های ییدارا یابیارز دیتجد
 دیتجد ندیدر طول فرآبه انگیزه مدیریت سهام  متیق سکیثابت و ر های ییدارا یابیارز
 دارد. یبستگ یابیارز

                                                                                                                                                                                                                            
1 Zhai 
2 Lopes & Walker 
3 Amelinda & Murni 
4 Bae, Lee & Kim  
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زمان و تعداد دفعات  یبررس باهدف(، در پژوهشی م1110) 0هاک، حسین و رحمان
ا ب، 1در بورس اوراق بهادار داکانشان دادند  ،ثابت در بنگلادش یها ییدارا یابیارز دیتجد

 دیتعداد تجد نیشتریشاهد ب یصنعت نساج ی،ابیارز دیاستفاده روزافزون از مدل تجد
 دیبا دهند یرا انجام م یابیارز دیمدل تجدکه  ییها شرکت همچنین نشان دادند بود. یابیارز

در  یتقارن اطلاعات ثابت را در فواصل منظم انجام دهند تا عدم یها ییدارا یابیارز دیتجد
 کمک کنند. گذاران هیبه بهبود اعتماد سرما یجهدرنترا کاهش دهند و  ها ییمورد ارزش دارا

از محل مازاد  هیسرما شیو افزا یادیبن لیتحل(، با 00۳1) زاده مؤمن زاده مؤمن ،نتاج تقی
 همچونیی ایمحل مزا نیاز ا هیسرما شیگرچه افزا ،دادندنشان  ها ییدارا یابیارز دیتجد
از  یاریاما کاهش بس ،را به همراه دارد یاستقراض تیظرف شینسبت مالکانه و افزا شیافزا

 تحمل قابلو نرخ رشد  ینرخ رشد شرکت اعم از نرخ رشد داخل کاهش ،یمال یها نسبت
و  سکیر شیدر کنار افزاسود هر سهم  نسبت کاهش سهم و ی(، کاهش ارزش ذاتداری)پا

 .آن است یامدهایپ ازجملهبازده مورد انتظار سهامداران 
ثابت و  یها ییدارا یابیارز دیتجد، با بررسی (0011) یوسفی اصل و خلقی ،انیحاج

و  ها ییدارا یابیارز دیتجد نیب بیان کردند که اثر آن بر عملکرد شرکت و بازده سهام
سهام شرکت  متیو ق یابیزار دیمازاد تجد نیو ب وجود ندارد یا رابطه شرکت یعملکرد آت
 است. شده یفتعر میرابطه مستق
شود، تحقیقات صورت گرفته ناظر به تأثیر تجدید ارزیابی در که مشاهده می طور همان

از  قیتحق نیدر ا. استگذاران های عملکردی شرکت و یا تأثیر آن بر اعتماد سرمایهنسبت
 پرداختههای سهامی های شرکتتجدید ارزیابی دارایی لهأبه مس یو حقوق یفقه دگاهید
 .شود یمپژوهش محسوب  نیا یکه نوآوراست  شده 

 

 . مباني نظری5
 

 هادارایي بندی طبقهانواع و  .5-2

گذشته توسط  یدادهایرو یجهدرنتکه  یمنبع»صورت  به ها ییدارادر چارچوب مفهومی، 
 یبه واحد تجار یآت یاز آن منافع اقتصاد رود یمشود و انتظار یکنترل م یواحد تجار

 (.IASB, 2018, p. 17) شود یمتعریف  «شود ریسراز

                                                                                                                                                                                                                            
1. Rahman, Hossain & Haque 
2. Dhaka Stock Exchange 
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 یهاتیکمک بالقوه به فعال عنوان بهتوان یرا م یآت یمنافع اقتصاد ن،یابر علاوه
 ها ییدارابنابراین، کلیه  (؛IADB, 2018, p. 18)در نظر گرفت  یواحد تجار یاتیعمل

 استیک ویژگی مشابه دارند که توانایی بالقوه ارائه منافع یا خدمات آتی 
(Weygandt, Kimmel & Kieso, 2011, p. 15.)  یک دارایی، یک قدرت یا منبع

اقتصادی یک شرکت است. این قدرت یا منبع برای تولید ارزش اقتصادی یا قدرت 
دی یک شرکت افزایش ارزش اقتصا که یدرصورت. شود یماقتصادی یک شرکت مصرف 

منطقی مصرف  صورت بهملموس یا غیرملموس  های ییدارامعنا است که  یابد بدین
به وجه نقد  توان یممالکیت ارزش است که  دهنده نشان ها ییدارا. به زبان ساده، شوند یم

 (شود یمیک دارایی در نظر گرفته  عنوان بهتبدیل کرد )گرچه خود وجه نقد نیز 
(Sullivan & Steven, 2003, p. 57 ترازنامه یک شرکت، ارزش پولی .)تحت  های ییدارا

(. دارایی، پول Siegel, Dauber & Shim, 2005, p. 184) کند یممالکیت شرکت را ثبت 
 ,Sullivan & Steven) است وکار کسبارزشمند متعلق به یک فرد یا  های ییداراو سایر 

2003, p. 69.) دارایی یکی از اقلام ترازنامه و تحت کنترل نهاد اقتصادی یگرد عبارت به ،
 .استبرای کسب سود در آینده 

شرکت در املاک و  گذاری یهسرماارزش،  ازنظردارایی ثابت  ینتر مهم، یطورکل به
متعهد  ها آنهایی هستند که شرکت پول زیادی از بابت دارایی ها ینا. استتجهیزات 

شرکت اطلاق  «های سرمایههزینه» ها آنشوند اغلب به خریداری می ها آنشود و وقتی  می
که برای بیش از یک دوره منافع  هستند هایی ینههز دهنده نشانسرمایه  های ینههزگردد. می

دلار گزارش  011.111سرمایه را  های ینههزمجموع  X، ترازنامه شرکت مثال عنوان بهدارند. 
 درگذشتهبسیاری  گذاری یهسرماهزینه کسب و خرید اقلام  دهنده نشان. این ارزش کند یم

 ,Reitelباشند ) شده یداریخرپیش  ها دههپیش و شاید  ها سالاست که ممکن است 

1936, p. 206.) 
دارایی »و  «دارایی جاری»شوند: بندی میبه دو گروه بزرگ طبقه یطورکل بهها دارایی
های غیرجاری شود: داراییبه دو گروه تقسیم می «دارایی غیرجاری»علاوه،  ه. ب«غیرجاری

یا در استانداردهای  شود یمهای ثابت اطلاق . اولی معمولاً به داراییغیرملموسو  ملموس
یک  عنوان بهیک دارایی  یبند دسته. برای نامند یمکنونی آن را املاک، کارخانه و تجهیزات 

عادی، اجاره، اداره کالاها  یوکار کسبیات دارایی ثابت باید دو معیار برآورده شود: در عمل
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گیرد و قصد نگهداری و استفاده از آن برای بیش از یک قرار می مورداستفادهو خدمات 
ثابت  های ییدارااز  ییها مثال(. Weygandt, Kimmel & Kieso, 2011دوره وجود دارد )

 .شوند یمو تجهیزات  ها سازهشامل زمین، ساختمان، 
 01، 01ثابت شناسایی کرد، بند  های ییدارا عنوان بهدارایی را اگر بتوان یک 

ثابت باید  های ییداراکه شناسایی اولیه  کند یمبیان  0المللی ینب یده گزارش یاستانداردها
سه عنصر هزینه وجود دارد که (. IASB, 2013, p. 31) شود یریگ اندازه شده تمامبه بهای 

( هزینه قابل انتساب 1( قیمت خرید، )0است: ) مقررشده 01در استاندارد حسابداری 
 ( برآورد اولیه هزینه تخلیه.0مستقیم و )

در اتخاذ مبنای سنجش و  نهاد یکثابت،  های ییدارا قلم یکبعد از شناسایی 
به دو روش  یریگ اندازهامکان سنجش و  IAS 01از  11. پاراگراف یاردارنداخت یریگ اندازه

 :سازد یمرا ممکن 
یک شرکت اتخاذ مدل هزینه را انتخاب کند،  که یدرصورت :الف( روش هزینه

شود و برخی اصلاحات با استفاده از  ثبت می اش یهاولثابت همچنان به هزینه  های ییدارا
 (.Picker et al, 2016, p. 108)هزینه استهلاک یا هزینه تعمیرات صورت خواهد گرفت 

مصرف  کننده منعکس شود یممالی هزینه  هرسالدر  اه ییدارامقدار استهلاکی که برای 
کمتر از مبلغ  ها ییداراوقتی مبلغ بازیافتنی  حال ینباامنافع اقتصادی در طول آن دوره است. 

 ثابت لازم است به مبلغ بازیافتنی آن کاهش یابد های ییداراباشد،  ها آندفتری 

(IASB, 2013, p. 51.)  تحتIAS 01 ،این باشد  دهنده نشانمبلغ بازیافتنی  که یدرصورت
ملزم به انجام آزمون  نهاد یککه مبلغ دفتری بیش از مبلغ بازیافتنی یک دارایی است، 

 (.Picker et al, 2016, p. 109) استکاهش 
ثابت به ارزش  های ییداراتجدید ارزیابی،  درروش :ب( روش تجدید ارزیابی

قیمت خروج موقع فروش یک دارایی در  صورت به. ارزش منصفانه شود یممنصفانه ثبت 
 .IASB, 2013, p)شود تعریف می شده حسابیک معامله متعارف یا یک معامله منظم و 

71) .IAS 01 ها باید چگونه انجام شوند، این اصل، کند تجدید ارزیابیاغلب تعیین نمی
تا اختلاف بین مبلغ دفتری  شود یمتدریجی انجام  صورت بهکند که تجدید ارزیابی بیان می

مدل تجدید  (.Picker et al, 2016, p. 116)و ارزش منصفانه یک دارایی را حداقل نماید 
                                                                                                                                                                                                                            

1 International Reporting Standards (IAS) 
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به کار گرفته شود، اما حسابداری برای هر یک از  ها ییداراارزیابی باید در مورد گروه 
 (.IASB, 2013, p. 85شود )می شود یمبه رسمیت شناخته  ها ییدارا

های  ییدارابلکه برای کل  ،رود ینمکار  یی بهتنها بهوش برای یک دارایی انتخاب ر
 (.Picker et al, 2016, p. 106گیرد ) یمقرار  مورداستفادههای ثابت  ییدارادسته 

، مدیران شرکت شود یمدر مواردی که ارزش منصفانه بیشتر از مبلغ دفتری یک دارایی 
گویند. افزایش این مبلغ دفتری در که به آن تجدید ارزیابی می دهند یمکاری را انجام 

درآمد جامع دیگری شناسایی و در بخش حقوق صاحبان سهام مازاد تجدید ارزیابی 
افزایش بعد از  که یدرصورت، حال ینباا(. IASB, 2013, p. 88شود )می شود یمانباشته 

 صورت بهیابی نزولی(، این افزایش باشد )تجدید ارز داده رخکاهش تجدید ارزیابی قبلی 
تا حدی که کاهش تجدید ارزیابی  شود یمهای سود و زیان شناخته  یک منفعت در صورت

 (.IASB, 2013, p. 88) قبلی را جبران نماید
ری آن در مورد تجدید ارزیابی نزولی که در آن ارزش منصفانه دارایی کمتر از مبلغ دفت

، حال ینبااشود. زیان به رسمیت شناخته میهای سودو است، کاهش در صورت
ضرر  صورت بهکاهش بعد از تجدید ارزیابی نزولی قبلی رخ دهد، این کاهش  که یدرصورت

شود تا حدی که افزایش تجدید ارزیابی قبلی را جبران نماید در درآمد جامع ثبت می
(IASB, 2013, p. 89.) 
 

 يو منفمثبت های هینظر ،يابیارز دیتجد فیتعر .5-5

 درواقعاست.   شرکت یها ییکردن ارزش داراروز به یمعنا ساده به انیبه ب یابیارز دیتجد
عنوان مازاد  تحت ماًیآن مستق یابیارز دیتجد یجهدرنت ییدارا کی یمبلغ دفتر شیافزا

 .شود یداده م شیاز حقوق صاحبان نما یعنوان بخش ثبت و در ترازنامه به یابیارز دیتجد
 قرارگرفته یرشموردپذ یا گسترده صورت بهارزش منصفانه،  حسابداری ریاخ هایدر سال

 IFRSو  متحده یالاتاحسابداری  شده یرفتهپذ یاما استانداردهای عموم ؛است
 یمالریغ هایییارزش منصفانه برای دارا یریکارگ بهنسبت به  یمتفاوت های یریگ موضع

ثابت  های ییداراکاهش ارزش برای  ییهر دو استاندارد در شناسا ینکهباوجودادارند. 
 دیاز تجد یاضافه ارزش ناش ییشناسا ، مفهوم تجدید ارزیابیIFRSدر ، اما اند مشترک

مطالعات در مورد استانداردهای  (.Choi, Pae & Yoo, 2013, p. 21) است یابیارز
، ها ییدارادهد که استانداردهای حسابداری در انتخاب روش ارزیابی حسابداری نشان می



 266شیری                               / امیرحسین اعتصامي و زهرا...  دیدگاه از عام سهامي های شرکت ارزیابي تجدید 

های دهند. این اختیار در استانداردها، در ارزیابی داراییمی ها شرکتبه  یتوجه قابلآزادی 
شود. یک روش بسیار مرتبط و نزدیک به ارزش بازار، تجدید ارزیابی غیرجاری داده می

قرار  موردانتقادای مالی به روش معمول و متعارف ه. روش تهیه گزارشاستها دارایی
تجدید ارزیابی، ارزش دارایی را در دفاتر  یها روشمرتبط و مناسب نیست.  زیرا گیرد یم

تر و بنابراین، ارزش مرتبط ؛دهند یماز ارزش تاریخی به ارزش بازار تغییر  ها حساب
(. با Henderson & Goodwin, 1992, p. 76دهند )ارائه می ها ییداراتری از واقعی

یابد. تجدید ها براساس تجدید ارزیابی، هزینه بدهی کاهش میافزایش ارزش دارایی
ارزیابی دارایی ثابت همچنین ممکن است بر قدرت شرکت در مذاکره در مورد قراردادهای 

 در همین حوزه، جنبه (.Asad & Qadeer, 2014, p. 50بگذارد ) یرتأثکاران  بدهی با طلب
-وجوه نقد حاصل از عملیات های یانجرها، کاهش دیگر در راستای تجدید ارزیابی دارایی

به اهرم مالی موجود بلکه به توانایی شرکت  تنها نه. ظرفیت وام گرفتن شرکت استها 
 های یانجر(. کاهش Bashir & Asad, 2018, p. 20برای بازپرداخت بدهی بستگی دارد )

کاران نگران نقدینگی شرکت  ممکن است باعث شود طلب ها یاتعملوجوه نقد حاصل از 
ن اعتقاد بر این است که اندازه شرکت نیز ین(. همچAsad & Farooq, 2009, p. 34شوند )

 ها ییدارا. در همان زمان وقتی ارزش استعامل بسیار مرتبط در تصمیم تجدید ارزیابی 
 های یهاتحادبنابراین، توجه سیاسی ؛ یابد یمنیز کاهش  ها ییداراافزایش یافت سپس بازده 

سیاسی  یرتأث. جهت کاهش یابد یمکارگری برای اعتصاب برای درخواست پاداش کاهش 
ناب بالای دارایی اجت یها بازده ازحد یشبتمایل دارند از گزارش  ها شرکتمعکوس، 

یک روش کارآمد برای کاهش سود  تواند یمبالای دارایی   نمایند. یک تجدید ارزیابی رو به
فزایش تجدید ارزیابی دارایی استهلاک ناشی از ا های ینههزاز طریق افزایش  شده گزارش

بزرگتر از سوی  یها شرکتبنابراین انتظار کاهش فشارهای سیاسی پیش روی  باشد؛
 & Haider, Fatima, Asad & Ahmad, 2016; Haider, Asad) رود یم ها یهاتحاد

Fatima, 2017.) 
 

 کارکردهای تجدید ارزیابي .5
 

 بهبود تصویر و وضعیت مالي شرکت .5-2

نماید  ها ییداراجهت بهبود تصویر ذهنی، شرکت ممکن است اقدام به تجدید ارزیابی 
(Cartwright & Cooper, 2014, p. 181ب .)علاوه، جهت بهبود قیمت مناقصه تجدید  ه
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با اطلاعات تصاحب، آخرین تجدید ارزیابی نیز  ارزیابی ممکن است انجام شود. همراه
است، یک شرکت ممکن نیست  بر ینههزتجدید ارزیابی  که ییازآنجا. استحائز اهمیت 

هایش را انتخاب نماید. در عوض، شرکت ممکن است انجام  دارایی هرسالهتجدید ارزیابی 
تجدید ارزیابی را به زمان دیگری که تجدید ارزیابی سودمندترین دانسته شود، موکول کند 

(Andison & Nasser, 2017, p. 93 .)ارزش  نابرابری بین ارزش دفتری و که ییازآنجا
مالی ممکن  یها صورتن نابرابری بر روی ای یرتأث، یابد یمزمان افزایش  باگذشتجاری 

بنابراین، تصمیم در مورد انجام ؛ (Riahi-Belkaoui, 2004, p. 91است بیشتر شود )
تجدید ارزیابی در سال جاری ممکن است بستگی به طول زمانی از آخرین تجدید ارزیابی 

زیاد در  گذاری یهاسرماست،  بر ینههزفرآیند تجدید ارزیابی  که ییازآنجاشرکت داشته باشد. 
و بنابراین  کند یمرا فراهم  صرفه به مقرون صورت بهامکان انجام تجدید ارزیابی  ها ییدارا
 (.Baek & Lee, 2016, p. 2808است ) تر صرفه به
 

 اخذ تسهیلات .5-5

قدرت وام گرفتن خود را بازیابی نمایند،  نماید یمکمک  ها شرکتانجام تجدید ارزیابی به 
 کمتر از حد بالقوه اجتناب نمایند گذاری یهسرماهزینه بدهی را کاهش دهند و از 

(Baek & Lee, 2016, p. 2808.) 
 

 تقارن اطلاعاتي عدم .5-5

تقارن  . چون عدمکند یمایفا  ها ییداراتقارن اطلاعاتی نقش مهمی در تجدید ارزیابی  عدم
اهداف اصلی تجدید ارزیابی  عنوان بهآتی شرکت  یاندازها چشمی در مورد اطلاعات

تقارن  عدم(. Whittred & Chan, 1992, p. 58. )گیرد یمشرکت مدنظر قرار  های ییدارا
اختلافات در موقعیت واقعی و اطلاعات  به خاطراطلاعاتی وقتی وجود دارد که 

مالی  یها صورتاربران خارجی در صورت مالی، اطلاعات درستی به ک شده گزارش
تقارن اطلاعاتی بر تصمیم مدیریت در  (. این عدمWali, 2015, p. 82شرکت ارائه نشود )

 ها ییدارایعنی موقع انجام تجدید ارزیابی  ،با توجه به زمان ها ییدارامورد تجدید ارزیابی 
 (.Tabari & Adi, 2014, p. 374) گذارد یم یرتأث
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 تجدید ارزیابي در سایر کشورها .0

ها اصولاً مرجع منطقی برای وضع مقررات، اعطای مجوز و چگونگی تجدید ارزیابی دارایی
استهلاک  التفاوت مابهتمام یا بخشی از  شمولیت مالیاتیدر هر کشور، قوانین تجاری است. 

نحوه و  ودش یمدر قوانین و مقررات مالیاتی مقرر  شده یابیارزهای تجدید دارایی
تجدید ارزیابی در استانداردهای حسابداری وضع  یها روشحسابداری و چگونگی اعمال 

بوده است.  موردتوجه شیپ ها سالثابت از  های ییدارا یابیارز دیموضوع تجد. شود یم
 یاز کشورها یدر برخ یلادمی 0۳01 تا 0۳01 هدر ده ها ییدارا یابیارز دیاگرچه تجد

 یابیارز دیتجد یریکارگ بهاما اوج  ،اروپا مانند انگلستان متداول بوده است یصنعت
، انگلستان مانند، ییاروپا یدر کشورها 0۳91 دهه لیو اوا 0۳01ثابت در دهه  های ییدارا

دوم دهه  مهیو پرتغال متداول و مرسوم بوده است. با کاهش تورم در ن ایاسپان ،ایتالیفرانسه ا
 یاستانداردها نیتدو تهیکم) افتیکاهش  زین ها ییدارا یابیارز دیبه تجد لیتما 0۳91

 (.00۳ ، ص.0099ی، سازمان حسابرس یحسابدار
 

 بریتانیا. 0-2

 دیتجد یهمگان شده یرفتهپذ یاصول حسابدار انیبه بمیلادی  0۳91قانون سال  ایتانیدر بر
انواع  ازجملهبلندمدت  های ییدارا یابیارز دیاصول تجد نی. اپردازد یم ها ییدارا یابیارز
که با کاهش  هایی یابیارز دیتجد .داند یمرا مجاز  یسرقفل یاستثنا بهنامشهود،  های ییدارا

است.  یضرور یسرقفل ازجملهبلندمدت  های ییداراهمه  یبرا بودههمراه  ها ییداراارزش 
آن  یافتنیارزش باز از خالص شتریب ییدارا یکه ارزش دفتر آید یم شیپ یحالت زمان نیا

 یابیارز دیاقدام به تجد ییایتانیبر یها شرکتاز  یتعداد اندک دهد یمباشد. شواهد نشان 
 ،نیزم یعنیثابت مشهود،  های ییدارا یابیارز دیاما تجد ،اند خودکردهنامشهود  های ییدارا

عمل  هیاستاندارد رو هیانیمتداول است. ب ایتانیدر بر زاتیو تجه آلات ینماش ،ساختمان
 قیتشو یثابت مشهود را در صورت های ییدارا یابیارز دیتجد ایتانیبر 01شماره  یحسابدار

فراهم  یمال یها صورت کنندگان استفاده یرا برا یکه اطلاعات سودمند و اثرگذار کند یم
 یارزش دفتر نیتفاوت ب ا،یتانیبر یعموم شده  یرفتهپذ یاساس اصول حسابدارکند. بر

منجر شود  ییدارا یارزش دفتر شیبه افزا که یدرصورتآن  شده یابیارزو ارزش  ییدارا
 یابیارز دیارزش به بستانکار حساب اندوخته )مازاد( تجد شیهمراه با افزا یابیارز دیتجد
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حساب  نیانتقال ب تیریمد دیبا صلاحد یادیزتا حد شود یممنظور  هیحقوق صاحبان سرما
 دیمجاز است. تجد هیحقوق صاحبان سرما یها اندوخته گریو د یابیارز دیاندوخته تجد

 :گذارد یمبر سود اثر  ریز یها راهاز  یابیارز
 .شود یممحاسبه  0شده یابیارز دیمبلغ تجد یاستهلاک که بر مبنا های ینههز .0
قبل از که  یاست در حالت راههم ییکه با کاهش ارزش دارا هایی یابیارز دیتجد .1

 .باشد شده ییشناسا ییدر همان دارا ییدارا ارزش شیافزا آن
 ییشناسا ییدارا یارزش دفتر یکه بر مبنا ییدارا یحاصل از واگذار انیز ایسود  .0

 نی( انباشته معادل تفاوت بانیسود )ز حساب به یابیارز دی.شود انتقال مازاد تجدیم
 شده تمام یبها بر یمبتنو استهلاک  ییدارا یابیارز دیجدمبلغ ت بر یمبتناستهلاک 

 ها شرکت ایتانیبر یعموم شده یرفتهپذ یاصول حسابدار هیمجاز است. بر پا یخیتار
 ,Ashbaugh & Olssonهستند ) یابیارز دیدر مازاد تجد راتییتغ یملزم به افشا

2002, p. 108.) 

 

حاصل از  جینتا یبر مبنا یحسابدار المللی ینب یاستانداردها أتیتوجه به آنکه ه با
 انیاستانداردها را از م نیگرفت بهتر میتصم ییهمگرا به مدل، یابیجلسات دست

 ییآقاکند )انتخاب  المللی ینب یمال یگزارشگر یموجود و استانداردها یمل یاستانداردها
 (.1 ، ص.0099 ان،یو رسائ

 

 کایآمر. 0-5

اموال  ،کایآمر ،یحسابدار شده یرفتهپذو اصول  المللی ینب یاساس استانداردهابر
 یتفاوت که استانداردها نیبا ا ،شوند یمثبت  شده تمام یبه بها زاتیو تجه آلات ینماش

نامشهود را مجاز  های ییداراو  زاتیو تجه آلات ینماشمجدد اموال  یابیارز المللی ینب

                                                                                                                                                                                                                            

 ماندهیظرف مدت باق ییدارا یمانده ارزش دفتر میروش مستق در: میفرمول محاسبه استهلاک به روش مستق .0

(، مستهلک خواهد شد و در ییمدت مستهلک شده دارا یطبق جدول جدید منها ییدارا دی)عمر مف دیعمر مف

 نیا یدر سال اول اجرا یباشد، کل مانده ارزش دفتر کسالیکمتر از  ایمعادل  دیمانده عمر مف یکه باق یصورت

 .جدول، قابل استهلاک خواهد بود

مندرج  دیطبق نرخ جد ،ییمانده مستهلک نشده دارا یروش نزول دری: محاسبه استهلاک به روش نزول فرمول-

 قابل استهلاک خواهد بود. وستیدر جداول پ
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را مجاز  یابیارز دیانجام تجد کایآمر یحسابدار شده یرفتهپذاصول  که یدرصورت داند یم
 International Accounting Standards Committee, 2003, p. 16; Paton) داند ینم

& Dixon, 1958, 31.) 
 

 کانادا. 0-5

 و تجدید شود میاستفاده  شده تمامدر کانادا در زمان شناسایی اولیه از روش بهای 

 International) حسابداری کانادا ممنوع است شده پذیرفتهتحت اصول  طورکلی بهارزیابی 

Accounting Standards Committee, 2003, p. 19). 
 

 چین. 0-0

 شده تمام یفقط مدل بها HKAS 01براساس  کنگ هنگو در  ASBE 0مطابق  نیدر چ
 ,Herrmann, Saudagaran & Thomas) (.ستیمجاز ن یابیارز دیتجد مدل)مجاز است 

2006, p. 17.) 
 

 ژاپن. 0-2

 کیکشور تنها در  نیا .دارد یخیتار یاز بها دیشد تیدر مورد تبع یادیشهرت ز زین ژاپن
 0بر طبق ماده  یژاپن یها شرکتقرار داده است.  مرتبه یک یفقط برا هم آن ییمورد استثنا

مجاز به  نیزم ،یابیارز دیدر خصوص تجدمیلادی  0۳۳۳قانون تجارت ژاپن مصوب سال 
را  اریاخت نیقانون ا نیا .شدند 1111مارس  00تا  0۳۳9مارس  00از  نیزم یابیارز دیتجد

را  ینیکه زم دهد یم یژاپن یها شرکتساله به  چهارمدت  نیدر طول ا مرتبه یک یفقط برا
 به ارزش منصفانه گزارش کنند. شان ترازنامهدر  دارند یماستفاده خودشان نگه  یکه برا

 یها طرحبالا در  یفیتباک یجهان یبه استانداردها یابیدست منظور بهو ژاپن  کایآمر
 ییو در جهت همگرا یهمکار 0یحسابدار المللی ینب یاستانداردها تأیبا ه یا جداگانه

 یمال یگزارشگر المللی ینب یخود با استانداردها یحسابدار شده یرفتهپذ یاصول عموم
 ای یشرفتهپو ژاپن  کایآمر یحسابدار یاستانداردها یها أتیه نیهمچن .کنند یمتلاش 

گذارند  یمبه اشتراک  گریکدیرا با  المللی ینب یبا استانداردها ییخود در همگرا
(International Accounting Standards Committee, 2003, p. 13). گفت  توان یم

                                                                                                                                                                                                                            
1. International Accounting Standards Committee (IASB) 
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و  یرحمان) دهند ینمثابت را  های ییدارا یابیارز دیو ژاپن اجازه تجد کایآمر یطورکل به
 (.9 ص. ،یدیحم

 

 آلمان. 0-6

در  .است شده تمام یروش بها زیآلمان ن یحسابدار شده یرفتهپذاصول  مورداستفادهروش 
استثناء وجود  خصوص دو نیدر ا .ستیمجاز ن یابیارز دیآلمان هم استفاده از مدل تجد

شده  ینگهدار یمال یابزارها ها آناست که در  یمال یو نهادها ها بانکمربوط به  یکدارد ی
است  هایی ییدارامربوط به  گریو استثناء د شوند یممعامله به ارزش منصفانه گزارش  یبرا

 منظور بهاست و فقط  محدودشدهبستانکاران و اعتباردهندگان به آن  ریسا یکه دسترس
به ارزش  ها ییدارا نیا .باشند یممانند آن  یبلندمدت های یبده ای یتعهدات بازنشستگ یفایا

 ،نداشت یادرست و منصفانه شینما یمال یها صورت یخاص طیر شرامنصفانه اگر در اث
 ;Walker, 1992, p. 3) است یضرور ها یادداشتدر  یآنگاه ارائه اطلاعات اضاف

Weston, 1953, p. 489 .) 
 

و تجهیزات در چند کشور و تحت  آلات ماشینمقایسه ارزیابي اموال،  (:2) جدول

 (IFRS) المللي بیناستانداردهای گزارشگری مالي 

 ژاپن آلمان کنگ هنگ چین کانادا مریکاآ شرح

 مبانی ارزیابی
بهای 

 شده تمام
بهای 

 شده تمام
بهای 

 شده تمام
بهای 

 شده تمام
بهای 

 شده تمام
بهای 

 شده تمام

تعدیلات 
تجدید 
ارزیابی 

 اولیه

افزایش 
 ارزش

 دیتجد
 یابیارز

 0شود ینم

 دیتجد
 یابیارز
 شود ینم

 دیتجد
 یابیارز
 شود ینم

 دیتجد
 یابیارز
 شود ینم

 دیتجد
 یابیارز
 شود ینم

حقوق 
صاحبان 

 سهام

کاهش 
 ارزش

 دیتجد
 یابیارز
 شود ینم

 دیتجد
 یابیارز
 شود ینم

 دیتجد
 یابیارز
 شود ینم

 دیتجد
 یابیارز
 شود ینم

 دیتجد
 یابیارز
 شود ینم

حقوق 
صاحبان 

 سهام

 دیتجد دیتجد دیتجد دیتجد دیتجد دیتجدلزوم استفاده از 

                                                                                                                                                                                                                            

 هیاول یابیارز دیتجد لاتیتعد، آلمانو  کنگ هنگ، نیچ، کانادا، کایمرآعنوان مثال: یعنی در کشورهای  . به0
 ( تا زمان بررسی پژوهش، توسط شرکتی انجام نشده است.کاهش ارزش، ارزش شیافزا)
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 ژاپن آلمان کنگ هنگ چین کانادا مریکاآ شرح

ارزیاب مستقل 
برای تجدید 

 ها یابیارز

 یابیارز
 شود ینم

 یابیارز
 شود ینم

 یابیارز
 شود ینم

 یابیارز
 شود ینم

 یابیارز
 شود ینم

 یابیارز
 شود ینم

 انیز ییشناسا
کاهش ارزش )اگر 

کمتر  افتیمبلغ باز
 یاز ارزش دفتر

 باشد(

 خیر بله بله بله بله بله

 های تحقیق(منبع: )یافته
 

ها شود، در اکثر کشورها با نرخ تورم پایین دارایی شرکتکه ملاحظه می طور همان
شود، در شرایط شوند، ولی چنانچه در برخی از کشورها مشاهده میتجدید ارزیابی نمی

 است. یزشدهتجوها تورمی تجدید ارزیابی دارایی
 

و استانداردهای حسابداری ایران نسبت به تجدید ارزیابي  IFRSرویکرد حسابداری  .2

 ها دارایي

 المللی ینبدر استاندارد  زاتیو تجه آلات ینماشاموال،  یابیارز یبرا یقواعد جار
سنجش  یرا برا یاستاندارد دو مدل حسابدار نیاست. ا شده  ارائه 01 هشمار یحسابدار
 یخیتار ی. در مدل بهاداند یممجاز  هیاول ییشناسا پس از زاتیو تجه آلات ینماشاموال، 
 یانباشته ناش انیانباشته و ز استهلاکی منها یخیتار یبه بها زاتیو تجه آلات ینماشاموال، 

و  آلات ینماش اموال،ی ابیارز دیاساس مدل تجد. برشوند یماز کاهش ارزش گزارش 
 دیتجد استهلاک انباشته پس از یمنها یابیارز دیتجد خیبه ارزش منصفانه در تار زاتیتجه
 یریگ که تفاوت چشم شود یمانجام  یا گونه به ها یابیارز دی. تجدشود یمگزارش  یابیارز

 یرو به بالا یابیارز دیتجد یهرو رسد یمنظر  ترازنامه ندارد و به خیدر تار منصفانه باارزش
 یدر راستا ها شرکت یگزارشگر یبرا (ها ییداراارزش  شیافزایی شناسا) هاییدارا

 .(11 ، ص.00۳۳، زاده مؤمنو  زاده مؤمن)مرفوع،  باشد یعاد یامر المللی ینب یاستانداردها
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با استناد به استفاده از ارزش  0سازمان حسابداری و حسابرسی نهادهای مالی اسلامی
. استاندارد داند یممتعارف در محاسبه زکات، ارزش متعارف را مناسب حسابداری اسلامی 

مشمول زکات را وجه نقد و معادل نقد،  های ییدارابا موضوع زکات،  نهحسابداری شماره 
 شده کسب های ییدارادریافتنی پس از کسر ذخیره مطالبات مشکوک الوصول،  یها حساب
...( و و فروش، املاک و یدخر قابل، اوراق بهادار ها یموجود :)برای مثال دادوستدبرای 

 یریگ اندازهمالی )برای مضاربه و مشارکت( معرفی و به ارزش متعارف  ینتأم یها ییدارا
 (.Financial Accounting Standard, 2010, p. 14) نماید یم

هستند که بتوانند ترازنامه  نیبه دنبال ا ها ییدارا یابیارز دیتجد قیها از طر شرکت
مرتبط  یاستانداردها IFRSنشان بدهند و  یخیاز اقلام تار یتر مناسب تیخود را در وضع

ارزش »اساس ها بر شرکت یمال یها صورت ئهارا یبرا یاستاندارد ردرا موضوع  نیبا ا
 کرده است.استوار  «ها ییشدن ارزش داراروز به»و  «منصفانه
 ییدارا کیمجدد ارزش عادلانه  ینیبازب یمعنا به ها ییدارا یابیارز دی، تجدIFRS در

ممکن است منجر به  یابیارز دیتجد نیموجود، ا طیو شرا ییدارا تیاست. با توجه به ماه
 خاص، استاندارد طور به .شرکت شود انیز ایدر سود  یجهدرنتو  ییدر ارزش دارا رییتغ
«IAS 16 و «ثابت یها ییدارا « IAS 38دیتجد یرا برا ی، مشخصات«نامشهود یها ییدارا 

 طیدر شرا یراتییاستانداردها، اگر تغ نیاساس ا. بردهند یقرار م اریدر اخت ها ییدارا یابیارز
 دیتجد دیبا دهد،( رخ مورداستفاده زاتیدر تجه رییتغ ای)مانند کاهش ارزش بازار  ییدارا
 .مجدداً انجام شود یابیارز

عادلانه  یابیارز یرا برا ییها ، روش«عادلانه یابیارزIFRS 13 » استاندارد ن،یهمچن
استاندارد، ارزش  نی. با توجه به ادهد یقرار م اریشرکت در اخت یواحدها ریو سا ها ییدارا

 :شود نییتع ریاز سه روش ز یکیبا استفاده از  دیبا ییعادلانه دارا
شرکت، مانند  یها تیدر فعال شده استفاده یها ییدارا یابیارز ی: برانهیهز روش .0

 ؛ثابت یها ییدارا
مانند سهام،  شوند، یکه در بازار معامله م ییها ییدارا یابیارز یبازار: برا روش .1

 ؛طلا یکالاها ایارزها 

                                                                                                                                                                                                                            
1. Accounting and Auditing Organization for Islamic Financial Institutions (AAOIFI) 
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مانند  کنند، یم دیشرکت تول یکه درآمد برا ییها ییدارا یابیارز یدرآمد: برا روش .0
 .افزار نرم یمجوزها

 

 یابیدر ارز یحفظ دقت و روشن یبرا IFRSدر  ها ییدارا یابیارز دیتجد ،یطورکل به
 .(International Accounting Standards Board, 2017) شود یانجام م ها ییدارا

 کی یوقت»که  کند یمبیان «: ثابت یها ییداراIAS 16 » استاندارددر این خصوص 
 عنوان به یابیارز خیدر تار یتجمع یها از سپرده کیهر شود، یم یابیثابت دوباره ارز ییدارا

های نامشهود در خصوص دارایی ینهمچن«. شود یمحسوب م ییدارا نهیجزء از هز کی
نامشهود  ییدارا دیشرکت با کی ه،یاول ییبعد از شناسا»که  کند یم یانب IAS 38 استاندارد
 «.کند یابیارز یخسارت تجمع هرگونهو  یاستهلاک تجمع هرگونهکردن  باکمخود را 

عادلانه،  ارزش» که کند یمه اشاره عادلان یابیارزدر خصوص   IFRS 13استاندارد
معامله  کیدر  ییدارا کیفروش  یبرا یمبلغ عنوان به یابیارز خیاست که در تار یمتیق

 یپرداخت عنوان به ای شود یم افتیدر کنند، یم تیکه در بازار فعال ییها شرکت نیمنظم ب
 کنند، یم تیکه در بازار فعال ییها شرکت نیمعامله منظم ب کیدر  یبده کیانتقال  یبرا
 .(International Accounting Standards Board, 2017) «شود یم داختپر

 دیتجد تناوب بهضوابط مربوط  تیدر صورت رعا رانیا یحسابدار یاستانداردها
 ییدارا یابیارز دی، تجدابیو مشخصات ارز یابیارز دیجهت تجد یی، انتخاب دارایابیارز

 در صورت (.10 ، ص.00۳۳، زاده مؤمنو  زاده مؤمن )مرفوع، داندیرا مجاز م یپول ریغ
 یهارتدر صو یپول ریغ ییدارا قلم یک هی، پس از شناخت اولیابیارز دیاتخاذ روش تجد

 ییارزش منصفانه دارا یعنی یابیارز دیبه مبلغ تجد دیقلم با نی(، اشده تمام ی)به بهای مال
 شی، نمایابیارز دیمبلغ تجد بر یمبتنپس از کسر استهلاک انباشته  یابیارز دیتجد خیدر تار

از  ،یابیارز دیحذف و مبلغ تجد ی، استهلاک انباشته قبلیابیارز دی. پس از انجام تجدابدی
 یحسابدار هیرو. خواهد شد ییآن دارا یقبل یناخالص مبلغ دفتر نیگزیهر نظر جا

 های ییدارا 00شماره  یدر استاندارد حسابدار رانیثابت مشهود و نامشهود در ا های ییدارا
 .است شده یینتعنامشهود  های ییدارا 00شماره  یثابت مشهود و استاندارد حسابدار

 دیتجد ای شده تمام یاز دو روش بها یکی دیبا یاستانداردها واحد تجار نیاساس ابر
طبقه  کیمورد تمام اقلام  خود انتخاب کند و آن را در یحسابدار هیرو عنوان بهرا  یابیارز
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ثابت پس از  ییدارا شده تمام یبها روش در. ردیکار گ ثابت مشهود و نامشهود به های ییدارا
پس از کسر هرگونه استهلاک انباشته و  شده تمام یبها یعنی یبه مبلغ دفتر دیشناخت با

 ،ثابتیی پس از شناخت دارا یابیارز دیتجد روش در. شود کسکاهش ارزش انباشته منع
 دیآن را به مبلغ تجد دیباشد با یریگ اندازه قابل ریاتکاپذ یا گونه بهچنانچه ارزش منصفانه 

پس از کسر استهلاک انباشته و  یابیارز دیتجد خیارزش منصفانه در تار یعنی یابیارز
 یدر فواصل زمان دیبا یابیارز دیتجد .ردارائه ک یابیارز دیکاهش ارزش انباشته بعد از تجد

 باارزش یتیبااهمتفاوت  ییدارا یحاصل گردد مبلغ دفتر نانیمنظم انجام شود تا اطم
 یاستهلاک انباشته قبل ی،ابیارز دیپس از انجام تجد .ترازنامه ندارد خیمنصفانه آن در تار
 ییآن دارا یقبل یناخالص مبلغ دفتر نیگزیاز هر نظر جا یابیارز دیحذف و مبلغ تجد

و  ها آنثابت مشهود معمولاً براساس ارزش بازار  یهاییانه داراخواهد شد. ارزش منصف
(. ارزش 00 و 00 یاستاندارد حسابدار) گردد یم نییتع یاحرفه یتباصلاح ابانیتوسط ارز
مختص واحد تجاری نیست  یریگ اندازهبازار است و  بر یمبتن یریگ اندازهمنصفانه، 

 (.01)استاندارد حسابداری 
 

 مزایا و معایب تجدید ارزیابي شرکت سهامي عام در کشور .6

ارزش  یروزرسان به یابیارز دیاز محل مازاد تجد هیسرما شیافزا یایمزا ینتر مهم
و امکان خروج از  یمال یها صورتو مربوط بودن  تیشفاف یحد شرکت و تا های ییدارا

. (11 ، ص.00۳۳، زاده مؤمنو  زاده مؤمن )مرفوع، استقانون تجارت  000ماده  تیشمول
 به موارد زیر اشاره کرد: توان یمهمچنین از سایر مزایا 

 یبرا یوجوه کاف یگذارجهت کنار گذاران یهسرمابه  موقع بهارائه اطلاعات  .0
 یمبنامحاسبه استهلاک بر رایز د،یعمر مف انیثابت در پا های ییدارا ینیگزیجا
بوده و متورم شدن سود و  یآت ینیگزیجا یبرا یناکاف یارهیذخ شده تمام یبها

 .برداردرا در  مدارانبه سها یرواقعیغو  یپرداخت سود اضاف یجهدرنت
 های یمتقدر خصوص  گیری یمتصمجهت  تیریبه مد دیارائه اطلاعات مف .1

محصولات با توجه به نرخ تورم خصوصاً  یواقع گذاری یمتق یجهدرنتفروش و 
 شده تمام متیکمتر از ق یاجبار صورت بهکه محصولاتشان  ییها شرکتدر 
 .سازی یخصوصمشمول  یها شرکتو  رسد یمبه فروش  یواقع
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 ییدارا ای یهسرما اجاره ایفروش  ایاز ادغام  شیپ هاییه دارانعادلا متیمذاکره ق .0
و ثبت  ها حسابدر  یانعکاس مبالغ واقع یجهدرنتو  گرید یبه واحد تجار

 .(۳ ، ص.00۳1پور،  یلمی)د دادهایرو نیا تر مناسب
هر  متیآن ق ی یجهدرنتکه  یسهامداران فعل یبرا زهیصدور سهام جا منظور به .0

 گردد یمسهام  یدوفروشخرچرخه  لیو منجر به تسه یافته کاهشسهم 
 (.00 ، ص.00۳1، انسبیپور)

 مؤسسات ای ها بانکنزد  یگذار قهیثابت مورد وث های ییدارامناسب  یگذار ارزش .1
از  یاقلام کمتر یگذار قهیوث ایو  شتریمبلغ وام ب افتیمنجر به در ،یمال ینتأم

 .(۳ ، ص.00۳1پور،  یلمی)د گردد یم ها ییدارا

 

 به موارد زیر اشاره کرد: توان یماز معایب تجدید ارزیابی 
پس  یها سالشرکت  یو کاهش سودآور ها ییدارامستند ریغ های یابیارز دیتجد .0

 یابیارز دیاستهلاک در زمان تجد نهیهز شیافزا لیدلبه  یابیارز دیاز انجام تجد
 یاتیسازمان امور مال یمربوطه از سو نهیو عدم قبول هز یرپذ استهلاک های ییدارا
 (.10 ، ص.00۳۳، زاده مؤمنو  زاده مؤمن ع،)مرفو آن است بیمعا ینتر مهماز 

که به  بری یهسرما یها شرکتتوسط  ندهیآ یها سالانباشته بالا در  انیز بینی یشپ .1
ثابت  یمتباقخدمات خود  ایالزام به فروش محصولات  یرقابت ای یقانون لیدلا

 نیا شده تمام یبخش اعظم بها ازآنجاکه یمال ینتأممشکلات  جادیدارند و ا
 ازپیش یشب ندهیدر آ دهد یمل یتشک ها آنثابت  های ییدارارا استهلاک  ها شرکت

. اند مواجهانباشته  انیز شیافزا یجهدرنتفروش و  متیبر ق شده تمام یبا مازاد بها
 لاتیتسه افتیدر یبرا یاساس یارهایاز مع یکی ها شرکت هیمبلغ سرما هرچند

و  یافته یشافزا یابیارز دیبا تجد داتیتول شده تمام یاما بها ،شود یم یتلق یمال
و کاهش توان کسب  یابد یمکاهش  یو سودآور ییبازده دارا یها نسبتآن  تبع به

 کند یمرا با مشکل مواجه  یمال ینتأمخود  نوبه به اتیسود مناسب از عمل
 .(۳ ، ص.00۳1 ،ینیالحس )خادم



 2045بهار  ،(52 پیاپي) سوم شماره دوازدهم، سال                               255

آن به  عیتوز ایاندوخته  ای انیزسودو حساب به ییدارا یابیارز دیانتقال مازاد تجد .0
و تحقق  یحسابدار یاستانداردها تیرعا منزله به هیصاحبان سرما نیهر شکل ب

 بر درآمد خواهد بود. اتیدرآمد در آن سال است و مشمول مال
 تیرعا متعلق در صورت عدم اتیبر مطالبه و وصول مال نامه یینآ نیا 00در ماده  .0

صورت با  نیشده است. در ا یدتأکو  حیمندرج در آن تصر طیاز شرا کیهر
 11به نرخ  یاتیمتحمل پرداخت مال یاشخاص حقوق کیماده  «ج»توجه به بند 

های  انون مالیاتق 011طبق مفاد ماده  یابیارز دیدرصد نسبت به مبلغ مازاد تجد
 نیدرصد ا 01 یال 01به نرخ  یاتیمتحمل پرداخت مال یقیو اشخاص حق مستقیم

حق  اتیمال نی. همچنشوند یم های مستقیم انون مالیاتق 000مبلغ طبق مفاد ماده 
های  انون مالیاتق 09محل مازاد موضوع ماده  از شده انجام هیسرما شیتمبر افزا
 (.1 ، ص.00۳0ه، سپرداخت گردد )خم یستیمتعلقه با میبه همراه جرا زین مستقیم

 

 نیکالاها، سود و همچن شده تمام یشدن بها تر یسبب واقع یابیارز دیتجد شک یب
هاست.  شرکت یمنابع مال تیتقو یعامل مهم برا کیو  شود یها م شرکت یها ییدارا
را  یابیارز دیمهم است که مشکلات و موانع تجد قدر آن یابیارز دیتجد یها تیمز
کمک به توسعه  یو برا کند یرنگ م کم ،بر یهسرما یدیتول یها در مورد شرکت خصوص به
 طیدر شرا یابیارز دیتجد یاتیمال  تیفرصت را از دست داد. معاف نیا دیها نبا شرکت داریپا

 یها بتوانند براساس استانداردها شود تا شرکت لیقانون دائم تبد کیبهتر است به  یتورم
کشور  داریبهتر به توسعه پا یفیتباککار را ادامه دهند و با ارائه اطلاعات نیا ،یحسابدار

یکی از ضوابط عمومی غرر در معاملات فقهی عدم بروز شبهه  دیاز د همچنین  کمک کنند.
که در ادامه به تبیین این قاعده در رابطه با تجدید ارزیابی  استت قراردادها و معاملا

 های سهامی عام پرداخته خواهد شد.ها در شرکتدارایی
 

 تجدید ارزیابيتبیین فقهي ضرورت  .5

های سهامی لازم است ابتداً به جهت بررسی ضرورت فقهی تجدید ارزیابی در شرکت
در درک تجدید ارزیابی اهمیت  ازآنجاهیت سهام بحث ماهیت سهام پرداخته شود. تبیین ما

کنند و در این کند در معاملات سهام متعاملین چه چیز را مبادله میدارد که مشخص می
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. پس از بررسی ماهیت فقهی سهام به بحث بیع به است مدنظرمعامله چه الزاماتی فقهی 
 وصف و تبیین بروز غرر در این نوع معاملات پرداخته خواهد شد.

 

 ماهیت فقهي سهام .5-2

ای نوظهور است و در منابع های سهامی عام امروزی پدیدهگیری شرکتشکل ازآنجاکه
اصیل فقهی به آن پرداخته نشده است، فقهای بزرگوار بحث فقهی مفصلی پیرامون ماهیت 

ات، ئندارند اما طی مسائل و پاسخ به استفتا ها آنهای سهامی و معاملات فقهی شرکت
 :مثال عنوان به ،اندکرده های سهامی را اعلاممشروعیت شرکت

o  الی سهام فرمایند: اگر ارزش ممی باره یندراال ؤای در جواب سخامنه الله یتآحضرت
 ها آنیا بانک به اعتبار خود سهام و بر اثر اعطای اعتبار به  کارگاه، کارخانه، شرکت
آن اشکالی  یدوفروشخرباشد،  او صحیح است یلهوس به آنتوسط کسی که انجام 

 ها آنیا سرمایه  بار قیمت کارگاه، شرکت، کارخانه یا بانکندارد و همچنین اگر به اعت
سهام  یدوفروشخر یجهدرنتباشد، با توجه به اینکه هرسهمی بیانگر جزئی از آن است، 

 اشکالی ندارد به شرطی که علم به مجموع سهام شرکت و امور دیگری که عرفاً برای
های شرکت یا کارخانه و تلازم است، داشته باشد و فعالی ها آنرفع غرر، علم به 

 (.01۳1سؤال ، 0۳1 .ص یا بانک شرعاً حلال باشد )رساله اجوبه الاستفتائات، کارگاه

o های تجاری و... ها و بنگاهاز شرکت )ره(، شخصیت حقوقی اعماز دیدگاه امام خمینی
که آیا سؤال در صدور چک و اسناد تجاری و مبادلات معتبر هستند. در پاسخ به 

باشد، آیا به سود  شخصیت حقوقى مستقلى دارد؟ اگر داشته الحسنه قرضصندوق 
گیرد؟ اگر شخصیت حقوقى مستقلى نداشته باشد، کیفیت  ق مىحاصل، خمس تعل

دوق ملک شخصى صن ه: اگر سرمایفرمایند یمپرداخت خمس آن چگونه است؟ 
اشخاص به نحو اشتراک باشد، سود حاصل از آن، نسبت به سهم هر یک از اعضا 

سالش بپردازد. ولى  هملک شخصى او خواهد بود و باید خمس آن را در زائد بر مئون
از مال وقف عام و مانند  ینکها مثلصندوق ملک شخص یا اشخاص نباشد  هاگر سرمای

در  (.91 .ص، 1جق، 0011خمینی،  ندارد )موسوی آن باشد، سود حاصل از آن، خمس
خمینی،  دانند )موسویسایر استفتائات، ایشان مالکیت شخصیت حقوقی را معتبر می

 (.۳11 .ص، 1جق، 0011
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o داند و قائل شخصیت حقوقی را معتبر می علامه شعرانی در تعلیقه بر تبصره المتعلمین
 (.011 .ص، 1جق، 0000به تملک برای شخصیت حقوقی است )علامه حلی،

o توضیح المسائل خود، قائل هستند که: 00۳0 مسألهمکارم نیز در  الله یتآ 
توانند طرف معامله واقع  شوند و مى حقیقى و حقوقى هر دو مالک مى های یتشخص»

 یتشخصیا انتفاعى که تأسیس گردد و داراى  یریهخ همؤسسبنابراین هر  ؛گردند
 «.دکن حقوقى شود، با اشخاص حقیقى از این نظر تفاوت نمى

o مالک شود و دولت صلاحیت  تواند یمند که تنها شخص حقیقی ادخویی معتق الله یتآ
 (.011 .ص، 10جق، 0009مالک شدن ندارد )خویی، 

o واضح است »فرماید: شود میشیخ حسین حلی در مورد وجوهی که از بانک گرفته می
است و تصرف در آن نیاز به  المالک مجهولشود از نوع ک گرفته میمالی که از بان

نظر،  ینبر همسیستانی هم  الله یتآ(. ۳۳ .ص، ق0090)حلی،« اجازه حاکم شرع دارد
(. 0له أمس، ق0000سیستانی،دانند )می المالک مجهولشود را مالی که از بانک گرفته می

آثار و نتایج فرض گرفتن ه براى شرکت، یکى از اصل فرض گرفتن ملک و ذم
آثار  ازجمله(. 0۳. ، ص10، جمؤلفانشخصیت حقوقى براى شرکت است )جمعی از 

 از اینکه: عبارت استشخصیت حقوقی 

 آنکه یبتوانند  و مى دارند حقمستقیم برمال شرکت  صورت بهکاران شرکت،  طلب .0
یفا شوند حق خود را از مال شرکت است ها آنکاران شخصى شرکا مزاحم  طلب

اگر فرض شود مال شرکت، ملک شایع شرکاست نه ملک  که یدرحالکنند؛ 
شود و  کار شرکا مى طلب یقتدر حقکار شرکت  شخصیت حقوقى شرکت، طلب

اگر شرکا  ینبنابراشود؛  کاران شخصى شرکا رفتار مى با او همانند دیگر طلب
کاران فرقى نخواهد بود؛ بلکه  کار و سایر طلب ورشکست شوند، بین این طلب

بر مساوى  طور بهتمام دارایى شخص مفلس چه در شرکت و چه در غیر شرکت، 
 شود. کاران تقسیم مى طلب سهم

 ینبنابراشود؛  ه واقع نمىبدهى به شرکت، مقاص بین طلب شخص از شریک و .1
کارِ شخص شریک، بدهکار به شرکت بود، حق ندارد بدهى خود به  اگر طلب

کار از شخص  را در مقابل طلبى که از شریک دارد، ساقط کند؛ زیرا طلبشرکت 
مقابل به شخص حقوقى دیگر بدهکار است؛ نه به آن  حقیقى طلب دارد و در
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چنین اگر بدهکارِ شخص شریک آید؛ هموجود ینکه تساقط یا تقاص بهاشخص تا 
که با دین  کار بود، حق ندارد از پرداخت حق شریک به این بهانه از شرکت طلب

 شرکت تقاص کرده، استنکاف کند.
 

تواند علیه همچنین شرکت به اعتبار شخصیت حقوقی دارای حق مرافعه است و می
و غیر آن اقامه دعوا کند. یکی دیگر از آثار شخصیت حقوقی آن است که شخصیت  شرکا

 دارد. شرکاحقوقی مکانی غیر از مکان هر یک 
دانند و قابلیت ز فقها شخصیت حقوقی را معتبر میبرخی ا هرچند شده یانب که چنان

، برخی از آثار شخصیت اولاًرسد نظر می تملک ملک و ذمه برای آن قائل هستند، ولی به
و تمامی آثار یک  اند شده واقعحقوقی مانند ملکیت و ذمه بیشتر مورد تأکید و قبول 

تعهداتی که بر یک شخص باید تمامی حقوق و  اگرنهاند و شخصیت حقوقی را نپذیرفته
، نهادهایی ثانیاًشود را برای یک شخصیت حقوقی معتبر بدانند مانند خمس؛ حقیقی بار می

است و در مورد  قرارگرفته مدنظر هستند موردبحثمانند دولت، وقف، زکات که در فقه 
مالکیت و ماهیت خود شخصیت حقوقی و یکی از مصادیق آن یعنی شرکت سهامی سخنی 

یک مال  عنوان بهدانند از آن به میان نیامده است. فقهایی که شخصیت حقوقی را معتبر می
در معقول بودن و عدم آن بین عنوان » یندفرما یم یالوثق عروهکنند، صاحب اعتباری یاد می

وجود  ینکهبااکلی در ذمه  فقها تملیک مال ازنظرود ندارد. و متعلق ملک فرقی وجمالک 
خارجی ندارد، جایز است اگر تملیک متعلق ملک که معدوم در وعاء خارج و موجود در 

تواند معدوم در ساحت خارج و موجود ظرف ذمه است، جایز باشد، عنوان مالک هم می
(. ماهیت شخصیت، همان 001. ، ص1ق، ج0010دی، )طباطبایی یز« بار باشددر عالم اعت

است، این اهلیت در افراد واجد  شده  یفتعرصلاحیت و اهلیت تحمل حقوق معین و 
که از آن به شخصیت  هاست آنانفکاک از شخص  یرقابلغشرایط یک امر ذاتی و واقعی و 

ر اعتباری و ها، یک امو شرکت مؤسساتشود و در عناوین حقوقی مانند حقیقی تعبیر می
 نظری،کند )اعتبار می ها آناین اهلیت را برای  گذار قانونو  هاست آنقابل انفکاک از 

(. ولی تحلیل این دسته از فقها صرفاً ناظر به آن است که مالک این 10. ، ص00۳1
های سهامی که شخصیت اعتباری یک فرد واحد مانند دولت است و در مورد شرکت

بحثی در این خصوص مطرح نشده است. سهامداران این شخصیت مالکان متعدد دارند، 
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یا همانند سایر فقهایی که شخصیت حقوقی را  ک یک مال اعتباری هستنداعتباری، آیا مال
 ؟دانندهای شرکت میشمارند، ایشان نیز سهام را ملکیت مشاع در اموال و داراییمعتبر نمی

بجنوردی، این اعتبار برای شخصیت رسد، چنانکه گذشت طبق نظر موسوی نظر می به
به آن اعتبار  گذار قانونحقوقی، حاکی از یک دارایی دیگر نباشد، بلکه همانند پول که 

بخشیده، مالیت و قیمت برای این شخصیت معتبر باشد و این مال اعتباری خود عینیت 
داری های شرکت خریداشته باشد، بنابراین با خرید سهام در حقیقت اموال و دارایی

توان های سهام، میشخصیت حقوقی را نپذیریم، با توجه به ویژگی که یدرصورت شود. می
ها و تعهدات شرکت هستند. گفت سهامداران براساس عقد شرکت مالکان مشاع دارایی

ه و متناسب با سرمایه هر ممزوج شد شرکاهمانند شرکت عقدی، سرمایه نقدی و غیرنقدی 
های خاص سهام مانند وجود حق شود، در مورد ویژگیتقسیم می ها آنزیان میان فرد سودو

های شرکت، عدم ابطال شرکت در صورت رأی برای سهامداران، شرط عدم تقسیم دارایی
توان های شرکت عقدی در تعارض است میفوت و حجر سهامداران که با برخی از ویژگی

با برقراری شرایط خاص،  عقود تشریفی است و ازجملهگفت که اولاً، معاملات سهام 
توان موارد مذکور را ذیل عقد خارج لازمی شرط نمود و در معامله آن صحیح است، لذا می

 دانند.همگی این شروط را قبول کرده و اجرای آن را بر خود لازم می شرکاحقیقت 
از چیستی و  سؤالکمیته تخصصی فقهی سازمان بورس و اوراق بهادار در پاسخ به 

های متعددی در بین در خصوص ماهیت سهام، دیدگاه» ماهیت سهام اظهار داشته است:
قانون مدنی یا قانون تجارت است  بر یمبتنها صاحب نظرات مطرح است که بسیاری از آن

کمیته  ازنظرمبنای مفروضاتی، ماهیت سهام را تبیین نمایند؛ اما اند برسعی کرده هرکدامو 
هی، با توجه به نظر بسیاری از مراجع عظام تقلید، سهم یک سند است که تخصصی فق

ای از مالکیت دارنده آن در مجموعه اموال یک شخص حقوقی به نحو حصه دهنده نشان
توان می اظهارنظربنابراین ؛ (00. ص ،0010مصوبات کمیته تخصصی فقهی، .«)اشاعه است

قرار نگرفته  یرشموردپذرس، شخص حقوقی کمیته فقهی سازمان بو ازنظرنتیجه گرفت که 
و دارای آثار حقوقی نخواهد بود و برای مثال رابطه سهامداران با اموال شرکت بدون 

شرکت خواهند بود.  های ییدارادرنظرگرفتن شخص حقوقی لحاظ شده و سهامداران مالک 
وجود  بدیهی است چنین تحلیلی در بسیاری از معاملات، آثار متفاوتی نسبت به فرض

شخص حقوقی خواهد داشت. بر این مبنا کمیته فقهی سازمان بورس و اوراق بهادار وقف، 
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سهام را  یدوفروشخررهن و اجاره سهام را نیز جایزه دانسته است. در اینجا نیز اگر 
اوصاف  یتمام بههای شرکت بدانیم، متعاملین باید نسبت حصه مشاع دارایی یدوفروشخر

 های شرکت واقف باشند.وز داراییها و ارزش رو ویژگی
مصطفی و  عبدالغفار الشریف، القره داغی الدین یمحسنت مانند  غالب فقهای اهل

دانند )موسویان و های شرکت میماهیت سهام را حصه مشاعی از دارایی الزحیلی
بیانیه نهایی مجمع فقه اسلامی، سمینار بازارهای مالی از نظر ( 1ج ،0011میرزاخانی، 

گوید که سهام، یک  م( در مورد ماهیت سهم می0۳9۳ق )0001اسلامی، در مغرب سال 
 ملکیت و شرکت در دار سهام حق گواهی این کند و گواهی است که شرکت آن را صادر می

به اعتقاد مشهور بنابراین، ؛ کند می مشخص را شرکت های دارایی از مشاع سهم بر وی
 معاملات و شرکت قرارداد براساس سهام اولی زاربا معاملات سنت، اهل فقهای شیعه و

)موسویان و  تاس صحیح بیع یع، با رعایت ضوابط شرکت وب براساس آن ثانوی بازار
 .(00. ، ص00۳0سروستانی، نیکومرام،  زاده حسنموسویان،  ؛1، ج0011میرزاخانی،

یا  گذاری بلندمدتگذاران با افق سرمایهاساساً سهامداران عمده و سرمایه
کنند، عموماً سهام می یدوفروشخربنیادی اقدام به  صورت بهاشخاصی که  یگرد عبارت به

سهام  یدوفروشخرها اقدام به اطلاعات و رویدادهای ابرازی توسط شرکت بر یمبتن
های مالی و رویدادهای شرکت در بازار سرمایه ایران، منبع درج صورت ینتر مهمنمایند.  می

ای، افشاء کلیه اطلاعات های مالی دورهها ملزم به ارائه صورتشرکت کدال است که وبگاه
گذاران برای خرید یا فروش بنابراین سرمایه؛ گذار هستندو مؤثر بر رفتار سرمایه یتبااهم

کنند، بلکه با اوصاف و ها و تجهیزات شرکت نمیسهام یک ناشر اقدام به مشاهده دارایی
کنند. گیری میهای مالی و افشا اطلاعات تصمیمصورتدر قالب  شده یانبهای ویژگی
 گیری سهامداران در معاملات سهامغیر از ترازنامه شرکت عوامل دیگری در تصمیم هرچند

دخیل هستند، ولی ترازنامه یک شرکت آیینه از وضعیت کنونی شرکت است و توصیف 
شود و سهام در آن مندرج میها و حقوق صاحبان ها، بدهیجامع از شرکت از قبیل دارایی

های جامع مبیع )سهام( را در یک قاب ببیند باید به ترازنامه خواهد ویژگیشخصی که می
 رجوع کند.
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 بیع به وصف و لزوم عدم وجود غرر .5-5

مشهور فقها برداشت شد، با فرض عدم اعتبار شخصیت حقوقی، سهامداران  ازنظرچنانچه 
مالکان اعیان شرکت هستند. در  یگرد عبارت بههای شرکت و مالکان مشاع حصه دارایی

 شود.خصوص بیع اعیان، شرایطی در فقه آمده است که به شرح ذیل به آن پرداخته می
 «بیع به خیار رؤیت»و  «بیع با مشاهده اعیان»بیع اعیان به دو صورت قابل فرض است، 

غیرمشاهده باشد، در خصوص  صورت بهبیع به وصف مبیع(. اگر معامله  یگرد عبارت به)یا 
به های مبیع است، واجب است اعیانی که نیاز به توصیف جنس یا اوصاف و ویژگی

چنین  ؛(010. ص ،0ق، ج0011مبیع وصف شود که رافع جهالت باشد )حلی،  یصورت
در مبیع وجود  یادشدهاوصاف  که یدرصورتشود، بیعی، اصطلاحاً بیع خیار رؤیت گفته می

اوصاف و  که یدرصورتداشته باشد، بیع لازم است و خیاری وجود نخواهد داشت و 
، برای مشتری اختیار فسخ یا برقراری قرارداد مطابقت نداشته باشد شده یانبهای ویژگی

مطابق  (.091. ق، ص0010بحرانی،  ؛011 .، ص00ق، ج0000وجود خواهد داشت )حلی، 
کسی مالی را ندیده و آن را فقط به  هرگاه»در خیار تخلف وصف  قانون مدنی 001ماده 

شود که بیع  نباشد مختار می ذکرشده استوصف بخرد، بعد از دیدن اگر دارای اوصافی که 
هرچند در رویه معاملات سهام امکان «. درا فسخ کند یا به همان نحو که هست قبول نمای

ر معاملات خرد، وجود ندارد، لیکن عدم گذاران، خصوصاً دفسخ معاملات توسط سرمایه
کالا  توصفگذار به معنی عدم رعایت قواعد شفافیت و در وجود چنین حقی برای سرمایه

و معاملات سهام نیست، بلکه این قضیه لزوم بیشتر شفافیت در خصوص تمامی ابعاد 
 که یورتدرصعلاوه براین،  طلبد.ها را میارزش منصفانه روز دارایی جمله منشرکت و 

 کند.اوصاف مبیع در حین عقد با جهالت همراه باشد معامله را با غرر مواجه می
فقها  آراء یبا بررس .وجود ندارد نظر اتفاقعلما  انیم یمعاملات غرر قلمرو نییدر تع

 بندی کرد:غرر را در سه گروه دسته توان یم
 ؛اشتراط قدرت بر تسلیم عوضین معامله .0
 ؛عوضین اشتراط علم تفصیلی به .1
 (.011. ص ،0091اشتراط علم به شرایط معامله )علیدوست،  .0

 

در خصوص علم تفصیلی متعاقدین به عوضین در عقد بیع که محل مناقشه این مقاله 
اند، علم تفصیلی )ره( که به اجماع فقها تمسک کردهامام خمینی جمله ازاست، مشهور فقها 
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ق، 0011خمینی،  دانند )موسویت بیع میمتعاقدین به مقدار و کیفیت عوضین را شرط صح
دانند. سبحانی علم به مکیل و وزن را از شرایط صحت معامله می الله یتآ(. 010. ص ،0ج
جهالت نسبت به مقدار ثمن یا مثمن را موجب غرر دانسته  هرگونهمکارم شیرازی  الله یتآ

 (.10. ، ص00۳0دانند )علیزاده اصل و موسویان، و آن را باطل می
نکته اساسی در غرر آن است که آیا مطلق جهالت منجر به ایجاد غرر در معامله 

شود؟ معیار و حد جهالت در بروز غرر یکی از نکات کلیدی در تشخیص معاملات  می
غرری است. برخی از فقها مانند صاحب جواهر، شیخ انصاری، مراغی و ملااحمد نراقی، 

شود ملازمه آن با خطر شرط منجر به غرر می سبحانی و جواد آملی در تبیین جهالتی که
مشهور » یندفرما یم(. محقق خویی 00، ص00۳0دانند )علیزاده اصل و موسویان، می

اند و تفاوتی ندارد که این خطر از ناحیه جهالت نسبت فریقین معنای خطر را در نظر گرفته
معامله باشد و این به قدرت بر تسلیم، یا جهالت نسبت به اوصاف کمی یا کیفی مورد 

بنابراین جهالت ؛ (110. ص ،1ج ق،0000 )خویی، «شودموضوع منجر به فساد معامله می
همراه با خطر غیرقابل تسامح ملاک غرر است. در مورد تشخیص نوع و شدت خطر در 

 .اند کرده اشارهایجاد یک معامله غرری برخی از فقها به معیار عرفی بودن آن 
جواهر ملاک در تحقق غرر را  ری، ملااحمد نراقی و صاحبشهید اول، شیخ انصا

(. غرر احتمال خسارتی است که 10. ، ص00۳0اند )علیزاده اصل و موسویان، عرف دانسته
کند و عدم خودداری از آن موجب توبیخ شود )شهید اول، عرف از آن خودداری می

ت که فرد با انجام معامله (. در اینجا منظور از خطر، ضرر و زیانی اس۳1. ، ص1ق، ج0000
. در ادبیات فقه، منظور از زیان، خسارت یستنشود و این زیان قابل تسامح با آن مواجه می

است، بنابراین عدم نفع و یا عدم تحقق سود مازاد  شده  حاصلاصل مال و یا تضییع سود 
 مورد انتظار ملاک ایجاد زیان نخواهد بود.

های شرکت موجب دم شفافیت در ارزش روز داراییآن است که آیا ع سؤالدر اینجا 
ای بازار خواهد شد یا گذاران غیرحرفهگذاری غلط و یا فریب برخی از سرمایهایجاد ارزش

 خیر؟
های کلی اقتصاد و بازار و گذاران براساس ریسکدر بازار سهام سرمایه هرچند

نمایند، ای بازاری سهم میهگذاری قیمتبینی آتی از سودآوری شرکت اقدام به ارزش پیش
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است که  0های شرکتگذاری سهام، ارزش خالص روز داراییهای ارزشولی یکی از روش
ها اقدام به تعیین گذار از این روش به همراه سایر روشهای ارزشبسیاری از شرکت

ماهیت فقهی سهام را حصه مشاعی از  که یدرصورتکنند. ها میارزش منصفانه سهام شرکت
های شرکت نداشته گذاران ادعای مستقیمی بر داراییهای شرکت ندانیم و سرمایهدارایی

کنند گذاران یک مال اعتباری تحت عنوان شرکت را خریداری میباشند، در حقیقت سرمایه
آتی شرکت های بازاری و ارزش روز تنزیلی جریانات نقد که ارزش آن ناشی از ریسک

سهم نخواهد  ها تأثیر شگرفی بر قیمتخواهد بود و عدم شفافیت در ارزش روز دارایی
داشت، ولی اگر مبنای غالب فقها در خصوص سهم، یعنی ملکیت حصه مشاع دارایی 

گذاری غلط ها منجر به ارزششرکت را بپذیریم، عدم شفافیت در ارزش روز دارایی
 ازآنجاکههایی که دارایی محور هستند خواهد شد. رکتها خصوصاً شبسیاری از شرکت

بازار سهام محل تعاملات افراد حقیقی و حقوقی با سطوح اطلاعاتی مختلف است، عدم 
تواند منجر به زیان سهامداران خرد گردد. این های مالی میوجود شفافیت لازم در صورت

یران که دارای بازارهای ا جمله منموضوع در خصوص بازارهای مالی کشورهای نوظهور 
 کند.هستند بیشتر نمود پیدا می یفو ضعو کارایی متوسط  عمق کم

 

 ثابت یيدارا زانیم دیمختلف از د های شرکتلزوم تجدید ارزیابي در  .5-5

شرکت  تیبا توجه به نوع فعال دیمختلف متفاوت است و با یها در شرکت یابیارز دیتجد
به  یدیتول یها در شرکت یابیارز دیتجد .ردیکه دارد، صورت گ یثابت یها ییو نوع دارا

بزرگ،  یها و ساختمان زاتیتجه آلات، نیمانند ماش یشتریثابت ب یها ییداشتن دارا لیدل
گذارد و . نرخ تورم بیشتر تأثیر خودش را بر روی اقلام کالایی میدارد یشتریب تیاهم

های واسطه خدماتی دماتی مانند شرکتهای خدارایی محور بیشتر از شرکت یها شرکت
تورم در رشد  هرچندها حرکت خواهند کرد. از طرف دیگر در جهت رشد دارایی

ایی اثرگذار است، اقلام درآمدی و وجوه نقد های خدماتی و واسطهدرآمدهای شرکت
مجدد شوند که نیاز به ارزیابی های جاری شناسایی میهستند و جزو دارایی روز بهمعمولاً 
، در شرایط تورمی لزوم تجدید ارزیابی برای ذکرشدهبنابراین با توجه به ادله فقهی ؛ ندارند

                                                                                                                                                                                                                            
1. Net Asset Value (NAV) 
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هایی که ایی و یا شرکتهای خدماتی و واسطههای دارایی محور بیش از شرکتشرکت
 شود.محرز می هاست آنهای نامشهود عمده دارایی دارایی

 

 ها پیشنهادو  بندی جمع

خواهد  ها آنمنصفانه روز  باارزشهای دفتری  تفاوت معنادار ارزش دارایی موجبتورم 
ارائه تواند منجر به  ها می های شرکت . در چنین شرایطی، عدم تجدید ارزیابی داراییشد

 دفتری و ارزش منصفانه ارزش میان  ناشی از تفاوتی شود که های مالی مبهم صورت
کند.  را تقویتند شبهه غرری بودن در معاملات سهام توا می این امر است.های ثابت  دارایی

تواند باعث کاهش شفافیت و  می  های شرکت ، عدم تجدید ارزیابی دارایییگرد عبارت به
یکی از عوامل  عنوان بهبا توجه به اینکه بازار سرمایه . ها شود صحت اطلاعات مالی شرکت

ل کند، لذا تجدید ارزیابی حیاتی اقتصاد، باید براساس اطلاعات صحیح و شفاف عم
 .گرددمی بازار کاراییبهبود  منجر بهها  های شرکت دارایی

ها در  به بررسی لزوم تجدید ارزیابی دارایی با رویکرد فقهی و حقوقی پژوهشاین در 
با عنایت به ماهیت فقهی سهام که از دیدگاه است.  شده پرداختههای سهامی عام  شرکت

دانند، بیع سهام نوعی بیع با تبیین اوصاف و ها میمشاع از داراییمشهور فقها آن را حصه 
های رسمی در صورت صورت بهو بروز و ظهور تبیین این اوصاف  استهای مبیع ویژگی

های سهامی شرکت در مورد. استشرکت بالاخص ترازنامه شرکت  یها گزارشمالی و 
 گردد.میدر تارنمای کدال افشا  ها گزارشها و عام این صورت

است و موجب  توجه قابلدهد که در شرایطی که نرخ تورم  نتایج این پژوهش نشان می
شود، تجدید  می ها آنهای دفتری از ارزش منصفانه روز  ایجاد تفاوت معنادار ارزش دارایی

 ضروریهای دارایی محور،  های سهامی عام، خصوصاً شرکت ها در شرکت ارزیابی دارایی
بروز شبهه غرر در معاملات  جهالت در عوضین معامله و احتراز از منظور به امراست. این 

 است.ها  سهام و حفظ شفافیت و صحت اطلاعات مالی شرکت
ها در  توان نتیجه گرفت که در شرایط تورمی، تجدید ارزیابی دارایی می، یطورکل به
و با توجه  لازم و ضروری استهای دارایی محور ، خصوصاً شرکتهای سهامی عام شرکت

های شرکت تنظیم خواهد به نرخ تورم و نوع دارایی شرکت، فواصل زمانی ارزیابی دارایی
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ها برنامه تورم، نوع فعالیت و دارایی شرکت لذا لازم است نهاد ناظر با عنایت به نرخ ؛شد
 ها در نظر بگیرد.مدونی را برای تجدید ارزیابی شرکت

یکی از اهداف  بهادار کهقانون بازار اوراق  1از دیدگاه سیاستی نیز با عنایت به ماده 
 و حفظ و توسعه گذاران یهسرماحمایت از حقوق را  تشکیل سازمان بورس و اوراق بهادار

قلمداد کرده است، در شرایط که اقتصاد طی بازار شفاف، منصفانه و کارای اوراق بهادار 
تواند به تورم بالا را تجربه کرده باشد، الزام بر تجدید ارزیابی می هایچندین سال نرخ

تجدید ارزیابی همواره  ازآنجاکههای مالی منصفانه منجر شود. شفافیت بازار و ارائه صورت
شود، در شرایط رکودی ها محسوب مییک عامل روانی مثبت برای تقویت قیمت عنوان به

 بازار قرار گیرد. گذاران یاستس موردتوجه یک محرک عنوان بهتواند بازار می
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