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Abstract 
Purpose: Agency and signaling theories are one of the most important management drivers 
for risk disclosure. Considering the impact of auditing on reducing agency conflict, the 
present study investigates the relationship between risk disclosures with audit report 
clauses. 
Method: For this purpose, the data of 169 firms listed in the Tehran Stock Exchange have 
been used during the years 2013 to 2020. The models were fitted using logistic and Poisson 
regressions. To measure the level of risk disclosure, the number of relevant sentences and 
relevant paragraphs in the board activity reports, management interpretive reports, and the 
notes to the financial statements have been used. 
Results: The findings show that with the increase in the level of risk disclosure, the 
probability of issuing a modified audit report decreases. According to this, there is a 
negative relationship between the increase in risk disclosure and the number of clauses in 
the audit report. Examining the level of risk disclosure and the type of clauses in the audit 
report shows that by increasing the level of disclosure based on the number of paragraphs, 
the probability of issuing an auditor's report containing the clauses of the lack of sufficient 
reserve for performance taxes, the lack of sufficient reserve for suspecting claims, audit 
confirmations, and the clause of lack of documents decreases.  
Contribution: The findings show that the level of risk disclosure in financial reports is 
effective in the audit report. 

Keywords: Risk Disclosure, Audit Report Clauses, Agency Theory, Signaling Theory, 
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 چکیده
ابرسی تاثیر حسبا توجه به  افشاي ریسک است. براي مدیریت هايدهی از مهمترین محركعلامت و نمایندگی هاينظریه هدف:

 پردازد. پژوهش حاضر به مطالعه رابطه افشاي ریسک با بندهاي گزارش حسابرسی میبر کاهش تضاد نمایندگی، 
با استفاده از رگرسیون  1399تا  1392هاي شرکت پذیرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران طی سال 169هاي داده روش:

لجستیک و رگرسیون پواسون مورد مطالعه قرار گرفت. براي محاسبه سطح افشاي ریسک از دو سنجه لگاریتم طبیعی تعداد جملات 
هاي مالی، گزارش تفسیري مدیریت و گزارش هاي توضیحی صورتو تعداد بندهاي مربوط، از طریق روش تحلیل محتواي یادداشت

 یت هیئت مدیره استفاده شد.فعال
هاي مالی، احتمال صدور گزارش غیرمقبول حسابرسی افشاي ریسک در گزارشبا افزایش سطح  دهدها نشان مییافته ها:یافته

دار وجود یابد. متناسب با این امر، بین افزایش سطح افشاي ریسک و تعداد بندهاي گزارش حسابرسی رابطه منفی و معنیکاهش می
مال دهد با افزایش سطح افشا بر اساس سنجه تعداد بند، احتبررسی سطح افشاي ریسک و نوع بندهاي گزارش حسابرسی نشان می دارد.

ناد و هاي حسابرسی و بند فقدان اسمالیاتی، عدم وصول مطالبات، تاییدیه ذخایر کفایت صدور گزارش حسابرس حاوي بندهاي عدم
دهد افزایش سطح افشا، منجر به کاهش احتمال سنجه تعداد جملات در بررسی این رابطه نشان مییابد. استفاده از مدارك کاهش می

 .صدور گزارش حسابرس حاوي بند فقدان اسناد و مدارك خواهد شد
فشاي زارش اهاي پژوهش ضمن تاکید بر اهمیت گاثر افشاي ریسک بر گزارش حسابرسی پیش از این بررسی نشده است. یافتهافزایی: دانش

 سازد.کنندگان روشن میگیري استفادهگري افشاي ریسک را جهت بهبود تصمیمریسک، ضرورت تصویب دستورالعمل گزارش
 دهی، نظریه مشروعیت.افشاي ریسک، بندهاي گزارش حسابرسی، نظریه نمایندگی، نظریه علامت واژه هاي کلیدي:

 .M42, D22, G30 طبقه بندي موضوعی:
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 مقدمه
هاي گذشته، افشاي ریسک یکی از هاي اقتصادي طی دهههاي مالی و بحرانوقوع رسواییبعد از 

اي در سراسر دنیا بوده است. این نهادهاي مالی ضمن اذعان به هاي نهادهاي حسابداري و حرفهدغدغه
اهمیت افشاي ریسک، به تدوین استانداردهاي حسابداري و ارائه چارچوب براي مواجهه و سازماندهی 

) اولین استاندارد جامع GASBافشاي ریسک پرداختند. هیئت تدوین استانداردهاي حسابداري آلمان (
منتشر کرد. افشاي ریسک  2001گزارشگري افشاي ریسک تحت عنوان گزارشگري ریسک را در سال  

 هاي موجود و بالقوه و عدمبه دلایل متعدد یکی از مهمترین انواع افشا است. نخست اینکه ریسک
ها طی کسب و کار تجاري خود با آن مواجه هستند (تداوم فعالیت شرکت را هایی که شرکتاطمینان

علاوه، افشاي ریسک از طریق کاهش مشکلات نمایندگی و عدم تقارن دهد. بهکند) را انتقال میتهدید می
اي اهد بود. افشگذاري، تامین مالی و نقدشوندگی خواطلاعاتی، حاوي مفاهیم مهمی در خصوص سرمایه

د گذاران و مدیریت بهتر ریسک خواهد شریسک منجر به بهبود پاسخگویی مباشرت، حمایت از سرمایه
کنند ) بیان می2: 2021( 3). بازالان و میکینن363: 2013، 2؛ نیم و همکاران227: 1،2007(آبراهام و کاکس

واع ته و افشاي ریسک یکی از مهمترین انهاي اخیر افزایش یافکه اهمیت افشاي اطلاعات غیرمالی در سال
) نشان دادند افشاي ریسک 89: 2019( 4گذاران است. حبش و حسینیاطلاعات غیرمالی از نگاه سرمایه

یکی از مهمترین افشاهاي ارتباط ارزشی است. علاوه بر ادبیات موجود در این حوزه، نهادهاي مالی در 
) 2013ارچه (گري یکپالمللی گزارشتوسعه دادند. انجمن بینسراسر دنیا ارتباط ارزشی افشاي ریسک را 

ایجاد  هایی باشد که توانایی شرکت درها و فرصتکند که گزارش یکپارچه باید شامل ریسکبیان می
ارزش را تحت تاثیر قرار داده و نحوه برخورد شرکت با آنها را نشان دهد. مفهوم ریسک از پوشش تنها 

دهد ها به پیامدهاي مثبت و منفی توسعه یافته است، اگرچه مرور ادبیات نشان میپیامدهاي منفی رویداد
وجه دارند هاي مثبت تهاي منفی ریسک بیش از جنبهپژوهشگران هنگام مطالعه افشاي ریسک، به جنبه

 ). 126: 2019، 5(ابراهیم و حسینی
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نبودن  ها و شفافهاي بسیاري در خصوص ناکافی بودن افشاي ریسک توسط شرکتاخیرا بحث
هاي مربوط در این حوزه مطرح شده است. تقاضاي روبه رشدي براي افشاي بیشتر براي کاهش گزارش

ابی عملکرد طور کامل قادر به ارزیناقرینگی دستیابی به اطلاعات شرکت و اطمینان از اینکه سهامداران به
که شرکت با آن مواجه است،  هاییشرکت هستند، وجود دارد. سهامداران براي درك بهتر ریسک

مند گیري موضوعات مرتبط با ریسک، علاقهنحوه مدیریت ریسک توسط مدیران و بهبود نحوه اندازه
). 179 -177: 2014، 2؛ الشندیدي125-12: 2013و همکاران،  1به افشاي ریسک هستند (الیوریا

سک افشاي ری براي مدیریت هايمحركدهی از مهمترین علامت و نمایندگی هايترتیب نظریهبدین
ها است. هاي توضیح دهنده سطح افشاي ریسک در شرکتاست. نظریه مشروعیت نیز از دیگر نظریه

هایی با سطح افشاي ریسک بالاتر، مشروع و با پاسخگویی اجتماعی بالاتر بر اساس این نظریه، شرکت
 هاي مالکانه، به دلیل حساسیت اطلاعاتزینهشوند. از سوي دیگر، بر اساس نظریه هدر نظر گرفته می

هاي مالکانه افشاي ریسک نسبت به سایر انواع افشاي اطلاعات، بالاتر است. به همین ریسک، هزینه
استفاده رقبا، تمایل اندکی نسبت به افشاي اطلاعات ریسک منظور جلوگیري از سوءدلیل مدیران به

هاي متنی افشاي ریسک معمولا اختیاري از آنجا که گزارش). 2: 2022، 3دارند (ابراهیم و همکاران
هاي مدیریت بر محتواي آنها تاثیرگذار است. همچنین، حسابرسی افشاهاي متنی معمولا هستند، انگیزه

هاي مالی است، زیرا حتی اگر مبناي افشاي ریسک نیز اجباري باشد، دشوارتر از حسابرسی صورت
). 4-2: 2021اي سطح مورد انتظار افشا است (بازالان و میکینن، حسابرسی فاقد چارچوبی شفاف بر

عات مالی از مهمترین ابزارهاي اطمینان از قابلیت لاها و سایر اطدرباره صورت یحسابرس اتگزارش
اکی از شواهد ح .تآنهاس اطلاعات کیفیت افزایش وها شرکت منتشر شده توسط اتلاعاعتماد به اط

تضاد نمایندگی و احتمال بروز عدم تقارن اطلاعاتی است (جنسن و تاثیر حسابرسی بر کاهش 
 ). 110-108: 2014، 5؛ گودمی و همکاران309-307: 1976، 4لینگمک
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هاي محدودي در خصوص رابطه افشاي ریسک با حوزه حسابرسی انجام با توجه به اینکه پژوهش
رابطه افشاي ریسک با احتمال  پردازد. براي این منظورشده است، پژوهش حاضر به این مهم می

گزارش غیرمقبول حسابرس و رابطه افشاي ریسک با تعداد بندهاي گزارش حسابرس در قالب صدور 
هاي جداگانه بررسی شده است. علاوه بر آن، در قالب چهار فرضیه جداگانه، رابطه سطح افشاي مدل

ول ایر مالیاتی، بند عدم وصریسک با احتمال صدور گزارش حسابرس حاوي بندهاي عدم کفایت ذخ
 هاي حسابرسی و بند فقدان اسناد و مدارك کافی مطالعه شده است.مطالبات، بند تاییدیه

 هامبانی نظري و توسعه فرضیه
انداز، ) افشاي ریسک را به عنوان هرگونه فرصت، چشم270-269: 2006(1لیسنلی و شرویز 

گرفتن که شرکت را تحت تاثیر قرار داده یا مخاطره (خطر)، خسارت، تهدید یا در معرض قرار 
و همکاران  اند. الشاندیديممکن است تحت تاثیر قرار دهد و نیز نحوه مدیریت آنها، تعریف کرده

: 2015(2) معتقدند ریسک عدم اطمینان مرتبط با سود یا زیان بالقوه است. البانان و البانان 331: 2015(
که  هاییعات کمی و کیفی در مورد عدم اطمینان و ریسک) افشاي ریسک را افشاي اطلا182-183

هاي مالی نظیر اي از موارد افشا شامل ریسککنند. نمونهشرکت با آن مواجه است، تعریف می
 هاي عملیاتی نظیر ریسک نارضایتی مشتري وهاي نرخ بهره، نرخ ارز و نقدشوندگی، ریسکریسک

د و هاي غیرقانونی و مدیریت سوارچگی نظیر فعالیتهاي یکپخرابی محصولات یا خدمات، ریسک
-90: 2019هاي مرتبط با صنعت و رقبا است (حبش و حسینی، هاي استراتژي نظیر ریسکریسک

ا از طریق هاي برخوردار است. شرکت). افشاي ریسک در مقایسه با سایر انواع افشا از اهمیت ویژه91
کند، به خطرهایی که تداوم فعالیت شرکت را تهدید می هایی که با آن مواجه هستند،افشاي ریسک

) دریافتند سطوح 399-397: 2014و همکاران ( 3دهند. کمپلکنندگان از اطلاعات انتقال میاستفاده
بالاتر افشاي ریسک رابطه منفی با عدم تقارن اطلاعاتی دارد. افشاي ریسک با کاهش مشکلات 

گذاري، تامین مالی و هیم مهمی در خصوص سرمایهنمایندگی و عدم تقارن اطلاعاتی، مفا
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نقدشوندگی را منتقل خواهد کرد. افشاي ریسک منجر به بهبود پاسخگویی مباشرت، حمایت از 
؛ نیم و 229-228: 2007گذاران و مدیریت بهتر ریسک خواهد شد (آبراهام و کاکس، سرمایه

سط نهادهاي مالی نظیر انجمن ). ارتباط ارزشی افشاي ریسک تو364-363: 2013همکاران، 
ه گري یکپارچالمللی گزارش) در انگلستان، انجمن بینICAEWحسابداران خبره انگلستان و ویلز (

)IIRC)  و هیئت تدوین استانداردهاي حسابداري آلمان (GASB ایجاد و توسعه یافته است. انجمن (
 ست که ضمن بحث در مورد منافعحسابداران خبره انگلستان و ویلز گزارشاتی را منتشر کرده ا

ده است گري ریسک کرگري به ویژه گزارشاقتصادي افشاي ریسک، مدیران را تشویق به گزارش
کند که ) بیان می2013گري یکپارچه (المللی گزارش). انجمن بین2011؛ 2002؛ 1999؛ 1997(

ها و د، ریسکها باشها و فرصتعنصر شامل ریسک 8محتواي گزارش یکپارچه باید شامل 
هایی که توانایی شرکت در ایجاد ارزش و نحوه برخورد شرکت با آنها را نشان دهد. نخستین فرصت

توسط  2001استاندارد جامع گزارشگري افشاي ریسک تحت عنوان گزارشگري ریسک در سال 
لی نیز لهیئت تدوین استانداردهاي حسابداري آلمان منتشر شد. هیئت تدوین استانداردهاي بین الم

را در خصوص افشاي ریسک ابزارهاي مالی منتشر  7المللی شماره استاندارد گزارشگري مالی بین
 کرد. 

ها و هاي بسیاري در خصوص ناکافی بودن افشاي ریسک توسط شرکتهاي اخیر بحثدر سال
ر دشاي ریسک فگزارشگري و اها در این حوزه مطرح شده است. هاي شرکتشفاف نبودن گزارش

ها و خایر، بدهیذ صدر خصو 4است. استاندارد حسابداري شماره  بودهکمتر مورد توجه نیز ایران 
شاي فی، تهاتر ابزارها و االاي مهابزاردر مورد  37و  36هاي شماره استاندارد ،یلهاي احتمادارایی

ازار در ب باشد.می از جمله استانداردهاي مرتبطی لهاي ناشی از ابزارهاي مای ریسکفکمی و کی
ان ی بورس و اوراق بهادار و سازملشوراي عا. شاي ریسک مطرح شده استفبراي ا الزاماتیسرمایه نیز 

انتشار  )، دستورالعمل6ماده (ثبت و عرضه عمومی اوراق بهادار العمل بورس و اوراق بهادار در دستور
مرتبط با موضوع فعالیت هاي گزارش تحلیل ریسک) 17(ماده و اوراق مرابحه ) 20ماده (اوراق اجاره 

که  سیري مدیریتفو گزارش ت فعالیت هیئت مدیرهاست. در نمونه گزارش  کردهرا مقرر  شرکت
بینی آثار شده در بورس و فرابورس الزام شده، موضوع افشاي ریسک، پیشهیرفتهاي پذبراي شرکت
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بینی مدیریت کردن آنها توسط شرکت پیش ها بر عملکرد شرکت و نحوهو نتایج احتمالی ریسک
ها ملزم به مدیریت نیز مدیریت ارشد شرکت 5هاي داخلی در ماده شده است. در دستورالعمل کنترل

). با وجود موارد مطرح شده، ناکافی بودن موارد 6 :1400میمند،اند (نمازي و ابراهیمیریسک شده
 ت. اي ساختارمند و عملیاتی روشن اسگونهاط تمرکز بهها و نقها، محدودیتافشا و شفاف نبودن رویه

اي براي افشاي بیشتر جهت کاهش ناقرینگی دستیابی به اطلاعات شرکت و اطمینان تقاضاي فزاینده
طور کامل قادر به ارزیابی عملکرد شرکت هستند، وجود دارد. سهامداران براي از اینکه سهامداران به

با آن مواجه است، نحوه مدیریت ریسک توسط مدیران و بهبود  هایی که شرکتدرك بهتر ریسک
 هاي افشاي ریسکمند به دریافت گزارشگیري موضوعات مرتبط با ریسک، علاقهنحوه اندازه

). مطالعه پیشینه پژوهش نشان 179: 2014؛ الشندیدي، 126-124: 2013هستند (الیوریا  و همکاران، 
ي هامشروعیت، نظریه هزینهدهی، نظریه ندگی، نظریه علامتنمای دهد پژوهشگران از نظریهمی

نفعان، نظریه نهادي، نظریه بازار کارا، نظریه سیاسی و نظریه سنگربندي مدیریت اختصاصی، نظریه ذي
اي دهد یک چارچوب چندنظریهاند. این مطلب نشان میبراي توضیح افشاي ریسک استفاده کرده

ک هاي مختلف براي کیفیت افشاي ریساجتماعی و نهادي در محیط هاي فرهنگی،مبتنی بر تفاوت
 هاي). نظریه4-3: 2022، 1؛ بیتی و همکاران2-1: 2022شرکتی وجود دارد (ابراهیم و همکاران، 

 و (لینسمیر افشاي ریسک است براي مدیریت هايدهی از مهمترین محركعلامت و نمایندگی
بات اثنمایندگی و  هايهزینه کاهشدف با ه مدیران نمایندگی مطابق نظریه). 344: 2002، 2همکاران

 کنند. ارائه اطلاعاتعملکرد در جهت منافع سهامداران و اعتباردهندگان، اطلاعات مربوط را ارائه می
دیدي، دهد (الشناتکا در مورد ریسک توسط مدیریت، مشکل عدم تقارن اطلاعاتی را کاهش میقابل

فراگیري نظریه نمایندگی در مطالعات ). 395-394: 1395همکاران،  ؛ حیدري و178-180: 2014
کننده این واقعیت است که رابطه بین گزارشگري مالی، عدم تقارن اطلاعاتی افشاي ریسک منعکس

هاي انگیزه دهی،ها است. نظریه علامتتر و قویتر از توضیح سایر نظریههاي نمایندگی شفافو هزینه
ظریه، دهد. بر اساس این نهاي حسابداري را توضیح میاطلاعات بیشتر در گزارشمدیران براي افشاي 

                                                                                                                              
1. Mbithi et al. 
2. Linsmeier et al. 
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 کنندگان فعلی و بالقوه، اطلاعات کافی درهاي مخصوص به استفادهمنظور انتقال علامتمدیران به
ه کنند، تنبیکنند. از آنجا که مدیرانی که علائم غیرواقعی به بازار مخابره میهاي مالی افشا میگزارش

). در 180-178: 2014دانند (الشندیدي، گذاران این نوع ارتباط را معتبر میشوند، سرمایهمی
 دهی در خصوصهایی با عملکرد مطلوب، مدیران از افشاي اختیاري ریسک براي علامتشرکت

شاي ریسک، ترتیب افکنند. بدینگذاران بیشتر استفاده میهاي مدیریت ریسک و جذب سرمایهرویه
ت با آن هایی که شرککنندگان منتقل و درك آنها از میزان و نوع ریسکلاعات مفیدي به استفادهاط

 ر وکند (لینسمیها ترسیم میبخشیده و تصویر واضحی از عملکرد شرکتمواجه است، بهبود 
هاي توضیح دهنده سطح افشاي ریسک نظریه مشروعیت از دیگر نظریه). 346-344: 2002همکاران، 

ها است. بر اساس این نظریه، مدیران باید انگیزه کافی براي افشاي اطلاعات اضافه داشته رکتدر ش
ی با درجه هایعنوان شرکتهایی با سطح افشاي ریسک بالاتر، بهباشند. در نظر گرفتن شرکت

هاي افشاي ریسک بر اساس این نظریه است. بر مشروعیت و پاسخگویی اجتماعی بالاتر، از محرك
هاي مالکانه، شرکت به دلیل افشاي اطلاعات و بکارگیري بالقوه آن توسط رقبا س نظریه هزینهاسا

ک هاي مالکانه افشاي ریسممکن است متحمل هزینه شود. به دلیل حساسیت اطلاعات ریسک، هزینه
از  منظور جلوگیرينسبت به سایر انواع افشاي اطلاعات، بالاتر است. به همین دلیل مدیران به

: 2022استفاده رقبا، تمایل اندکی نسبت به افشاي اطلاعات ریسک دارند (ابراهیم و همکاران، وءس
1-2.( 

هاي هاي افشاي ریسک، مستلزم بکارگیري روشماهیت افشاي اطلاعات غیرمالی نظیر گزارش
هاي حسابرسی هاي حسابرسی صورتهاي مالی است. تمرکز روشحسابرسی متفاوت از روش

هاي کیفی غیرمالی بر روابط علت و معلولی بوده و باید اطلاعات کافی جهت تایید گزارشاطلاعات 
حتی اگر مبناي افشاي ریسک نیز اجباري باشد، حسابرسی  مرتبط با اطلاعات غیرمالی فراهم گردد.

اري هاي افشاي ریسک معمولا اختیفاقد چارچوبی شفاف براي سطح مورد انتظار افشا است. گزارش
هاي مدیریت بر محتواي آنها تاثیرگذار بوده و ضرورت مصاحبه با مدیریت در د، بنابراین انگیزههستن

اي حسابرسان وظیفه حرفه ).6-5: 2021حین حسابرسی این گزارشات الزامی است (بازالان و میکینن، 
فا یمستقل اعتبار بخشی به گزارش مالی است و نقش نظارتی مهمی براي حل مشکلات نمایندگی ا
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با عنوان  700حسابرسی شماره  بر اساس استاندارد ).110-108: 2014کنند (گودمی و همکاران، می
 املشهاي حسابرسی اصلی گزارش هايهاي مالی، بخشاظهارنظر و گزارشگري نسبت به صورت

شـرط، ي ، بنـدها(بند مقدمه، بند مسئولیت هیئت مدیره و بند مسئولیت حسابرس) بنـدهاي مقـدماتی
) یبنـد اظهارنظر و بندهاي بعد از اظهارنظر (تأکید بر مطلب خاص و سـایر مـوارد توضـیحی و قـانون

ترین بندهاي شرط شامل اشکال در محاسبه هاي تعدیل شده حسابرسی، عمدهدر اکثر گزارش .است
رز، مسائل و ا هاي حسابرسی، تسعیربهاي تمام شده، مسائل مالیاتی، دریافت نکردن پاسخ تاییدیه

ها و موجودي گذاريهاي مالی تلفیقی، ذخیره کاهش ارزش سرمایهملاحظات خاص در صورت
کالا، مطالبات راکد و... است. در هر بند شرط، معمولاً حسابرس با ارائه توضیحاتی انحراف از 

کننده ع استفادهاستانداردهاي حسابداري و یا فقدان شواهد کافی در مورد ادعاهاي مدیریت را به اطلا
). پیشینه پژوهش 302: 1400کند (فروزنده و همکاران، رسانده و او را از خطرات احتمالی اگاه می

در خصوص رابطه بین افشاي ریسک در سطح شرکت و گزارش حسابرسی محدود بوده و پیش از 
 این اثر سطح افشاي ریسک بر نوع گزارش حسابرس و بندهاي آن مطالعه نشده است.

هاي شرکاي حسابرسی با افشاي ریسک را بررسی کرده ) رابطه ویژگی2: 2017( 1کوکاوا و کیمفو
و نشان دادند هرچه دوره تصدي حسابرس کوتاهتر باشد، صاحبکار مربوط افشاي ریسک بیشتري را 

هایی که شرکاي موسسه حسابرسی آنها با صاحبکاران با جزئیات خواهد داشت. به علاوه در شرکت
ود. یانگ و تر خواهد بي در ارتباط هستند، افشاي اطلاعات ریسک بیشتر و با جزئیات دقیقبیشتر

الزحمه حسابرس پرداختند. آنها در ) به مطالعه رابطه افشاي ریسک و حق583: 2018همکاران (
چارچوب مدیریت ریسک شرکت، چهار نوع ریسک مالی، استراتژیک، عملیاتی و مخاطرات را با 

ها الزحمه حسابرسی مطالعه کردند. یافتهوي استخراج کرده و رابطه هر یک را با حقروش متن کا
و  هاي مالی، استراتژیکدار با افشاي ریسکاي مثبت و معنیالزحمه حسابرس رابطهنشان داد حق

) به مطالعه 25: 2019( 2دهنده محتواي اطلاعاتی افشاي ریسک است. آمرینعملیاتی دارد که نشان
د اندازه کمیته ها نشان داهاي شرکت و راهبري شرکتی بر سطح افشاي ریسک پرداختند. یافتهویژگی

                                                                                                                              
1. Fukukawa and Kim 
2. Amrin 
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حسابرسی، وجود کمیته ریسک و کیفیت حسابرسی مستقل از عوامل موثر بر سطح افشاي ریسک 
هاي موسسه حسابرسی و شرکاي موسسه ) به مطالعه نقش ویژگی2-1: 2021بازالان و میکینن (است. 
اي ریسک ها نشان داد اندازه موسسه حسابرسی بر کیفیت افشت افشاي ریسک پرداختند. یافتهبر کیفی

هاي شرکاي موسسه حسابرسی نظیر تخصص صنعت، جنسیت و استقلال شرکا موثر نیست، اما ویژگی
هاي انجام شده ) به مطالعه پژوهش1: 2022بر کیفیت افشاي ریسک موثر است. ابراهیم و همکاران (

دهی مطالعات آتی در این حوزه و جهت 2019تا  1999هاي وزه افشاي ریسک در طول سالدر ح
هاي ها نشان داد اثر عواملی نظیر حسابرسی، عوامل اقتصادي، راهبري شرکتی و سیستمپرداختند. یافته

ها اثر قانونی بر افشاي ریسک به صورت محدودي مورد بررسی قرار گرفته است. اکثر پژوهش
هاي رشد، اهرم و هزینه سرمایه بر افشاي ریسک را مورد مطالعه ی نظیر اندازه شرکت، فرصتعوامل

هاي بسیاري به مطالعه عوامل موثر بر گزارش حسابرسی اند. از سوي دیگر، پژوهشقرار داده
ی الت ملامنشان دادند با کنترل کردن  متغیر س) 1: 2016(1انبرگلند و همکاراند. براي مثال، پرداخته

توان ارتباط مثبتی بین اندازه موسسه حسابرسی و احتمال صدور گزارش حاوي بند ابهام درباره می
ها دریافتند که کیفیت حسابرسی شرکت) 206: 2019(2 جیانگ و همکاران ایجاد نمود.تداوم فعالیت 

 ند.یابپس از تغییر به حسابرسان بزرگ بهبود می
خلق و شاند. خوام شده به مطالعه عوامل موثر بر افشاي ریسک پرداختههاي انجدر ایران نیز اکثر پژوهش

فتارهاي خوشبینانه مدیران، رفتار نمایندگی مدیر، مدیریت سود و هزینه ) دریافتند ر301: 1400فرد (وکیلی
سیاسی ناشی از رفتار مدیریت با کاهش شفافیت محیط گزارشگري سبب کاهش افشاي ریسک در 

 بینانه مدیران اثر معناداري بر سطح افشاي ریسککه رفتار کوتهاین در حالی است د. شوگزارشگري می
 شامل مفاهیم گزارشگري مالیدهد ) نشان می455: 1400نیا (خلق و طالب. نتایج پژوهش خوشندارد

شاخص کیفیت گزارشگري مالی، راهبري شرکتی و کیفیت حسابرسی با افزایش سطح نظارت، شفافیت و 
یگر، ه دارند. از سوي دلانبر افشاي ریسک در گزارشگري مالی سا داریمعنو مثبت  يمناسب اثر افشاي

گرانی نظیر پژوهش .بر افشاي ریسک ندارددار ي معنیشاخص افشاي مسئولیت اجتماعی شرکت اثر

                                                                                                                              
1. Berglund 
2. Jiang et al. 
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سایر  ) به مطالعه اثر افشاي ریسک بر28: 1400) و رحمانی و همکاران (181: 1399محمدي و ابراهیمی (
گذاري کارایی سرمایه باافشاي ریسک  ) نشان دادند1399متغیرهاي بازار پرداختند. محمدي و ابراهیمی (

ها رکتگذاري شبا افزایش افشاي ریسک، کارایی سرمایه، به این معنی که مثبت دارد رابطهها شرکت
جود پیامد اقتصادي افشاي ریسک ) موید و28: 1400هاي پژوهش رحمانی و همکاران (. یافتهیابدافزایش می

دار و با در صنعت بانکداري است. افشاي ریسک با هزینه سرمایه و عدم تقارن اطلاعاتی رابطه مثبت و معنی
ارش هایی نیز به مطالعه عوامل موثر بر گزاز سوي دیگر پژوهشدار است. نقدشوندگی سهام فاقد رابطه معنی

دهد تعداد بندهاي ) نشان می65: 1395محمدرضایی و مهربانپور (نتایج پژوهش  اند.حسابرسی پرداخته
گزارش حسابرسی براي حسابرسان معتمد طبقه اول نسبت به حسابرسان سایر طبقات بیشتر است. نتایج 

دوره تصدي حسابرس بر تعداد بندهاي گزارش حسابرسی ) بیانگر این است که 41: 1398پژوهش حاتمیان (
 .ل حسابرس بر تعداد بندهاي گزارش حسابرسی تأثیر مستقیم و معنادار داردلار و استقتأثیر معکوس و معنادا

 گزارش نوع بر مالی هايصورت ارائه تجدید دتش) به مطالعه اثر 298: 1400فروزنده و همکاران (
ند. رداختپبرسان، بندهاي شرط قبل از اظهار نظر، بندهاي تاکید بر مطلب خاص و سایر بندهاي توضیحی حسا

 گزارش وعن بر ارائه تجدید شدت معیار اساس بر مالی هايصورت نکیفیت پایینتایج حاکی از آن است 
 ندارد. اثري توضیحی بندهاي سایر و خاص مطلب بر تاکید بندهاي شرط، بندهاي دادتع افزایش حسابرسی،

 شوند:تدوین میهاي پژوهش به شرح زیر با توجه به ادبیات پژوهش و مرور پیشینه، فرضیه

 . سطح افشاي ریسک با احتمال صدور گزارش غیرمقبول حسابرس رابطه منفی دارد.1

 . سطح افشاي ریسک با تعداد بندهاي گزارش حسابرس رابطه منفی دارد.2

. سطح افشاي ریسک با احتمال صدور گزارش حسابرس حاوي بند عدم کفایت ذخایر مالیاتی 3
 رابطه دارد.

 یسک با احتمال صدور گزارش حسابرس حاوي بند عدم وصول مطالبات رابطه دارد.. سطح افشاي ر4

رابطه  هاي حسابرسی. سطح افشاي ریسک با احتمال صدور گزارش حسابرس حاوي بند تاییدیه5
 دارد.

. سطح افشاي ریسک با احتمال صدور گزارش حسابرس حاوي بند فقدان اسناد و مدارك کافی 6
 رابطه دارد.
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 پژوهشسی شناروش
 تا 1392هاي شده در بورس اوراق بهادار تهران طی سالهاي پذیرفته جامعه پژوهش از شرکت

 با اعمال معیارهاي زیر انتخاب شد: 1399
 و بیمه نباشند. هاي مالی، لیزینگ، بانکگريگذاري، واسطههاي سرمایهر گروه شرکتـ د1
 ها منتهی به پایان اسفند ماه باشد.آنها، سال مالی ـ جهت قابلیت مقایسه شرکت2
ها در طی دوره پژوهش د نیاز براي محاسبه متغیرهاي پژوهش در مورد آن شرکتـ اطلاعات مور3

 در دسترس باشند.
 .شرکت در این پژوهش مورد مطالعه قرار گرفت 169ترتیب با اعمال معیارهاي فوق، بدین

ریسک و گزارش حسابرس، سه مدل برآورد  منظور بررسی رابطه افشايدر پژوهش حاضر به
شود. مدل اول به بررسی رابطه سطح افشاي ریسک با احتمال صدور گزارش غیرمقبول حسابرس می
کند. پردازد. مدل دوم رابطه سطح افشاي ریسک با تعداد بندهاي گزارش حسابرس را بررسی میمی

سابرس حاوي بندهاي عدم کفایت مدل سوم رابطه سطح افشاي ریسک با احتمال صدور گزارش ح
هاي حسابرسی و بند فقدان اسناد و مدارك را بصورت ذخایر مالیاتی، عدم وصول مطالبات، تاییدیه

هاي اول و سوم پژوهش با استفاده از رگرسیون لجستیک و دهد. مدلجداگانه مورد مطالعه قرار می
ندارد نیرومند براي حل مشکلات اند. از خطاهاي استاکنترل اثرات سال و صنعت برازش شده

نی بیلمشو و معیار درصد صحت پیش-هاي هاسمرناهمسانی واریانس استفاده شده است. از آزمون
ها استفاده شده است. براي برازش مدل دوم پژوهش با توجه به براي بررسی نیکویی برازش مدل

  شمارشی بودن متغیر وابسته از رگرسیون پواسون استفاده شده است.
استفاده شده است. این مدل به بررسی رابطه سطح  1براي آزمون فرضیه اول پژوهش از مدل شماره 

 پردازد.افشاي ریسک با احتمال صدور گزارش غیرمقبول حسابرس می

)1( Audopn 𝑖𝑖𝑖𝑖 = β0  + β1 Riskdisc 𝑖𝑖𝑖𝑖 + β2 BIG4𝑖𝑖𝑖𝑖 + β3 Audchg𝑖𝑖𝑖𝑖  
+ β4 Size𝑖𝑖𝑖𝑖 + β5 Lev𝑖𝑖𝑖𝑖  + β6 LogAge𝑖𝑖𝑖𝑖  
+ β7 Conown𝑖𝑖𝑖𝑖  + β8 TAcc + β9 Loss𝑖𝑖𝑖𝑖  
+ β10 InvRec𝑖𝑖𝑖𝑖 +  β 11 Liq 𝑖𝑖𝑖𝑖
+ ∑β𝑗𝑗  IndustryDum + ∑β𝑘𝑘 YearDum +  Ɛ 𝑖𝑖𝑖𝑖 
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) متغیري مجازي است، اگر نوع گزارش حسابرس غیر مقبول Audopnدر این مدل، متغیر وابسته (
متغیر  )Riskdiscیسک (ر افشاي باشد برابر با یک و در غیر اینصورت برابر با صفر خواهد بود. سطح

ضر از ها است. در پژوهش حامستقل است و برابر با لگاریتم طبیعی سطح افشاي ریسک شرکت
، مدیره هاي هیئتدر گزارش فعالیتتحلیل محتواي تعداد جملات و تعداد بندهاي مربوط به ریسک 

ر سطح ري متغیگیهاي مالی براي سنجش و اندازهصورتتوضیحی هاي یادداشتگزارش تفسیري و 
رایوز ش توسط پژوهشگرانی مانند لیندسی ولا نیز افشاي ریسک استفاده شده است. این روش قب

)، ابراهیم 2011)، حسینی و همکاران (2011و همکاران ( 2)، دوبلر2008و همکاران ( 1)، آمران2006(
 ) مورد استفاده قرار گرفته است.1395) و نمازي و همکاران (2019و حسینی (

) متغیرهاي کنترلی عبارتند از: 2021) و بازالان و میکینن (1399به پیروي از محمدرضایی و همکاران (
از تقسیم  )Lev، اهرم مالی (هاي شرکتریتم طبیعی جمع دارایی)، از طریق لگاsize(اندازه شرکت 

یت از لگاریتم طبیعی سن شرکت، تمرکز مالک) LogAge(ها، سن شرکت ها به دارائیبدهی
)Conown،( ترین سهامدار شرکت، کل اقلام تعهدي از درصد سهام متعلق به بزرگ)TAcc از تقسیم ،(

هاي حساب مجموعز تقسیم ) اInvRecها، متغیر (تفاوت سود عملیاتی و جریان نقد عملیاتی بر کل دارایی
هاي هاي جاري بر بدهییاز تقسیم دارای) Liqي (نسبت جار ،هابر جمع دارایی دریافتنی و موجودي کالا

اگر صاحبکار زیان است،  ي مجازيمتغیر، )Loss( صاحبکار ده بودناند. زیانگیري شدهاندازه جاري
 )BIG4(اندازه موسسه حسابرسی خواهد بود.  در غیر اینصورت صفربرابر با یک، گزارش کرده باشد 

ی بندي سازمان بورس، جزء موسسات حسابرسمتغیري مجازي است، اگر موسسه حسابرسی بر اساس رتبه
رتبه اول یا سازمان حسابرسی باشد، برابر با یک، در غیر اینصورت صفر خواهد بود. تغییر حسابرس 

)Audchg(یک، در  اکننده شرکت، تغییر کرده باشد برابر ب، متغیري مجازي است، اگر موسسه حسابرسی
 غیر اینصورت صفر خواهد بود. متغیرهاي کنترلی در هر سه مدل یکسان هستند.

شود. این مدل به بررسی رابطه افشاي استفاده می 2براي آزمون فرضیه دوم پژوهش از مدل شماره 
عداد پردازد. در این مدل تها (متغیر مستقل) با تعداد بندهاي گزارش حسابرسی میریسک شرکت

 برابر با تعداد بندهاي مبانی اظهارنظر حسابرس است.  )Remark(گزارش حسابرسی  بندهاي

                                                                                                                              
1. Amran 
2. Dobler 
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)2( 

 

Remark 𝑖𝑖𝑖𝑖 = β0 + β1 Riskdisc𝑖𝑖𝑖𝑖 + β2 BIG4𝑖𝑖𝑖𝑖 + β3Audchg𝑖𝑖𝑖𝑖   
+  β4 Size𝑖𝑖𝑖𝑖  +  β5 Lev𝑖𝑖𝑖𝑖  + β6  LogAge𝑖𝑖𝑖𝑖   
+ β7 Conown𝑖𝑖𝑖𝑖 + β8 TAcc + β9 Loss𝑖𝑖𝑖𝑖   
+ β10 InvRec𝑖𝑖𝑖𝑖 + β11 Liq𝑖𝑖𝑖𝑖  
+ ∑β𝑗𝑗  IndustryDum +  ∑β𝑘𝑘 YearDum +  Ɛ𝑖𝑖𝑖𝑖   

 شود. استفاده می 3هاي سوم تا ششم پژوهش از مدل شماره براي آزمون فرضیه

)3( TypeRemark 𝑖𝑖𝑖𝑖 = β0 + β1 Riskdisc𝑖𝑖𝑖𝑖  + β2 Audpvt𝑖𝑖𝑖𝑖  
+ β3 Audchg𝑖𝑖𝑖𝑖 + β4 Size𝑖𝑖𝑖𝑖 +  β5 Lev𝑖𝑖𝑖𝑖   
+ β6  LogAge𝑖𝑖𝑖𝑖  + β7 Conown𝑖𝑖𝑖𝑖  + β8 TAcc 
+ β9 Loss𝑖𝑖𝑖𝑖  + β10 InvRec𝑖𝑖𝑖𝑖  +  β11 Liq𝑖𝑖𝑖𝑖  
+ ∑β𝑗𝑗  IndustryDum +  ∑β𝑘𝑘 YearDum +  Ɛ𝑖𝑖𝑖𝑖 

این مدل به بررسی رابطه سطح افشاي ریسک (متغیر مستقل) با احتمال صدور گزارش حسابرس 
قدان هاي حسابرسی و بند فحاوي بندهاي عدم کفایت ذخایر مالیاتی، عدم وصول مطالبات، تاییدیه

)، RemarkTypeترتیب در این مدل ماهیت بند (بدین پردازد.جداگانه می اسناد و مدارك بصورت
 Non receipt)، بند عدم وصول مطالبات (TaxReservمالیاتی ( ذخایر کفایت عدمبندهاي شامل 

of receivablesهاي حسابرسی ()، بند تاییدیهConfirmLet و بند فقدان اسناد و مدارك (
)documentationمربوط باشد،بند  غیر مجازي است، اگر گزارش حسابرس شامل) است. این مت 

    برابر با یک در غیر اینصورت برابر با صفر خواهد بود.

 هاي پژوهشیافته
از  ، که) آمار توصیفی متغیرهاي پژوهش گزارش شده است. متغیر اندازة شرکت1در جدول (

و انحراف معیار 861/14میانگین  ها محاسبه شده،هاي شرکتطریق لگاریتم طبیعی جمع دارایی
 612/1طور میانگین دهد که بهمربوط به متغیر نسبت جاري نشان می دهد. شاخصرا نشان می 646/1
نگین ها است. میاهاي نمونه جهت بازپرداخت بدهیهاي شرکتباشد که بیانگر کفایت دارائیمی

هاي هاي شرکتدرصد دارایی 59متوسط طور دهد بهباشد که نشان میمی 592/0اهرم مالی حدودا 
است  379/1ها تأمین شده است. میانگین متغیر تعداد بندهاي حسابرسی مورد بررسی از محل بدهی
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بند  4/1ي هاي نمونه حاوکه بیانگر این امر است که به صورت میانگین گزارشات حسابرسی شرکت
 باشد. و کمترین آن صفر می 6باشند. همچنین، بیشترین تعداد بند گزارش حسابرسی می

 هاآمار توصیفی داده .1 جدول

 حداقل حداکثر انحراف معیار میانه میانگین نماد متغیر

تعداد جمله –افشاي ریسک   Riskdisc 319/3  332/3  880/0  672/4  609/1  
تعداد بند –افشاي ریسک   Riskdisc 358/2  303/2  701/0  434/3  693/0  

Audopn 476/0 نوع گزارش حسابرس  0 46/0  1 0 

Remark 379/1 تعداد بندهاي حسابرسی  1 883/1  6 0 
مالیاتی ذخایر کفایت عدم  TaxReserv 205/0  0 404/0  1 0 

 Non receipt of بند عدم وصول مطالبات
receivables 

323/0  1 328/0  1 0 

هاي حسابرسیبند تاییدیه  ConfirmLet 221/0  0 415/0  1 0 
اسناد و مداركبند فقدان   Documentation 226/0  0 419/0  1 0 

BIG4 803/0 اندازه موسسه حسابرسی  1 397/0  1 0 

Audchg 251/0 تغییر حسابرس  0 434/0  1 0 

size 861/14 اندازه شرکت  653/14  646/1  157/18  993/11  

lev 592/0 اهرم مالی  579/0  247/0  132/1  187/0  

LogAge 452/3 سن شرکت  496/3  476/0  094/4  565/2  

Conown 488/0 تمرکز مالکیت  5/0  202/0  884/0  151/0  
Tacc 466/0 کل اقلام تعهدي  290/0  130/0  329/0  176/0-  

هاي ها و حسابنسبت جمع موجودي
هادریافتنی به جمع کل دارائی  

InvRec 528/0  510/0  217/0  913/0  163/0  

Liq 612/1 نسبت جاري  346/1  992/0  368/4  432/0  

ده بودنزیان  loss 132/0  0 339/0  1 0 

 
به بررسی رابطه افشاي ریسک با احتمال صدور گزارش  1فرضیۀ اول پژوهش در قالب مدل شماره 

پردازد. این مدل با دو سنجه تعداد جملات و تعداد بندهاي با محتواي ریسک غیرمقبول حسابرسی می
ارائه  2اگانه برازش شده و نتایج در جدول شماره گیري افشاي ریسک، به صورت جدبراي اندازه

 اي نسبت به ضرایب مدل، اطلاعاتهایی با متغیر وابسته دو ارزشی، اثرات حاشیهشده است. در مدل
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 اي براي تفسیر نتایج استفاده شدهکند. در این پژوهش از اثرات حاشیهتري را گزارش میمربوط
و سنجه تعداد جملات و تعداد بندهاي با محتواي ریسک مشابه است. نتایج آزمون این فرضیه با هر د

لمشو و درصد صحت -هاسمر دار است. نتایج آزموندرصد معنی 95است. مدل در سطح اطمینان 
بینی حاکی از نیکویی برازش و قدرت مناسب مدل است. ضریب متغیر افشاي ریسک منفی و پیش
سطح افشاي ریسک، احتمال صدور گزارش غیرمقبول دار است، به این معنی که با افزایش معنی

ي کنترلی، شود. در میان متغیرهایابد. به این ترتیب فرضیه اول پژوهش تایید میحسابرسی کاهش می
دار با احتمال صدور گزارش غیرمقبول ده بودن آن رابطه مثبت و معنیاندازه، سن شرکت و زیان

 دار است.لکیت و نسبت جاري، منفی و معنیحسابرسی دارند. ضریب متغیرهاي تمرکز ما

شا رابطه .2 جدول کیر ياف ع با س سابرس گزارش نو  ح

 متغیر ها
 تعداد بند تعداد جملات

 Zآماره  ايمتوسط اثرات حاشیه Zآماره  ايمتوسط اثرات حاشیه

 -46/3** -097/0 -00/3** -067/0 افشاي ریسک
 -89/0 -036/0 -26/1 -055/0 اندازه موسسه حسابرسی

 61/1 051/0 86/1* 062/0 تغییر حسابرس
 65/3** 045/0 70/2** 034/0 اندازه شرکت

 51/0 049/0 85/0 087/0 اهرم مالی
 19/3** 109/0 10/2** 075/0 سن شرکت

 -39/6** -463/0 -27/6** -472/0 تمرکز مالکیت
 42/0 055/0 34/0 046/0 کل اقلام تعهدي

هاي ها و حسابموجودينسبت جمع 
 هادریافتنی به جمع کل دارائی

118/0 27/1 158/0 *75/1 

 -92/2* -068/0 -66/2** -060/0 نسبت جاري
 97/2** 148/0 72/2** 137/0 ده بودنزیان

 87/230 56/214 آماره والد
 000/0 000/0 معناداري آماره والد

 231/0 479/0 معناداري آزمون هاسمرـ لمشو
 بینی کلیدرصد صحت پیش

 مدل
73/0 73/0 
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به بررسی رابطه افشاي ریسک با تعداد بندهاي گزارش  2فرضیۀ دوم پژوهش در قالب مدل شماره 
شاي گیري افپردازد. این مدل نیز با دو سنجه تعداد جملات و تعداد بند براي اندازهحسابرسی می

گزارش شده است. نتایج آزمون  3ل شماره ریسک، به صورت جداگانه برازش شده و نتایج در جدو
درصد  95این فرضیه با هر دو سنجه تعداد جملات و تعداد بند مشابه است. مدل در سطح اطمینان 

ح دار است، به این معنی که با افزایش سطدار است. ضریب متغیر افشاي ریسک منفی و معنیمعنی
ش یابد. به این ترتیب فرضیه دوم پژوهافشاي ریسک، تعداد بندهاي گزارش حسابرسی کاهش می

سبت ده بودن و نشود. در میان متغیرهاي کنترلی، اندازه شرکت، سن شرکت، اهرم و زیانتایید می
 دار با تعداد بندهاي گزارش حسابرس دارند.جاري، رابطه مثبت و معنی

شا رابطه .3 جدول کیر ياف سابرس گزارش يبندها تعداد با س  یح

 متغیر
 تعداد بند جملاتتعداد 

 Zآماره  ضریب Zآماره  ضریب

 -49/8** -274/0 -17/8** -219/0 افشاي ریسک

 -85/0 -059/0 -65/2** -191/0 اندازه موسسه حسابرسی

 55/1 923/0 52/1 096/0 تغییر حسابرس

 78/5** 935/0 66/5** 095/0 اندازه شرکت

 18/3** 078/0 58/3** 088/0 اهرم مالی

 96/4** 264/0 24/4** 237/0 سن شرکت

 -41/1 -037/0 -26/1 -032/0 تمرکز مالکیت

 -33/0 -009/0 -66/0 -019/0 کل اقلام تعهدي

هاي دریافتنی ها و حسابنسبت جمع موجودي
 هابه جمع کل دارائی

002/0 24/0 01/0 02/1 

 73/5** 034/0 68/5** 034/0 نسبت جاري

 8/20** 18/1 56/20** 21/1 زیان ده بودن

LR 08/661 33/624 آماره 

 LR 000/0 000/0معناداري آماره 

2Pseudo R 15% 14% 
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به بررسی رابطه افشاي ریسک با احتمال صدور گزارش  3فرضیۀ سوم پژوهش در قالب مدل شماره 
 نجهپردازد. این مدل با دو سحسابرس حاوي بند عدم کفایت ذخایر مالیاتی در گزارش حسابرسی می

گیري افشاي ریسک، به صورت جداگانه برازش تعداد جملات و تعداد بندهاي مربوط براي اندازه
 اي براي تفسیر نتایجارائه شده است. در این مدل نیز از اثرات حاشیه 4شده و نتایج در جدول شماره 

لمشو و -رهاي هاسمدار است. نتایج آزموندرصد معنی 95استفاده شده است. مدل در سطح اطمینان 
نجه که از سبینی حاکی از نیکویی برازش و قدرت مناسب مدل است. هنگامیدرصد صحت پیش

یسک شود، ضریب متغیر افشاي رگیري افشاي ریسک استفاده میتعداد بندهاي مربوط براي اندازه
دار است، به این معنی که با افزایش سطح افشاي ریسک، احتمال صدور گزارش منفی و معنی

که از ییابد، اما زمانبرس حاوي بند عدم کفایت ذخایر مالیاتی در گزارش حسابرسی کاهش میحسا
دار نیست. گیري افشاي ریسک استفاده شود، این رابطه منفی، معنیمتغیر تعداد جملات براي اندازه

مال صدور تدار با احده بودن آن رابطه مثبت و معنیدر میان متغیرهاي کنترلی، اندازه شرکت و زیان
دار گزارش حاوي بند عدم کفایت ذخایر مالیاتی دارند. ضریب متغیر تمرکز مالکیت منفی و معنی

 است.

شا رابطه .4 جدول کیر ياف سابرس گزارش صدور احتمال با س  یاتیمال ریذخا تیکفا عدم بند يحاو ح

 متغیر ها
 تعداد بند تعداد جملات

 Zآماره  ياهیاثرات حاشمتوسط  Zآماره  ايمتوسط اثرات حاشیه

 -70/3** -088/0 -89/0 -017/0 افشاي ریسک

 04/0 001/0 11/0 004/0 اندازه موسسه حسابرسی

 02/0 005/0 -15/0 -004/0 تغییر حسابرس

 29/3** 035/0 62/2** 028/0 اندازه شرکت

 -45/0 -035/0 10/0 008/0 اهرم مالی

 -27/0 -008/0 -89/0 -283/0 سن شرکت

 -53/4** -325/0 -34/4** -331/0 تمرکز مالکیت

 -31/0 -037/0 -08/0 -010/0 کل اقلام تعهدي
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 متغیر ها
 تعداد بند تعداد جملات

 Zآماره  ياهیاثرات حاشمتوسط  Zآماره  ايمتوسط اثرات حاشیه

ها و نسبت جمع موجودي
هاي دریافتنی به جمع کل حساب

 هادارائی

117/0 44/1 138/0 *76/1 

 -75/0 -014/0 -64/0 -011/0 نسبت جاري

 74/2** 100/0 31/2** 889/0 ده بودنزیان

 07/103 77/95 آماره والد

 000/0 000/0 معناداري آماره والد

 762/0 742/0 معناداري آزمون هاسمرـ لمشو

 80/0 0//805 بینی کلی مدلدرصد صحت پیش

 
به بررسی رابطه افشاي ریسک با احتمال صدور  3فرضیۀ چهارم پژوهش در قالب مدل شماره 

پردازد. این مدل با دو حسابرسی میگزارش حسابرس حاوي بند عدم وصول مطالبات در گزارش 
گیري افشاي ریسک، به صورت جداگانه سنجه تعداد جملات و تعداد بندهاي مربوط براي اندازه

 اي براي تفسیرارائه شده است. در این مدل نیز از اثرات حاشیه 5برازش شده و نتایج در جدول شماره 
-هاي هاسمردار است. نتایج آزمونصد معنیدر 95نتایج استفاده شده است. مدل در سطح اطمینان 

که از بینی حاکی از نیکویی برازش و قدرت مناسب مدل است. هنگامیلمشو و درصد صحت پیش
فشاي شود، ضریب متغیر اگیري افشاي ریسک استفاده میسنجه تعداد بندهاي مربوط براي اندازه

ی که با افزایش سطح افشاي ریسک، دار است، به این معندرصد منفی و معنی 90ریسک در سطح 
احتمال صدور گزارش حسابرس حاوي بند عدم وصول مطالبات در گزارش حسابرسی کاهش 

ه گیري افشاي ریسک استفاده شود، این رابطکه از متغیر تعداد جملات براي اندازهیابد، اما زمانیمی
ت و ده بودن آن رابطه مثبو زیاندار نیست. در میان متغیرهاي کنترلی، اندازه شرکت منفی، معنی

دار با احتمال صدور گزارش حاوي بند عدم کفایت ذخایر مالیاتی دارند. ضریب متغیر تمرکز معنی
 دار است.مالکیت منفی و معنی
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شارابطه  .5 جدول کیر ياف سابرس گزارش صدور احتمال با س  مطالبات وصول عدم بند يحاو ح

 متغیر ها
 تعداد بند تعداد جملات

 Zآماره  ايمتوسط اثرات حاشیه Zآماره  ايمتوسط اثرات حاشیه

 -69/1* -029/0 93/0 -015/0 افشاي ریسک

 -15/2** -058/0 -94/1* -057/0 اندازه موسسه حسابرسی

 46/0 011/0 50/0 013/0 تغییر حسابرس

 61/0 005/0 10/1 010/0 اندازه شرکت

 16/3** 192/0 53/3** 242/0 اهرم مالی

 29/2** 049/0 88/1* 045/0 سن شرکت

 -96/2** -181/0 -18/3** -210/0 تمرکز مالکیت

 -61/0 -064/0 -62/0 -068/0 کل اقلام تعهدي

ها و نسبت جمع موجودي
هاي دریافتنی به جمع کل حساب

 هادارائی

336/0 48/0 055/0 83/0 

 -61/0 -011/0 -81/0 -016/0 نسبت جاري

 34/4** 116/0 73/3** 103/0 ده بودنزیان

 04/146 63/144 آماره والد

 000/0 000/0 معناداري آماره والد

 126/0 120/0 معناداري آزمون هاسمرـ لمشو

 88/0 87/0 بینی کلی مدلدرصد صحت پیش

 
به بررسی رابطه افشاي ریسک با احتمال صدور  3فرضیۀ پنجم پژوهش در قالب مدل شماره 

ا پردازد. این مدل بهاي حسابرسی در گزارش حسابرسی میگزارش حسابرس حاوي بند تاییدیه
گیري افشاي ریسک، به صورت جداگانه هاي تعداد جملات و تعداد بندهاي مربوط براي اندازهسنجه

 اي براي تفسیرارائه شده است. در این مدل نیز از اثرات حاشیه 6و نتایج در جدول شماره برازش شده 
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-هاي هاسمردار است. نتایج آزموندرصد معنی 95نتایج استفاده شده است. مدل در سطح اطمینان 
که از بینی حاکی از نیکویی برازش و قدرت مناسب مدل است. هنگامیلمشو و درصد صحت پیش

فشاي شود، ضریب متغیر اگیري افشاي ریسک استفاده میعداد بندهاي مربوط براي اندازهسنجه ت
دار است، به این معنی که با افزایش سطح افشاي ریسک، احتمال صدور گزارش ریسک منفی و معنی

که از متغیر یابد، اما زمانیهاي حسابرسی در گزارش حسابرسی کاهش میحسابرس حاوي بند تاییدیه
ر میان دار نیست. دگیري افشاي ریسک استفاده شود، رابطه مزبور معنیاد جملات براي اندازهتعد

دور دار با احتمال صده بودن رابطه مثبت و معنیمتغیرهاي کنترلی، اهرم مالی، سن شرکت و زیان
گزارش حاوي بند عدم کفایت ذخایر مالیاتی دارند. ضریب متغیر تمرکز مالکیت و نسبت جاري 

 دار است.نفی و معنیم

شا رابطه .6جدول  کیر ياف سابرس گزارش صدور احتمال با س سابرس يهاهیدییتا بند يحاو ح  یح

 متغیرها
 تعداد بند تعداد جملات

 Zآماره  ايمتوسط اثرات حاشیه Zآماره  ايمتوسط اثرات حاشیه

 -17/2** -047/0 51/0 009/0 افشاي ریسک
 -09/0 -003/0 -86/0 -031/0 اندازه موسسه حسابرسی

 40/1 035/0 220/0 041/0 تغییر حسابرس
 81/0 007/0 35/0 003/0 اندازه شرکت

 86/1* 130/0 33/2** 175/0 اهرم مالی
 99/3** 097/0 70/3** 099/0 سن شرکت

 07/5** -328/0 -22/4** -290/0 تمرکز مالکیت
 -63/0 -068/0 -43/0 -050/0 کل اقلام تعهدي
ها و نسبت جمع موجودي

هاي دریافتنی به جمع حساب
 هاکل دارائی

112/0 48/1 159/0 **16/2 

 03/2** -036/0 -67/1* -030/0 نسبت جاري
 01/4** 141/0 81/3** 139/0 ده بودنزیان
 کنترل شد ها و صنایعاثر سال

 33/201 95/190 آماره والد
 000/0 000/0 معناداري آماره والد



 تهران بهادار اوراق بورس در یحسابرس گزارش يبندها و سکیر يافشارامشه و همکاران:  83 

 متغیرها
 تعداد بند تعداد جملات

 Zآماره  ايمتوسط اثرات حاشیه Zآماره  ايمتوسط اثرات حاشیه

 138/0 178/0 معناداري آزمون هاسمرـ لمشو
بینی کلی درصد صحت پیش

 مدل
82/0 83/0 

 
به بررسی رابطه افشاي ریسک با احتمال صدور  3فرضیۀ ششم پژوهش در قالب مدل شماره 

دل پردازد. این مگزارش حسابرس حاوي بند فقدان اسناد و مدارك کافی در گزارش حسابرسی می
گیري افشاي ریسک، به صورت جملات و تعداد بندهاي مربوط براي اندازههاي تعداد با سنجه

اي ارائه شده است. در این مدل نیز از اثرات حاشیه 7جداگانه برازش شده و نتایج در جدول شماره 
هاي دار است. نتایج آزموندرصد معنی 95براي تفسیر نتایج استفاده شده است. مدل در سطح اطمینان 

بینی حاکی از نیکویی برازش و قدرت مناسب مدل است. استفاده و درصد صحت پیشلمشو -هاسمر
معنی  دار است، به ایناز هر دو سنجه نتایج مشابهی دارد. ضریب متغیر افشاي ریسک منفی و معنی

که با افزایش سطح افشاي ریسک، احتمال صدور گزارش حسابرس حاوي بند فقدان اسناد و مدارك 
ده بودن یابد. در میان متغیرهاي کنترلی، سن شرکت و زیانحسابرسی کاهش میکافی در گزارش 

دار با احتمال صدور گزارش حاوي بند فقدان اسناد و مدارك کافی در گزارش رابطه مثبت و معنی
به جمع  ها و حسابهاي دریافتنیحسابرسی دارند. ضریب متغیر تمرکز مالکیت و نسبت جمع موجودي

 دار است.نفی و معنیها مکل دارایی

شا رابطه .7جدول  کیر ياف سابرس گزارش صدور احتمال با س سناد فقدان بند يحاو ح  یکاف مدارك و ا

 متغیر ها
 تعداد  بند تعداد جملات

 Zآماره  ايمتوسط اثرات حاشیه Zآماره  ايمتوسط اثرات حاشیه

 -02/3** -069/0 -59/2** -/051 افشاي ریسک

 -84/1* -064/0 -80/1* -067/0 حسابرسیاندازه موسسه 

 55/0 016/0 74/0 022/0 تغییر حسابرس
 56/0 005/0 70/0 007/0 اندازه شرکت

 35/1 108/0 45/2** 207/0 اهرم مالی
 01/4** 117/0 42/2** 075/0 سن شرکت
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 متغیر ها
 تعداد  بند تعداد جملات

 Zآماره  ايمتوسط اثرات حاشیه Zآماره  ايمتوسط اثرات حاشیه

 -71/3** -258/0 -35/3** -243/0 تمرکز مالکیت
 -66/0 -074/0 -78/0 -091/0 کل اقلام تعهدي

هاي ها و حسابنسبت جمع موجودي
 هادریافتنی به جمع کل دارائی

136/0- *66/1 222/0 **71/2 

 -75/1* -038/0 -90/0 -0189/0 نسبت جاري
 81/3** 149/0 86/3** 152/0 ده بودنزیان

 کنترل شد ها و صنایعاثر سال

 41/170 50/160 آماره والد
 000/0 000/0 معناداري آماره والد

 465/0 166/0 معناداري آزمون هاسمرـ لمشو
 80/0 80/0 بینی کلی مدلدرصد صحت پیش

 گیريبحث و نتیجه
منظور  پردازد. براي اینپژوهش حاضر به مطالعه رابطه بین افشاي ریسک و گزارش حسابرسی می

روش تحلیل هاي تعداد جملات و تعداد بندهاي مربوط از طریق افشاي ریسک بر اساس سنجه
هاي مالی، گزارش تفسیري مدیریت و گزارش فعالیت هیئت هاي توضیحی صورتمحتواي یادداشت

گیري شد. رابطه سطح افشاي ریسک با نوع گزارش حسابرس، تعداد و نوع بندهاي مدیره اندازه
 هاي پژوهش در خصوص رابطه افشايهاي جداگانه بررسی شد. یافتهگزارش حسابرس در قالب مدل

مالی،  هايدهد با افزایش سطح افشاي ریسک در گزارشریسک و نوع گزارش حسابرسی نشان می
یابد. این مطلب با استفاده از هر دو سنجه احتمال صدور گزارش غیرمقبول حسابرسی کاهش می

بندهاي  ادتعد افشاي ریسک بابه بررسی رابطه  افشاي ریسک حاکم است. در فرضیه دوم پژوهش
ی افشاي ریسک با تعداد بندهاي گزارش حسابرسدهد نتایج نشان می. برسی پرداخته شدگزارش حسا

ها در رابطه معنادار و منفی دارد. به این ترتیب با افزایش میزان افشاي ریسک توسط مدیران شرکت
دف با ه انمدیر نمایندگی، یابد. مطابق نظریهگزارشات، تعداد بندهاي گزارش حسابرسی کاهش می

اثبات عملکرد در جهت منافع سهامداران و اعتباردهندگان، اطلاعات نمایندگی و  هايهزینه کاهش
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کنند. ارائه اطلاعات قابل اتکا در مورد ریسک توسط مدیریت، مشکل عدم تقارن مربوط را ارائه می
). از سوي دیگر 1395:394؛ حیدري و همکاران، 2014دهد (الشماري، اطلاعاتی را کاهش می

هاي مالی، نقش نظارتی مهمی براي حل مشکلات حسابرسان مستقل ضمن اعتبار بخشی به گزارش
فشاي هاي پژوهش حاضر در خصوص رابطه منفی بین سطح ایافتهترتیب بدین کنند.نمایندگی ایفا می

بر  تواند تاییديریسک و احتمال صدور گزارش غیرمقبول و تعداد بندهاي گزارش حسابرس، می
دهد ان میبررسی پژوهشگران نش ري نظریه نمایندگی در توضیح چرایی افشاي ریسک باشد.فراگی

ها را بر گزارش حسابرس مورد هاي مالی شرکتاي اثر افشاي ریسک در گزارشپیش از این مطالعه
خلق و بررسی قرار نداده است. معکوس روابط مورد بررسی در پژوهش حاضر، در پژوهش خوش

) انجام شد که به بررسی رابطه مفاهیم گزارشگري مالی بر افشاي ریسک پرداختند. 1400نیا (طالب
آنها دریافتند که کیفیت حسابرسی به عنوان یکی از مفاهیم گزارشگري مالی با توجه به افزایش 

) به 2018نظارت اثر مثبتی بر افشاي ریسک در گزارشگري مالی سالانه دارد. یانگ و همکاران (
سابرس الزحمه حاي اطلاعاتی افشاي ریسک از طریق مطالعه رابطه افشاي ریسک و حقبررسی محتو

هاي مالی، دار با افشاي ریسکاي مثبت و معنیالزحمه حسابرس رابطهها نشان داد حقپرداختند. یافته
هاي پژوهش دهنده محتواي اطلاعاتی افشاي ریسک است. یافتهاستراتژیک و عملیاتی دارد که نشان

ین ا ) نیز موید رابطه افشاي ریسک شرکت و حق الزحمه حسابرسی است.1398انی و همکاران (خ
 ها با نتایج این پژوهش سازگار است. یافته

هاي دوم تا ششم پژوهش به مطالعه رابطه سطح افشاي ریسک با احتمال صدور گزارش فرضیه
ي حسابرسی هاطالبات، بند تاییدیهحسابرس حاوي بند عدم کفایت ذخایر مالیاتی، بند عدم وصول م

پردازد. دلیل انتخاب این بندها، فراوانی آنها در نمونه مورد و بند فقدان اسناد و مدارك کافی می
گیري ها نشان داد زمانی که از سنجه تعداد بند مربوط به ریسک براي اندازهبررسی بوده است. یافته

افشاي ریسک احتمال صدور گزارش حاوي این  شود، با افزایش سطحافشاي ریسک استفاده می
ه هایی که سطح افشاي ریسک بالاست، بیابد. این امر بیانگر این است در شرکتبندها کاهش می

الوصول رخ نخواهد داد. در این احتمال زیاد مطالبات در سررسید وصول شده و مطالبات مشکوك
ر به نحوي که منجظر گرفته شده است، بههاي مالی در نها ذخایر مالیاتی کافی در صورتشرکت
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مال ها با احتتعدیل گزارش حسابرس از این بابت نخواهد شد. گزارشات حسابرسی این شرکت
ها مشابه کمتري حاوي بندهاي تاییدیه حسابرسی و فقدان اسناد و مدارك کافی است. این یافته

 طلاعاتی افشاي ریسک باشد.تواند موید محتواي ا) می2018هاي یانگ و همکاران (یافته
تایید تاثیر سطح افشاي ریسک بر نوع گزارش حسابرس، تعداد و نوع بندهاي گزارش حسابرس 

ها است. کاهش در این پژوهش، حاکی از اهمیت موضوع ریسک و سطح افشاي آن توسط شرکت
حتمالا ادهد می احتمال صدور گزارش غیرمقبول حسابرسی با افزایش سطح افشاي ریسک، نشان

هاي با سطح افشاي ریسک بالا، قابلیت اطمینان و اتکاي بالاتري دارند. گزارشات مالی شرکت
ر شود به محتواي اطلاعات منتشر شده دکنندگان اطلاعات مالی پیشنهاد میبنابراین، به استفاده

ها بر ها توجه نمایند. مشابه نبودن نتایج برخی مدلهاي مالی شرکتخصوص ریسک در گزارش
گیري سطح کمی و کیفی افشاي ریسک، هاي مختلف افشاي ریسک و دشواري اندازهاساس سنجه

گذار ها از این حیث خواهد شد. بر این اساس، به نهادهاي قانونمنجر به دشوار شدن ارزیابی شرکت
ري گیگري ریسک جهت بهبود تصمیمشود دستورالعملی مصوب براي گزارشپیشنهاد می

یفیت حسابرسی افشاي ریسک بر ک تأثیرتوانند به میهاي آتی پژوهشکنندگان تنظیم نمایند. استفاده
مطالعه رابطه بین انواع طبقات ریسک و گزارش  هاي مورد استفاده بپردازند.بر اساس سایر سنجه

 حسابرسان نیز از دیگر موضوعات پیشنهادي است.
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