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Abstract 
The aim is to investigate the effect of social responsibility performance on the 

relationship between tax planning and company value. Tax planning ability is an 
important influencing factor in determining the value of companies from the point of 
view of social responsibility.  The Data belonging to 88 companies between the years 
2016 and 2021 were selected from between the companies admitted to the Tehran 
Stock Exchange and social responsibility as a moderating variable, the independent 
variable of tax planning and the dependent variable of company value were used, 
which were investigated in separate regression models. The test of the first and second 
hypotheses shows that tax planning has a positive and significant relationship with 
company value, and the relationship between social responsibility and the relationship 
between tax planning and company value is positive and significant. The results show 
that with the improvement of tax planning, the value of companies improves and tax 
planning increases the value of the company. Increasing the social responsibility of the 
company increases the positive impact of tax planning and the value of the company. 
Research that examines the relationship between social responsibility, tax planning, 
and company value at the same time has not been done. By conducting this research, 
useful supplementary information has been provided for the field of investment, 
judgment decision-making, and taxation. 
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پذیري اجتماعی بر ارتباط بین عملکرد مسئولیتتأثیر 
 1ریزي مالیاتی و ارزش شرکتبرنامه

 4شکوفه علیزاده، 3وحید حیدرزاده خلیفه کندي، 2هانیه حکمت
 
 

 

 چکیده
ی و ارزش ریزي مالیاتپذیري اجتماعی بر ارتباط بین برنامههدف بررسی تأثیر عملکرد مسئولیت

شرکت است. توانایی برنامه ریزي مالیاتی به عنوان یک عامل مهم تاثیر گذار در تعیین ارزش شرکت ها 
از میان  1400تا  1394 شرکت از سال 88ها متعلق به داده از نگاه مسئولیت پذیري اجتماعی می باشد. 

عدیل پذیري اجتماعی به عنوان متغیر تشده در بورس اوراق بهادار تهران و مسئولیتهاي پذیرفتهشرکت
سیونی مجزا هاي رگرریزي مالیاتی و ارزش شرکت می باشد که از مدلگر، متغیر مستقل و وابسته  برنامه

ریزي مالیاتی بر ارزش شرکت برنامهآزمون فرضیه اول و دوم نشان می دهدکه  استفاده شده است.
ي مالیاتی و ارزش ریزپذیري اجتماعی بر ارتباط بین برنامهارتباطی مثبت و معنادار دارد، و رابطه مسئولیت

نتایج نشان می دهد با بهبود یافتن برنامه ریزي مالیاتی، ارزش شرکت ها  شرکت  مثبت و معنادار است.
پذیري گردد. افزایش مسئولیتالیاتی موجب افزایش ارزش شرکت میریزي مبهبود پیدا کند و برنامه

پژوهشی که  گردد.ریزي مالیاتی و ارزش شرکت میاجتماعی شرکت موجب تشدید تاثیر مثبت  برنامه
همزمان ارتباط میان مسئولیت هاي اجتماعی، برنامه ریزي مالیاتی و ارزش شرکت را بررسی کند، انجام 

و  گذاري، قضاوتي سرمایهاین پژوهش اطلاعات تکمیلی سودمندي را براي حوزه نشده است. با انجام
 گیري و مالیاتی فراهم شده است.تصمیم

 ریزي مالیاتی، عملکرد مالی.برنامه ،پذیري اجتماعیمسئولیت ،ارزش شرکت واژه هاي کلیدي:
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 مقدمه

 ها از جمله انرون، آرتوراندرسون و ورلدکامبا توجه به فروپاشی و رسوائی مالی برخی شرکت

ها در اقتصاد جهانی و ، بحث در خصوص جایگاه مسئولیت اجتماعی شرکت21در اوایل قرن 

ه است. همگام یافتالمللی براي بهبود شرایط محیطی و اجتماعی افزایشهاي بینخصوصاً شرکت

المللی را نشان جارت جهانی، ادبیات اخیر، حرکت در مسیر افشاء بیشتر در سطح بینبا توسعه ت

رو، توسعه فراگیر الزامات گزارشگري اجتماعی و محیطی توسط نهادهاي دهد. ازاینمی

هاي اوراق بهادار در سطح جهانی بسیار مشهود است. در واقع این رشد مقرراتی و بورس

ابعاد جدید، انعکاسی از افزایش اهمیت گزارشگري مسئولیت  روزافزون الزامات گزارشگري

ها در بازارهاي مالی است و توجه به ابعاد مرتبط با شفافیت و اجتماعی و پایندگی شرکت

ها پاسخگویی فرا مالی در بازارهاي مالی بسیار مورد تمرکز و توجه است. امروزه تأثیر شرکت

نفعان از نقش واحدهاي تجاري در و انتظارات ذيبر جامعه یک دغدغه جهانی تلقی گردیده 

و هم  گویی هم درباره عملیات شرکتجامعه نیز به دنبال افزایش تقاضا براي شفافیت و پاسخ

طور اختیاري یا الزامی ها بهاثرات این عملیات بر جامعه در حال توسعه است و شرکت

، اخلاقی و محیطی تحت عناوین هاي خود را در خصوص عملکردشان در ابعاد اجتماعیگزارش

 روز در حال افزایش است.(حساسکنند و روند این مقوله گزارشگري روزبهمختلفی منتشر می

). اهداف سنتی شرکت ها در راستاي حداکثر کردن ارزش سهام به طور 1394یگانه و برزگر، 

ماعی به یک ري اجتفزاینده اي به دلیل تغییر مفهوم ارزش به چالش کشیده شده و مسئولیت پذی

فعالیت اصلی در دنیاي تجارت تبدیل شده است، این مفهوم به عنوان تعهدات شرکت ها براي 

به حداکثر رساندن رفاه بلندمدت اقتصادي، اجتماعی و محیطی از طریق عملکرد شرکت، 

).  دنیاي رقابتی و تلاش بر سر 1401سیاست ها و منابع تعریف می شود(اسدي وهمکاران، 

رند هاي مختلف تحقیقاتی را به کار گیها، گروهایش ارزش شرکت باعث شده است تا سازمانافز

تا با مطالعات گسترده، عوامل مؤثر بر ارزش شرکت را بیابند. اندیشمندان مالی در طی سالیان 

وانند تاند. این الگوها میها بسط دادهگذاري شرکتمتمادي الگوهاي گوناگونی را جهت ارزش

ر ساده و پیش پا افتاده و یا بسیار پیچیده و پیشرفته باشند، ولی تئوري جامعی براي بسیا

شوند که ارزش ها وجود ندارد و هر روزه عوامل جدیدي پدیدار میگذاري شرکتارزش



  85    1402 زمستان، 50شماره ، سیزدهمسال ، هاي تجربی حسابداريپژوهش
 

دهند. مالیات یکی از منابع اصلی درآمد براي همه سطوح دولت شرکت را تحت تأثیر قرار می

اقتصادي  هاي مالیاتی است که رشدریزي دقیق براي توسعه سیاستد برنامهاست. بنابراین نیازمن

گذاري توسط دهد. مالیات به عنوان کاهش درآمد و سود سرمایهعمومی کشور را افزایش می

شود. اما پس از آن، این یک دهندگان بر اساس ارزش مالیات پرداخت شده تلقی میمالیات

گذاري یاتی باید به آن عمل کنند. مالیات بازده خالص سرمایهتعهد قانونی است که مودیان مال

دهندگان مالیات را به دهد. اگرچه مالیاتانداز خصوص را کاهش میو همچنین موجودي پس

ها به نوبه خود از طریق امکانات کنند، اما آنعنوان قانون وضع شده توسط دولت تلقی می

هاي تأمین شده توسط دولت از آن سایر زیرساخت هاي خوب واجتماعی مانند آب، برق، جاده

برند. صاحب نظران در امور اقتصادي، مالیات را تنها راه مطمئن براي تحصیل درآمدهاي سود می

دولت می دانند و معتقدند بایستی مالیات عادلانه و به تناسب درآمدهاي اشخاص وصول شود. 

ر مستمر مالیاتی را با توجه به شرایط زمانی بطولذا براي دستیابی به این مقصود بایستی قوانین 

اصلاح نمود. زیرا مالیات علاوه بر تامین درآمد براي دولت، موجب ثبات اقتصادي کشور می 

شود. وجود مالیات بر درآمد، باعث کاهش عایدات واحد تجاري می شود. یکی از اقدامات 

ن استفادهاز راهکارهایی است اساسی در جهت حداکثر ساختن ارزش شرکت و ثروت سهامدارا

ریزي برنامه). 1401که از طریق آن، مالیات پرداختنی کاهش یابد(شهسوارزاده و همکاران، 

لت به هاي ارائه شده توسط دوها و معافیتمالیاتی، استفاده بهینه از ابزارهاي قانونی و نیز مشوق

ران پژوهشگباشد. مالیات می منظور کاهش میزان مالیات پرداختی و یا معاف شدن از پرداخت

ر سبب شود، این امریزي مالیاتی منجر به پرداخت مالیات کمتر میاند که برنامهاستدلال نموده

شود. از سوي دیگر این موضوع مطرح مدت میافزایش منابع و ارزش شرکت در طولانی

ت در مومی شرکتواند وجه عگردد که ریسک افشاي اجتناب مالیاتی و جرائم مالیاتی میمی

نفعان را تخریب نماید که این موضوع سبب کاهش ارزش شرکت بازار سرمایه و نزد ذي

ه گذاري در شرکت است کمدیره شرکت مسئول اصلی سیاستگردد. از سوي دیگر هیئتمی

). این مسئله 2018شود (نظیر و همکاران، ریزي مالیاتی تحت نظر آنان اعمال میتصمیمات برنامه

ها جهت ارتقاي ارزش خود درصدد کاهش وجه نقد ید در نظر داشت چنانچه شرکترا با

ز فرار گیري امدت با بهرهتوانند در طولانیریزي مالیاتی باشند، نمیخروجی از طریق برنامه
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هایی که خود ). شرکت2019و همکاران،  1مالیاتی یا اجتناب مالیاتی به اهداف خود برسند (چن

اهمیتی نمایند، با این عمل تأثیر باکرد مسئولیت اجتماعی دانسته و بدان عمل میرا متعهد به عمل

گذارند، در واقع پذیرش مسئولیت اجتماعی توسط شرکت موجب بر عملکرد مالی شرکت می

هاي هاي پاك و تجدید پذیر و شیوهگردد که شرکت توجه خاصی را به محیط زیست، انرژيمی

، 2و در جهت بهبود این عوامل تلاش نمایند(ساندو و کاپور ودهنوین بازیافت آن معطوف نم

به  مدتطولانی). بدین جهت واحدهاي تجاري این توان را دارند با در نظر گرفتن برنامه 2010

قصد افزایش ارزش شرکت خود، به مسئولیت اجتماعی عمل نموده و بدین طریق اثرات منفی 

محیط زیست انجام دهند که  ي در حمایت ازت مفیدشرکت بر اجتماع را کاهش داده و اقداما

این عقیده  ).2019و همکاران،  3گردد (لاینسمی نیز  موجب افزایش ارزش شرکتاین عمل 

نار در ک زمینه ساز آن است که شرکتبلند مدت  هايبرنامهاهداف و نیل به که موفقیت در 

در میان مدیران و  ،باشد آفرینارزشمسئولیت اجتماعی و جلب اعتماد جامعه، ایفاي 

به عنوان  نگرش این. )2010و همکاران،  4(سامی استدر حال گسترش  اقتصادي گذارانسرمایه

ود عملکرد بهب به تبع آنرشد اقتصادي، افزایش توان رقابتی و  موجبمهم و اثرگذار  یک عامل

 مخصوصاً تمامی اقدامات مسئولیت اجتماعی این باور وجود دارد که .گرددمیشرکت 

 شامل شرکتبر کل ذینفعان  مالیاتمالیاتی و پرداخت  ریزيبرنامهمرتبط با  هايسیاست

به بیانی دیگر  ).2020و همکاران،  5، دولت، اجتماع اثر مثبتی خواهد داشت (جینهگذارانسرمایه

باشد و  یرپذمسئولیت آنبرابر  و دردر هر شرایطی خود را بخشی از اجتماع دانسته  دسازمان بای

 انگیزه ).1387در جهت بهبود رفاه عمومی فارغ از منافع شرکت عمل نماید (فروغی و همکاران، 

بر  یبااهمیت، اثر هازمینه يهمهمسئولیت اجتماعی در  اتتعهد ایفاي واحد تجاري به تمایلو 

احد و  گردد تامیروي عملکرد مالی شرکت  دارد، در واقع پذیرش مسئولیت اجتماعی، باعث 

پاك، کاهش و مدیریت  هايانرژيمحیط زیست،  هايحوزهتجاري براي بهبود عملکرد در 
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4. Samy 
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اگر ). 1،2010ضایعات تلاش نماید (ساندو و کاپور کاهش هايروش کارگیريبهضایعات و 

 مدت ارزش شرکت راطولانی ریزيیک برنامهبا در نظر گرفتن بخواهند  واحدهاي تجاري

هاي با این اقدام واحد، استفاده نمایند مسئولیت اجتماعی اختیاريد از توانندهند، میافزایش 

دهند که این کاهش تجاري اثرات منفی اقدامات خود بر جامعه و محیط زیست را کاهش می

تماعی یکی اج پذیريمسئولیتاز سوي دیگر گردد. اثرات منفی سبب افزایش ارزش شرکت می

اد در جهت انجام تعهدات خود نسبت به دنیاي اطراف خود برانگیختن احساسات افر هايشیوهاز 

 مالی این افراد دیده شود که یکی از هايپرداختیدر  تواندمیکه این احساسات بیان شده  است

 گريتصدينمودن منابع مالی دولت در جهت ایفاي  تأمیناین پرداخت ها، مالیات با هدف 

اجتماعی در برابر عواملی چون اجتناب و  ذیريپمسئولیتاست ولی این امکان وجود دارد که 

ه در این است ک اتفاق اینمالیاتی جلوگیري از  هاينظامفرار مالیاتی قرار بگیرد، هدف اصلی 

مالیاتی براي جلوگیري از فرار و اجتناب مالیاتی برانگیخته نمودن  هاينظامیکی از ابزارهاي  بین

).  بر 2021، 2مالیات است (دخلی ترمسئولانهاجتماعی براي پرداخت  پذیريمسئولیتحس 

 تأمینمنابع دولت جهت  ترینمهماز  یکی بایدمدهاي مالیاتی را آمبناي دیدگاه اقتصادي، در

 دیریتیم دیدگاهاز  دانست، بودجه مورد نیاز خود و زمینه ساز دستیابی به اهداف کلان اقتصادي

و  3مدیریت مالی است (عمر سهامداران یکی از مفروضات اساسی حداکثر سازي ثروت نیز

از یک سو موجب افزایش عایدات شرکت و  دبرمبناي این فرض مدیریت بای ).2020همکاران،

این در شرایطی است که وجود مالیات بر  ،کاهش ریسک شرکت گرددباعث از سوي دیگر 

بب یکی از اقداماتی که س براین،بنا. گرددمیتی شرکت آمد شرکت سبب کاهش عایدات آدر

کارهایی در جهت کاهش گیري از راهبهره گرددمیسهامداران  و ثروتافزایش ارزش شرکت  

ي جهریزي مالیاتی صورت پذیرد که نتیدادن مالیات پرداختی شرکت است یعنی نوعی از برنامه

پذیري مالیات، مسئولیتآن پرداخت کمتر از واقع مالیات باشد. بنابراین براي کاهش پرداخت 

پژوهش،  هاي اینتواند نقش تأثیرگذاري در این زمینه داشته باشد. یکی از نوآورياجتماعی می

ت ریزي مالیاتی و ارزش شرکت اسزمان ارتباط میان مسئولیت اجتماعی، برنامهنحوه بررسی هم
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عه منظور مطال که تاکنون در تحقیقات داخلی کشور انجام نشده است، در پژوهش حاضر به

زمانی انجام گرفته است. مدیران با آگاهی از عوامل مؤثر ارتباط بین این سه مؤلفه، بررسی هم

ه تر و بر اساس توجه هر چه بیشتر بتوانند تصمیمات آتی خود را سنجیدهبر ارزش شرکت می

ده است. سپس ش منافع ذینفعان بگیرند. در ادامه مبانی نظري، پیشینه و فرضیه هاي پژوهش ارائه

 با بیان یافته ها و نتیجه گیري و ارائه پیشنهادها، پژوهش به پایان می رسد. 

 هامبانی نظري و توسعه فرضیه
توان مجموعه عملیاتی دانست که اکثراً منجر به کاهش مالیات ریزي مالیاتی را میبرنامه

اهش که این ک شودمی آتی هپرداختی و یا در مواقعی انتقال مالیات پرداختی از دوره جاري ب
همچنین ). 2022، 1مارتینز( گرددمالیات پرداختی سبب افزایش سود بعد از مالیات می

و  2هاي مهم  شرکتی دانست (چیتوان به عنوان یکی از استراتژيریزي مالیاتی را میبرنامه
ها رکتدولت به ش ریزي مالیاتی موجب انتقال ثروت از). در دیدگاه سنتی برنامه2014همکاران، 

شود که این موضوع سبب افزایش ارزش شرکت خواهد شد اما باید این موضوع را نیز مد می
ترین ریزي مالیاتی پیامدهاي منفی بسیاري در پی خواهد داشت که از مهمنظر قرار داد که برنامه

 اشی از این جرائمهاي نتوان به از بین رفتن شهرت و اعتبار و در مواردي تحمل هزینهها میآن
). مدیریت 1398 که احتمال دارد به شرکت تحمیل گردد، اشاره کرد( فخري و همکاران،

مند است که تصویري مطلوب از وضعیت شرکت به نمایش بگذارد، تصویري که همواره علاقه
در آن هم منافع شخصی خود را تأمین نموده و هم موجب رضایت سهامداران گردد. لذا 

تواند مدیریت را در رسیدن به این اهداف یاري نماید و سبب افزایش ي مالیاتی میریزبرنامه
توان همانند یک شخص حقیقی در نظر گرفت که براي ارزش شرکت گردد. هر شرکتی را می

تواند مفید باشد، این ارتباط به شکل یک ارتباط سه وجهی جامعه و محیط پیرامون خود می
بگیرد، وجه اول آن ارتباط میان شرکت با سهامداران و کارکنان خود  تواند مورد بررسی قرارمی

ان یابد، در وجه دوم ارتباط میاست که این ارتباط با پرداخت سود و حقوق کارکنان تجلی می
شرکت با دولت است که این ارتباط با پرداخت نمودن مالیات توسط شرکت و کمک به دولت 

و در  کندمیپیدا  تحققنمودن رفاه اجتماعی  خود و تأمیندر ایفاي رسالت مسئولیت اجتماعی 
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 ناشیو  ارتباطی غیر مادي است کهپیرامون خود  نهایت ارتباط شرکت با محیط زیست و طبیعت
که در  رودیمانتظار بنابراین،  .است هانسلاز احساس مسئولیت در مقابل اطرافیان و حقوق بین 

به ، استتلاش  مذکور درشرایطی که شرکت در جهت حفظ و به تعالی رساندن ارتباطات 
به بیانی  .خود را بهبود ببخشداجتماعی بالاترین ارزش خود در جامعه دست پیدا کند و جایگاه 

 جامعه نهفته در منافع افراد و توانمیمالیاتی و ارزش شرکت را  ریزيبرنامهارتباط بین  ،دیگر
زش مالیاتی و ار ریزيبرنامه بینارتباط  خصوص، در هاي پیشینپژوهشبر مبناي . دانست

عتقاد . اآفرینی و نمایندگی هستندشرکت دو دیدگاه وجود دارد که معروف به دیدگاه ارزش
به دولت  نآکه انتقال ثروت از شرکت و مالکین  گرددمیمالیاتی موجب  ریزيبرنامهدارند که 

. است آفرینزشارمالیاتی فعالیتی  ریزيبرنامهنتیجه گرفت که  توانمیکند، پس  کاهش پیدا
ه پول نقد ک گرددمیمالیاتی موجب  ریزيبرنامهنماید که فرضیه مطرح شده در پژوهش بیان می

گردیده که این امر  گذاريسرمایهدر شرکت مجدد  ز شرکت کمتر خارج شده و این پولا
ظر گرفتن با در ن .است اثرگذارده و بر جریانات نقدي آتی شرکت موجب کسب سود بیشتر ش

 هايتلاشنقش مالیات بر میزان رفاه عمومی و ثروت دولت تعاریف متعددي ارائه شده است و 
ولی  ،مقررات صورت پذیرفته است و بسیاري جهت جلوگیري از فرار مالیاتی به وسیله قوانین

به عنوان مالیات در جایی شوند که پول پرداخت شده در شرایطی که مردم یک جامعه متوجه 
اس بر مبناي احس ،بر جامعه خواهند داشت بااهمیتی تأثیر هاهزینهو این شود میدیگر هزینه 

. نمایندمیاجتماعی به صورت خودجوش و داوطلبانه مالیات را پرداخت  پذیريمسئولیت
نوعی  نآ پرداخت اجباري شود ومیمسئولیت اجتماعی  منجر به ایفايپرداخت داوطلبانه مالیات 

وگیري از جل راستايمسئولیت اجتماعی در  .آیدمیحساب ه بهتر ب ايآیندهگذاري براي سرمایه
الیات خود م ،از روي مسئولیت اجتماعی دنماید که افراد مشمول مالیات بایفرار مالیاتی بیان می

حسابداري و نه از روي منافع شخصی، گروه و یا شرکتی  را بر مبناي استانداردهاي تدوین شده
لب جداشته و  به همراهکنند چرا که این امر عدم اعتماد عمومی به حرفه حسابداري را  تعیین

عه بر جام ناپذیريت جبرانرا با مشکلاتی روبرو خواهد نمود و موجب وارد شدن خسار اعتماد
 آن تأثیرجنبه رعایت نمودن مسئولیت اجتماعی و  دو ).0140و همکاران، 1(پیته نوئی گرددمی

که  شودیمسبب کاهش یافتن درآمدهاي دولت  است که نخست،بر فرار مالیاتی بیان گردیده 
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 و سبب گذاشتهاز اجراي تعهدات خود در برابر عموم جامعه ناکام را  دولت کاهش درآمد این
تماعی مسئولیت اج تأثیربررسی  ،بر این اساس شد.خواهد  ش کیفیت زندگی مردم جامعهکاه
ه از مالیات ک ه خصوصی دارد چرا که اکثر تحقیقات و تعاریفمالیاتی اهمیت ب ریزيبرنامهبر 

ه بررسی است حال آنکنگریسته بیان گردیده است از دیدگاه یک بار و خراج به مبحث مالیات 
 اجتماعی کمک بسیاري بهنوین مطرح شده همانند مسئولیت  هايدیدگاهنمودن این موضوع از 

مهم  هايمزیتیکی از  زیادي خواهد داشت. تأثیراتو همچنین بر جامعه نیز  داشتهدولت 
تی است، چرا مالیا ریزيبرنامهبا عملکرد و  آن عملکرد مسئولیت اجتماعی شرکت ارتباط مثبت

 عیبراي به دست آوردن شهرت خود و حفظ جایگاه خود در دنیاي رقابت س هاشرکتکه 
لام نمایند تا بدین وسیله به اهداف خود دست پیدا کنند که در عتا سود خود را بالا ا نمایندمی

زایش موجب اف تواندمیآید که حساب میه مالیاتی به عنوان یک ابزار ب ریزيبرنامه میاناین 
گزارشگري مسئولیت اجتماعی گزارشی  ارزش شرکت و دستیابی به اهداف مورد نظر باشد.

در  هاتشرککه  شودمیخود سنجیده  هايمسئولیتمیزان پایبندي شرکت به  آناست که در 
عملکرد و شیوه نگرش خود را بر محیط اطراف  سازيشفافاین گزارش اقداماتی در جهت 

ولیت اجتماعی یکی از موارد عملکرد مسئ ).2021و همکاران،  1دهند (ناتالیامیخود انجام 
در صورتی است که شرکت از روي مسئولیت  شود،میشرکت در مبحث مالیات نمایان 

 هامالیاتن از ای گیريبهرهاجتماعی مالیات خود را به درستی و در موعد مقرر بپردازند تا دولت با 
به  اهتشرکنماید، این عمل  رفاه عمومی و انجام امور زیر بنایی حمایتی اقدام تأمیندر جهت 

و از سوي دیگر موجب خروج وجه نقد از  آمدهحساب ه عنوان عملکرد مسئولیت اجتماعی ب
و  میان مدت هايبرنامهو کاهش نقدینگی را به همراه دارد که این اتفاق بر روي  شده شرکت

ریزي مالیاتی و ) در پژوهشی با عنوان تأثیر برنامه2022( 2مارتینز بلند مدت شرکت دارد.
ت شرکتی بر ارزش شرکت به این نتیجه دست یافتند که وجود حاکمیت شرکتی مناسب حاکمی

) در 2021و همکاران ( 3گردد. هندوراتاماریزي مالیاتی سبب افزایش ارزش شرکت میو برنامه
پژوهشی با عنوان مسئولیت اجتماعی شرکت، ارزش شرکت و چرخه عمر انجام دادند بدین 

لی، یک رابطه طور کپذیري اجتماعی و ارزش شرکت بهچه مسئولیتنتیجه دست یافتند که اگر 
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 پژوهش خوددر ) 2021( 1دخلیمثبت دارند، اما این رابطه مربوط به چرخه عمر شرکت است.  
اجتماعی  پذیريمسئولیتمالکیت بر اجتناب مالیاتی با در نظر گرفتن نقش  تأثیربررسی  به

 ه مالکیت نهادي اثر منفی را بر اجتناب مالیاتی دارد.شرکت پرداخت. نتایج پژوهش نشان داد ک
اجتماعی شرکت بر اجتناب مالیاتی و مالکیت نهادي  پذیريمسئولیتکه  مشخص شد همچنین

راي گردد و به نوعی بریزي مالیاتی موجب افزایش ارزش شرکت میبرنامه و  نقش میانجی دارد
) در پژوهشی در اندونزي نشان دادند 2021ن (و همکارا 2کند.  ناتالیاآفرینی میشرکت ارزش

پذیري اجتماعی و اجتناب مالیاتی اثر معناداري وجود دارد، بدین شرح که که بین مسئولیت
) 2018و همکاران ( 3شود. بونیپذیري اجتماعی بالاتر سبب اجتناب مالیاتی کمتر میمسئولیت

این نتیجه دست یافتند که  پژوهشی با عنوان مسئولیت اجتماعی و ارزش شرکت به در
) 2017و همکاران ( 4نیخیی .گردد  پذیري اجتماعی سبب افزایش ارزش شرکت میمسئولیت

اختند. نتایج اجتماعی و فرار مالیاتی پرد پذیريمسئولیتدر پژوهشی به بررسی ارتباط میان افشاي 
ر سطح د هاشرکتاجتماعی  پذیريمسئولیتنشان داد که افشاي  هاآناز پژوهش  آمده به دست

) در تحقیق خود به بررسی ارتباط 2016و رضایی ( 5جین .گرددمیبالا موجب فرار کمتر مالیاتی 
 گذارانرمایهسنشان داد که  هاآناجتماعی پرداختند. نتایج  پذیريمسئولیتمیان ارزش شرکت و 

قرار  را مد نظر آننموده و توجه  هاشرکتاجتماعی  پذیريمسئولیتگذاري به در موقع سرمایه
اجتماعی  ذیريپمسئولیتارتباط منفی میان رتبه افشاي  دهندهنشان آمدهدهند. نتایج به دست می

) در تحقیق خود به بررسی ارتباط میان 2013و زولچ ( 6سالوسکی با فروش استقراضی بود.
نشان   آمده ستمسئولیت اجتماعی شرکت و کیفیت گزارشگري مالی پرداختند. نتایج به د

یی که در زمینه مسئولیت اجتماعی رتبه بالاتري دارند، مدیریت سود بالاتر هاشرکتکه  دهدمی
همچنین . نددهمیبیشتري را مد نظر قرار  کاريمحافظهدارند  تريپایینیی که رتبه هاشرکتو 

ه ک پردازندیم اجتماعی پذیريمسئولیتطلبانه به به دلایلی فرصت هاشرکتمشخص گردید که 
قرار اجتماعی شرکت و کیفیت گزارشگري مالی ارتباطی منفی بر پذیريمسئولیتین یعنی میان ا

د به همان عمل نمای آناجتماعی خود پایبند بوده و به  پذیريمسئولیتهر چقدر شرکت به  .است
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ثر ) به بررسی ا1401محمدي و همکاران (  .کندمیمقدار نیز فرار مالیاتی کاهش پیدا 

یاتی مال ریزيبرنامهبر ارتباط میان ارزش شرکت و  مدیرههیئتخصوصیات  کنندهتعدیل
یاتی داشته مال ریزيبرنامهکه ارزش شرکت اثر مثبت و معناداري را بر  دادندنشان  هاآنپرداختند. 

ارزش  رتأثی تشدیدکننده مدیرههیئتو دوگانگی وظایف مدیرعامل، اندازه و میزان استقلال 
) در پژوهشی به بررسی اثر 1399نوبخت و همکاران ( مالیاتی هستند. ریزيبرنامهشرکت و 

ی بر معیار اجتناب مالیات ها حاکی از آن بود کهیافتهاجتناب مالیاتی بر ارزش شرکت پرداختند. 
ارزش شرکت اثري به صورت مثبت و معنادار دارد، این یعنی با افزایش پیدا کردن اجتناب 

) در پژوهشی به بررسی 1398و خریدار ( پور زمانی .یابدمیارزش شرکت نیز افزایش  الیاتیم
لکیت مامیان نشان داد که  آمدهاثر مالکان نهادي بر ارزش شرکت پرداختند. نتایج به دست 

اران دارابی و همک زش شرکت ارتباطی به صورت مثبت و معنادار برقرار است.با ار نهادي عمده
بررسی ارتباط میان مسئولیت اجتماعی شرکت، عملکرد و اجتناب  ار پژوهشی ب) د1396(

مالیاتی، به این نتیجه رسیدند که اگر شرکت داراي عملکرد مسئولیت اجتماعی باشد، اجتناب 
) 1396شود و برعکس.گرکز و بشرویی (ها کمتر میافزوده اقتصادي آنمالیاتی و میانگین ارزش

به  1394تا  1390شده در بورس اوراق بهادار تهران در بازه زمانی یرفتههاي پذبا بررسی شرکت
ریزي مالیاتی و ارزش شرکت ارتباط مثبت و معناداري این نتیجه دست یافتند که میان برنامه

ر رابطه ب یشرکت يراهبر ریتاث) در تحقیق خود به بررسی 1395وجود دارد. مشایخی و علی پناه(
ن پرداختند. نتایج به دست آمده نشان داد که با بهبود یافت و ارزش شرکت اتیاجتناب از مال نیب

کند. ساختار راهبري شرکتی، تأثیر مثبت فعالیت اجتناب مالیاتی بر ارزش شرکت افزایش پیدا می
) در تحقیقی با بررسی اثر مسئولیت اجتماعی بر اجتناب مالیاتی 1392رضایی و جعفري (

نشان دادند  1390تا  1381بورس اوراق بهادار تهران در بازه زمانی  شده درهاي پذیرفتهشرکت
پذیري اجتماعی اثري معنادار بر اجتناب مالیاتی ندارد. عرب صالحی و همکاران که مسئولیت

) در پژوهشی به بررسی ارتباط میان مسئولیت اجتماعی و عملکرد مالی شرکت پرداختند. 1392(
ها نشان از آن داشت که عملکرد مالی با مسئولیت اجتماعی آننتایج به دست آمده از پژوهش 

شرکت نسبت به مشتریان و نهادهاي موجود در جامعه ارتباط دارد. همچنین دریافتند که عملکرد 
مالی با مسئولیت اجتماعی شرکت نسبت به کارکنان و محیط زیست ارتباط معناداري ندارد. 

وهشی به بررسی اثر تعاملی ریسک مالیاتی و مسئولیت ) در پژ1398برزگري خانقاه و همکاران(
شده در بروس اوراق بهادار تهران پرداختند. نتایج به هاي پذیرفتهاجتماعی بر ارزش شرکت
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 دست آمده نشان داد که تأثیر ریسک مالیاتی بر ارزش شرکت، معکوس است و تأثیر

ئولیت لی ریسک مالیاتی و مسمسئولیت اجتماعی بر ارزش شرکت مستقیم است. ولی اثر تعام
) در پژوهشی به بررسی 1396اجتماعی بر ارزش شرکت معنادار نیست. کمالی منفرد و احمدي(

ها تأثیر توانایی مدیریت بر اجتناب مالیاتی و ارزش شرکت با استفاده از روش تحلیل پوششی داده
الیاتی دارد و منفی بر اجتناب مپرداختند. نتایج به دست آمده نشان داد که توانایی مدیریت تأثیر 

این نتیجه مؤید دیدگاه مبتنی بر تئوري نمایندگی است. اجتناب مالیاتی و تعامل آن با توانایی 
ان در بازار گذاربر واکنش سرمایه تاثیرمدیریت بر ارزش بازار شرکت تأثیر معناداري ندارد و 

 ندارد.سرمایه 

 هاي پژوهشفرضیه

 .دارد شرکت ارزش بر یمثبت تأثیر یاتیمال ریزيبرنامه: اول هیفرض

 را رکتش ارزش و یاتیمال ریزيبرنامه نیب ارتباط یاجتماع پذیريمسئولیت: دوم هیفرض

 .نمایدمیتقویت 

 پژوهش شناسیروش

 يریگمیتصم ندیفرا در تواندیم و است یهمبستگ و یفیتوص يهاپژوهش نوع از پژوهش

 ياکتابخانه روش از نخست ها،داده يآورجمع منظوربه. باشد يکاربرد و مؤثر گذارانهیسرما

. است شده استفاده تهران بهادار اوراق بورس سازمان توسط شدهارائه يآمارها از سپس و

 ر،یخ ای دارد وجود یهمبستگ و رابطه اطلاعات از گروه دو نیب ایآ که بداند خواهدیم پژوهشگر

 مستقل ریتغم رابطه) یمنف ای مثبت(یچگونگ و زانیم یبررس دنبال به ارتباط وجود صورت در و

 نوع از. است یهمبستگ نوع از ی ولیتحل روش لحاظ از حاضر پژوهش. است وابسته ریمتغ بر

 . شودیم محسوب یکم قاتیتحق

 نمونه انتخاب روش و يآمار جامعه

شده هاي پذیرفتهاز میان شرکت 1400تا  1394هاي شرکت مابین سال 88هاي متعلق به داده

 یامتم از نمونه انتخاب يبرا. در بورس اوراق بهادار تهران انتخاب مورد بررسی قرار گرفت
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 رس،دست در هايشرکت یتمام انیم از و است شدهاستفاده یحذف روش به دسترس در يهاداده

 :شدند حذف اند،نبوده ریز طیشرا يدارا که ییهاشرکت

 638 پذیرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران هايشرکت

 )142( باشد.یم 1394سال  اول آن ها در سازمان بورس اوراق بهادار تهران بعد از رشیپذ خیکه تار ییهاشرکت

 )136( .انداز بورس اوراق بهادار تهران کسر شده 1399که قبل از سال  ییهاشرکت

 )98( باشند.یم نگیو هلد يو واسطه گر یموسسات مال ییهاکه در زمره و طبقه شرکت ییهاشرکت

 )81( .ستیاسفند ن 23به  یآن ها منته یسال مال انیکه پا ییهاشرکت

یا شرایط لازم براي حضور در پژوهش  نداداشته یتوقف معاملات یکه در دوره مورد بررس ییهاشرکت
 را نداشته اند.

)91( 

 88 هاي منتخب در تحقیقتشرک

 
 شدهرفتهیپذ شرکت 88 شامل پژوهش، نیا يآمار نمونه ي فوقهاتیمحدود اعمال از پس

 .شد) شرکت سال 616( تهران بهادار اوراق بورس در

 هامتغیرها و مدل

 متغیر تعدیل گر

 17): در این پژوهش براي محاسبه از چک لیستی شامل DCSRافشا مسئولیت اجتماعی (

صورت رود بهتهیه شدکه انتظار می 1جدولمؤلفه از اطلاعات مرتبط با افشاي مسئولیت اجتماعی 

ت این چک لیسافشا شود.  هاي ایرانیشرکت هاي مالی سالانهاجباري یا داوطلبانه در گزارش

ر نظر را د هاتصادي مسئولیت اجتماعی شرکتي سه بعد اجتماعی، محیطی و اقدربرگیرنده

ر قسمت د هاشرکت مدیرههیئتافشا شده  هايگزارشصورت که با مراجعه به  به اینگیرد. می

لیست ها از سوي شرکت افشا گردد عدد گزارش اجتماعی، در صورتی که اطلاعات در چک

بنابراین تعداد اقلام افشا گردیده به تمام اقلام قابل . گرددیک و عدم افشا عدد صفر منظور می

 انتشاریافته درج شده در گزارش سالانه هايدادهافشا در گزارشگري مسئولیت اجتماعی بر مبناي 



  95    1402 زمستان، 50شماره ، سیزدهمسال ، هاي تجربی حسابداريپژوهش
 

ماعی یا امتیاز مسئولیت اجت هاشرکتکننده درصد افشاي مسئولیت اجتماعی ، بیانهاشرکت

 .است در هر شرکت آنبراي تعیین سطح  هاشرکت
ل  دو ت  .1ج ي مسئولی فشا ا طلاعات  ی( برزگر،ا جتماع  )1392ا

 بعد محیطی بعد اجتماعی بعد اقتصادي

 مواد اولیه و انرژي ارک هايرویهکار و کارکنان / اشتغال و  عملکرد اقتصادي

 زیستی و منابع محیطی هايگونهتنوع  حقوق بشر حضور در بازار و منطقه

 یمغیرمستقاثرات اقتصادي 
، مشتریان و تأمینزنجیره 

 محصولات / خدمات کنندگانمصرف
 و ضایعات هافاضلابانتشارات گازها، 

 هايگذاريسرمایه
 مسئولانه

 مشارکت و توسعه جامعه
 محیطیزیستمحصولات و خدمات و اثرات 

 آن

 مالیات
عملیاتی  هايرویه/  وکارکسباخلاق 

 منصفانه
 محیطیزیسترعایت قوانین و مقررات 

  شوئیپولو  خواريرشوهفساد،  

  رعایت قوانین و مقررات اجتماعی 

 متغیر مستقل
) 2013مالیاتی از پژوهش عبدالوهاب و هالند ( ریزيبرنامهمالیاتی: براي بررسی  ریزيبرنامه

 :گرددمیزیر استفاده  ايرابطهاز 

 مالیاتی ریزينرخ قانونی مالیات) = برنامه -ها / درآمد قبل از کسر مالیات (نرخ مؤثر مالیاتیکل دارایی

 :گرددمیزیر استفاده  يرابطهمالیاتی از  مؤثربراي محاسبه نرخ 

 درامد قبل از کسر مالیات / هزینه مالیات سال جاري= نرخ مؤثر مالیاتی

 متغیر وابسته 
ارزش شرکت: کیوتو بین یکی از مبناها جهت ارزیابی ارزش شرکت است (نمازي و 

 آید: ) که از ارتباط زیر به دست می1388تگري،زراع

TOBINS – Q= هاي شرکتهاي شرکت/ ارزش بازار سهام + ارزش دفتري بدهیارزش کل دارایی  
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گیري از صورت وضعیت مالی مشخص هاي شرکت و ارزش کل دارایی با بهرهارزش بدهی

و سهم در تاریخ ترازنامه برمبناي تابل براي محاسبه ارزش بازار سهام قیمت پایانی هر .گرددمی
 شود.میبورس اوراق بهادار در تعداد سهام شرکت در همان تاریخ ضرب 

 متغیرهاي کنترلی 
 از اندازه شرکت: .گرددیم محاسبه هاییدارا به هایبده کل نسبت از استفاده با مالی: اهرم

 )2016و یانگ، 1(هریبار.گرددیم محاسبه شرکت يهاییدارا جمع یعیطب تمیلگار قیطر
Capexهاي ثابت در طول دوره تقسیم بر کل : با استفاده از تغییرات ارزش دفتري دارایی

هاي ثابت پایان دوره و آید .بر این اساس تفاوت داراییهاي شرکت به دست میدارایی
 کارد،2(جانکنز هاي شرکت تقسیم گردیده استهاي ثابت ابتداي دوره بر کل داراییدارایی
2015(. 

 پژوهش هايمدل
 ) جهت آزمون فرضیه اول:1مدل (

Q tobinit= 𝑐𝑐 + B1 (TPit ) + B2(LEVit) + B3(SIZEit) + B4(CAPEXit) + Eit 

 ) جهت آزمون فرضیه دوم:2مدل (

Q tobinit= c + B1 (TPit ) + B2( DCSR-DUMit) + B3(TP*DCSRMit) + 
B4(LEVit) + B5(SIZEit) + 𝐵𝐵6(CAPEXit) +  Eit 

 اهرم مالی شرکت، it LEVبرنامه ریزي مالیاتی، it TPارزش شرکت،  it Q tobinدر دو مدل، 

it SIZE ،اندازه شرکتit CAPEX  ،مخارج سرمایه ايit DCSRM*TP  وitE  خطاي مدل
 رگرسیون است.

 هاي پژوهشیافته
 اهداتبیشینه و کمینه مشي میانگین، میانه، انحراف معیار، آمار توصیفی دربردارنده 2جدول 

 متغیرهاي مطرح در پژوهش است.

                                                                                                                                      
1 . Hribar 
2 . Janckheere 
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ل  دو ی .2ج  آمار توصیف
 بیشینه کمینه انحراف معیار میانه میانگین علامت متغیر

 Qvtobin 569/2 807/1 189/2 601/0 430/16 ارزش شرکت

 TP 013/0 005/0 024/0 084/0- 141/0 ریزي مالیاتیبرنامه

 LEV 589/0 599/0 208/0 096/0 561/1 اهرم مالی

 SIZE 504/14 163/14 505/1 434/11 004/19 اندازه شرکت

 CAPEX 032/0 010/0 092/0 389/0- 590/0 ايمخارج سرمایه

 DCSR 562/0 504/0 137/0 143/0 873/0 پذیري اجتماعیمسئولیت

 
قیق هاي نمونه تحدهد که میانگین ارزش شرکت براي شرکتنتایج به دست آمده نشان می

هاي انتخابی هاي شرکتکه این عدد نشان از آن دارد که ارزش بازار دارایی 596/2برابر است با 
ها است. بیشینه و کمینه میزان ارزش شرکت نیز به برابر ارزش دفتري آن 5/2عددي حدود 

است که  807/1برابر است. میانه به دست آمده براي این متغیر عدد  601/0و  430/16ترتیب با 
ها ارزشی بالاتر از این عدد دارند. میانگین به دست نشان از آن دارد که نصفی از سال را شرکت

برابر است. بیشینه و کمینه به دست آمده براي  013/0ها با ریزي مالیاتی شرکتآمده براي برنامه
است. متوسط متغیر کنترلی اهرم مالی  141/0و  - 084/0ریزي مالیاتی نیز به ترتیبر برنامهمتغی

هاي انتخابی در نمونه به که این عدد بیانگر این موضوع است که شرکت 589/0برابر است با 
ر بنمایند.  بیشینه و کمینه مقدار اهرم مالی نیز برادرصد اهرم مالی استفاده می 58صورت میانگین 

هاي با ارزش علت بالا بودن مقدار اهرم مالی از عدد یک حضور شرکت 561/1و  096/0است با 
ه در هاي انتخابی نموناي در شرکتدفتري منفی در میان مشاهدات است. متوسط مخارج سرمایه

اي نیز برابر است با ترین مخارج سرمایهدرصد است. بیش 3,2معادل  032/0زمان تحقیق برابر با
هاي منتخب نیز در طی دوره پذیري اجتماعی شرکت. متوسط میزان امتیاز مسئولیت590/0

هاي دهد که شرکتدرصد. این نتیجه به دست آمده نشان می 56، یعنی 562/0تحقیق برابر با  
درصد مشارکت داشته و این مسئولیت را رعایت و  56پذیري اجتماعی نمونه در زمینه مسئولیت

پذیري هاي با مسئولیتهاي نمونه به دو گروه شرکتشرکت_ند. جهت تفکیک سالااجرا نموده
اجتماعی بالا و پایین از شاخص میانه در هر سال بهره گرفته شده است. تحلیل فراوانی این متغیر 
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 17/54مشاهده که تقریبا 286گردد آورده شده است، مشخص می 3شماره جدول مجازي که در 

درصد در گروه  83/45مشاهده معادل  242ئولیت اجتماعی بالا وها با مسدرصد شرکت
، در گیرند.آزمون فرضیات کلاسیک رگرسیونهاي با مسئولیت اجتماعی پایین قرار میشرکت

) براي بررسی نمودن پایایی متغیر 1395این پژوهش با در نظر گرفتن کتاب بنی مهد و همکاران(
هره گرفته شده است. نتایج بدست آمده از این آزمون هاي پژوهش از آزمون لوین، لین و چو ب

درصد شده  5نشان می دهد که تمامی متغیرهاي پژوهش بدلیل اینکه سطح معناداري کمتر از 
است پایا هستند و استفاده نمودن از این متغیرها سبب بوجود امدن رگرسیون کاذب نخواهد شد. 

عدم وجود همبستگی خطی میان متغیرهاي  از آزمون عامل تورم واریانس براي بررسی نمون 
 5توضیحی استفاده گردید. براساس نتایج بدست آمده، واریانس در مدل هاي پژوهش کمتر از  

برا  براي _درصد را نشان می دهد که این یعنی مشکل هم خطی وجود ندارد. از آزمون جارك
هد شده است. نتایج نشان می د بررسی نمودن  نرمال بودن توزیع باقی مانده مدل ها بهره گرفته

درصد می باشد. که این نتایج نشان از نرمال  5که سطح معناداري مدل هاي پژوهش کمتر از 
بودن توزیع باقی مانده مدل ها دارد. همچنین آزمون وایت براي بررسی نمودن ناهمسانی 

ی عدم وجود ناهمسان واریانس باقی مانده مدل ها بهره گرفته شده است. نتایج آزمون نشان از ان
واریانس دارد. براي آزمون نمودن وجود خودهبستگی از آزمون دوربین واتسون استفاده 

 گردیده است.

ل  دو ی .3ج فراوان ل  حلی  ت
 درصد فراوانی شیوه تفکیک تعداد مشاهدات علامت متغیر

 DCSR مسئولیت اجتماعی
616 

 55 332 الاپذیري ببا مسئولیت

 @45A 284 ایینپپذیري با مسئولیت  

 
ده است که استفاده ش رسونیپ یهمبستگ بیاز ضر رهایمتغ یهمبستگ زانیم یبررس يبرا
 يرهایمتغ نیکه ب یآورده شده است.در صورت ) 4(جدول در  رهایمتغ انیم یهمبستگ سیماتر

دد که هم گر یم انیصورت ب نیوجود داشته باشد در ا يو قو دیشد اریبس یپژوهش همبستگ
 يدر مدل ها ي پژوهشرهایاز به وجود آمدن آنها متغ يریجلوگ يبرا .شده است جادیخط ا

ر د رسونیپ یخط یهمبستگ بیضر اریشوند. در پژوهش حاضر از مع یجداگانه قرار داده م
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که  یاست.  در صورت دهیمستقل به مدل استفاده گرد يرهایو متغ یسنجش استقلال خط تجه
 یتگهمبس نیاز ا ادیتعداد انها  ز ایمتقارن نرمال باشند و  عیتوز يدارا ایباشند و  یداده ها کم

تحت  ریدو متغ نیب یهمبستگ بیضر يدار یمعن یشود.  در آزمون تحت بررس یاستفاده م
گرفت  جهینت توانیم ب،یضرا نیکردن ا لیاست.  که در زمان به سمت صفر م ردا یمعن یبررس

 باشند. یم گریکدیمستقل از  رهایکه متغ

ل  دو ها .4ج ن متغیر ی میا همبستگ س   ماتری

 Q tobin TP LEV SIZE CAPEX CSR علامت متغیر

      Q tobin 1 ارزش شرکت

ریزي برنامه
 TP مالیاتی

261/0 
)000/0**( 

1     

 LEV اهرم مالی
147/0- 

)000/0**( 
523/0- 

)000/0**( 
1    

 SIZE اندازه شرکت
340/0- 

)000/0**( 
110/0 

)006/0**( 
083/0 

)038/0*( 
1   

 CAPEX ايمخارج سرمایه
114/0- 

)015/0*( 
055/0- 

)220/0( 
063/0- 

)168/0( 
071/0 

)090/0( 
1  

مسئولیت 
 DCSR اجتماعی

129/0 
)004/0**( 

104/0 
)014/0*( 

059/0- 
)000/0**( 

430/0 
)000/0**( 

057/0- 
)254/0( 

1 

 درصد 99**معناداري در سطح درصد        95*معناداري در سطح 

 
نتایج به دست آمده از ماتریس پیرسون نشان از آن دارد که ارتباط مثبت و معناداري میان 

درصد برقرار است. 99در سطح اطمینانی  1/26ریزي مالیاتی به میزان ارزش شرکت و برنامه
همچنین همبستگی منفی میان ارزش شرکت با متغیرهاي اهرم مالی، اندازه شرکت و مخارج 

پذیري ر است ولی در سوي مقابل همبستگی مثبت و معناداري با مسئولیتاي برقراسرمایه
ها و اهرم مالی همبستگی منفی و ریزي مالیاتی شرکتها دارد. میان برنامهاجتماعی شرکت

دازه مثبت و معناداري با متغیرهاي ان ریزي مالیاتی همبستگی. همچنین برنامهمعناداري وجود دارد
ها دارد. اندازه شرکت همبستگی مثبت و معناداري با متغیرهاي اهرم شرکتو مسئولیت اجتماعی 
 اي و مسئولیت اجتماعی شرکت دارد. مالی، مخارج سرمایه
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 آزمون فرضیه اول 

ل  دو ل .5ج او ه  فرضی ن  ج آزمو تای  ن

 ضریب نماد متغیر
Coefficient 

انحراف 
 t Probآماره  معیار

آزمون هم 
 خطی
VIF 

ریزي برنامه
 TP 074/0 مالیاتی

098/0 
219/1 003/0 531/1 

 LEV 674/0- 439/0 470/2- 012/0 510/1 اهرم مالی
 SIZE 867/0- 058/0 530/10- 000/0 348/1 اندازه شرکت

مخارج 
 -CAPEX 537/0 ايسرمایه

034/0 
503/1- 094/0 024/1 

 - C 860/11  561/9 000/0 مقدار ثابت
 لیمر (چاو) Fآزمون 

 )probمعناداري (سطح 
240/9 

)000/0( 
 آزمون هاسمن

 )probسطح معناداري (
675/58 

)000/0( 
 Fآماره 

 )probسطح معناداري (
673/11 

)000/0( 
 W.D( 608/1مقدار دوربین واتسون (

 )R2ضریب تعیین (
 )AdjR2کننده (ضریب تعدیل

791/0 
680/0 

 
است و این کمتر از سطح خطاي  000/0لیمر (چاو) برابر با Fبا توجه به سطح معناداري آماره

هاي تابلویی براي برازش رگرسیون انتخاب گردیده است.  مورد پذیرش است بنابراین مدل داده
در نظر  . بابراي انتخاب نوع اثرات ثابت یا تصادفی از آزمون هاسمن بهره گرفته شده است

تر از سطح خطاي مورد پذیرش است مدل ن پایینگرفتن این که سطح معناداري اماره هاسم
گردد. آماره به دست آمده دوربین واتسون نیز اثرات ثابت براي برازش رگرسیون استفاده می

) است که نشان از عدم همبستگی میان اجزاي خطاي مدل 5/2و  5/1عددي قابل قبول مابین (
است در نتیجه هم  5ها کمتر از آن هاي هم خطی میان متغیرهاي مدل، مقادیردارد. در بررسی

بوده که این عدد  F 000/0خطی در مدل وجود ندارد. عدد به دست آمده براي معناداري اماره 
درصد است و این یعنی کل مدل رگرسیونی معنادار  5کمتر از سطح خطاي قابل پذیرش یعنی 

ریزي از سطح خطاي مورد پذیرش براي ضریب برنامه tداري آماره است. پایین بودن سطح معنی
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ریزي مالیاتی بر ارزش شرکت ارتباطی مثبت و معنادار دارد، دهد که برنامهمالیاتی، نشان می
درصدي رد گردد. نتیجه نشان می دهد  95تواند در سطح اطمینان بنابراین فرضیه اول تحقیق نمی

 ،هاي کنترلیکند. متغیرها بهبود پیدا میارزش شرکت ریزي مالیاتی،که با بهبود یافتن برنامه
صورت معنادار و منفی با ارزش شرکت دارد. مخارج سرمایه اهرم مالی و اندازه شرکت اثري به

تواند بر ارزش شرکت داشته باشد. ضریب تعیین و ضریب تعیین نیز اثر معناداري را نمی
 تقل و کنترلی مورد استفاده در مدل پژوهشنمایند که متغیرهاي مسشده نیز بیان میتعدیل

 .نماینددرصد از تغییرات به وقوع پیوسته متغیر وابسته را تبیین می1/79

 فرضیه دوم آزمون

ل  دو م .6ج دو ه  فرضی ن  ج آزمو تای  ن

 ضریب نماد متغیر
Coefficient 

انحراف 
 معیار

 t Prob آماره

آزمون 
هم 
 خطی
VIF 

 TP 043/0 068/0 058/2 048/0 930/2 ریزي مالیاتیبرنامه

 DCSR 215/0 583/0 967/1 089/0 490/1 اجتماعی پذیريمسئولیت

تعامل مسئولیت اجتماعی و 
 TP*DCSR 893/0 044/0 307/2 012/0 674/2 ریزي مالیاتیبرنامه

 LEV 719/0- 522/0 721/2- 008/0 630/1 اهرم مالی

 SIZE 867/0- 079/0 588/10- 000/0 163/1 اندازه شرکت

 CAPEX 528/0- 024/0 806/1- 086/0 007/1 ايمخارج سرمایه

 - C 460/11  467/9 000/0 مقدار ثابت

 لیمر (چاو) Fآزمون 
 )probسطح معناداري (

493/8 
)000/0( 

 آزمون هاسمن
 )probسطح معناداري (

294/62 

)000/0( 
 Fآماره 

 )probسطح معناداري (
880/11 

)000/0( 

 W.D( 970/1دوربین واتسون (مقدار 

 )R2ضریب تعیین (
 )AdjR2کننده (ضریب تعدیل

754/0 
681/0 
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لیمر (چاو) برابر  Fنتایج به دست آمده از آزمون فرضیه اول با توجه به سطح معناداري آماره

 هاي تابلوییاست و این کمتر از سطح خطاي مورد پذیرش است بنابراین مدل داده 000/0با 
براي برازش رگرسیون انتخاب گردیده است.  براي انتخاب نمودن نوع اثرات ثابت یا تصادفی 

طاي سطح خ تر از. که سطح معناداري آماره هاسمن پاییناز آزمون هاسمن بهره گرفته شده است
ت گردد. آماره به دسمورد پذیرش است مدل اثرات ثابت براي برازش رگرسیون استفاده می

) است که نشان از عدم همبستگی 5/2و  5/1آمده دوربین واتسون نیز عددي قابل قبول مابین (
هاي هم خطی میان متغیرهاي میان اجزاي خطاي مدل دارد. با در نظر گرفتن این که در بررسی

است در نتیجه هم خطی در مدل وجود ندارد. عدد به دست آمده  5ها کمتر از دل، مقادیر آنم
درصد  5بوده که این عدد کمتر از سطح خطاي قابل پذیرش یعنی  F 000/0براي معناداري آماره 

داري است و این یعنی کل مدل رگرسیونی معنادار است. با در نظر گرفتن پایین بودن سطح معنی
ی ریزي مالیاتعامل مسئولیت اجتماعی و برنامهت از سطح خطاي مورد پذیرش براي ضریب t آماره

تباط مثبت ، ارپذیري اجتماعی در سطح بالانتایج به دست آمده حاکی از این است که مسئولیت
یجه رسید توان به نتریزي مالیاتی و ارزش شرکت دارد، پس میداري بر ارتباط میان برنامهو معنی

 پذیري اجتماعی بالایی دارد اثر این مسئولیت اجتماعی بالادر شرایطی که شرکت مسئولیت که
ه دست شود. همچنین نتایج بریزي مالیاتی و ارزش شرکت میموجب تشدید تأثیر مثبت برنامه

دهد که از میان متغیرهاي کنترلی اهرم مالی و اندازه شرکت اثر معنادار و منفی را آمده نشان می
داشته  تواند اثر معناداري را بر ارزش شرکتگذارند، مخارج سرمایه نیز نمیارزش شرکت می بر

قل و کنترلی نمایند که متغیرهاي مستشده نیز بیان می. ضریب تعیین و ضریب تعیین تعدیلباشد
درصد از تغییرات به وقوع پیوسته متغیر وابسته را تبیین  4/75مورد استفاده در مدل پژوهش 

 .نمایندیم

 هانتایج آزمون فرضیه
لیمر (چاو) برابر با Fدهد، با توجه به سطح معناداري آماره) نشان می5(جدول گونه که همان

است و این کمتر از سطح خطاي مورد پذیرش است.آماره به دست آمده دوربین واتسون  000/0
) است که نشان از عدم همبستگی میان اجزاي خطاي مدل 5/2و  5/1نیز عددي قابل قبول مابین (

پذیرش براي از سطح خطاي مورد  tداري آماره دارد. با در نظر گرفتن پایین بودن سطح معنی
بت ریزي مالیاتی بر ارزش شرکت ارتباطی مثدهد که برنامهریزي مالیاتی، نشان میضریب برنامه
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اهرم مالی و اندازه شرکت  ،و معنادار دارد. نتایج بیانگر این است که از میان متغیرهاي کنترلی
ثر ایه نیز اصورت معنادار و منفی با ارزش شرکت برقرار است. همچنین مخارج سرماثري به

شده نیز تواند بر ارزش شرکت داشته باشد. ضریب تعیین و ضریب تعیین تعدیلمعناداري را نمی
درصد از  2/71 نمایند که متغیرهاي مستقل و کنترلی مورد استفاده در مدل پژوهشبیان می

لیمر  Fي آمارهبا توجه به سطح معنادار .نمایندتغییرات به وقوع پیوسته متغیر وابسته را تبیین می
است و این کمتر از سطح خطاي مورد پذیرش است.  براي انتخاب نمودن  000/0(چاو) برابر با 

ره . که سطح معناداري آمانوع اثرات ثابت یا تصادفی از آزمون هاسمن بهره گرفته شده است
تر از سطح خطاي مورد پذیرش است مدل اثرات ثابت براي برازش رگرسیون هاسمن پایین

) 5/2و  5/1گردد. آماره به دست آمده دوربین واتسون نیز عددي قابل قبول مابین (استفاده می
است که نشان از عدم همبستگی میان اجزاي خطاي مدل دارد. با در نظر گرفتن این که در 

است در نتیجه هم خطی در  5ها کمتر از هاي هم خطی میان متغیرهاي مدل، مقادیر آنبررسی
از سطح خطاي مورد  tداري آماره ندارد.. با در نظر گرفتن پایین بودن سطح معنیمدل وجود 

ریزي مالیاتی نتایج به دست آمده حاکی عامل مسئولیت اجتماعی و برنامهت پذیرش براي ضریب
ارتباط میان  داري بر، ارتباط مثبت و معنیپذیري اجتماعی در سطح بالااز این است که مسئولیت

ت توان به نتیجه رسید که در شرایطی که شرکمالیاتی و ارزش شرکت دارد، پس می ریزيبرنامه
پذیري اجتماعی بالایی دارد اثر این مسئولیت اجتماعی بالا موجب تشدید تأثیر مثبت مسئولیت

ه از دهد کشود. همچنین نتایج به دست آمده نشان میریزي مالیاتی و ارزش شرکت میبرنامه
نترلی اهرم مالی و اندازه شرکت اثر معنادار و منفی را بر ارزش شرکت میان متغیرهاي ک

. ضریب داشته باشد تواند اثر معناداري را بر ارزش شرکتگذارند، مخارج سرمایه نیز نمیمی
د استفاده نمایند که متغیرهاي مستقل و کنترلی مورشده نیز بیان میتعیین و ضریب تعیین تعدیل

 .نماینددرصد از تغییرات به وقوع پیوسته متغیر وابسته را تبیین می 5/73در مدل پژوهش 

 گیري بحث و نتیجه
ان پذیري اجتماعی بر ارتباط میبررسی تأثیر عملکرد مسئولیت ،این پژوهشهدف از انجام 

زیر ارائه  ها به شرحریزي مالیاتی و ارزش شرکت بوده است. و بر این مبنا نتیجه فرضیهبرنامه
ارزش  ریزي مالیاتی وفرضیه اول پژوهش درصدد بررسی و کشف ارتباط میان برنامه د:گردمی

ثر مثبتی بر ریزي مالیاتی اشرکت است. با توجه به نتایج به دست آمده مشخص گردید که برنامه
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فزایش و ها سبب اریزي مالیاتی در شرکتارزش شرکت دارد. براین اساس بهبود یافتن برنامه

این موضوع در بلندمدت با کاهش خروج نقدینگی از شرکت   .گرددها میآنبهبود ارزش 
ر ها و یا افزایش ظرفیت تولید را دگذاريمدت شرکت مرتبط با سرمایهتواند اهداف طولانیمی

یه اول گردد. نتایج به دست آمده فرضپی داشته باشد که این امر سبب افزایش ارزش شرکت می
) سازگار است. نتایج حاصل از آزمون 2022) و مارتینز (1396ی (با پژوهش گرکز و بشروی

نماید حاکی از این است که مسئولیت اجتماعی بالاتر اثري مثبت و معنادار فرضیه دوم  بیان می
ریزي مالیاتی و ارزش شرکت دارد، پس نتیجه به دست آمده این است که بر ارتباط یین برنامه

گردد. ریزي مالیاتی بر ارزش شرکت شدیدتر میمثبت برنامهمسئولیت اجتماعی بالاتر اثر 
مسئولیت پذیري اجتماعی شرکت موجب ایجاد اعتماد و اطمینان به شرکت می گردد که 
شرکت در راستاي وظایف اجتماعی خود متعهدانه عمل می نماید. مشخص گردید که برنامه 

نتیجه افزایش ارزش شرکت می ریزي مالیاتی مناسب سبب کاهش هزینه هاي مالیاتی و در 
گردد. در عین حال توجه و عملکرد شرکت در خصوص مسئولیت پذیري اجتماعی باعث 
افزایش رضایمندي مشتریان، جلب توجه سرمایه گذاران و حفظ سهامداران فعلی خواهد شد. با 

ي رتوجه به، تاثیرات مثبت هر دو عامل، شرکت ها در پی ایجاد تعادلی میان مسئولیت پذی
هاي فعال پذیري اجتماعی از سوي شرکتاجتماعی و برنامه ریزي مالیاتی هستند. ایفاي مسئولیت

ه . نتایج به دست آمده براي فرضیشودبورس اوراق بهادار تهران به شکل مؤثر و کامل اجرا نمی
وجه با ت ) است.2016) و جین و رضایی (2021هاي ناتالیا و همکاران (دوم  سازگار با پژوهش

به نتایج بدست امده در پژوهش پیشنهاداتی بدین شرح ارائه می گردد: به سازمان بورس اوراق 
بهادار پیشنهاد می گردد که الزامی را به منظور افشاي شاخص هاي مسئولیت پذیري اجتماعی 
شرکت ها وضع نماید تا بوسیله ي آن اطلاعات مربوطی در مورد مسئولیت پذیري اجتماعی 

در اختیار استفاده کنندگان قرار بگیرد. با در نظر گرفتن معافیت هاي مالیاتی متعددي شرکت ها 
وجود دارد که این عامل سبب بوجود امدن رخنه در اخذ درامد هاي   که در سیستم مالیات

 می باشد.  دولتی می گردد، بنابراین یک بازنکري در این خصوص لازم و ضروري
ررسی ب شود بهمند در این حوزه پیشنهاد میبه پژوهشگران علاقه تیآهاي پژوهش به منظور 

زي مالیاتی بر ریبررسی اثر برنامه ،پذیري اجتماعی بر رشد فروش شرکتاثر عملکرد مسئولیت
، ارزش ریزي مالیاتیبرنامه، شده در بورس اوراق بهادار تهرانهاي پذیرفتههزینه سرمایه شرکت

 بپردازند.  شده در بورس اوراق بهادار تهراناي پذیرفتههشرکت و بازده سهام شرکت



  105    1402 زمستان، 50شماره ، سیزدهمسال ، هاي تجربی حسابداريپژوهش
 

 ملاحظات اخلاقی
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 منابع

). مسئولیت پذیري اجتماعی 1400کعب عمیر، احمد( و جرجرزاده، علیرضا ؛واعظ، سید علی ؛اسدي، لیلا
بی پژوهش هاي تجرو ارزش آفرینی نقدي با تاکید بر نقش تعدیلی استراتژي کسب و کار. 

 .68 –27 :)43(12، حسابداري
). بررسی اثر تعاملی ریسک مالیاتی 1399عباسی، ابراهیم و قدك فروشان، مریم( ؛برزگري خانقاه، جمال

دانش و مسئولیت اجتماعی بر ارزش شرکت هاي پذیرفته شده در بورس اوراق بهادا  تهران. 
 .189-159 :)1(11، حسابداري

دانش مالی مالکان نهادي عمده بر ارزش شرکت.  ). تأثیر1392احسان رضا. ( ،خریدار و زهرا ،پور زمانی
 .89-79 :)20( 4, تحلیل اوراق بهادار

)بررسی نقش تعدیلی 1400کاظمی، پوریا و امیرنیا، نرجس( ؛غلامرضا پور، محمد ؛پیته نوئی، یاسر
پذیري اجتماعی و اجتناب مالیاتی: آزمون نظریه ثروت مالکیت خانوادگی بر رابطه بین مسئولیت

 .45-65 :)47(1، هاي حسابداري مالیپژوهشعاطفی و نمایندگی، -اجتماعی
). ارائه ي مولفه ها و شاخص هاي بعد اجتماعی 1392یحیی و برزگر، قدرت االله ( ،حساس یگانه
 .234_209  :)1( 2 ،مطالعات توسعه اجتماعی فرهنگیها و وضعیت موجود آن در ایران.  مسئولیت
). مدلی براي افشاي مسئولیت اجتماعی و پایندگی 1394گر، قدرت االله (یحیی و برز ،حساس یگانه

  :)29( ،شده در بورس اوراق بهادار تهرانهاي پذیرفتهها و وضعیت موجود آن در شرکتشرکت
105_91. 

). بررسی تاثیر نوع 1401علیزاده، جواد( و عظیمی، آزاد ؛ناظمی اردکانی، مهدي ؛شهسوارزاده، محمد
 پژوهش هايمدارن(نهادي و خرد) بر رابطه بین اجتناب مالیاتی با ارزش شرکت ها. مالکیت سها

 .360 – 336 :)45(12، تجربی حسابداري
) . بررسی تأثیر مسئولیت 1392( اديش امینه اصفهانی، جعفري نصور وم امیري، کنعانی ؛رزینف ،رضایی

هاي . پژوهشبر اجتناب مالیاتی شده در بورس اوراق بهادار تهرانهاي پذیرفتهاجتماعی شرکت
 .19-18:)1( 2تجربی حسابداري، 

). رابطه مسئولیت اجتماعی با عملکرد 1392محمود. ( ،الدینمعینو  غزل ،صادقی ؛مهدي ،عرب صالحی
)، 3( 3ي، هاي تجربی حسابدارپژوهش شده در بورس اوراق بهادار تهران.هاي پذیرفتهمالی شرکت

1-20 .doi: 10.22051/jera.2013.586  

) بررسی تأثیر توانایی مدیریت بر رابطه حاکمیت 1398پارکی، علی و خوشکار، فرزین ( ؛فخري، مجید
 .41-22 :)11(3 .رویکردهاي پژوهشی نوین در مدیریت و حسابداري .شرکتی و اجتناب مالیاتی
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ي مدیران درباره. نگرش )1387(سمیه، پور حسینو  مرتضی، میر شمس، شهشهانی ؛داریوش، فروغی
بررسی شده در بورس اوراق بهادار تهران.هاي پذیرفتهشرکت :افشاي اطلاعات حسابداري اجتماعی

 .70 – 55: )3(15، هاي حسابداري و حسابرسی
تأثیر توانایی مدیریت بر اجتناب مالیاتی و ارزش ). 1396کمالی منفرد، شیما و علی احمدي، سعید(

 .154-135): 28(8، دانش حسابداري. تحلیل پوششی داده هاشرکت با استفاده از روش 
مدیره بر رابطه بین ارزش شرکت و هاي هیئتکننده ویژگی). اثر تعدیل1401محمد. ( ،محمدي

ازار فصلنامه تحلیل بشده در بورس اوراق بهادار تهران. هاي پذیرفتهریزي مالیاتی شرکتبرنامه
 .132-102 :)1(2 ،سرمایه
). تأثیر راهبري شرکتی بر رابطه بین اجتناب از مالیات و ارزش 1395( صبري، علی پناه یتا ومشایخی، ب

 .70-55: )25(7، هاي حسابداري مالی و حسابرسیپژوهششرکت. 
ریزي مالیاتی و حاکمیت شرکتی بر ارزش حقوق بررسی تأثیرگذاري برنامه. )1396(بشرونتن  ،موسی

کده دانش ،منصور  ،گرکز شده در بورس اوراق بهادار تهران.پذیرفتههاي صاحبان سهام در شرکت
 .مؤسسه آموزش عالی حکیم جرجانی ،علوم انسانی و مدیریت

توبین و مقایسه آن با سایر معیارهاي  Q). بررسی کاربرد نسبت 1388نمازي، محمد و زراعتگري، رامین(
هاي  پیشرفتارزیابی عملکرد مدیران در شرکت هاي پذیرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران. 

 .262-231): 1(1، حسابداري
). تأثیر اجتناب از پرداخت مالیات بر معیارهاي حسابداري ارزش 1399نوبخت، یونس( و نوبخت، مریم

ی مطالعات تجربوکار. براي واحد تجاري و جریان نقد آزاد ناشی از کسبشرکت: جریان نقد آزاد 
 .119-97 :)68(17،یحسابداري مال
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