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Abstract 
Investigating the intellectual and conceptual structure of crowdfunding allows researchers to 

identify the current trends and future research fields in addition to knowing the intellectual 
frameworks governing this issue. For this purpose, the current research is a quantitative review that 
tries to determine the process of scientific development in the field of crowdfunding using 
scientometric analysis and imaging software. This scientometric research has analyzed 1210 scientific 
productions retrieved from the W.O.S database until the end of December 2021 and used the 
VOSviewer software to draw a map and show the connections. In the first stage, the current research 
identified authors, articles, magazines, institutions, and leading countries in this field. Then he 
analyzed the co-referencing and co-occurrence of words. The results of the research show an upward 
trend of research, especially since 2016, and in terms of the number of scientific productions and 
citations, 2021 has the highest number of articles with 273 and 7011 citations. Then, based on co-
citation analysis, four clusters were obtained that show the intellectual structure of these researches. 
Also, the use of vocabulary analysis confirmed these findings and showed the evolution process of 
this subject and the schools of thought that make up it. 4 co-reference analysis clusters defined 
crowdfunding, crowdfunding campaign success factors, crowdfunding models, geographic and 
cultural dispersion, and economic growth caused by crowdfunding. In terms of keywords, the latest 
topics of research are ethical issues, machine learning, the health field, the development of donation 
model, pricing, asymmetric information, legal laws, investigation of local platforms, and 
complications of a corona virus outbreak. Our review also highlights some interesting research gaps. 
Since the current research is one of the research that has investigated previous research in the field of 
crowdfunding with a forward-looking scientometric approach, it can provide useful information for 
other researchers regarding the evolution of this field and future research. 
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 چکیده
 يفکر يهاتا علاوه بر شناخت چهارچوب دهدیامکان را م نیبه پژوهشگران ا تامین مالی جمعی یو مفهوم يساختار فکر یبررس
که  است یکم يمنظور، پژوهش حاضر مرور نیا يکنند. برا ییرا شناسا یآت یپژوهش يهانهیو زم يجار يموضوع، روندها نیحاکم بر ا

. را مشخص کند تامین مالی جمعی نهیدر زم یروند تحول علم ،يسازریتصو يافزارهاو نرم یسنجعلم ياهلیتلاش دارد تا با استفاده از تحل
افزار است و از نرمکرده لیرا تحل 2021 دسامبر انیتا پا W.O.Sداده  گاهیشده از پا یابیباز یعلم دیتول 1210 یسنجعلم پژوهش نیا

VOSviewer مؤلفان، مقالات، ییدر مرحله اول اقدام به شناسا حاضر است. پژوهشها استفاده کردهدادن ارتباطنقشه و نشان میترس يبرا 
دهنده نشان پژوهش جینتاآیندي واژگان پرداخت.  استنادي و همسپس به تحلیل هم حوزه کرد. نیدر ا شرویپ يمجلات، نهادها و کشورها

 با و 273تعداد مقاله با  نیشتریب 2021و استنادها سال  یعلم داتیتول داست و از نظر تعدا 2016ها به خصوص از سال پژوهش يصعود ریس
دهد. یها را نشان مپژوهش نیا يخوشه به دست آمد که ساختار فکر چهار ،يهم استناد لیاست. سپس براساس تحل داشته 7011استناد 
 زیهنده آن را ند لیتشک يموضوع و مکاتب فکر نیکرد و روند تحول ا دییها را تأافتهی نیواژگان ا يندیآهم لیاستفاده از تحل ن،یهمچن
به تعریف تامین مالی جمعی، عوامل موفقیت کمپین تامین مالی جمعی، مدل هاي تامین مالی جمعی  استنادي،تحلیل هم خوشه 4 داد.  نشان
 موضوعات نیآخرآیندي واژگان کلیدي هم در اکندگی جغرافیایی و فرهنگی و رشد اقتصادي ناشی از تامین مالی جمعی پرداختند.و پر

ی گذاري، اطلاعات نامتقارن، قوانین حقوقی، بررسمباحث اخلاقی، یادگیري ماشینی، حوزه سلامت ، توسعه مدل اهدا، قیمتبه  هاپژوهش
. از آنجا که استمرور ما چند شکاف تحقیقاتی جالب را نیز برجسته کرده  است.رض شیوع ویروس کرونا هاي محلی و عوافرمپلت

جمعی  الیم پیشین در حوزه تامین هايسنجی به بررسی پژوهشنگر علمهایی است که با رویکرد آیندهپژوهش حاضر ازجمله پژوهش
 ورد.   آتی فراهم آ پژوهش هايدر خصوص روند تکامل این حوزه و  پژوهشگرانتواند اطلاعات مفیدي براي سایر پرداخته است، می

 مصورسازي.، واژگان آینديهم، استناديهم، سنجیعلم، جمعی مالی تامین واژه هاي کلیدي:
 .K20, K21 طبقه بندي موضوعی:
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 مقدمه
ه کتامین مالی جمعی روشی براي به دست آوردن پول از مخاطبان بزرگ است، حجم کل 

کند، به جاي اینکه مبالغ زیادي را از گروه کوچکی از در آن هر فرد مقدار کمی فراهم می
و  1(شرتآوري کند. چنین ترکیب مشارکت از حامیان متعددگذاران آگاه جمعسرمایه

هاي مالی استاندارد انجام بدون واسطه بیشتراز طریق اینترنت و  )2017همکاران، 
سپاري براي خود را در استفاده از اصول جمع سرچشمهین پدیده ا .)2014، 2(مولیکشودمی

هاي تامین مالی اجتماعی کند در حالی که کانالمالی پیدا می هايآوري کمکهاي جمعشیوه
هاي تجاري، فرهنگی، بشردوستانه، ها از جمله پروژهاي از پروژهبراي طیف گسترده جدید

 .)2020و همکاران،  3(شنورکندمحیطی و تکنولوژیکی ایجاد میاجتماعی، سیاسی، زیست
، اي اجتماعیهاینترنت و شبکه به ویژهگسترده  هاي ارتباطیرگیري از بستامروزه با بهره

حجم  2017که در سال گیر و روزافزونی را شاهد بوده است. چنانتامین مالی جمعی رشد چشم
رشد  % 42تا  2016میلیارد دلار آمریکا رسید که از سال  371به مالی جایگزین جهانی 

 ).2021و همکاران  4(زیگلراستداشته
دانشگاهی تامین مالی جمعی بیش از یک ابزار ساده براي تامین مالی است،که به در ادبیات 

دهد تا جامعه مجازي پیروان خود را توسعه دهند(بوتیس و همکاران، کارآفرینان این امکان را می
هاي اولیه محصولات نوآورانه ندي از اطلاعات را براي آزمایش و بهبود نسخه، منبع ارزشم)2017

ه تواند براي ببر این، تامین مالی جمعی روشی است که می افزون. ) 2020، 5فراهم کنند(چملا و تین
و اندازه ) 2015، 6دست آوردن اطلاعات در مورد پاسخ بازار به یک محصول(بالیخین و جنرالوا

یا  ) 2017، 8)، افزایش آگاهی از برند(استانکو و هنارد2014، 7تالینی وگلدفاربتقاضا(اگراوال، کا
و ترویج هنر و فرهنگ، ابتکارات ) 2019، 9براي فعال کردن نوآوري باز(برم، بیلگرام و مارچوك

  ).2017، 10اجتماعی، و شمول مالی مورد استفاده قرار گیرد(کیم و دیمور
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مهم  اریخاص بس یحوزه دانشگاه کیدر  یدرك گوناگون يبرا نهیشیمنظم پ يهامرور
 جامسو ان تیدر تقو یمهم ارینقش بس یینین مرورهاچ .)2003 ،1اسمارت و (ترنفیلد، ،دنیراست
 (کروساندکنیم فایا نهیشیافتاده پ جدا يهابدنه انیارتباط م جادیموجود و ا يهاپژوهش یبخش

 يمهم برا ياررشته، ابز کیدر  شرفتیپ يمند و جامع برانظام يرور. م)2010، 2آپایدین و
 يمطالعات مرور زین یجمع یمال نیاست. در زمینه تام ندهیآ يهادرباره پژوهش يسازآگاه

 یدگاهیا از در یجمع یمال نیانجام گرفته است که هر کدام تام ریچند سال اخ یط یمناسب یفیک
 .)2020، 3ولکمن و ؛ موچاکابادي2018 (بوتیس و همکاران،مثال، يبرا .اندکرده یخاص بررس

 ي خاصهاهاي فعلی براي ترسیم تحقیقات موجود در این زمینه یا بر جنبهبا این حال، تلاش
ن تامین مالی جمعی را بدو پژوهش هايهاي کلی و یا دیدگاهاند ین مالی جمعی تمرکز کردهتام

 یمال نینشد که به تام افتی ياما مروراند، نمایش ساختار دانش یا تکامل این زمینه ارائه کرده
هش پژو نیا ،ارائه دهد یجامع و کل يریباشد و تصو کرده یبررس یرا به صورت کم یجمع

 انجام گرفته است. مسأله نیهم يادر راست
رتبط با م يهاجامع از پژوهش يریبر ارائه تصو افزونمطالعه در تلاش است تا  نیا ن،یبنابرا

تحول  ندیآکند و فر یرا بررس تامین مالی جمعی یمفهوم ي وفکر يساختارها تامین مالی جمعی
 يپژوهشگران برا تواند بهیدهد که م نشان زیرشته را ن نیو موضوعات روز و مورد بحث ا

ه اساس، پژوهش حاضر تلاش دارد تا ب نیرساند. برا ياریمطالعه  يبرا یانتخاب موضوع انتخاب
 پاسخ دهد: ریز پرسش هاي

 ه بودهچگون انیسال یط یعلم داتیو روند انتشار تول است چقدر یعلم داتی. تعداد تول1
ت کدام مقالا نیا نیچگونه بوده است و پراستنادتر یعلم داتی. روند استناد ها به تول2 است؟

کدام  و دانشگاه ها و مجلات از نظر تعداد مقالات نیمؤلفان و برتر نی. پراستنادتر3 اند؟بوده
تالیفی آن چگونه شبکه هم اندکدام بوده یعلم داتیتول نهیکشورها در زم نی. برتر4 اند؟بوده
نه تامین مالی جمعی بر مبناي کدام مقالات و چگونه ساختار فکري و دانشی در زمی .5 ؟است

ند اند و روکدام واژگان بوده تامین مالی جمعی نهزمی در تکرار پر ژگان. وا6 شکل گرفته است؟
 است؟ چگونه بوده نهیزم نیدر ا يواژ گان و مکاتب فکر نیتحول ا
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 ي پژوهشهابانی نظري و توسعه فرضیهم
ک هاي ساختاري یدهد تا دیدگاهاجازه می سنجیکتاب، رویکرد در مقایسه با مرور ادبیات

حوزه علمی بدون هیچ گونه تعصب ذهنی و با دقت کمی ایجاد شود. تجزیه و تحلیل 
ه تحقیق به ، با ترسیم زمیناي رسمی و عینیپدیده را به شیوههاي کلی یک ، دیدگاهسنجیکتاب
 . )1979، 1مرتونو  کند(گارفیلدل میاي سیستماتیک، شفاف و قابل تکرار تکمیشیوه

 یکم لیمطرح شد و بعدها به منزله تحل 1969در سال  سنجیکتاببار تحلیل  نخستین
 نیرمانند پرثمرت ییالگوها ییشناسا يبرا ات،یاز ادب يامجموعه یشناختتابک يهایژگیو
و  میپارادا رییو تغ خچهیتار ،يهمکار يهامؤسسات، مجلات، شبکه ،کشورها سندگان،ینو

و  ارایی(خاسه، سوسشناخته شد یمتنوع کتاب شناخت يهانقشهبا  یعلم داتیتول يمصورساز
ها و موضوعات، روش يوجوشامل جست هاپژوهش يهایروش خروج نی. ا)2016، 2فخار
 يبرا شرفتهیپ يآمار يهااز روش يریگبا بهره )2012، 3لی و (یهرفته راکاربه يهانمونه

و  4بو(کودهدیمطالعات منتشر شده مانند کتب، کنفرانس ها و مجلات مدنظر قرار م يگردآور
 يسازریتصو يبرا ینقشه علم میترس يهاکیغالبا با تکن سنجیکتاب لیحلت .)2011 همکاران،
ش تحلیل رو نیترجیرا ياستنادشود. تحلیل همیم بیپژوهش خاص ترک نهیزم کی يساختارها

 کیمورد چاپ شده مکررا در  ود یوقت ).2001، 5فو و چودهاري (دینگ،است سنجیکتاب
 یاکاتاشتر ار،یدو مرجع به احتمال بس نیاست که ا یمعن نیشوند، بدیم یدهاستنادمقاله هم 

  .)20133، 6زهرر و (بنکندورفدارند
 گریرشته، برتر از د کی يدر نشان دادن ساختارها يشده است که تحلیل هم استناد ادعا

از موضوعات  ییمحتوا ریتواند تصویاما نم .)2015 ،7لی و (چانگاست سنجیکتاب يهاروش
 نینتوجه به چ يواژگان برا يندیآدهد. تحلیل هممطرح است، نشان نهیشیپژوهش را که در پ

 يدیواژگان کل يندیآتکرار هم هیر پاواژگان ب يندیآتحلیل هم. شد جادیا یلیحلمشکلات ت
عامل واژگان ت يندیتحلیل هم آ ،يدیواژگان کل يندیآهم وندیقدرت پ يریگاست. با اندازه

دهنده نشان ،يدیکه واژگان کل ییکند. از آنجایم يساز ریرا آشکار و تصو يدیواژگان کل انیم
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ژوهش و موضوعات پ شبکه مفهوم یبررس يراواژگان، ب يندیآاند، تحلیل هممقاله یهسته اصل
  ).1991و همکاران،  1(کالونشود یخاص استفاده م ياروندها در رشته

ک رشته ی وضعیت، ارزیابی کامپیوتر و اینترنتبا توسعه  به طور عمدههاي اخیر در سال
ک این است که تصویري کلی از ی سنجیکتاباصلی  برتري. استعلمی بسیار محبوب شده
اي هدهد، که در شناسایی تاثیرگذارترین تحقیقات و شناسایی روندحوزه تحقیقاتی ارائه می

 . )2020اران،و همک 2(گرویلااصلی در طول زمان بسیار مفید است
ها همواره از موضوعات مهم و آوري هزینه عملیات شرکتجمع برايجریانات نقدي 

بازده «پژوهشی را تحت عنوان  و همکاران 3مارتینز ).1401چالشی بوده است(طالبی و همکاران، 
ر آن اند، که دانجام داده» سنجیکتابمروري بر متون و تجزیه تحلیل  تامین مالی جمعی: مالی

بررسی  2013-2017 هايبین سال  4W.O.Sدهی و سهام تامین مالی جمعی در پایگاه دو نوع وام
وجه به با ت است. ها و کشورها مشخص شدهدانشگاه ،در این پژوهش برترین نشریات .اندکرده

ت اس هاي مطرح شده در این پژوهش موضوع مورد مطالعه به طور کلی بررسی نشدهمحدودیت
ران وهشگدهد. همچنین پژنمیی نسبت یه تامین مالی جمعی ارائه و این پژوهش یک دید کل

وسسات م تالیفی نویسندگان،به بررسی هم پژوهشگرانهاي آینده اذعان کردند که در پژوهش
 و کشورها بپردازند.

 تحلیل ترسیم تحقیقات فناوري مالی:«) در پژوهشی با عنوان 2020و همکاران( 5اهمی
هاي پژوهشی عالیتو ف پژوهشگرانشبکه به شناسایی ، با استفاده از تجزیه و تحلیل »سنجیکتاب

عه آنان هدف مطال است. استفاده شده سنجیکتابدر پژوهش آنان از شیوه  اند.پیشرو پرداخته
هاي ست، که در آن تحلیل بر اساس دادهآوري مالی بوده اارائه روند فعلی مقالات در مورد فن

هاي مالی به آورياست. در این پژوهش فن انجام شده 2020تا  2015از سال  Scopusپایگاه 
 تواند دید کلی نسبت به تامین مالی جمعی بهاند و نمیرار گرفتهررسی قصورت کلی مورد ب

در محدودیت هاي این پژوهش عدم دسترسی کامل به منابع موجود  دهد. ارائهتر صورت جزیی
 اند.اشاره شده است و تنها نشریات خاص و به صورت قضاوتی مورد توجه قرار گرفته

                                                                                                                                      
1. Callon 
2. Guerola 
3. Martinez 
4. Web of science 
5. Ahmi 
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 توسط مارتینز و» تحقیقات تامین مالی جمعیروند «با عنوان  2021پژوهش دیگري در سال 
اند انجام داده 2020در سال  W.O.Sدر  سنجیکتابانجام شده است. آنان یک تحلیل  همکاران

شد. در این پژوهش نیز فقط به ارزیابی مجلات،کشورها و پژوهش را شامل می 320که 
لیل استنادي و تح تالیفی،ند هممان سنجیکتابهاي نویسندگان پرداخته است و از سایر خصیصه

همچنین در جستجوي کلمات کلیدي از  است. مشارکت موسسات و کشورها را شامل نشده
سازي وع مورد بحث را تا حد زیادي سادهواژگان محدود و فیلترهاي بسیار استفاده شده که موض

پژوهشی هاي این پژوهش درصدد آن است که خلأها را کاهش دهد. کند و تعداد پژوهش
 در این زمینه یاري رساند.      پژوهشگرانموجود را با اتخاذ روش مناسب پر کرده و به 

 
  پژوهششناسی روش

 يازسریو تصو سنجیکتاب يهااست، از روش یلیتحل -یفیپژوهش که توص نیدر ا
و  يازسمستند ،ییاز دانش را شناسا يانهیمختلف زم يهایژگیاستفاده شده است تا بتوان و

را  ییهاانجام گرفت که شبکه ینقشه علم میبه دست آمده، ترس يهاکرد. بر اساس داده بیترک
به طور گسترده  W.O.S کند.میعناصر ساختار آن مشخص  نیروابط ب فیربراساس ساختار و تع

کند می سازيشود که یک روش دقیق را براي فهرست مقالات پیادهبه عنوان ابزاري شناخته می
 1مثال زوریتا براي(استسنجی استفاده شدهکتابهاي ادبیات و به طور گسترده در دیگر بررسی

در  يدیکل يراساس واژه هاجو براهبرد جست. )2022و همکاران،  2؛ چویجیل2021و همکاران، 
 است.  هبه آنها اشاره شد 1جدول 

 
ل  دو جستجو .1ج د  هبر  را

 هانمایه فاصله زمانی میدان انتشار واژگان
“crowd-funding” 

 عنوان
تا  2011

2021 
SCI-EXPANDED, 
SSCI,ESCI,AHCI “crowd-funding” 

“crowd funding” 

 
 .شود يریها جلوگاز حد داده شیانتخاب شد تا از وسعت بجو وعنوان جست تنهاقلمرو 

ر مقالات منتش یدر نظر گرفته شد که از نظر زمان ازیموردن يداده ها يورود يبرا ییارهایمع

                                                                                                                                      
1. Zurita 
2. Choijil 
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قرار داده شد  2011 لیدل نیبه ا نخستینشد. نقطه  یبررس 2021 دسامبر 11تا  2011شده از سال 
کردند.  یمعرف یبه صورت رسم را و همکاران، تامین مالی جمعی 1اردادینیسال،  نیکه در ا

 یخروج رایمع شامل شود. زیمقالات را ن نیتر دیجد یبررس نیدر نظر قرار گرفت تا ا زین 2021
 يها (برا(گزارش)2مرورها، نامه ،ینوع آنان بود که به مقالات پژوهش ،یابیمقالات پس از باز

 1210 تبط،عنوان غیر مر 110محدود شدند. پس از خروج  )8201و همکاران،  3گاریگوسمثال، 
 شد. يپژوهش مرور نیوارد ا W.O.Sمقاله مستخرج از 

و  هیاکسل و تجز يها لیشده به صورت فا یابیباز ياطلاعات رکوردها رهیو ذخ يریبارگ
 یختشناکتاب لیو تحل هیپژوهش، تجز هايپرسشانجام شده است. با توجه به  4یمتن لیتحل

مقالات، پژوهشگران و کشورها از  نیانواع متون، برتر افتنی يشده برا یابیمقالات باز
 يشده است. برا لیو تحل شیاستفاده شده و پالا W.O.S گاهیپاساخته شده در  يهایژگیو

 لیتحل و یفیتألهم يهاشبکه میها، ترسرخداد واژه یفراوان یو بررس يمصورساز ،يسازخوشه
ها، منابع، تعداد دواژهیکل ده،یعنوان، چکاطلاعات گزارش کامل مقالات مانند  ،ياستناد

 يهالیاکسل و فا لیدر فا W.O.Sاز  CSV ورتو اطلاعات مجله، به ص سندگانیصفحات، نو
 شده است. لیتحل 1,6,17نسخه  VOS viewer افزارنرمشده و با  رهیذخ یمتن

مصور  يدیولت اتیمختلف ادب يهابر جنبه دیتأک يرا برا سنجیکتاب يهاافزار نقشهنرم نیا
هم  سیبراساس ماتر يبندنقشه و خوشه میترس يبرا يمتحد کردیاز رو نیسازد؛ همچنیم

 نیقدرت ارتباط بگر ها که محاسبهشباهت يریگشده و اندازه يسازاصطلاحات نرمال يرخداد
خوشه قرار  کیبه هم را در  کینزد اریکند. اصطلاحات بسیاستفاده م ،اصطلاحات است

از  يادهد. مجاورت اصطلاحات نشانهیم شیدهد و هر خوشه را با رنگ مشابه نمایم
ها را از نظر دواژهیکل VOS viewer ن،یبر ا افزوندهد. یکه در آن رخ م يانهیزم يهاشباهت

محصور  يهالیبا اندازه فونت و مستط شیکند و قادر به نمایم کیکتف يزیآمبا رنگ سال
 نیا نیاصطلاحات پرتکرارند. همچن انگریتر نمابزرگ يهالیها و مستطاست. فونتشده
 میا ترسو استنادها ر سندگانینو یفیتألها، کشورها، مؤسسات، همدواژهیکل يهاافزار شبکهنرم
  ).1397و همکاران، (درویش کندمی

                                                                                                                                      
1. Ordinini 
2. Letter 
3. Garrigos 
4. Analysis.txt 
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   هاي پژوهشیافته
تعداد  ر،یسال اخ 11 یدر ط تامین مالی جمعیحوزه  یعلم داتیتول یمطالعه، با بررس جینتا

 سنجیکتاب لیدهد. تحلینشان م 1210را  یموضوع يشده در جست و جو یابیمنابع باز
منتشر  یسیدرصد از مقالات به زبان انگل 8/93 که دهدیشده نشان م یابیباز یعلم داتیتول

 اند.شده
 

 پویایی و روند انتشار مقالات

با  2021تا  2011هاي سال دراول، پویایی انتشار مقالات این حوزه  پرسشدر پاسخ به 
به  2021درصد)، و بیشترین مقاله در سال  1/0به تعداد دو مقاله( 2011ترین مقاله در سال کم

در زمینه تامین مالی جمعی با عنوان  ISIمقاله  نخستیندرصد) است.  6/22(مقاله  273تعداد 
در  »تامین مالی جمعی:تبدیل مشتریان به سرمایه گذار از طریق پلت فرم هاي خدمات نوآورانه«

هنوز به پایان نرسیده است  2021منتشرشد.گرچه سال » 1مدیریت خدمات«در مجله  2011سال 
این تعداد افزایش یابد ولی همین روند صعودي طی یک دهه نشان از جدید  ،شودو گمان می

 بودن و علاقه پژوهشگران به این حوزه است.
 

 
دار  انتشار مقالات .1نمو د   رون

                                                                                                                                      
1. Service Management 

2 7 16 31
54

75

125
158

208

261 273

0

50

100

150

200

250

300

20112012201320142015201620172018201920202021

داد
تع

سال انتشار



 1402، پاییز 63ه شمار، 16دوره فصلنامه بورس اوراق بهادار،  203 
 

 2011از سال  زیتوان گفت که از نظر تعداد استنادها نیدوم م پرسشدر پاسخ به 
 زانیم نیاستناد به بالاتر 7011با  2021داشته که در سال  یشیتعداد استنادها روند افزا

 را ریاخ يدر سال ها یشی، سال و مجموع تعداد استنادها و روند افزا2نمودار است.  دهیرس
 دهد.ینشان م
 

 
دار  ل .2نمو ي سا ازا ه  ي مقالات ب ها د د استنا دا  تع

 
گذارترین تاثیراي براي مطالعات بیشتر در مورد تامین مالی جمعی، شناسایی به عنوان پایه

مقاله را  نیترشده پر استناد یابیباز يهابر اساس داده ،لات در این حوزه تاکنون جالب استمقا
آن به  يهااند که مجموع استنادمنتشر کرده »1گذاري تجاريسرمایه« ) در مجله2014(مولیک

 اهلراد و ناست 854با  همان مجله) در 2014(و همکاران 2بلفلیمرسد. پس از آن، مقاله یم 1343

ده  2استناد قرار دارد. جدول  577با  »3نظریه و عمل کارآفرینی« ) در مجله2016(و همکاران
 دهد.یرا نشان م یدهمقاله برتر از نظر استناد

                                                                                                                                      
1. Journal of business venturing 
2. Belleflamme 
3. Entrepreneurship Theory and Practice 
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ل دو د .2ج پراستنا یمشخصات  جمع ی  ن مال ه تامی حوز در  ن مقالات   تری
 استنادها مجموع نویسندگان مقاله عنوان

The dynamics of crowdfunding : 
An exploratory study Mollick, Ethan 1343 

Crowdfunding : Tapping the right 
crowd 

Belleflamme, Paul; Lambert, 
Thomas; Schwienbacher, Armin 

854 

Signaling in Equity Crowdfunding 
Ahlers, Gerrit; Cumming, Douglas; 

Guenther, Christina; Schweizer, 
Denis 

577 

Crowd-funding: transforming 
customers into investors through 

innovative service platforms 

Ordanini, Andrea; Miceli, Lucia; 
Pizzetti, Marta; Parasuraman, A. 

422 

Internal Social Capital and the 
Attraction of Early Contributions in 

Crowdfunding 

Colombo, Massimo; Franzoni, 
Chiara; Rossi-Lamastra, Cristina 

384 

CROWDFUNDING: 
GEOGRAPHY, SOCIAL 

NETWORKS, AND THE TIMING 
OF INVESTMENT DECISIONS 

Agrawal, Ajay; Catalini, Christian; 
Goldfarb, Avi 

340 

Crowdfunding: Motivations and 
Deterrents for Participation Gerber, Elizabeth; Hui, Julie 304 

Crowdfunding in a Prosocial 
Microlending Environment: 

Examining the Role of Intrinsic 
Versus Extrinsic Cues 

Allison, Thomas; Davis, Blakley; 
Short, Jeremy; Webb, Justin 

255 

Equity retention and social network 
theory in equity crowdfunding Vismara, Silvio 239 

The role of multidimensional social 
capital in crowdfunding: A 

comparative study in China and US 

Zheng, Haichao; Li, Dahui; Wu, 
Jing; Xu, Yun 

238 

 
 برترین و پرثمرترین مجلات در حوزه تامین مالی جمعی

لمی بازیابی شده در منابع دهد که تولیدات عو مجلات، نتایج نشان میاز منظر منابع 
مجله، از پربارترین مجلات یعنی مجلاتی  10این میان  منبع) منتشر شده است. از 600(بسیاري

که بیشترین مقاله را منتشر کرده است، در جدول فهرست شده است. البته تعداد بیشتر مقاله لزوما 
اي بیشتري هتند با تعداد مقالات کمتر استناداد بیشتر نیست و مجلاتی هسبه معناي تعداد استن

 فهرست شده است.  3که در جدول  اندکردهدریافت 
 پژوهشکند که هر مجله که اطلاعاتی را در مورد حوزه موضوعی فراهم می W.O.Sداده  پایگاه

ب در یک تغییر مخر الی جمعیتامین مکند با آن در ارتباط است. را منتشر می تامین مالی جمعی
، W.O.S هاي موضوعیبندي حوزهبا توجه به طبقه .استمختلف ایجاد کرده هايپژوهشهاي زمینه

بیشترین آمار مربوط به کسب و کار، مدیریت، اقتصاد، تامین مالی کسب و کار شود که مشخص می
 د قرار دارند.درص 2/6، 5/10، 3/11، 3/23، 9/26و علوم کامپیوتر به ترتیب با 
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ل  دو ه .3ج د مقال دا ظر تع از ن ن مجلات   برتری

 مجله عنوان
 تعداد
 مقاله

 استناد تعداد

sustainability 34 226 

small business economics 33 1051 

technological forecasting and social change 28 411 

venture capital 20 948 

entrepreneurship theory and practice 19 2161 

journal of business research 17 517 

journal of business venturing 15 3165 

new media & society 14 367 

decision support systems 13 325 

journal of risk and financial management 12 35 

 
 ها و کشورها برترین نویسندگان، دانشگاه

نویسنده که در این  2491نویسندگان مقالات حوزه تامین مالی جمعی از میان با بررسی 
در هر مقاله  05/2میانگین تعداد نویسندگان در هر مقاله  اند،دهکروزه اقدام به انتشار مقاله ح

مقاله منتشر  5نویسنده دست کم  43مقالات داراي دو یا سه نویسنده هستند. تعداد  بیشتراست که 
شود. بر دیده می 4تعداد انتشار در جدول  نویسنده برتر دنیا بر اساس 10بر این اساس  .اندکرده

 مبناي تعداد مقاله نویسنده برتر از کانادا هستند.
 

ل  دو د4ج دا ي تع ن بر مبنا دگا ویسن ن ن  . برتری
 استناد تعداد اثر تعداد نویسنده

Snyder, jeremy 21 237 

vismara, Silvio 15 686 

Schwienbacher , armin 13 1497 

zheng, haichao 12 511 

hornuf, lars 11 422 

kim, myung ja 8 71 

wang, tao 8 197 

rossi-lamastra, cristina 7 193 

buttice, vincenzo 7 743 

cumming, douglas 7 603 
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 اند.کشور منتشر شده 79سنجی از کتابتحلیل  برپایهمجموع تولیدات علمی بازیابی شده 
ر نابع داند. بیشترین تعداد مانتشار اقدام کرده 10کشور برتر دست کم به  34از این میان تعداد 
 مقاله) در کشور آمریکا بوده است. کشورهاي چین،آلمان، 315(درصد 26این حوزه علم با 

تا پنجم قراردارند. کشور درصد در رتبه دوم  8و  2/8، 3/8، 5/16ایتالیا و انگلستان به ترتیب با 
 قرار دارد. 42استناد در رتبه  224درصد و  4/0مقاله و  5عزیزمان ایران با انتشار 

 
ل  دو ها .5ج ن کشور  برتری

 تعداد استناد تعداد اثر کشور

 8409 315 آمریکا

 2056 200 چین

 3809 101 آلمان

 2598 100 ایتالیا

 2088 98 انگستان

 432 79 اسپانیا

 2318 73 فرانسه

 2204 68 کانادا

 555 32 استرالیا

 693 31 هلند

 
 تولید علمی داشتند، 5کشور دست کم  42تعداد  1تالیفی در شکل در بررسی هم

 شود.مشاهده می زیرخوشه به شرح شکل  7اند و این تعداد با بیشترین مشارکت را داشته
کانادا و آلمان و چین روابط شدید همکاري دارند. دهد که آمریکا، انگلستان، نشان می 1شکل 

آمریکا یک نقطه مرجع مرکزي است و مرجع اصلی آن در اروپا انگلستان است که همپوشانی 
شدیدي با هم دارند. چین بیشتر با کشورهاي آسیایی در ارتباط است. ایران نیز با دو کشور چین 

هد به دو نفوذ به ازاي جمعیت کشور نشان می ورياست. مقایسه بهرهو استرالیا همکاري داشته
ترتیب کشورهاي کانادا، هلند، ایتالیا، انگلستان و استرالیا بیشترین سرانه انتشار را دارند. با همه 

توان دریافت که بیشتر کشورهاي توسعه یافته تر تاکید بیشتري بر مدل هاي جدید این نتایج می
 مالی دارند.
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ل  ی هم تا .1شک  هاکشورلیف

 
هاي برتر دنیا، دانشگاه سیمون فریزر کانادا و دانشگاه علم و فناوري چین در میان دانشگاه

العات نشان مط تولید علمی در جایگاه نخست بیشترین تولید علمی دنیا قرار دارند. 21هر کدام با 
رور ولی به م هاي آمریکا در ابتداي ظهور این حوزه پیشرو بودنددهد که در ابتدا دانشگاهمی

ثبات ند. براي ااروپایی، چین و سنگاپور به این حوزه علاقمند شد هاي کانادایی،زمان دانشگاه
 ها دارد.از ظهور این دانشگاه 2مقاله در شکل گرافیکی  5هاي با بیش از این مدعا دانشگاه

 
ل  دو ه6ج دانشگا ن   ها. برتری

 استناد تعداد انتشار تعداد هادانشگاه

simon fraser univ 21 287 

univ sci & technol china 21 121 

indian univ 16 442 

politecn milan 16 828 

univ bergamo 16 687 

univ minnesota 16 233 

copenhagen business sch 14 153 

southwestern univ finance & econ 14 529 

univ ghent 13 498 

univ Valencia 13 87 

 
 استنادي مقالاتشبکه هم

پنجم درباره آگاهی از ساختار فکري تامین مالی جمعی است، تحلیل  پرسشاز آنجا که 
ها بیانگر مقالات و خطوط نشانگر رابطه تواند به این پرسش پاسخ دهد.گرهاستنادي میهم
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مقاله بازیابی  170استناد  30کم با معیار دست .) 2013، 1کاترو (زوپیکاستنادي بیشتر استهم
 دهد.استنادي را نشان میتحلیل هم 4شوند. شکل بندي میخوشه دسته 4شد که در 

خوشه بزرگترین گره، مقاله  در این مقاله است. 49خوشه سبز: این خوشه داراي 
داراي ارزش زیادي  از مقالات را بررسی کرده کهاین مقاله تعداد زیادي  ) است.2014(مولیک

ین مقاله . ااستلی داراي فرکانس ارجاع بالاتر راین به طور کبناب بوده،جدید  هايپژوهشبراي 
میلیون  237 رویهم است که ها استفاده کردهاي از پروژهداده و مجموعه 48500ه از بیش از ک

موفق را فراهم  هاي موفق و ناهاي اساسی پروژهاست و پویایی آوري کردهدلار پول جمع
کند(مولیک، فراهم میرا تر عمیق هايپژوهشپایه اطلاعاتی براي یک  این مقالهکند. می

2014.(  
 

 
ل  هم2شک ي مقالات.  د  استنا

 
دوم است که نزدیکی به گره  گره بزرگ 2014مقاله منتشر شده توسط بلفلیم در سال 

ینان ، کارآفراز طریق تامین مالی جمعیاست که  این مقاله پیشنهاد کرده ) است.2014(مولیک
د، نو هر شخص تنها مقدار کمی پول فراهم ک تعداد زیاد مخاطبان افزایش دهند تامین مالی را از

گذاران بالغ و کارکشته. این مقاله دو نوع شماري از سرمایهبه جاي بکارگیري تعداد انگشت
ران از پذید، فرض بر این است که سرمایهدهد که در هر دو مورتامین مالی جمعی را پیشنهاد می

                                                                                                                                      
1. Zupic & Cater 
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. این مقاله پلی بین انتقال دانش و )2014شوند(بلفلیم و همکاران، مند میمزایاي جامعه بهره
الی ن ماین خوشه در مجموع به تعریف تامی است.تمرکز تحقیقاتی کل حوزه فراهم آورده

 .پردازدهاي آن میها و ریسکاهداف و کاربرد ساختار آن، جمعی،
ترین گره در این خوشه مربوط به مقاله وجود دارد. بزرگ 56در این خوشه خوشه قرمز: 

و همکاران است، که در این مقاله به ارزیابی نقش سرمایه اجتماعی در چین و آمریکا در 1ژنگ
و شناختی  ايل سه بعدي؛ عوامل ساختاري، رابطهبا ایجاد یک مد. آنها پرداختندموفقیت کمپین 

 .)2014اند(ژنگ وهمکاران، کردهموفقیت کمپین تامین مالی جمعی آشکار  به
در   3) در پلت فرم کیک استارتر2016و همکاران( 2سط کورتنیدیگر مقاله این خوشه تو

به بررسی نقش اطلاعات در موفقیت کمپین تامین مالی جمعی  2015تا  2009فاصله سال 
اندازي کمپین، تایید اشخاص ثالث و اي راههاي رسانهها دریافتند سیگنالاند. آنپرداخته

توانند نگرانی عدم تقارن اطلاعات در پروژه می هاي تامین مالی جمعییژگیاطلاعات درباره و
این  .مورد کیفیت پروژه و بنیانگذار را کاهش دهند و احتمال موفقیت پروژه را افزایش دهند

مختلف از جمله عوامل موفقیت کمپین، عوامل اجتماعی و انگیزه خوشه به بررسی عوامل 
 پردازد.مشارکت جمعیت در پروژه هاي تامین مالی جمعی می

ه مربوط به مقاله ترین گره این خوشمقاله است. بزرگ 42این خوشه داراي  خوشه آبی:
این مقاله یک  است.» دهی در تامین مالی جمعی سهامعلامت«) با عنوان 2015(اهلرزو همکاران

هاي کوچک را براي گذارياندازي سرمایههاي راهزمایش تجربی است که در آن سیگنالآ
ا و هکند، که تاثیر مثبت نقشه راه مالی شرکتتعهد مالی تامین مالی جمعی سهام بررسی می

د رها در موشود. همچنین آنعوامل ریسک بر روي موفقیت این شیوه تامین مالی تایید می
 .کنندهاي موفق این شیوه تامین مالی جمعی بحث میطراحی سیاست

) است. که در آن به بررسی 2015( 4و کلاریس گره بزرگ دوم مربوط به مقاله چولاکوا
افتن اند. آن ها به یهاي مبتنی بر پاداش پرداختههام در پروژهگذاري به صورت سمایهامکان سر

هاي تند. یافتهپرداخ ،هستندهایی فرمگذاري در چنین پلتهایی که افراد را متعهد به سرمایهانگیزه
. لی دارداي غیر ماههاي مالی تاثیر بسیار بیشتري نسبت به انگیزهآن است که انگیزه بیانگرآنان 

                                                                                                                                      
1. Zheng 
2. Courtney 
3. Kickstsrter 
4. Clarysse 
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وص تامین مالی جمعی سهام و هاي تامین مالی جمعی به خصمقالات این خوشه بر انواع مدل
وع گذاري و تنمحور تاکید دارند و انواع آن را از نظر عوامل موفقیت، میزان حجم سرمایهپاداش

 کنند.هاي درگیر بررسی میمدل
طور که مقاله کوچکترین خوشه ایجاد شده است. همان 23این خوشه با تعداد  خوشه زرد:

ود راست، پس انتظار میدر شکل نمایان است، این خوشه در سه خوشه دیگر پراکنده شده
ته خوشه جاي داشمباحث کلی این حوزه که در کل فرآیند تامین مالی جمعی قرار دارد در این 

مبو و ی جمعی(کولوفرآیند تامین مالمانند: هاي این خوشه به مباحثی ترین گرهباشد. بزرگ
، حفظ حریم )2015ی جمعی(آگراوال، دي از طریق تامین مال، رشد اقتصا)2015همکاران، 

، پراکندگی جغرافیایی و )2015، 1واتال و خصوصی در تامین مالی جمعی (بورتچ، گوس
و  2دهی اجتماعی (آلیسون، وام )2014مکاران، (آگراوال و همالی جمعی فرهنگی در تامین

و بازارهاي تامین  ) 2015واتال،  و (بورتچ، گوسهاي تامین مالی جمعی، پیامد)2015همکاران، 
 پردازد.می ) 2014(ژنگ و همکاران، مالی خرد

 
 آیندي و روند تحولی واژگان کلیدي هم

 يبرا سندهیهستند که نو یاصل میمفاه رایز ،دارد تیاهم اریبس سندگانینو يدیکلمات کل
مطالعه، از  نیشده در ا یابیباز یعلم داتیتول سندگانیاست. نوارتباط با مخاطبان به کار برده

بار تکرار شدند.  7عدد حداقل  65 انیم نیمختلف استفاده کردند که از ا يدیکلمه کل 2673
معی مبتنی تامین مالی جمعی، تامین مالی جشامل  بیاستفاده شده به ترت يدیکلمات کل نیشتریب

 فرم مالی کارآفرینانه و پلت بر پاداش، تامین استواربر سهام، کارآفرینی، تامین مالی جمعی 
 دهندمنطقه اي از این حوزه را پوشش میخوشه شناسایی شد که هر کدام  10در مجموع  است.

 نمایان است. 3که در شکل 
برابري، تبعیض جنسیتی، کالاهاي عمومی و ا، ن3خوشه اول به تامین مالی جمعی مدنی

تامین مالی جمعی در رفع تبعیض و رفاه مشارکت اشاره دارد، که هدف تمام آن ها استفاده از 
خوشه دوم مربوط به استفاده . )2018؛گونزالس، 2019، 4بوجهو  بارسلوز :براي مثالجامعه است (

                                                                                                                                      
1. Burtch,Ghose & Wattal 
2. Allison 
3. Civic crowdfunding 
4. Barcelos & Budge 
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کرونا بر میزان مشارکت در  از تامین مالی جمعی در حوزه سلامت و تاثیر پاندمی ویروس
؛ پنگ 20121، 1کالفیلد و اشنایدر، زنون:  براي مثال( مالی جمعی اشاره دارد امینهاي تکمپین
است که ریشه تامین مالی جمعی  3خوشه سوم مربوط به جمع سپاري ).20121، 2فنگ و ژو، نیو

، شبکه و صنایع خلاق در این خوشه هستند، که به مزایاي 4است و مفاهیمی نظیر هم آفرینی
و همکاران،  6؛ کوکوربا5،2020بابیچ و آلون براي مثال:(جمعی اشاره دارد  مالی غیرمالی تامین

و مدل  اعیاي، بشردوستانه و کارآفرینی اجتمخوشه چهارم مربوط به موضوعات خیریه .)2021
، 7بانرجیبراي مثال: (دل در این موضوعات است اهدا در تامین مالی جمعی و کاربرد این م

خوشه پنجم مربوط به عوامل موفقیت، عوامل احساسی،  .)2019 ،8؛ ژایو و همکاران2021
؛ 2018 پنگ و همکاران،براي مثال: ( هاي تامین مالی جمعی استصداقت و امنیت در کمپین

  .)2021 ،رانوانگ و همکا
 

 
ل  هم3شک ي.  د ن کلی ي واژگا د  آین

                                                                                                                                      
1. Snyder,Zenone & Caulfield 
2. Peng,Zhou & Feng 
3. Crowdsourcing 
4. Co-creation 
5. Allon,Babich 
6. Kukurba 
7. Banerjee 
8. Zhao 
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خوشه ششم شامل کلمات کلیدي مقالات تامین مالی جمعی مبتنی بر پاداش است که 
براي (شود گذاري در این مدل بحث میتقارن اطلاعات و نحوه قیمتملاحظات اخلاقی، عدم

خوشه هفتم شامل مباحث کلی اقتصاد  .)1،2021یو و ؛ گو، یانگ2020تین،  وچلما مثال: 
هاي تامین مالی جایگزین و نوآورانه از طریق اقتصاد اشتراکی و پلت که انواع راه 2اشتراکی

، 4انسگرابر و ؛ لهنر،گرامن2015، 3اردوگان و آتسانبراي مثال: (کند میرا بررسی   هافرم
ه، امین مالی کارآفرینانشه هشتم مربوط به حوزه کارآفرینی است. در این خوشه تخو .)2015

پذیر حضور دارند. در این خوشه به استفاده از تامین مالی جمعی سنجی خطرکتابها و استارتاپ
ابیچ و ببراي مثال: (است ها و مقایسه آن با تامین مالی خطرپذیر پرداخته شدهدر استارتاپ

شود که خوشه نهم تنها سه مورد دیده می). 2016جیانفریت،  و ؛ دي آمبروسو2021همکاران، 
ت که بحث مبتنی بر سهام استرین گره مربوط به تامین مالی بسیار به هم نزدیک هستند. بزرگ

گیرد. یفرم در این خوشه قرار محقوقی و چه قوانین مربوط به پلت قوانین مربوط به آن چه قوانین
است که مدل مرسوم در آن مبتنی بر سهام است که با آن  5مورد دیگر تامین مالی جمعی املاك

وشه . خ)2021، 7کوزیو و ه؛ گیگانت2019، 6ترویلبراي مثال: در یک خوشه قرار گرفته است (
دهم مربوط به دو مفهوم سرمایه اجتماعی و شبکه اجتماعی است. که در آن تاثیر سرمایه 

 ،8بنرمن ال:براي مث( گیرداجتماعی و شبکه اجتماعی بنیانگذار و پلت فرم مورد بررسی قرار می
 .)2021 ،9فنو  ؛ لیو، چن2020

تکامل  روند تحول و ییشناسا يتواند برایم یخیواژگان بر اساس روند تار يندیآتحلیل هم
 انیواژگان و ارتباط م يندیآهم 4رساند. شکل  ياری تامین مالی جمعی نهیدر زم يمکاتب فکر
سپاري و جمعها از روند پژوهش د،یتوان دیگونه که در نقشه مدهد. همانیم شیآنان را نما

ت و حرکت کرده اس تامین مالی جمعی اجتماعیو سپس  تامین مالی جمعی يسو هب آفرینیهم
بر ی تامین مالی جمعی مبتن يموضوع به سو نیا بعد و توجه پژوهشگران آمریکایی يدر سال ها

بعد از ظهور مدل تامین مالی جمعی است. بوده فرم این مدل پاداش و کاربرد آن همچنین پلت

                                                                                                                                      
1. Gou,Yang & YU 
2. Sharing economy 
3. Atsan & Erdogan 
4. Lehner, Grabmann & Ennsgraber 
5. Real estate crowdfunding 
6. Teruel 
7. Gigante & Cozzio 
8. Bannerman 
9. Liu, Chen & Fan 
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مباحث  یبه تازگقرار گرفته است. و  هاي آن مورد توجهمبتنی بر سهام مباحث قانونی و ریسک
نیز مورد بررسی  1اخلاقی تامین مالی جمعی، یادگیري ماشینی، تامین مالی جمعی حوزه سلامت

 ).1400زاده و آزادي احمد آبادي، توحیدي، شماعیقرار گرفته است (
 

 
ل  دیآهم. 4شک د تار ين س رون ن بر اسا  یخیواژگا

 
  گیريبحث و نتیجه

رائه ا تامین مالی جمعیجهان در حوزه  تیاز وضع یکل يریشده تصو یپژوهش سع نیادر 
 نیدرباره ا ISIسال قبل شروع به انتشار مقاله  11آن است که پژوهشگران از بیانگر جیشود. نتا

 تعداد ریاست. در چند سال اخ یحوزه همچنان رو به فزون نیموضوع کردند و تعداد مقالات ا
هاي دیگر . این افزایش با یافتهداشته است يریچشمگ شیحوزه افزا نیمنتشر شده در ا قالاتم

-به بعد نشان داده 2016تعداد مقالات از سال  شیرشد و شدت افزا نیشتریب. نیز همخوانی دارد

اقتصاد مجله  ،2پایداريمجله  بیمطالعه به ترت نیشده در ا ییمجلات شناسا نیشد. پرثمرتر
 سندهیبوده است. سه نو 4بینی تغییرات تکنولوژي و اجتماعیپیش ،3اي کوچککسب و کار ه

کشور برتر فعال  سه. در مطالعه حاضر 5اشناینبرگرو  ویسمار ،اشنایدراند از بارتر عبارت بودهپر
داده  نشان و آلمان نی، چآمریکا يشامل کشورها یدر موضوع مورد بررس یعلم دیتول نهیدر زم

 شد.

                                                                                                                                      
1. Medical crowdfunding 
2. Sustainability 
3. Small business economics 
4. Technological forecasting and social change 
5. Schwienbacher 
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خوشه را  4استنادي مراجع انجام پذیرفت که ساختار فکري موضوع تحلیل همبراي درك 
مشخص کرد که خوشه سبز به تعریف تامین مالی جمعی، خوشه قرمز به عوامل موفقیت کمپین 

هاي تامین مالی جمعی و خوشه زرد به  براي مثال تامین مالی جمعی، خوشه آبی به مدل
اقتصادي ناشی از تامین مالی جمعی پرداختند. سپس  پراکندگی جغرافیایی و فرهنگی و رشد

 خوشه مشخص شد. 10آیندي واژگان به روند تحولی این حوزه پرداخت که در آن تحلیل هم
هاي مختلف مورد مطالعه قرار ها، تامین مالی جمعی توسط دانشگاهیان از دیدگاهدر طول سال

در اطراف  اندازین پدیده و تجسم کل چشماست. در ابتدا، داشتن یک دیدگاه واضح از ا گرفته
هایی بودند که با ر شده آنتامین مالی جمعی ضروري بود. در واقع، اولین مقالات منتش

  .هاي تامین مالی جمعی سر و کار داشتندویژگی
است. در حال حاضر، اکثر کارهاي  مرور ما چند شکاف تحقیقاتی جالب را برجسته کرده

مالی جمعی مبتنی بر پاداش و سهام متمرکز است، در حالی که شواهد  تجربی بر روي تامین
هاي تامین مالی جمعی در دسترس است. بنابراین، محدودي بر روي دیگر شکل کمابیش

هاي خود را بر پر کردن این شکاف، به ویژه در ارتباط با توانند تمرکز تلاشمی پژوهشگران
هاي پشت اخیر یعنی داد و ستد مطالبات که در آنها انگیزهتامین مالی جمعی مبتنی بر اهدا و مدل 

ها و پویایی کمپین ممکن است بسیار متفاوت از دیگر اشکال تامین مالی گذاريسرمایه
ن را براي کمک به ادبیات تامی چشمگیرياین تحلیل همچنین فرصت  .)1،2016باشد(گلیشر، فلر

نند، کد تامین مالی جمعی را با هم تحلیل میمالی جمعی با انجام مطالعاتی که مدلهاي متعد
سبتا ن است. از این رو، درك ما از روابط میان این اشکال مختلف تامین مالی جمعیبرجسته کرده

 .را ببینید) )2015براي یک استثنا (چکولاوا، کلاریس، (ماندمحدود باقی می
ها را اي منتشر شده، دادهاست که اکثر کارهما نشان داده سنجیکتاببر این، مطالعه  افزون

اند. این و چین و آلمان مورد بررسی قرار داده  هاي تامین مالی جمعی مبتنی بر آمریکافرماز پلت
هاي امر ممکن است هنگام تعمیم نتایج به دیگر کشورها، به خصوص هنگامی که تفاوت

ین همچن سنجیکتابتحلیل  فرهنگی و یا تنظیمات نهادي مختلف وجود دارد، هشدار دهد.
کننده موفقیت ف عوامل تعیینتمرکز نامتناسبی بر مطالعات حین کمپین دارد، که به منظور توصی

است  روشنرسد، است. در حالی که این بسیار منطقی به نظر می تامین مالی جمعی انجام شده

                                                                                                                                      
1. Gleasure & Feller 
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ین کنیم. افتد را تعیکه اکنون ضروري است تا آنچه بعد از کمپین تامین مالی جمعی اتفاق می
ه عنوان مثال،(استانکو، ب(اندع در چند سال اخیر نوشته شدهمقالات کمی در مورد این موضو

 .)) 2018،ویسمار،1؛ سیگنوري2017هرنارد، 
 هایی تمرکز کند که از تامین مالیهایی باید، بر درك عملکرد مالی شرکتپژوهش

یر تواند تاثمی هاییپژوهشکنند. چنین هاي خود استفاده میجمعی براي تامین مالی پروژه
اي یا گذاران حرفهدریافت پول از جمعیت را در مقایسه با موارد دریافت پول از سایر سرمایه

هاي ند. استفاده از تکنیکسازي کگونه تامین مالی خارجی، کمیعدم دریافت هیچ
 سنجی مناسب ممکن است نتایج جالبی را براي مقایسه منابع مالی کارآفرینی مختلف واقتصاد

به دست آوردن منابع . گذاري در مورد تامین مالی جمعی فراهم کندآگاهی از بحث سیاست
مالی تنها مزیت مرتبط با کمپین تامین مالی جمعی نیست. بنابراین، مطالعات آینده به ارزیابی 

د. ها باید نقش چند بعدي حامیان را در نظر بگیرنتاثیر تامین مالی جمعی بر عملکرد استارتاپ
این رابطه، ما معتقدیم که مطالعات بر روي عملکردهاي غیر مالی بسیار مهم هستند. کارهاي  در

آینده ممکن است بر روي درك چگونگی تاثیر تعاملات با حامیان بر توسعه محصول، با هدف 
یر، دهد یا خارزیابی اینکه آیا تامین مالی جمعی، محیطی است که نوآوري باز را ترجیح می

 د. تمرکز کنن
هاي موضوع دیگري که تا کنون توجه کافی را به خود جلب نکرده است درك انگیزه

 سرمایه پذیران براي انتخاب تامین مالی جمعی به جاي سایر ابزارهاي تامین مالی است.
شود که دیگر منابع مالی در دیدگاه رایج این است که تامین مالی جمعی زمانی استفاده می

بر  فزونان حال، شواهد علمی در حمایت از این استدلال نسبتا اندك است. دسترس نباشند. با ای
حل یک آخرین راه به تنهاییاین، دلایلی براي این استدلال وجود دارد که تامین مالی جمعی 

نیست و ممکن است در عوض یک جایگزین معتبر براي سایر ابزارهاي تامین مالی ارائه دهد. 
ن مالی از سرمایه گذاران سنتی یک انتخاب است که ممکن است در واقع، جستجو براي تامی

گرفتن  به عنوان مثال، در نظر(اول، این یک فعالیت پر هزینه استباعث ایجاد اشکالات نیز شود. 
. دوم، سرمایه گذاران گذاري، و غیره)سازي اسناد، شرکت در رویدادهاي سرمایههزینه آماده

ی براي به دست آوردن شرایط مطلوب قراردادي به کارآفرینان زنی کافسنتی اغلب قدرت چانه

                                                                                                                                      
1. Signori 
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اران گذگذاري، رابطه نمایندگی بین سرمایهوم اینکه، بعد از سرمایه. س)1،1998(هلمانددارن
 اهاي نوپسنتی و کارآفرینان ممکن است باعث ایجاد تعارضاتی شود که براي شرکت

 . با توجه به موارد بالا، این امکان وجود دارد که)2009، 2مضر است(ماسولیس، ناهاتا
نتی گذاران ساز جستجوي تامین مالی از سرمایه استدلال کنیم که کارآفرینان ممکن است

اجتناب کنند و در عوض تامین مالی جمعی سهام را ترجیح دهند، که مستلزم بسیاري از مشکلات 
 سابق نیست. 

 هاند کگزارش داده بیشترموجود  هايپژوهشدر نهایت، با وجود ماهیت مبتنی بر وب، 
امین د بازار تهاي محلی است، هم از نظر رشتاثیر ویژگیتامین مالی جمعی تا حد زیادي تحت

گذاران(زتچه، و هم از نظر فعالیت سرمایه )2016و همکاران، 3مالی جمعی(داشنیتسکی
ن تر از سایریماند. درك دلایل اینکه چرا برخی کشورها کممرزي  باقی میدرون) 4،2018پرینر
براي یک مطالعه توصیفی در این جهت(دي پیترو، (محدود است کمابیشهستند، هنوز هم  فعال

. به این ترتیب، هنوز فضایی براي مشارکت در چنین بحثی وجود را ببینید) ) 2020بوتیچی، 
 دارد. 

 موضوعات نی، آخرشودیملاحظه م آیندي واژگان کلیديهم طور که درهمان
 اخلاقی تامین مالیمباحث مربوط به  ایدر دن تامین مالی جمعیحوزه  يهاپژوهش

 گذاري،، توسعه مدل اهدا، قیمتینی، تامین مالی جمعی حوزه سلامتجمعی، یادگیري ماش
 هاي محلی وفرماطلاعات نا متقارن، قوانین حقوقی تامین مالی جمعی ، بررسی پلت

 جامان کردیرو نیبا ا دیبا رانیدر ا ژهیتوجه و نیااست. بنابرعوارض شیوع ویروس کرونا 
 اتموضوع نیچراکه ا ،حوزه باشد نیراستا با تحرکات و اقدامات روز جهان در ا متا هشود 

 در مجلات معتبر جهان بوده و تامین مالی جمعیدر حوزه  مباحث نیدر حال حاضر مهم تر
 در حال توسعه انجام نشده است. يموضوع بالاخص در کشورها نیدر ا یهنوز اقدامات کاف

 يافزارها. نرماستفاده شده است Vosviewerافزار ها از نرمداده لیتحل يپژوهش برا نیدر ا
 یها و نقاط ضعف و قوت به خصوصیژگیوجود دارد که هر کدام و نهیزم نیدر ا زین يگرید

 يگذارکه نام Citespaceمثال،  ياستفاده شوند. برا یآت يهاتوانند در پژوهشیدارند و م

                                                                                                                                      
1. Hellman 
2. Masulis & Nahata 
3. Dushnitsky 
4. Zetzsche & Preiner 
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 کمتر کاربر پسند است. Vos viewerدهد، اما نسبت به یمها را به صورت خودکار انجام خوشه
پژوهش از اطلاعات  نیدارد. ا ییهاتیمحدود يگریمانند هر پژوهش د زیپژوهش حاضر ن

داده ها  هگایپا گریاز د یآت يهاشود پژوهشیم شنهادیاستفاده کرده است. پ W.OSداده  گاهیپا
 استفاده کنند. Scopusهمچون 
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 منابع
 کاربرد تحلیل و ررسی). ب1400زاده، امیرحسین؛ آزادي احمدآبادي، محمد (توحیدي، محمد؛ شماعی

-تیبهداش هايمراقبت کنندگانارائه موردي مطالعه: ایران سلامت نظام مالی تامین جهت صکوك
 .190-160): 53(14، بورس اوراق بهادار. درمانی

). بررسی روند تولبدات 1397البرزي، محمود و رادفر، رضا ( ؛ طبیبی، سیدجمال الدین؛درویش، آسیه
 .72-61 ):1(7، مدیریت پرستاري .علمی در حوزه فناوري اطلاعات پرستاران

 هايجریان بینیپیش از نوین شواهدي). 1401طالبی، بهمن؛ عبدي، رسول؛ حاجیها، زهره؛ رضائی، نادر (
فصلنامه . عملیاتی نقدي هايجریان و تعهدي اقلام اجزاء از جدیدي بنديطبقه از استفاده با آتی نقدي

 .46-27)، 60(15، بورس اوراق بهادار
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