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Achieving a high and stable economic growth rate is a prerequisite for the 

development process and recognizing the factors affecting growth is one of the goals 

that is in the focus of economic planners. Therefore, the purpose of this study is to 

investigate some of the most important variables affecting Iran's economic growth 

using the Markov regime change approach during the period 1988-2019, in which 

Iran's economic growth split into two regimes of positive and negative economic 

growth. Findings of the present study confirm the non-linearity of Iran's economic 

growth model and its influential variables. In addition, the results show the behavioral 

asymmetry of the explanatory variables of the model in periods of positive and 

negative economic growth. Thus, a positive and significant effect of exchange rate, 

inflation, budget deficit and oil prices on Iran's economic growth rate in the zero 

regime (positive economic growth period) has been obtained, but in regime one 

(negative economic growth period), a negative effect. Likewise, the variables of 

inflation rate and exchange rate and the positive effect of budget deficit and oil price 

variables on Iran's economic growth rate are observed. Therefore, the implementation 

of exchange rate control policies in periods of negative economic growth becomes 

more necessary and sensitive. Furthermore, the duality of inflation rate behavior in 

the two regimes and its negative effect in regime one, indicates the need to monitor 

the market and control the general level of prices in periods when Iran's economic 

growth is negative. The positive impact of the budget deficit on growth in both 

regimes is a confirmation of the continued implementation of expansionary fiscal 

policies in the Iranian economy. Finally, the results of the probability transition 

matrix confirm the institutionalization of recession behavior in the Iranian economy, 

and the probability of remaining in recession is much higher than the probability of 

exiting it in the future.  
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The drop in dollar income of Iran's economy in recent decades has led to its stagnation and high rates of inflation and 

unemployment. Meanwhile, in order to create positive economic growth and get out of the recession, various 

governments have implemented monetary and financial expansionary policies to get out of the crisis, which resulted 

in the imposition of periodic budget deficits and a sharp increase in liquidity. . Such crises, which are rooted in the 

internal and external factors of Iran's economy, have caused linear modeling to receive less attention in the 

investigation of factors affecting Iran's economic growth, and the need to use non-linear approaches has become more 

important than in the past. This issue has become so important that some have called it the missing link of Iran's 

economic analysis (Shakeri et al., 2019; Zara’nejad et al., 2018). Solving problems such as income distribution, poverty 
and environmental pollution should be discussed in the framework of economic development discussions, but creating 

economic growth, earning enough income to empower the economy to fight such problems is like a necessary 

condition, and a prerequisite for achieving it is considered as economic development (Jafari Samimi et al., 2018). The 

purpose of this study is to estimate the impact of variables such as oil price, exchange rate, inflation rate and budget 

deficit on Iran's economic growth during the period 1978-2020 using the Markov regime change approach. Economic 

growth is one of the most important variables that show great sensitivity to changes in the exchange rate because the 

deviation of the exchange rate from the equilibrium values as well as its instability can affect the macroeconomic 

performance, especially the economic growth. It can even slow down its growth (Zara’nejad et al., 2018). The inflation 
rate is also one of the most important factors affecting the country's economic growth because the costs that inflation 

imposes on the society can lead to a slowdown in economic growth (Panahi and Khodaverdizadeh, 2014). Regarding 

the channels of negative impact of inflation on economic growth, we can refer to factors such as: redistribution of 

income in favor of property owners and to the detriment of wage earners and wage earners, disruption in the function 

of money, increase in uncertainty and instability, and as a result, it becomes shorter. The time horizon of decision-

making, the creation of uncertainty regarding the expected prices in the decisions of brokers and the reduction of long-

term investment pointed out (Janaty and Gholamyari, 2013). The budget is the most important tool for achieving 

economic stability, which includes goals such as economic growth, full employment, and price stabilization. In order 

to achieve the goals of economic stability that will lead to balance in the macro economy, governments should pay 

attention to the optimal budget allocation. In developing countries, the lack of private sector investment, the lack of 

total supply, and the increase in government expenditures compared to its incomes lead to the use of the budget deficit 

policy, and it is considered an important political tool, so investigating the effect of this variable on growth It is 

necessary economically (Molaee and Gol’khandan, 2012). 
 

Methodology 
The present study investigates the non-linear effect of oil price, exchange rate, inflation rate, budget deficit, physical 

capital stock and the total working force on Iran's economic growth rate. All the data are in time series and taken from 

the statistics and economic data site of Central Bank of Iran. The proposed structural model for examining the 

relationships between variables in the current research is as follows, and OxMetrics software was used to estimate its 

parameters: 

( ) ( ) ( ) ( ) ( ) ( )0 1 2 3 4 5 6Pt t t tt t t tEx Inf BD Oil K LGrowth β β β β β β β ε= + + + + + + +
 

In which, Growth represents the rate of economic growth in terms of changes in national income over time, EX 

represents the exchange rate in terms of parity with the US dollar in the open or informal market. Inflation is calculated 

using the time growth of prices based on the retail sales index (CPI) and the symbol Inf in the above equation represents 

it. The BD variable represents the government budget deficit in terms of the difference between the expenses of the 

government revenues and OilP, the price of OPEC oil per barrel. K represents the physical stock of capital in the 

country and L represents the total working force in Iran. The Markov-switching model, also known as the regime 

change model, is one of the most famous nonlinear time series models. This model uses several equations to explain 

the behavior of variables in different regimes. This model was first introduced by Quant (1972) and Quant and Goldfeld 

(1973) and then developed by Hamilton (1989). Time series face structural failures over time, and in many cases, the 

exact date of failure is not known. Markov-switching approach offers a solution in this field. Using this approach, one 

can estimate a model for each regime without having prior knowledge regarding the time of failures or regime changes, 

Hamilton (1989). In general, 4 modes are considered for the Markov-switching model, which are: Markov-switching 

model in the mean (MSM), in the width from the origin (MSI), in the autoregressive parameters (MSA) and in the 

variance (MSH). The selection of the above four modes depends on which parts of the model are in the transfer function 

and depend on the regime, for example, if the goal is to investigate the fluctuations of the model variables in the 
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switching regime, the (MSH) approach can be used. Or if the goal is to check the change of the model's estimated 

coefficients in the switching regime, the MSA approach can be used (Rezazadeh, 2018). In this study, the parameters 

of the model are placed in the transfer function and the (MSA) approach is used. 

Results 
Considering that Iran's economy has experienced periods of positive and negative growth, the Markov model has been 

expanded by assuming the existence of two limit regimes, and this problem has been solved through the minimum 

calculation values of Akaike's Criterion (AIC) after implementing different models. proved Also, in order to ensure 

the non-linearity of the model, Hansen's (1996) LR likelihood ratio test has been used. The statistic value of this test 

is calculated from the maximum realism values of two competing models, one model with one regime (i.e. linear 

model) and the other model with two regimes (i.e. non-linear model) and has a chi-square distribution. If the value of 

the statistic is greater than the critical values at the required confidence level, it can be said that the linear model is not 

a suitable model and a non-linear model (Markov switching) should be used. Table (2) shows the results of the LR 

test. 

 

In 

addition, the estimation results obtained from the non-linear Markov regression are shown with a blue curve in graph 

(1). As can be seen, the Markov approach has achieved a very close fit to the time series of Iran's economic growth 

during the period under review, which is a proof of the power of this approach in identifying data patterns. In graph 

(1), the periods of negative economic growth are marked with a darker color, and the bright areas represent the periods 

of positive economic growth. The results of the estimation of the model in the zero regime (positive economic growth) 

indicate that the growth of oil prices with a factor of 2.9282 has a positive and significant effect on the growth rate of 

Iran's national income. Since Iran is one of the countries that export oil and in this category of countries, oil revenues 

have a large share in the government budget, and the governments finance their development and construction projects 

in this way, and usually in In most of these countries, the oil sector has a high value-added share in the GDP compared 

to other sectors. As a result, the increase in the price of oil in Iran will also increase the economic growth rate of Iran. 

Also, the inflation rate with a coefficient of 0.5152 has a positive and significant effect on Iran's economic growth rate, 

which is consistent with Tobin's model. According to Tobin's model, inflation makes the rate of return from real 

investment more attractive than the return from financial investment, and all these factors increase the rate of economic 

growth. In addition, the growth of the exchange rate with a factor of 3.4268 has a positive and significant effect on 

Iran's economic growth rate, and for every percent increase in the exchange rate in the zero regime, the economic 

growth rate increases by 0.1268 percent. It can be argued that an increase in the exchange rate (decrease in the value 

of the domestic currency) makes domestically produced export goods cheaper for foreign people and makes imported 

goods more expensive; As a result, exports increase and the demand for domestic products also increases.  

Table 1. The results of Hansen's likelihood ratio test to confirm the non-linearity of the data pattern 

Prob of Chi-aqr LR Coefficient 

0.0059 2.5739 
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Graph 1. Estimation results obtained from non-linear Markov regression 

Source: research findings 

 

These two effects simultaneously lead to an increase in production and as a result to an increase in economic growth 

(Basiret et al., 2014). The results of the estimation of the model in the zero regime for changes in the budget deficit 

also indicate that this variable has a positive and significant effect on Iran's economic growth rate with a coefficient of 

0.0002, which is in accordance with the traditional view. The budget deficit caused by the increase in government 

spending or the reduction of taxes has caused it to affect other economic variables through the increase in consumption 

spending, which constitutes more than 50% of the gross national income; Although in recent years, due to the 

importance of borrowing, new perspectives of financing through partnership bonds and borrowing from the public 

have been paid attention to, and these trends have somewhat approached the Ricardian perspective (Molaee and 

Golkhandan, 2012). 

 

 

The estimation results of the model in regime one (negative economic growth rate) indicate that the oil price growth 

with a factor of 4.7918 has a positive and significant effect on the growth rate of Iran's national income. Therefore, 

period one is more effective than period zero. The interesting point in this estimate is that oil price has twice the effect 

of negative growth periods (recession period) on the growth of Iran's economy compared to positive growth period 

(boom period). In addition, regarding the inflation rate variable, the results indicate its asymmetric behavior compared 
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Table 2. The effect of the independent variables of the model on the economic growth rate of Iran in regime zero 

(positive economic growth) 

Variables Estimated Coefficient P-value 

Intercept 7.7309 0.0011 

OilP 2.9282 0.0013 

Inf 0.5152 0.0147 

Ex 0.1268 0.0038 

BD 0.0002 0.0472 

K 1.4268 0.0062 

L 0.8637 0.0031 
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to the boom period. As can be seen, the inflation rate with a coefficient of -0.1314 has a negative and significant effect 

on Iran's economic growth rate, while the effect of this factor was estimated to be positive during the boom regime. In 

addition, the exchange rate variable shows an asymmetric behavior like the inflation rate, and despite its positive 

impact parameter in the period of positive economic growth, its coefficient was negative in the second regime. The 

estimation results of the model in regime one for changes in the budget deficit also indicate that this variable with a 

coefficient of 0.0001 has a neutral effect on Iran's economic growth rate in periods of recession, which is in accordance 

with studies such as Willnampay and Achchotan (2013) and the opinion of supporters. The theory of equality is 

Ricardian. 

 

 

Table (4) shows the possibility of inter-regime transfer and movement. As can be seen, if Iran's economic growth is 

positive in the current period (t=0), the probability that we will continue to experience this positive growth in the next 

period is approximately equal to 11%, and the probability that we will enter a period of negative growth is equal to It 

is 88%. In other words, Iran's economy is showing signs of entering a recession. Also, if Iran's economy has negative 

economic growth in the current period (t=1), the probability that it will enter the period of economic prosperity and 

positive growth in the future period is about 10%, and the probability that it will remain in the recession period is close 

to 90%. . That is, the desire to remain in the recession is quite evident and the possibility of staying in the recession 

period is more than the possibility of moving towards the boom period in Iran's economy. 

Table 4. Probability of transition between Markov model regime 

Regime-Zero at the next period 

(t+1=0) 

Regime-Zero at the next period 

(t+1=1) 
 

0.1113 0.8887 Regime-Zero at the current period 

(t=0) 

0.1016 0.8984 Regime-One at the current period 

(t=1) 

 

 

 

 

 

 

 

Table 3. The effect of the independent variables of the model on the economic growth rate of Iran in regime one 

(negative economic growth) 

Variables Estimated Coefficient P-value 

Intercept -0.7760 0.6971 

OilP 4.7918 0.0291 

Inf -0.1314 0.0649 

Ex -0.0266 0.0548 

BD 0.0001 0.1297 

K 0.0261 0.0238 

L 0.0392 0.0417 
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  های کلیدی:واژه
 نرخ رشد اقتصاد ایران

رویکرد تغییر رژیم مارکوف 

 سازی غیرخطیمدل

 تورمنرخ 

 نرخ ارز

 کسری بودجه

ر شناخت عوامل موثر بکه منجر شده تا ، پایین بودن نرخ رشد اقتصادی است ایران یکی از معضلات اقتصاد

های درست اقتصادی بیش از پیش اهمیت جهت اتخاذ سیاستگذاران و مقامات دولتی سیاستآن از سوی 

تر عوامل ، نیاز به شناخت هرچه دقیقاندتهافت شدیدی داشنفتی درآمدهای اخیر که  هایسالبویژه در  یابد.

خطی در مطالعات گذشته دارای تناقضاتی بوده است  هایمدلنتایج نماید. از قبل می ترضروریموثر بر رشد، 

های بررسی متغیربه اساس، مطالعه حاضر  این بر. کندمیکه ضرورت استفاده از رویکردهای غیرخطی را آشکار 

می 1367 -1400ه اثرگذار بر رشد اقتصادی ایران با استفاده از رویکرد تغییر رژیم مارکوف طی دورمنتخب 

)دوره رشد  رژیم یک و (رشد اقتصادی مثبتصفر )دوره  رشد اقتصادی ایران در دو رژیمکه در آن، پردازد 

رشد  مدلرفتار کننده عدم خطی بودن  تأییدنتایج آزمون هانسن شده است. سازی مدل (منفیاقتصادی 

در  دهنده عدم تقارن رفتاری متغیرهای توضیحی مدل نشان ها. همچنین، یافتهباشدمیایران اقتصادی در 

دار متغیرهای نرخ ارز، نرخ بدین صورت که اثر مثبت و معنی ،های رشد اقتصادی مثبت و منفی استدوره

ر ولی د ،تورم، کسری بودجه و قیمت نفت بر روی نرخ رشد اقتصادی ایران در رژیم صفر بدست آمده است

متغیرهای کسری بودجه و قیمت دار متغیرهای نرخ تورم و نرخ ارز و اثر مثبت رژیم یک، اثر منفی و معنی

های کنترل نرخ ارز در دوره. بنابراین اجرای سیاستشودمینفت بر روی نرخ رشد اقتصادی ایران مشاهده 

رخ . همچنین دوگانگی رفتار نکنندمیضرورت و حساسیت بیشتری پیدا  ،هایی که رشد اقتصادی منفی است

ها یانگر ضرورت نظارت بر بازار و کنترل سطح عمومی قیمتتورم در دو رژیم و اثر منفی آن در رژیم یک، ب

هر  کسری بودجه بر رشد درو ناچیز متغیر مثبت  تأثیرست. اهایی است که رشد اقتصادی ایران منفی در دوره

در اقتصاد ایران است. نهایتا، نتایج ماتریس احتمال انتقال،  اجتناب از گسترش حضور دولتی بر تأییددو رژیم، 

 در دوره آتی یرکودرژیم و احتمال ماندن در بوده کننده نهادینه شدن رفتار رکودی در اقتصاد ایران  دتأیی

 .باشدمیبیشتر  ،در مقایسه با احتمال خروج از آن
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 مقدمه .1

های از رشد منفی را تجربه نموده است که این مساله، بیشتر ی اخیر دورههادههاقتصاد ایران طی 

حل معضلاتی از قبیل توزیع ناشی از افت درآمدهای دلاری حاصله از صادرات نفت بوده است. اگرچه 

اما،  شوندمیهای زیست محیطی در چارچوب مباحث توسعه اقتصادی مطرح درآمد، فقر و آلودگی

کافی در جهت توانمندسازی اقتصاد برای مبارزه با چنین ایجاد رشد اقتصادی و کسب درآمد 

بق . طشودمیشرط رسیدن به توسعه اقتصادی محسوب  مشکلاتی، همانند شرط لازم بوده و پیش

تعریف، رشد اقتصادی به افزایش کمی و مداوم در تولید یا درآمد سرانه کشور ناشی از افزایش در 

(. تناقض در مطالعات 1370باغیان، )قره شودمیاطلاق کار، مصرف، سرمایه و حجم تجارت  نیروی

هم در مقدار پارامترهای مدل رشد و هم درمورد  تناقضاتخورد که این پیشین به وفور به چشم می

از متغیر نفت که همواره اثر مثبتی را داشته است(  به غیرجهت اثرگذاری متغیرهای توضیحی مدل )

متغیرهایی مانند بیکاری، جمعیت، تراز بازرگانی، تورم، نرخ ارز و  تأثیراست. بعنوان مثال، درمورد 

رات را مثبت های مطالعات قبل حاوی نتایج متناقضی بوده و برخی جهت اثکسری بودجه، یافته

( و برخی دیگر آن را منفی گزارش 1391؛ مهرآرا و سرگلزایی، 1389ی تاش، )خداداد کاشی و شهیک

؛ پیروانی و 1395؛ دادگر و همکاران، 1398؛ زرانژاد و همکاران، 1399ان، اند )اسعدی و همکارنموده

(. لازم به ذکر است که در مطالعات قبلی، عموما تمرکز بر تحلیل رشد اقتصادی ایران و 1390داور، 

های ها تفکیک دورهخطی کلاسیک بوده است که در آن هایمدلعوامل موثر بر آن در چارچوب 

گذاری متغیرها برای تمامی دوره مورد مطالعه بطور تأثیرغالبا انجام نشده و  رشد مثبت از منفی

های رشد گرفته شده بود. درحالیکه، طبق مطالعات انجام شده در حوزه تئوری در نظریکسان 

متفاوت و حتی نامتقارن باشد  دتوانمیهای رشد مثبت و منفی اقتصادی، اثرگذاری متغیرها طی دوره

(. بنابراین، نیاز به  2021خان و بوت، ؛2021؛ 2021؛ رحمان و همکاران، 2021ران، )لانگ و همکا

گیری پژوهشی که رفتار غیرخطی و اثرگذاری نامتقارن متغیرهای مختلف بر رشد اقتصادی را هدف

های پژوهشرسد. براین اساس، مطالعه حاضر سعی در رفع ابهام از یافتهکرده باشد، ضروری بنظر می

یشین دارد و نقطه ضعف اصلی آنها را در استفاده از رویکردهای خطی در تحلیل متغیرها میهای پ

ها و بررسی که علیرغم توانمندی در تحلیل شوک VAR ،ARDL ،VECMداند مانند رویکردهای 

تمامی طول دوره مدت و بلندمدت، اما روابط را در قالب یک ارتباط خطی ثابت به ازای روابط کوتاه
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. به بیان دیگر، استفاده از یک رویکرد تخمین خطی ثابت برای استخراج کنندمیمورد بررسی تحلیل 

زمانی بویژه در مورد اقتصادی که نوسانات متعددی را تجربه نموده است )از اثرات متغیرهای سری

ذاری را حاصل نماید و باید گنتایج قابل اتکایی جهت سیاست دتوانمیقبیل انقلاب، جنگ، تحریم( ن

با توجه به تغییر رفتار متغیرها )مثلا مثبت و منفی شدن نرخ رشد اقتصادی(، رویکردی را اتخاذ نمود 

ها وارد نماید )لانگ و همکاران، را در تحلیل 1که بتواند این ناهمگنی رفتار یا اصطلاحا تغییر رژیم

ایی از قبیل: قیمت نفت، نرخ ارز، نرخ تورم و کسری متغیره تأثیر(. هدف مطالعه حاضر، برآورد 2021

 3با استفاده از رویکرد تغییر رژیم مارکوف 13672-1400بودجه بر رشد اقتصادی ایران طی دوره 

 است. 

ساختار مطالعه حاضر بدین صورت است که بعد از معرفی اهمیت موضوع و بیان مساله؛ مبانی نظری 

. در بخش روش تحقیق نیز مدل تجربی و گرددمیقبلی معرفی و سپس برخی از مهمترین مطالعات 

ی مورد استفاده معرفی گردیده و رویکرد تغییر رژیم مارکوف به اختصار معرفی هادادهویژگیهای 

های پژوهش، پیشنهادات سیاستی در قسمت . پس از گزارش نتایج تخمین مدل و تفسیر یافتهشودمی

 گیری مطرح شده است. نتیجه

 مبانی نظری. 2

انجام پذیرفته است. لذا ابتدا به جریان زادرونسازی رشد در مطالعه حاضر در چارچوب الگوی مدل

ه ، رابطو نهایتاَ شودمیمعرفی  زادروناختصار پرداخته شده و سپس مدل رشد  های تاریخی رشد به

 . گرددمیمتغیرهای توضیحی مدل با متغیر رشد اقتصادی تحلیل 

رشد اقتصادی ناظر به افزایش ارزش کالاها و خدمات تولید شده در یک اقتصاد است که معمولا به 

. رشد شودمیگیری اندازه یا درآمد ناخالص ملی (GNP)عنوان درصد افزایش در تولید ناخالص ملی 

این یابد که در می ظرفیت مولد یک اقتصاد طی زمان افزایش است که طی آن، فرآیندیاقتصادی، 

جریان  3. به طور کلی مطالعات در زمینه رشد اقتصادی شامل رودمیسطح درآمد و تولید بالا  حالت،

 شناختی متفاوت هستند: کلی است که از نظر تاریخی و روش

                                                 
1 Regime Switching 

بود که  دها به حدی زیاسانات حاکم بر ماتریس دادهوبود اما ن 1357بازه زمانی انتخابی اولیه برا این مطالعه از سال  2 

  شد.میمدل دچار خطا  رویکرد مارکوف در شناسایی و تخمین پارامترهای
3 Markov 
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را نام  2آدام اسمیتو  1مدیویدهیو توانمی، جریان کلاسیک است که از پیشگامان آن اولین جریان

در اواسط  4و کارل مارکس 3هیجدهم شکل گرفت و با جان استوارت میل برد. این جریان در قرن

ی هاداده، نئوکلاسیک است که به تحقیق در زمینه رشد با جریان دومقرن نوزدهم پایان پذیرفت. 

نظرات  (.2021پردازند )رحمان و همکاران، آماری جدید که بعد از جنگ جهانی دوم فراهم شد می

ی زاروندو انباشت سرمایه را به عنوان عامل  زابروننولوژی را به عنوان عامل نئوکلاسیکی، پیشرفت تک

موزز  ،6یمون کوزنتساس ،5برت سولواآثار موثر در این جریان، متعلق به ر گیرد.رشد تولید در نظر می

است که فرضیات  زادرون، جریان سومین جریاناست.  9و ادوارد دنیسون 8هولیس جنری ،7آبراموتیز

. کندمیال و بازده نزولی عوامل به ویژه سرمایه را رد ها در مورد بازارهای ایدهنئوکلاسیک وکلاسیک

وارد  1980در مجموعه متنوعی از کارهای نظری و تجربی پدید آمده در دهه  زادرونعبارت رشد 

بر این نکته که رشد  تأکیدبا  زادرون(. رشد 2021بالوچ و همکاران، عرصه اقتصاد شده است )

نه نتیجه نیروهای وارده از خارج، خود را از رشد نئوکلاسیکی  و اقتصادی، پیامد سیستم اقتصادی است

های محرکه گیری تجارت در واکنش بهسازد. آنها فعالیت مبتنی بر نوآوری با جهتمتمایز می

های یرند. چهرهگمی تصادی در نظرموتور اصلی پیشرفت تکنولوژی و رشد اق اقتصادی را به عنوان

طورکلی  بههستند.  13الهانا هلپمن و 12جین گروسمن ،11برت لوکاسار، 10روآ اصلی این جریان کنت

که این  R&D هایمدل( 1: کنندمیبندی را عمدتا در دو دسته اصلی تقسیم زادرونرشد  هایمدل

 توانیمدارند و آغازگر آنها را  تأکیدبر تحقیق و توسعه و تولید دانش و اثر آن بر تولید کالاها  هامدل

های سرمایه انسانی، که بر نقش کیفیت نیروی انسانی و یا شاخص هایمدل( 2ریچارد رومر دانست؛ 

ط با آنها مانند از قبیل آموزش، مهارت، تجربه و فاکتورهای اقتصاد کلان موثر و مرتب مرتبط با آن

                                                 
1 David Hume 
2 Adam Smith  
3 Stuart Mill  
4 Karl Marx  
5 Robert Solow  
6 Simon Kuznets  
7 Moses Abramovitz  
8 Hollis Burnley Chenery  
9 Edward Fulton Denison  
10 Kenneth Joseph Arrow  
11 Robert Emerson Lucas  
12 Gene Michael Grossman  
13 Elhana Helpman  
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 هادلمدارند که این   تأکیددرآمدسرانه، تورم، نرخ ارز، میزان اشتغال، کسری بودجه و غیره، در تولید 

و  زابرونرشد  هایمدلتفاوت مهم میان (. 2021رحمان و همکاران، منتسب به لوکاس هستند )

و  شودمیتعیین  زابرونر بطو 1 در این است که در اولی نرخ رشد وضعیت یکنواخت زادرونرشد 

اما در دومی نرخ رشد وضعیت  شودمیی پیشرفت فنی نسبت داده زابروناساسا این رشد به عامل 

 هایمدل. دلیل استقبال از چنین رویکردی آن است که شودمیتعیین  زادرونصورت  یکنواخت به

که کشورهای با درآمد سرانه پایین، سریعتر از کشورهای با  کردندمی بینیپیشرشد نئوکلاسیکی 

. در ابتدا این شوندمیو در طول زمان، درآمد سرانه کشورها همگرا  کنندمیدرآمد سرانه بالا رشد 

. اما ردندکمی تأییدنظریه پذیرفته شد زیرا مطالعات انجام شده روی کشورهای صنعتی این مساله را 

فقیر، مشخص کرد که در مجموع درآمد کشورهای فقیر و دارای درآمد سرانه مطالعه روی کشورهای 

ها با اقتصاددان 1950. از زمان ارائه مدل رشد نئوکلاسیکی سولو، در دهه شودمیپایین همگرا ن

های آن با حقایق دنیای واقعی روبرو بودند. این هایی نسبت به عدم تطابق برخی از دلالتچالش

انسانی و فیزیکی  بودند و بر انباشت سرمایه  2هت نظریات رشد مبتنی بر سرمایه، از یک جهامدل

نی و داشتند. اما تغییر ف تأکیدو از جهتی هم این نظریات براهمیت پیشرفت فنی  کردندمی تأکید

دادند. این ضعف باعث شد تا و در مورد آن توضیحی نمی کردندمیلحاظ  زابرونرشد تکنولوژی را 

را معرفی نمایند. ایده اولیه رومر بر این بود که بازدهی زادرونلوکاس الگوهای رشد  ر و رابرتپال روم

فرض شده بود( را رد کند. این ایده مجال داد که  زابرونهای کاهنده سرمایه )که در مدل رشد سولو 

و سرمایه در کشورهای پیشرفته نسبت به  گذاریسرمایهکمتر نبودن یا حتی بیشتر بودن بازدهی 

پذیر باشد. اما حتی این ایده هنوز مبتنی براین بود که کشورهای درحال توسعه، قابل تصور و امکان

ن ، که ایشوندمیهم و یکسان هستند و میان کشورها بدون هزینه، منتقل  ها شبیه به همه سرمایه

های انسانی یک انسانی و دانشبا ارائه نهاده سرمایه فرض چندان واقعی نبود. لوکاس این تحلیل را

ملت که از سرمایه فیزیکی )ساختارها و تجهیزات کسب و کار( متمایز است ارتقاء داد. وی مدعی شد 

طور نیست. لذا طبق این میان کشورها انتقال یابد اما سرمایه انسانی این دتوانمیکه سرمایه فیزیکی 

                                                 
 1 Steady State Growth Rate    
 2 Capital-Base Theories of Economic Growth   
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روتمند شود و ث دتوانمیرمایه انسانی کم، صرفا با انباشت سرمایه فیزیکی نادعا یک کشور فقیر با س

 (.1393باغیان، به سایر عوامل اثرگذار نیز باد توجه شود )قره

 رابطه نرخ ارز و رشد اقتصادی. 2-1

از موضوعات بسیار بحث برانگیز در انتخاب نظام ارزی مناسب در کشورهای در حال توسعه ارتباط 

ی اخیر گزینش یک نظام ارزی ناکارآمد و اتخاذ سیاستهادههو رشد اقتصادی است. در طی نرخ ارز 

های منفی را برای رشد اقتصادی آنها فراهم نموده های ارزی نامناسب در بسیاری از کشورها زمینه

اقتصادی از نرخ ارز از مقادیر تعادلی و ارتباط آن ها با رشد  2و انحراف 1است. دو مسئله بی ثباتی

روند. از آنجایی که رفتار نرخ ارز نتیجه ارتباط بین موضوعات بسیار مهم در مباحث ارزی به شمار می

هایی که در های ارزی و عملکرد متغیرهای اساسی اقتصادی است، بدیهی است که سیاستسیاست

ی سبب توقف حرکت هایمز، از طریق مکانیشوندمینظام ارزی کشور باعث تنظیم نامناسب نرخ ارز 

(. انحراف نرخ ارز باعث اختلال 1392فر، )رضوی و سلیمی شوندمیاقتصاد و کندی رشد اقتصادی 

شده، عوامل تولید را به سمت تولید محصولات غیرقابل مبادله سوق  گذاریسرمایهدر برآورد هزینه 

ای ی غیر قابل مبادلههافعالیتها به داده، باعث انتقال منابع به بخش غیر تجاری و تخصیص آن

و تشویق مردم، بانک ها و صنایع به سوداگری از اثرات انحراف نرخ ارز  نا اطمینانی. افزایش شودمی

ای . انحراف نرخ ارز نیز پدیدهشودمیبر بازارهای مالی است که از این طریق رشد اقتصادی نیز متاثر 

بسیاری از اقتصاددانان  تأییدلی خود مورد است که به معنی جدایی مستمر نرخ ارز از سطوح تعاد

واقع این مسئله به صورت انحراف مداوم نرخ بالفعل ارز از  (. در1394است )مطهری و همکاران، 

آن قیمت نسبی کالاهای تجاری به کالاهای  3. نرخ واقعی تعادلی ارزشودمیمقادیر تعادلی آن تعریف 

 هایمالیاتغیرتجاری است )نرخ ارز( که در آن برای تعادل بلندمدت مقادیر متغیرهای مربوطه نظیر 

های زمان تعادلای و تکنولوژی موجب حصول همی، جریانات سرمایهالمللبین هایقیمتتجاری، 

البته، وجود یک نرخ تعادلی ارز بدین معنی (. 1394)بصیرت و همکاران،  گرددمیداخلی و خارجی 

نیست که نرخ بالفعل ارز می بایست همیشه برابر با مقدار تعادلی آن باشد بلکه ممکن است، نرخ ارز 

                                                 
 1 Volatility 

 2 Misalignment  
 3 Equilibrium Real Exchange Rate  
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به طور موقتی و گذرا با مقدار تعادلی خود تفاوت پیدا کند. این انحراف که ناشی از تغییرات موقت 

تطبیق است، لزوما بیانگر پدیده انحراف  هایهزینهی جزئی و تغییر هادر متغیرهای واقعی و نارسائی

که تفاوت  دهدمیزمانی رخ  باشند. درواقع، مسئله انحراف نرخ ارزنرخ ارز از مقادیر تعادلی خود نمی

بالفعل و تعادلی ارز قابل توجه و دائمی باشد. انحراف موقتی در نرخ تعادلی ارز انحرافی  هاینرخبین 

آید که اغلب بااستفاده است که ناشی از اجرای سیاست کلان اقتصادی و تغییرات موقتی به وجود می

لات ی و یا استفاده از تسهیالمللبینهای های مشخص نظیر تغییر در ذخیرهاز یک سری    سیاست

که انحرافات دائمی و مستمر در نرخ تعادلی ارز از تغییرات دائمی در  جبرانی قابل رفع است. درحالی

)رضوی  شودمیهای تجاری ناشی عوامل بنیادی تعیین نرخ تعادلی ارز نظیر رابطه مبادله و محدودیت

 . (1392فر، و سلیمی

 رابطه نرخ تورم و رشد اقتصادی. 2-2

شده  بررسی و بحث پولی سنتی هایمدل از استفاده اقتصادی نیز با رشد بر تورم غیرخطی تأثیر

تجربی  مطالعات پایه بر سهام واقعی بازده و تورم بین را منفی همبستگی نوع یک هامدل است. این

پس  واقعی بازده دادن کاهش با تورم که، است صورت این به هامدل این . عملکردکندمی ارائه

 اطلاعاتی اصطکاک این ، کهشودمی مالی نهادهای بین اطلاعاتی اصطکاک تشدید موجباندازها 

 برای نیاز مورد منابع کردن محدود نتیجه در و اعتبارات بندی جیره باعث بازارهای مالی

 این و از گذاریسرمایه هایپروژه به شده اندازپس منابع تخصیص کارایی و کاهش گذاریسرمایه

میری و همکاران، )سایه شودمی بلندمدت در اقتصادی رشد بر نامطلوب اثرگذاری به طریق منجر

 هایترین زیان اقتصادی ناشی از تورم، اطمینان نداشتن از مقدار آن در دورهترین و مهم. اصلی(1399

 هایهزینهبرندکه در اثر آن به عنوان کانالی نام می "نااطمینانی تورم"آینده است. اقتصاددانان از 

 شودیم. به اعتقاد آنها، افزایش تورم با نااطمینانی تورم همراه شودمیحقیقی تورم به اقتصاد منتقل 

ناشی از نااطمینانی  هایهزینهو به همین جهت  دهدمیو در نهایت رشد اقتصادی یک کشور را کاهش 

. تئوری(1385و همکاران، )دادگر زمانی منابع اثرگذار خواهد بود زمانی و بینتورم بر تخصیص درون

های متفاوتی پیرامون رابطه رشد اقتصادی و تورم دارند به طوری که برخی از های اقتصادی نگرش

داشته؛ برخی دیگر معتقد به وجود یک رابطه  تأکیدها بر اثر مثبت تورم بر رشد اقتصادی تئوری

ذا یک ی بین تورم و بیکاری و لمنفی بین این دو هستند. براساس منحنی فیلیپس نوعی ارتباط منف
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رابطه مثبت بین تورم و رشد وجود دارد. اما فریدمن و فیلیپس با در نظرگرفتن انتظارات تورمی در 

مدت ممکن دانسته منحنی فیلیپس این نظریه را تعدیل کرده و وجود رابطه مذکور را فقط در کوتاه

ات تورمی منحنی فیلیپس عمودی گردیده و نمایند که در بلندمدت و با تعدیل انتظارمی تأکیدو 

د؛ ند به همراه یکدیگر افزایش یا کاهش یابنتوانمیدیگر شیب منحنی منفی نیست و بیکاری و تورم 

 پردازاننظریهرابرت لوکاس که از  .درنتیجه، وجود رابطه مثبت بین تورم و تولید منتفی خواهد بود 

های پولی به ، در صورتی که سیاستکندمیکلاسیک جدید است از این هم فراتر رفته و تصریح 

مدت نیز منحنی فیلیپس عمودی بوده و بنابراین، شده اجرا شود حتی در کوتاه بینیپیشصورت 

)سهیلی و همکاران، مدت و نه در بلندمدت قابل قبول نخواهد بود پیوند رشد و تورم نه در کوتاه

های متفاوتی درباره رابطه تورم و رشد اقتصادی ملاحظه های رشد نیز دیدگاه. در تئوری(1389

از  کینزی معتقدند که رابطه علیتی به صورت مثبت-. پیروان دو مکتب نئوکلاسیکی و کالکیشودمی

ها کینزی معتقد است، اگر قیمت-اجباری کالکی اندازپستورم به رشد اقتصادی وجود دارد. مکتب 

از طریق انتقال درآمد از  گذاریسرمایهها و اندازپسسریعتر از دستمزدها افزایش یابند، سطوح کلی 

زایش بالاتری دارند، اف اندازپسپایین به گیرندگان سود که میل به  اندازپسمزد بگیران با میل به 

بخش دولتی، انتقال  یابد. علاوه بر این، عملیات مالیات تورمی منابع را از بخش خصوصی بهمی

واقعی به کار روند  گذاریسرمایهبرای تامین مالی  دتوانمی. جایی که این منابع در اصل دهدمی

. توبین با فرض اینکه پول جانشینی برای سرمایه است، اثر مثبت تورم بر (1385)دادگر و کشاورز، 

با الگوی توبین، تورم نرخ بازده بری ثابت کرده است. مطابق رشد اقتصادی را از طریق اثر سرمایه

دگاه . دیکندمیمالی را جذابتر  گذاریسرمایهواقعی نسبت به بازده حاصل از  گذاریسرمایهحاصل از 

دهنده معکوس بودن رابطه علی از تورم درمورد تورم نشان 1ساختارگرایان ازجمله بائر، سیرز، تیلور

کینزی، اقتصاددانان طرفدار عقاید کلاسیکی معتقدند -به رشد اقتصادی است. درمقابل دیدگاه کالکی

. این بحث بر چند پایه استوار (1391تویه و همکاران، )سلطان شودمیکه تورم مانع رشد اقتصادی 

است. دوم،  اندازپسو بنابراین، ترغیب منفی برای  دهدمیرا کاهش  اندازپساست. اول تورم بازده 

ولیدی ت گذاریسرمایههزینه و مخاطره  دتوانمیکه نرخ تورم بالا و متغیر به طور بالقوه  شودمیبیان 

خواری را ترغیب کند و وقتی فشار روی دولت برای رانت دتوانمیرا افزایش دهد. سوم تورم بالا 

                                                 
Baer, Seers & Teylor   ۱ 
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انگیزاند. ی غیرمولد را به طور مستقیم برمیهافعالیتیابد، ها افزایش میبرقراری انواع کنترل قیمت

 واقعی غیرمولد هایداراییدر  گذاریسرمایهگیری توبین، تورم بالا ممکن است چهارم، برخلاف نتیجه

تر نماید. پنجم، اگر منبعی که از طریق مالیات تورمی به دولت گری و طلا( را جذاب)نظیر واسطه

کل پایینتر خواهد آمد )اختر و  گذاریسرمایهنشود، افزایش خالص  گذاریسرمایه شودمیمنتقل 

(، سرانجام، در اقتصاد باز اگر تورم داخلی بیشتر از تورم جهانی گردد و اگر نرخ 75: 1382چودهری، 

 ودشمی. این امر موجب کندمیر نباشد، در این صورت تورم موازنه تجاری را بدتر پذیارز کاملا انعطاف

رار باعث ف دتوانمیها گردد، علاوه بر این، تورم شدید اندازپسکه محدودیت ارز شدیدتر از محدودیت 

ها شده و با کاهش نرخ ارز، احتکار و خروج سرمایه شود، زیرا موجب بروز مشکلات تراز پرداخت

سکی است. وی با ا. همچنین دیدگاه سومی که وجود دارد متعلق به سیدرکندمیمایه را ایجاد سر

سازی رفتار عوامل اقتصادی و بادرنظر گرفتن مانده حقیقی پول در تابع مطلوبیت کمک روش بهینه

نشان داد که اثر تورم پولی بر رشد اقتصادی خنثی است. این نظریه که تحت عنوان نظریه خنثی 

وسیله انتظارات عقلایی مطرح شده است. مطابق با این دیدگاه، زمانی که تورم ناخته شده، بهش

 (. 1967،  1)سیدراسکی شده است، بر سمت واقعی اقتصاد اثری ندارد بینیپیش

 و رشد اقتصادی 2رابطه کسری بودجه. 2-3
در مورد اثرات اقتصادی کسری بودجه دو دیدگاه عمده وجود دارد : دیدگاه سنتی و دیدگاه طرفداران 

ویژه رشد اقتصادی، نظریه برابری ریکاردویی. حال آثار کسری بودجه بر متغیرهای کلان اقتصادی، به

 دهیم. را از این دو دیدگاه مورد بررسی قرار می

 طرفداران دیدگاه سنتی. 1-2-3

بسیاری از اقتصاددانان از جمله اقتصاددانان کلاسیک  تأییداز نظر طرفداران دیدگاه سنتی که مورد 

ها باعث افزایش مصرف جاری خواهد شد، بالا رفتن مصرف بر سیستم اقتصادی است، کاهش مالیات

ح سط مدت افزایش مصرف موجب افزایش تقاضای کل می شود؛ بنابرایناثر خواهد گذاشت و در کوتاه

. دیدگاه مرسوم نئوکلاسیک در مورد (1388بخش، وش و فرح)فرزین شودمیتولید و اشتغال زیاد 

 بخش اندازپسکسری بودجه براین باور است که کاهش مالیات به افزایش مصرف منجر می شود. 

                                                 
1  Sidrauski (1967) 
2  Budget Deficit  
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یابد. دلیل منطقی ملی کاهش می اندازپسیابد و خصوصی متناظر با کسری بودجه افزایش نمی

و مالیات  شودمیکنندگان این است که وقتی سیاست کسری بودجه اعمال افزایش تقاضای مصرف

کنندگان )که در یک دوره زمانی محدود قرار دارند( ، مصرفکندمیبعدی منتقل  هاینسلرا به 

دهند؛ زیرا که ثروت آنها افزایش یافته است و بنابراین مصرف خود را افزایش می کنندمیاحساس 

ها برای تجزیه و تحلیل آثار اقتصادی کسری بودجه فروضی از قبیل محدود بودن عمر ئوکلاسیکن

حل بینکنندگان برای مصرف در طول زندگی براساس یک راهریزی مصرفکنندگان و برنامهمصرف

. (2012عمران و دیگران، )آلگیرند ای که امکان قرض گرفتن وجود داشته باشد، را در نظر میدوره

ها استدلالات خود را بر پایه دو فرض امکان عدم به کارگیری منابع تولید در سطح اشتغال کینزین

اند. فرض کنندگانی که دچار محدودیت نقدینگی هستند، مطرح نمودهنگر بودن مصرفکامل و کوتاه

سیار بکننده این نکته است که مصرف نسبت به تغییرات درآمد قابل تصرف  ها بیاندوم کینزین

نگر زیاد است و سیاست کسری بودجه باعث افزایش حساس است. میل نهایی به مصرف در افراد کوتاه

تقاضای کل را افزایش  دتوانمی، زیرا افراد کسری بودجه را همچون ثروت خالص، که شودمیمصرف 

قت که باعث بالا رغم این حقیها کسری بودجه علیگیرند. بنابراین از دیدگاه کینزیندهد، درنظر می

 گذاریسرمایه، ممکن است سبب رونق و رشد کلی اقتصاد گردد. ازسوی دیگر شودمیرفتن نرخ بهره 

خصوصی شده و درنتیجه زمینه افزایش  گذاریسرمایهوری کل سبب بهره دتوانمیدولتی بالاتر 

این از دیدگاه . بنابر(1393صمیمی و همکاران، )جعفریخصوصی را فراهم سازد  گذاریسرمایه

و همچنین افزایش  گذاریسرمایهباعث افزایش در مصرف و  دتوانمیها کسری بودجه دولت کینزین

 شود.  کلتقاضای 

 طرفداران دیدگاه ریکاردویی. 3-2-2

معروف است.  1ها است که به برابری ریکاردوییدیدگاه دیگر درمورد کسری بودجه، نظریه ریکاردین

تکمیل شد. این  3مطرح و در نهایت توسط رابرت بارو 2بار توسط دیوید ریکاردواین نظریه نخستین 

نگر هستند و فرض افق دید خانوارها آینده بر اینکهنظریه براساس دو فرض انتظارات عقلایی مبنی 

                                                 
 1  Ricardian Equivalence  
 2  David Ricardo  
 3  Robert Baroo  
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ها و تامین خانوارها که تا زمان وضع مالیات است، شکل گرفته است. چون دولت با کاهش مالیات

های خود و بهره برای بازپرداخت بدهی شودمیاز طریق استقراض، در آینده مجبور  کسری بودجه

اند که ها را افزایش دهد، بنابراین دیدگاه ریکاردو معتقد است که مردم به تجربه دریافتهآنها مالیات

 کندمیها در زمان حال یک درآمد موقت نصیب فرد افزایش در قرضه دولت در نتیجه کاهش مالیات

کنندگان برای فراهم کردن امکان پرداخت مالیات بیشتر (. این مصرف1395زاده، )سجادی و رحمت

ام و های مردم، واندازپسو افزایش در  کنندمی اندازپسافزایش قرضه دولت، بیشتر  بدنبالدر آینده 

. درنتیجه افزایش تقاضای دهدمیهای اقتصادی قرار ها و بنگاهاعتبارهای بیشتری را در اختیار خانواده

اهش در و ک کندمی؛ بنابراین نرخ بهره تغییر نشودمیخنثی  اندازپسدولت، با افزایش  بوسیلهوام 

و مصرف خود را  کنندمی اندازپسو خانوارها درآمد موقت را  کندمیها، درآمد دائمی ایجاد نمالیات

جاری باعث به هایمالیاتیاتی آینده را که کاهش های مال، بدهیاندازپسدهند تا از بابت تغییر نمی

باید با افزایش وجود آمدن آنها شده است، بپردازند. بنابراین هرگونه کاهش مالیات فعلی می

ا بخش عمومی ر اندازپسخصوصی، کاهش  اندازپسآینده مطابقت داشته باشد و افزایش  هایمالیات

ماند؛ بنابراین نرخ بهره بدون تغییر باقی می در نتیجهملی و  اندازپسکاملا جبران خواهد کرد. 

دیگر، اثرات کاهش مالیات ناشی از  عبارتبخش خصوصی بدون تغییر خواهد ماند. به گذاریسرمایه

 به منطقی بودن با توجهبخش خصوصی شده و  اندازپسکسری بودجه سبب افزایش متناسب در 

کنندگان، با عدم تغییر در  درآمد دائمی مصرفکنندگان و درنظرگرفتن  مصرف از سوی مصرف

(. ریکاردو بر این عقیده بود که 1392)گلخندان و مولایی،  کندمیملی، نرخ بهره تغییر ن اندازپس

باید در زمان حال یا بعدا  بهرحالدولت بوده که  هایهزینهافزایش کسری بودجه، ناشی از افزایش 

ا که از سیاست کسری بودجه ناشی شده است، هیچ اثری بر هپرداخت شود. بنابراین کاهش مالیات

ندارد و از این طریق سایر متغیرهای اقتصادی از جمله رشد اقتصادی را بدون تغییر  اندازپسمصرف و 

یم کنندگان چنین تصور که طرفداران دیدگاه سنتی معتقدند که مصرف گذارد؛ درحالیباقی می

د ، درآمشودمیکه سبب کسری بودجه شده و از طریق وام تامین  جاری هایمالیاتنمایند که کاهش 

طور  بودجه را به بین هستند و مفهوم کسری کنندگان نزدیک ؛ اما مصرفدهدمیآنها را افزایش 

آینده  هایمالیات؛ زیرا بر این باورند که کنندمیآن را تجزیه و تحلیل ن به درستیکامل درک نکرده و 

(. بنابراین مصرف 1395زاده، آنها اثرات چندان زیادی ندارد )سجادی و رحمتبر میزان مصرف جاری 
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اثر خواهد  رشد اقتصادیآنها کاهش و از این طریق بر  اندازپس در نتیجهدهند و خود را افزایش می

ودیت ، مسئله محدکنندمیگذاشت. نکته دیگری که طرفداران دیدگاه نظریه ریکاردویی به آن اشاره 

کنندگان اهمیت زیادی ندارد. اما دیدگاه سنتی، این مسئله را مهم  وام است که برای مصرفاخذ 

، کنندمیای که طرفداران نظریه ریکاردو در مورد کسری بودجه مطرح . آخرین نکتهدهدمیجلوه 

چون  که کندمیدیدگاه ریکاردو، چنین استدلال  تأییدآینده است. رابرت بارو با  هاینسلمسئله 

های نسل کنونی هستند، پس نباید آنها را بازیگران مستقل صحنه آینده فرزندان و نوه هاینسل

آورد؛ بلکه فرض مسلم این است که نسل کنونی به نسل آینده اهمیت داده و به  بحساباقتصادی 

ی ا.. البته دیدگاه ریکاردو به این معنی نیست که همه تغییرات مالی بر متغیرهکندمیآنان توجه 

قین بر ی اثرند؛ بلکه اگر سیاست مالی بر خریدهای حال و آینده دولت اثر داشته باشد، بهاقتصادی بی

مثبت، و از این طریق بر سایر متغیرهای اقتصادی اثر خواهد  تأثیرکنندگان  میزان مصرف مصرف

افزایش ها ( باعث گذاشت. باید توجه داشت که کاهش در خریدهای دولت )نه کاهش در مالیات

که  شودمی، باعث دهدمی. اگر دولت اعلام کند که خریدهای خود را در آینده کاهش شودمیمصرف 

کنونی هیچ تغییری داده نشود؛ زیرا این به آن مفهوم  هایمالیاتمصرف امروز بالاتر رود؛ حتی اگر در 

فت که کسری بودجه گ توانمیطور دقیق ن یابد. هرچند بهها کاهش میاست که در آینده مالیات

اقتصاد ایران منطبق با دیدگاه سنتی یا دیدگاه ریکاردویی است، با این وجود گروهی از اقتصاددانان 

 توانمیبر این باورند که با توجه به آمار و ارقام کسری بودجه و مخارج مصرفی در اقتصاد ایران، 

؛ زیرا کسری بودجه کندمیپیروی اظهار داشت که ساختار کسری بودجه در ایران از دیدگاه سنتی 

ناشی از افزایش مخارج دولت یا کاهش مالیات سبب شده است که از طریق افزایش در مخارج مصرفی 

 رتأثی، سایر متغیرهای اقتصادی را تحت دهدمیدرصد درآمد ناخالص ملی را تشکیل 50که بیش از 

مین مالی از طریق أهای جدید تدیدگاه دلیل اهمیت استقراض، اخیر به هایسالقرار دهد؛ هرچند در 

ای به دیدگاه اوراق مشارکت و استقراض از مردم مورد توجه قرار گرفته که این گرایشات تا اندازه

 (. 1392)مولایی و گلخندان، ریکاردویی نزدیک شده است 

 و رشد اقتصادی رابطه قیمت نفت. 4-2

ی گذشته هادههی تامین بودجه کشور طی ترین منبع مالدرآمد حاصل از صدور نفت خام، مهم

گیری شمچ تأثیری اقتصادی هافعالیتطور مستقیم و غیرمستقیم بر دیگر  محسوب شده است که به
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شده است  تأکیدداشته است و وجود آن در مدل رشد اقتصادی ایران از سوی محققین مختلفی 

(. با توجه به اینکه تغییرات قیمت نفت 1399؛ نیازی محسنی و همکاران، 1399)شاکری و همکاران، 

گذارد، هرگونه تغییر، عنوان شوک سمت عرضه بر پیکره اقتصاد کشورهای واردکننده نفت اثر می به

ها و کاهش ایش هزینهافزایش در قیمت نفت که یک نهاده مهم در تابع تولید است، منجر به افز بویژه

 گذار است.تأثیرهم  گذاریسرمایهو علاوه بر ادوار تجاری واقعی، بر تورم، اشتغال و  شودمیوری بهره

را، )مهرآ کندمیتغییرات قیمت نفت وضعیت تجاری کشور واردکننده را نیز دچار تغییر و تحول 

وخیم شدن وضعیت تجاری کشورهای  دتوانمی(. با این توضیح که افزایش ناگهانی قیمت نفت 1393

واردکننده نفت را به دنبال داشته باشد و موجب انتقال ثروت از کشورهای واردکننده نفت به 

چنین افزایش قیمت نفت، افزایش تقاضای پول را درپی خواهد کشورهای صادرکننده نفت شود. هم

شد تقاضای پولی از طریق گذاران پولی در پاسخ به ردلیل شکست سیاست داشت و نرخ بهره به

)یوسل وبراون،  شودمیقرار گرفته و موجب کند شدن رشد اقتصادی  تأثیرافزایش عرضه تحت 

ای دیگر است. در گونه (. تحلیل اثر تغییرات قیمت نفت بر کشورهای صادرکننده نفت به2002

بودجه طرح هاولتدکشورهای صادرکننده نفت، درآمدهای نفتی سهم زیادی در بودجه دولت دارد و 

و معمولا در بیشتر این کشورها بخش  کنندمیمین أای و عمرانی خود را از این طریق تهای توسعه

در بالایی در تولید ناخالص داخلی برخوردار است  ارزش افزودهها از سهم نفت نسبت به دیگر بخش

ایش خواهد داد )کفایی و افزایش قیمت نفت در ایران نرخ رشد اقتصادی ایران را نیز افز نتیجه

ی هادهه(. اما نگاهی به تحولات اقتصادی کشورهای وابسته به نفت در رویدادهای 1398رحمانی، 

 عنوان یک ثروت طبیعی تلقی درآمدهای نفتی درحالیکه به شدیدکه افزایش  دهدمیگذشته نشان 

ه و طرف عرض هر دو، به بلای اقتصادی تبدیل شده است. افزایش قیمت نفت سبب تحریک شودمی

های حمایتی بخش انرژی و پرداخت دلیل سیستم ، ولی بهشودمیتقاضا در اقتصادهای وابسته به نفت 

های یی که انرژی )نفت و فرآوردههافعالیت ها دریارانه دولت در این بخش، موجب افزایش هزینه

، نخواهد شد در نتیجه منحنی عرضه کلان را انتقال شودمیعنوان نهاده تولید منظور  ی( بهنفت

 (. 1394رزی و همکاران، کننده تقاضا است )اسماعیلیو تنها تحریک دهدمین

 یشینه پژوهش. پ3
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بر مدلدر این بخش به برخی از مهمترین مطالعات صورت گرفته در زمینه رشد اقتصادی که مبتنی

. ابتدا مطالعات داخلی و سپس شودمیاند، اشاره سازی غیرخطی و بویژه رویکردهای تغییر رژیم بوده

 اند. جی ارایه شدهارهای خپژوهش

 مطالعات داخلی .3-1

غیرخطی   ی تورم، نا اطمینانی تورم، و رشد اقتصادی در ایران از رویکرد( برای رابطه1398رضازاده )

وجه تورم بر رشد اقتصادی بدون ت تأثیر نتایج حاکی از آن است کهاستفاده نمود.  سویچینگ-مارکوف

ادی معنادار بر رشد اقتص تأثیربه سطح رشد اقتصادی، همواره منفی و معنادار است و نااطمینانی تورم 

مارکوف رویکرد  ایران در اقتصادی رشد مؤثر بر مدلسازی عوامل( به 1397نادمی و بهاروند ) ندارد.

نتایج برآورد مدل نشان داده است که رشد  پرداختند.1393-1352در بازه زمانی  گارچ سوئیچینگ

 واریانس شرطی و پایین است و همچنین نوسانات رشد یا اقتصادی دارای دو رژیم با میانگین بالا

ای بر رشد آستانهی غیرخطی و تأثیرو پایین است. همچنین اندازه دولت  رشد نیز دارای دو رژیم بالا

وه بر آن متغیرهای درجه لابوده است. ع % 5/22داشته است و حد آستانه برآورد شده  راناقتصادی ای

مایه، سرمایه انسانی، شاخص توسعه مالی و نسبت درآمدهای نفتی رس لباز بودن اقتصاد، رشد تشکی

اند. نهایتاً رشد دی کشور داشتهدار بر رشد اقتصای مثبت و معنیتأثیربه تولید ناخالص داخلی همگی 

امیری و همکاران  است. هتمعنی بر رشد اقتصادی کشور داشی مثبت اما بیتأثیرجمعیت فعال 

با استفاده از یک رویکرد عمومی  1395-1316( پایداری تورم در ایران را در دوره زمانی 1396)

( عوامل 1396ست. مهرآرا و فاطمی )ار که نرخ تورم در ایران پایدا دهدمیبررسی کردند. نتایج نشان 

از  هبا استفادرا  1369 -1394ی فصلی طی دوره هادادهتورم در ایران مبتنی بر  تعیین کنندهعمده 

الگوی تغییر رژیم مارکوف بررسی کردند. نتایج حاکی از آن است که مدل مارکوف، رشد نقدینگی و 

. کندمیعنوان عوامل انتقال از رژیم تورم پایین به رژیم تورم بالا معرفی  عدم تعادل بازار پول را به

و با استفاده از مدل واریانس  1353-1386ی هاداده( در تحقیق خود براساس 1390پیرایی و دادور )

تورم بر رشد اقتصادی  تأثیربه این نتیجه رسیدند که  1یافتهناهمسانی شرطی خودرگرسیو تعمیم

 هاینرخکمترین مقدار را دارد و در  تأثیردرصد این  20طوری که برای تورم کمتر از  همنفی است، ب

                                                 
 1 GARCH 
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تورم بر رشد اقتصادی در ایران را  تأثیر( 1390یابد. فلاحی و همکاران )افزایش می تأثیربالاتر این 

دادند. (، مورد بررسی قرار STRو با استفاده از مدل رگرسیون انتقال ملایم ) 1369-1387طی دوره 

ی مورد مطالعه در قالب یک ساختار دو رژیمی بر رشد اقتصادی تورم طی دوره دهدمینتایج نشان 

تورم در رژیم اول )دوره هایی با نرخ تورم  دهدمیگذاشته است. در ضمن نتایج نشان  تأثیرایران 

ثر خنثی بر رشد درصد ا 56/4های بالای درصد( اثر مثبت و در رژیم دوم، نرخ تورم 56/4کمتر از 

 اقتصادی داشته است. 

ی اقتصادی و کسری بودجه بر رشد اقتصادی ایران ثباتبی تأثیر( به بررسی 1390دلاوری و بصیر )

اند و برای تبیین آماری آن از مدل همجمعی و تصحیح خطای ( پرداخته1385-1352طی دوره )

نسبت کسری بودجه  تأثیر دهدمیهای تحقیق نشان اند. یافته(، استفاده نمودهVECMبرداری )

دار بوده است. غلامی مدت و بلندمدت منفی و معنی، بر رشد اقتصادی در کوتاهGDPواقعی دولت به 

و با استفاده از مدل تی 1367-1387ی فصلی هاداده( در تحقیق خود براساس 1389و کمیجانی )

تورم و در نتیجه باعث  نا اطمینانیرم موجب افزایش به این نتیجه رسیدند که افزایش تو 1گارچ 

در مطالعه خود به بررسی اثرات  (،1389. سامتی و دیگران )شودمیکشور  رشد اقتصادیکاهش 

پردازند. آنها با بهرهمی 1352- 1386نامتقارن نرخ ارز بر تولید و قیمت در ایران طی دوره زمانی 

های نرخ ارز را استخراج نموده و با استفاده از روش شوک 2پرسکات-هودریک فیلتر گیری از روش

دهند. نتایج این مطالعه نشان حدقل مربعات معمولی اثر آن را بر تولید و قیمت مورد ارزیابی قرار می

های نرخ ارز بر تولید متقارن و بر قیمت نامتقارن است. جعفری صمیمی و قلیکه اثر شوک دهدمی

را در  رشد اقتصادیی سری زمانی و مقطعی، عوامل موثر بر هادادهاستفاده از ( با 1386زاده کناری )

کشور درحال  90کشورهای درحال توسعه بررسی و فرضیه اثر منفی تورم را بر رشد اقتصادی در 

گران برای آزمون فرضیه ها، الگوی اند. این پژوهش، آزمون کرده1993 -2003 هایسالتوسعه، طی 

بر مدل مثلثی گوردون  تأکیدبا همزمان را شامل دو معادله تورم و رشد اقتصادی سیستم معادلات 

کننده اند. نتایج حاصل از برآورد الگوهای رگرسیونی این تحقیق فرضیه اصلی را که بیانبه کار گرفته

                                                 
 1  TGARCH.  
 2 Hodrick- Prescott Filtering. 
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 کرده است. مطابق با نتایج تأییداثر منفی تورم بر رشد اقتصادی در کشورهای درحال توسعه است، 

 . دهدمیدرصد کاهش  02/0را به میزان  رشد اقتصادیین تحقیق، یک درصد افزایش در تورم، ا

 مطالعات خارجی. 3-2

متغیرهای کلان اقتصادی را بر رشد اقتصادی پاکستان را طی دوره  تأثیر( 2022فیاض و همکاران )

اند. نتایج بیانگر وجود با استفاده از رویکرد تغییر رژیم مارکوف مورد بررسی قرار داده 2021تا  1981

 أثیرتالگوی غیرخطی بین متغیرهای مدل بوده و اثر منفی نرخ تورم، نرخ بهره و باز بودن تجاری و 

یده است. رس تأییدثر بر رشد اقتصادی پاکستان در هر دو رژیم بالایی و پایینی به ؤرز ممثبت نرخ ا

های اقتصادی بر اشتغال و رشد اقتصادی در ایران تحریم تأثیر( به تحلیل 2022زمانی و همکاران )

بوده و از رویکرد مارکوف سوئیچینگ جهت تحلیل  2021تا  1984اند. دوره زمانی پژوهش پرداخته

ها بر رشد اقتصادی ایران و همچنین منفی تحریم تأثیرها بیانگر اثرات استفاده شده است. یافته

رابطه بلندمدت  1هنک -انباشتگی ترکیبی بایرآنها با استفاده از روش هم. باشدمیاشتغال نیروی کار 

دهنده این است که توسعه مالی محرک بین متغیرهای یاد شده را مورد بررسی قرار دادند. نتایج نشان

، اما باز بودن تجاری مانع آن شودمیرشد اقتصادی است. افزایش سرمایه موجب رشد اقتصادی 

که برای رشد اقتصادی بیشتر دولت باید برای رسیدن به توسعه  کندمی. این مطالعه پیشنهاد شودمی

ی سالانه هاداده( بر اساس 2013) 2وباتاری و جا های تجاری را تغییر دهد.مالی بهتر سیاست

های گسترده به رابطهکشور پاکستان و با استفاده از روش خودتوضیح برداری با وقفه 1980 -2010

ای منفی در بلندمدت بین تورم، مخارج دولت و رشد اقتصادی در کشور پاکستان رسیدند. 

رشد اقتصادی مالزی را طی دوره ای رابطه بین کسری بودجه و ( در مطالعه2012) 3عبدالرحمان

های مورد مطالعه و بررسی قرار داده است. در این مقاله از مدل خودرگرسیون با وقفه 2000 -2012

مدت و بلندمدت کسری بودجه و رشد اقتصادی استفاده ( برای تحلیل اثرات کوتاهARDLتوزیعی )

مدت و بلندمدت اثر منفی و معنیاهکسری بودجه در کوت دهدمیشده است. نتایج این تحقیق نشان 

                                                 
 1  Bayer-Hanck Combined Cointegration Approach.  
 2  Attari, M. & A. Javeb. (2013) 

 3  AbdRahman ( 2012) 
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 ( در تحقیق خود با استفاده از تجزیه و تحلیل هم2011) 1داری بر رشد اقتصادی مالزی دارد. ساتارو

ی سالانه برای کشور فنلاند به بررسی هادادهانباشتگی و استفاده از مدل تصحیح خطا و براساس 

آمده از تحقیق حاکی است در بلندمدت  دست به پردازد. نتایجرابطه بین تورم و رشد اقتصادی می

(، با استفاده 2007وین و فوجیتا ) وجود دارد.ای غیرخطی بین تورم و رشد اقتصادی در فنلاند رابطه

اند و نشان برداری به بررسی اثر نرخ ارز بر تولید و قیمت در کشور ویتنام پرداختهاز روش خودتوضیح

مدت با افزایش عرضه پول و بهبود تراز تجاری منجر به ر کوتاهدادند که کاهش ارزش نرخ ارز د

 داری بر تولید ندارد. اما در بلندمدت اثر معنی شودمیافزایش تولید و قیمت 

ر عنوان مثال، د مطالعه حاضر در مقایسه با تحقیقات قبلی در چند زمینه اساسی متفاوت است؛ به

های بودجه با رشد اقتصادی به لحاظ نظری دیدگاهتبیین ارتباط بین متغیرهای تورم و کسری 

یک اجماع نظر کلی در این زمینه موجب شد مطالعات تجربی زیادی  متفاوتی مطرح شده است. نبود

اند. به به بررسی اثرگذاری این متغیرها بر رشد اقتصادی بپردازند که نتایج متناقضی را حاصل کرده

در قالب یک  1369-1387بیان نمودند تورم طی دوره  (1390)فلاحی و همکاران،  عنوان مثال

هایی با نرخ تورم کمتر از گذاشته است و در رژیم اول )دوره تأثیرساختار دو رژیمی بر رشد اقتصادی 

درصد اثر خنثی بر رشد اقتصادی  56/4های بالایتورم درصد( اثر مثبت و در رژیم دوم، نرخ 56/4

به این نتیجه رسیدند  1960 -2007 ( برای دوره2010و همکاران،  2داشته است در حالیکه )اسپینوزا

گذارد و یا )دادگر و دیگران ، منفی بر رشد اقتصادی می تأثیردرصد  10تورم بالای  هاینرخکه 

 طرفه بین تورم و رشد اقتصادی ایرانصرفا به یک رابطه علی یک 1338-1383( در دوره1386

داری بین کسری بودجه و رشد اقتصادی ی بلندمدت معنیه رابطهگون، هیچبعلاوهدست یافتند. 

 -1385( نشان داده که طی دوره 1390های مطالعه دلاوری و بصیر )که یافتهمشاهده نکردند. درحالی

 دار است. مدت و بلندمدت منفی و معنیبودجه بر رشد اقتصادی در کوتاه کسری تأثیر 1352

سازی مارکوف و بازه زمانی طولانی تر وجه تمایز مطالعه حاضر رویکرد غیرخطی میتنی بر مدل 

 نسبت به مطالعات پیشین است. 

 شناسی پژوهش روش. 4

                                                 
 1  Sattarov (2011) 

 2 Espinoza  (2010)    
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سویچینگ که به مدل تغییر رژیم نیز شناخته شده است یکی از مشهورترین الگوهای -مارکوفالگوی 

های متغیرها در رژیمست. این مدل از چندین معادله برای توضیح رفتار اسری زمانی غیرخطی 

( 1973) 2( و کوانت و گلدفلد1972) 1. این مدل برای اولین بار توسط کوانتکندمیمختلف استفاده 

های های زمانی با شکست. سریده است( توسعه داده ش1989) 3معرفی و سپس توسط همیلتون

که در بسیاری از مواقع، تاریخ دقیق شکست شناخته شده  شوندمیساختاری در طی زمان مواجه 

. با استفاده از این رویکرد، دهدمیحلی را در این زمینه ارائه سوئیچینگ راه  -نیست. رویکرد مارکوف

ها یا تغییرات رژیم، مدلی را برای هر رژیم بدون داشتن دانش اولیه در رابطه با زمان شکست توانمی

درنظر گرفته سویچینگ -مارکوفحالت برای مدل  چهاربطور عمومی  .(1989)تخمین زد همیلتون 

(، MSI(، در عرض از مبدا )MSMشده است که عبارتند از: مدل مارکوف سوئیچینگ در میانگین )

های چهارگانه فوق بسته (. انتخاب حالتMSH( و در واریانس )MSAدر پارامترهای خودبازگشتی )

های مدل در تابع انتقال قرار دارند و وابسته به رژیم هستند، بعنوان مثال به آن است که کدام بخش

( MSHاز رویکرد ) توانمیچنانچه هدف بررسی نوسانات متغیرهای مدل در رژیم سوئیچینگ است 

 توانیماستفاده نمود، یا چنانچه هدف بررسی تغییر ضرایب تخمینی مدل در رژیم سوئیچینگ است 

(. در مطالعه حاضر، پارامترهای مدل در تابع انتقال 1398ستفاده نمود )رضازاده، ( اMSAاز رویکرد )

 ( استفاده شده است. MSAو از رویکرد ) اندقرار گرفته

 ی پژوهشهادادهمدل و -1-4

، کسری بودجه ،، نرخ تورم4غیرخطی متغیرهای قیمت نفت، نرخ ارز مطالعه حاضر به بررسی اثر

. 5بر روی نرخ رشد اقتصادی ایران پرداخته استموجودی سرمایه فیزیکی و کل نیروی کار شاغل 

ی اقتصادی بانک مرکزی ایران هادادهبه صورت سری زمانی و برگرفته از سایت آمار و  هادادهتمامی 

 صورت زیراست. مدل ساختاری پیشنهادی جهت بررسی روابط بین متغیرها در پژوهش حاضر به

 استفاده شده: OxMetricsافزار که برای تخمین پارامترهای آن از نرم باشدمی

                                                 
 1 Quandt (1972) 

 2 Quandt & Goldfeld (1973) 

 3 Hamilton (1989) 

 نرخ ارز غیر رسمی که برحسب بازار ارز آزاد قیمت گذاری شده است.  4 
 اند. های پژوهش از وبسایت بانک مرکزی ایران گردآوری شدهداده 5 
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( ) ( ) ( ) ( ) ( ) ( )0 1 2 3 4 5 6Pt t t tt t t tEx Inf BD Oil K LGrowth β β β β β β β ε= + + + + + + + 

ملی است که  بیانگر نرخ رشد اقتصادی بر حسب تغییرات زمانی درآمد Growthکه در آن، 

 : با استفاده از فرمول زیر محاسبه شده است

1
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EX دهنده نرخ ارز برحسب برابری با دلار آمریکا در بازار آزاد یا بازار غیررسمی است. تورم با  نشان

در  Inf( محاسبه شده و نماد CPIاستفاده از رشد زمانی قیمتها براساس شاخص خرده فروشی )

ها از هزینهبیانگر کسری بودجه دولت برحسب تفاضل  BDاست. متغیر  معادله فوق بیانگر آن

بیانگر موجودی فیزیکی  K .1باشدمیقیمت نفت اوپک بر حسب هر بشکه  OilPدرآمدهای دولت و 

 باشند. دهنده کل نیروی کار شاغل در ایران مینشان Lسرمایه در کشور و 

 هابرآورد مدل و تحلیل یافته. 5
ایستایی متغیرها های زمانی، ابتدا سازی سریبرای تخمین مدل و مطابق با رویکرد استاندارد مدل

فولر -از آزمون جدید دیکیرند. پژوهش حاضر گیجهت پرهیز از رگرسیون کاذب مورد آزمون قرار می

( 1ایستایی متغیرها در جدول ) آزمونبرد. نتایج بهره می 2هادادهبا لحاظ شکست ساختاری در 

 . 3گزارش شده است

 تحقیق(های : یافته)منبع فولر در حضور شکست ساختاری-نتایج آزمون ایستایی دیکی :1ل جدو

 آزمون براساس فرم تفاضلی مرتبه اول آزمون براساس مقادیر اصلی

 نام متغیر
 با عرض از مبداء

با روند و عرض از 

 مبداء
 با عرض از مبداء

با روند و عرض از 

 مبداء

**8327/5- **9176/5- - - Growth 

3672/1- 3522/1- ***8351/7- ***9453/7- EX 

                                                 
 www.opec.org/opec_web/en/data های قیمت نفت اوپک از وبسایت رسمی اوپک دانلود شده است:داده 1

2 ADF with Structural Break 
 .صورت گرفته است Eviewsافزار نرم 13آزمون فوق با استفاده از نسخه  3

(1) 



 
 
 
 
 

 
 1402، سوم چهارم، شمارهدوره  ،اقتصاد باثبات

 

50 

***4396/6- ***3584/6- - - INF 

0667/1- 4535/1- ***8361/7- ***9942/7- BD 

5758/2- *6322/3- ***7341/8- ***9835/8- OilP 

5733/1- 4362/1- ***1051/6- ***1157/6- K 

6389/2- 2186/2- ***7914/7- ***8133/7- L 

  هستند %90و  %95، %99داری در بازه اطمینان ترتیب بیانگر معنی های ***، ** و * بهتذکر: علامت

، متغیرهای رشد اقتصادی و نرخ تورم در سطح، ایستا شودمی( ملاحظه 1طور که در جدول )همان

 هرفت، زیرا در فرمول محاسبه آنها از تفاضل زمانی مرتبه اول استفادهستند که انتظار آن از قبل می

پس از محاسبه تفاضل مرتبه اول آنها، و  1باشندمیشده است. اما سایر متغیرها در سطح نا ایستا 

های رشد مثبت و منفی را تجربه کرده با توجه به اینکه اقتصاد ایران دوره. گرددمیایستایی حاصل 

یق حداقل است، مدل مارکوف با فرض وجود دو رژیم حدی گسترش یافته است که این مساله از طر

اثبات رسید. همچنین، مختلف به  هایمدلنیز پس از اجرای  (AIC)مقادیر محاسباتی معیار آکائیک 

( 1996نمایی هانسن )نسبت درست لگو اطمینان یافت، از آزمونابرای این که بتوان از غیرخطی بودن 
 LR2 نمایی دو مدل رقیب، یک شده است. مقدار آماره این آزمون از مقادیر حداکثر راست ستفادها

 شودمیمدل غیرخطی( محاسبه یعنی مدل خطی( و مدل دیگر با دو رژیم )یعنی رژیم )یک مدل با 

 و دارای توزیع کای دو است. 

                                                 
 %10دهد، در سطح خطای متغیر قیمت نفت ایستایی ضعیفی را با لحاظ عرض از مبدا و روند در معادله آزمون نشان می 1

2 Likelihood Ratio Test of Nonlinearity 

-ته: یاف)منبع هادادهالگوی  غیرخطی بودن تأییدنسبت درستنمایی هانسن جهت نتایج آزمون  :2جدول

 تحقیق(های 

 LRمقدار آماره  2χارزش احتمال آماره 

0059/0 5739/2 
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از مقدار بحرانی آن در سطح  LR، مقدار آماره آزمون دهدمی( نشان 2همانگونه که نتایج جدول )

قرار  تأییداست و بنابراین استفاده از رویکرد تغییر رژیم مارکوف مورد  تردرصد بزرگ 5داری معنی

مدل پژوهش با استفاده از رویکرد تغییر رژیم مارکوف تخمین زده شده است گیرد. پس از آن، می

های رشد اقتصادی های رشد اقتصادی مثبت( و رژیم یک )دورهکه نتایج حاصله برای رژیم صفر )دوره

اند. همچنین، نتایج برآورد بدست آمده از رگرسیون گزارش شده 4و  3های منفی( به ترتیب در جدول

( نمایش داده شده است و همانطور که ملاحظه 1رنگ در نمودار )کوف با منحنی آبیغیرخطی مار

، رویکرد مارکوف برازشی بسیار نزدیک به سری زمانی رشد اقتصادی ایران طی دوره مورد گرددمی

است. در  هادادهبررسی حاصل کرده است که مستندی بر قدرت این رویکرد در شناسایی الگوی 

اند و نواحی روشن، بیانگر تر مشخص شدههای رشد اقتصادی منفی، با رنگ تیرهره(، دو1نمودار )

 های رشد اقتصادی مثبت هستند. دوره

 

 

 

 

 

 

 

 تحقیق(های : یافته)منبع نتایج برآورد بدست آمده از رگرسیون غیرخطی مارکوف .1شکل 

 

است که به ازای هر درصد افزایش نتایج برآورد مدل در رژیم صفر )رشد اقتصادی مثبت( حاکی از آن 

یابد. از درصد افزایش می 9282/2قیمت نفت در رژیم صفر، نرخ رشد درآمد ملی ایران به میزان 

و در این دسته از کشورها درآمدهای نفتی  باشدمیآنجایی که ایران جزء کشورهای صادرکننده نفت 

ای و عمرانی خود را از این طریق توسعه هایبودجه طرح هادولتسهم زیادی در بودجه دولت دارد و 
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ها از سهم ارزشو معمولا در بیشتر این کشورها بخش نفت نسبت به دیگر بخش کنندمیتامین 

افزایش قیمت نفت در ایران نرخ رشد  در نتیجهافزوده بالایی در تولید ناخالص داخلی برخوردار است 

گاهی به تحولات اقتصادی کشورهای وابسته به نفت در اقتصادی ایران را نیز افزایش خواهد داد. اما ن

عنوان یک ثروت  که به که افزایش درآمدهای نفتی درحالی دهدمیی گذشته نشان هادههرویدادهای 

(. افزایش قیمت نفت 1373، به بلای اقتصادی تبدیل شده است )خلعتبری، شودمیطبیعی تلقی 

دلیل سیستم، ولی بهشودمیادهای وابسته به نفت سبب تحریک هردو طرف عرضه و تقاضا در اقتص

ها در های حمایتی بخش انرژی و پرداخت یارانه دولت در این بخش، موجب افزایش هزینه

، نخواهد شد در شودمیعنوان نهاده تولید منظور های نفتی( بهیی که انرژی )نفت و فرآوردههافعالیت

کننده تقاضا است که دارای اثرات تورمی و تنها تحریک ددهمینتیجه منحنی عرضه کلان را انتقال ن

(. نتایج برآورد مدل در رژیم صفر )دوره رشداقتصادی مثبت( 1391عادلی و همکاران،  است )مهدوی

داری بر نرخ اثر مثبت و معنی 5152/0برای نرخ تورم هم حاکی از آن است که نرخ تورم با ضریب 

رم، مطابق با الگوی توبین، تونتیجه با الگوی توبین سازگار است. رشد اقتصادی ایران دارد که این 

تر  مالی را جذاب گذاریسرمایهواقعی نسبت به بازده حاصل از  گذاریسرمایهنرخ بازده حاصل از 

درواقع به ازای هر درصد افزایش . شودمیاقتصادی  که همه این عوامل سبب افزایش نرخ رشد کندمی

های در تئوری یابد.درصد افزایش  می 5152/0صفر، نرخ رشد اقتصادی به میزان نرخ تورم در رژیم 

. پیروان دو مکتب شودمیهای متفاوتی درباره رابطه تورم و رشداقتصادی ملاحظه رشد دیدگاه

کینزی معتقدند که رابطه علیتی به صورت مثبت از تورم به رشداقتصادی  -نئوکلاسیکی و کالکی

ها سریعتر از دستمزدها کینزی معتقد است، اگر قیمت -اجباری کالکی اندازپسوجود دارد. مکتب 

از طریق انتقال درآمد از مزدبگیران با میل به   گذاریسرمایهها و اندازپسافزایش یابند، سطوح کلی 

ین، یابد. علاوه بر ابالاتری دارند، افزایش می اندازپسپایین به گیرندگان سود که میل به  اندازپس

ابع . جایی که این مندهدمیعملیات مالیات تورمی منابع را از بخش خصوصی به بخش دولتی، انتقال 

واقعی به کار روند. توبین با فرض اینکه پول جانشینی  گذاریسرمایهبرای تامین مالی  دتوانمیدر اصل 

)دادگر  ری ثابت کرده استببرای سرمایه است، اثر مثبت تورم بر رشداقتصادی را از طریق اثر سرمایه

)نرخ رشد اقتصادی مثبت( حاکی از آن است که صفر . نتایج برآورد مدل در رژیم (1385و کشاورز، 

داری بر نرخ رشد اقتصادی ایران دارد، افزایش نرخ اثر مثبت و معنی 4268/3رشد نرخ ارز با ضریب 
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صادرات افزایش یافته و تقاضا برای محصولات داخلی  می شودارز )کاهش ارزش پول داخلی( باعث 

اقتصادی منجر  یابد. این دو اثر بطور همزمان به افزایش تولید و در نتیجه افزایش رشدنیز افزایش می

نتایج حاصل از تخمین رژیم صفر، مشابه با نتایج مطالعات  .(1394)بصیرت و همکاران،  گرددمی

 کمیجانی و( 1387) فرداکبری و محمدی ،(1394) همکاران و دیلومه ،(1390) همکاران و برقندان

 .باشدمی( 1383) معمارنژاد و

 متغیرهای مستقل مدل بر نرخ رشد اقتصادی ایران تحت رژیم صفر )رشد مثبت اقتصادی( تأثیر :3دولج

 تحقیق(های : یافته)منبع

رژیم صفر )نرخ رشد اقتصادی مثبت( برای تغییرات کسری بودجه نیز حاکی از  نتایج برآورد مدل در

داری بر نرخ رشد اقتصادی ایران دارد مثبت و معنی تأثیر 0002/0آن است که این متغیر با ضریب 

( ناسازگار است. 1390اما با مطالعاتی همچون دلاوری و بصیر ) باشدمیکه مطابق با دیدگاه سنتی 

در مورد اثرات اقتصادی کسری بودجه دو دیدگاه سنتی در بخش مبانی نظری بحث شد، همانطور که 

گفت که کسری  توانمیطور دقیق نهرچند بهو دیدگاه طرفداران نظریه برابری ریکاردویی وجود دارد. 

بودجه اقتصاد ایران منطبق با دیدگاه سنتی یا دیدگاه ریکاردویی محض است، با این وجود گروهی 

از اقتصاددانان بر این باورند که با توجه به آمار و ارقام کسری بودجه و مخارج مصرفی در اقتصاد 

) کندمیسنتی پیروی  اظهار داشت که ساختار کسری بودجه در ایران از دیدگاه توانمیایران، 

(. زیرا کسری بودجه ناشی از افزایش مخارج دولت یا کاهش مالیات سبب 1393صمیمی و همکاران، 

 نام متغیر مقدار پارامتر برآورد شده ارزش احتمال

100/0  عرض از مبداء 7309/7 

001/0 9282/2  قیمت نفت 

 تورم 5152/0 0147/0

 نرخ ارز 1268/0 0038/0

 کسری بودجه 0002/0 0472/0

 موجودی سرمایه فیزیکی 4268/1 0062/0

 نیروی کار شاغل 8637/0 0003/0



 
 
 
 
 

 
 1402، سوم چهارم، شمارهدوره  ،اقتصاد باثبات

 

54 

درصد درآمد ناخالص ملی را تشکیل  50شده است که از طریق افزایش در مخارج مصرفی که بیش از

دلیل اهمیت اخیر به هایسالقرار دهد؛ هرچند در  تأثیر، سایر متغیرهای اقتصادی را تحت دهدمی

های جدید تامین مالی از طریق اوراق مشارکت و استقراض از مردم مورد توجه قرار استقراض، دیدگاه

ای به دیدگاه ریکاردویی نزدیک شده است )مولایی و گرفته که این گرایشات تا اندازه

 (.1392گلخندان،

ز اقتصاددانان از جمله اقتصاددانان کلاسیک بسیاری ا تأییداز نظر طرفداران دیدگاه سنتی که مورد 

ها باعث افزایش مصرف جاری خواهد شد، بالا رفتن مصرف بر سیستم اقتصادی است، کاهش مالیات

مدت افزایش مصرف موجب افزایش تقاضای کل می شود؛ بنابراین سطح اثر خواهد گذاشت و در کوتاه

لاسیک در مورد کسری بودجه براین باور است که . دیدگاه مرسوم نئوکشودمیتولید و اشتغال زیاد 

بخش خصوصی متناظر با کسری بودجه  اندازپسکاهش مالیات به افزایش مصرف منجر می شود. 

کنندگان این یابد. دلیل منطقی افزایش تقاضای مصرفملی کاهش می اندازپسیابد و افزایش نمی

، ندکمیبعدی منتقل  هاینسلو مالیات را به  شودمیاست که وقتی سیاست کسری بودجه اعمال 

که ثروت آنها افزایش  کنندمیکنندگان )که در یک دوره زمانی محدود قرار دارند( احساس مصرف

ها استدلال. کینزین(2012عمران و دیگران، )آلدهند یافته است و بنابراین مصرف خود را افزایش می

نگری م به کارگیری منابع تولید در سطح اشتغال کامل و کوتاههای خود را بر پایه دو فرض امکان عد

ها بیاناند. فرض دوم کینزینکنندگانی که دچار محدودیت نقدینگی هستند، مطرح نمودهمصرف

کننده این نکته است که مصرف نسبت به تغییرات درآمد قابل تصرف بسیار حساس است. میل نهایی 

، زیرا شودمید است و سیاست کسری بودجه باعث افزایش مصرف نگر زیابه مصرف در افراد کوتاه

گیرند. تقاضای کل را افزایش دهد، درنظر می دتوانمیافراد کسری بودجه را همچون ثروت خالص، که 

 ،شودمیرغم این حقیقت که باعث بالا رفتن نرخ بهره ها کسری بودجه علیبنابراین از دیدگاه کینزین

. ازسوی دیگر (2012عمران و دیگران،  )آلو رشد کلی اقتصاد گردد ممکن است سبب رونق 

خصوصی شده و درنتیجه  گذاریسرمایهوری کل سبب بهره دتوانمیدولتی بالاتر،  گذاریسرمایه

ها کسری بودجه خصوصی را فراهم سازد. بنابراین از دیدگاه کینزین گذاریسرمایهزمینه افزایش 

و همچنین افزایش تقاضای کل و درنتیجه  گذاریسرمایهباعث افزایش در مصرف و  دتوانمیدولت 

 (. 1385رشد درآمدملی شود )صمیمی، علیزاده و عزیزی، 
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رشد اقتصادی منفی( حاکی از آن است که رشد قیمت نفت با نتایج برآورد مدل در رژیم یک )نرخ 

ملی ایران دارد. بنابراین دوره یک نسبت  داری بر نرخ رشد درآمداثر مثبت و معنی 7918/4ضریب 

های رشد منفی به دوره صفر دارای شیب بیشتری است. دوبرابر بودن اثرگذاری قیمت نفت در دوره

 نشان می دهد که)دوره رکود( بر رشد اقتصاد ایران در مقایسه با دوره رشد مثبت )دوره رونق( 

، کمک بزرگتری را کندمیهایی که اقتصاد ایران رشدی منفی را تجربه افزایش قیمت نفت در دوره

 . های رونقنسبت به دوره کندمیبه رشد اقتصادی 

نتایج برآورد مدل در رژیم رشد اقتصادی منفی برای متغیر نرخ تورم حاکی از رفتار نامتقارن آن در 

اثر منفی و  -1314/0، نرخ تورم با ضریب شودمیمقایسه با دوره رونق است. همانطور که ملاحظه 

ل مثبت برآورد این عام تأثیرکه در رژیم رونق، قتصادی ایران دارد، درحالیاداری بر نرخ رشد معنی

میزان ازای هر درصد افزایش نرخ تورم در رژیم یک، نرخ رشد اقتصادی به شده بود. در واقع به

دیدگاه ساختارگرایان ازجمله بائر، سیرز، تیلور یابد. این یافته منطبق با درصد کاهش می 1314/0

اقتصادی است.  دهنده معکوس بودن رابطه علیت از تورم به رشد درمورد تورم است که نشان

 متغیرهای مستقل مدل بر نرخ رشد اقتصادی ایران تحت رژیم یک )رشد منفی اقتصادی( تأثیر :4جدول

 تحقیق(های : یافته)منبع

 نام متغیر پارامتر برآورد شدهمقدار  ارزش احتمال

6971/0  7760/0-  عرض از مبداء 

 قیمت نفت 7918/4 0291/0

 تورم -1314/0 0649/0

 نرخ ارز -0266/0 0548/0

 کسری بودجه 0001/0 1297/0

 موجودی سرمایه فیزیکی 0261/0 0238/0

 نیروی کار شاغل 0392/0 0417/0
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های کلاسیکی است که معتقدند تورم مانع رشداقتصادی همچنین، این یافته در راستای دیدگاه

منفی تورم بر رشد اقتصادی ایران از چند کانال قابل تحلیل است: اول تورم بازده  تأثیر. علت گرددمی

د و رش گذاریسرمایهو درنتیجه  اندازپسو بنابراین، ترغیب منفی برای  دهدمیرا کاهش  اندازپس

ره هزینه و مخاط دتوانمیکه نرخ تورم بالا و متغیر به طور بالقوه  شودمیاقتصادی است. دوم، بیان 

 دتوانمی. سوم تورم بالا گرددمیتولیدی را افزایش دهد و منجر به افت سرعت رشد  گذاریسرمایه

ها افزایش میبرای برقراری انواع کنترل قیمت خواری را ترغیب کند و وقتی فشار روی دولترانت

گیری توبین، تورم انگیزاند. چهارم، برخلاف نتیجهی غیرمولد را به طور مستقیم برمیهافعالیتیابد، 

تر گری و طلا( را جذابواقعی غیرمولد )نظیر واسطه هایداراییدر  گذاریسرمایهبالا ممکن است 

ود، نش گذاریسرمایه شودمیطریق مالیات تورمی به دولت منتقل نماید. پنجم، اگر منبعی که از 

(، سرانجام، در اقتصاد 2019کل پایینتر خواهد آمد )اختر و چادهری،  گذاریسرمایهافزایش خالص 

پذیر نباشد، در این صورت باز اگر تورم داخلی بیشتر از تورم جهانی گردد و اگر نرخ ارز کاملا انعطاف

که محدودیت ارز شدیدتر از محدودیت  شودمی. این امر موجب کندمیری را بدتر تورم موازنه تجا

باعث فرار سرمایه شود، زیرا موجب بروز مشکلات  دتوانمیها گردد، علاوه بر این، تورم شدید اندازپس

کانال طور کلی دو به .کندمیها شده و با کاهش نرخ ارز، احتکار و خروج سرمایه را ایجاد تراز پرداخت

اقتصادی متصور است. یکی از طریق انباشت سرمایه یا سطح  احتمالی برای انتقال اثرات تورم بر رشد

وری کل عوامل تولید است یا همان بهره گذاریسرمایهو دیگری از طریق کارایی  گذاریسرمایه

ها را اندازپس(. مکانیسم کلی کار این است که تورم بازدهی واقعی به 1389)سهیلی و همکاران، 

. نتیجه این دهدمیقرار  تأثیر کاهش داده و با تشدید اصطکاک اطلاعات، بازارهای مالی را تحت

)کاهش سطح  گذاریسرمایهبندی اعتبارات و محدودیت سرمایه برای اصطکاک در بازار مالی، سهمیه

و در نهایت اثر  گذاریسرمایههای ها به پروژهاندازپس( و کاهش کارایی تخصیص گذاریسرمایه

اقتصادی است. چو و همکاران معتقدند این اصطکاک در بازار مالی در سطوح پایین  معکوس بر رشد

بندی اعتبارات و ظهور رابطه منفی تورم و رشد بار نبوده و منجر به جیرهنرخ تورم معمولا زیان

گذاران در تمام بازارهای مالی را تر تورم بازدهی سپردهشرایطی، افزایش بیش در چنین. شودمین

که این امر مبین همان اثر توبین در رابطه  شودمیکاهش داده و در پی آن موجب انباشت سرمایه 

بندی اعتبارات اقتصادی است. با این وجود، وقتی تورم از حد معینی بالاتر رود، به جیره تورم و رشد
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تویه و همکاران، اقتصادی خواهد بود )سلطان کاهش رشدمنجر شده و بنابراین، پیامد نرخ بالاتر تورم، 

1391.) 

نتایج برآورد مدل در رژیم یک )نرخ رشد اقتصادی منفی( حاکی از آن است که متغیر نرخ ارز نیز 

ر آن د تأثیرو علیرغم مثبت بودن پارامتر  دهدمیهمانند نرخ تورم رفتاری نامتقارن از خود نشان 

اثر  -0266/0ضریب آن در رژیم دوم منفی بوده است. نرخ ارز با ضریب  دوره رشد اقتصادی مثبت،

( بر نرخ رشد اقتصادی ایران داشته که مطابق با مطالعات %10داری )در سطح خطای منفی و معنی

افزایش نرخ ارز سبب کاهش ارزش پول ملی شده و از آنجایی ( است. 1386پیشین همچون حلافی )

 اقتصادی مربوط به هایهزینهی، ارزش پول ملی نقش اساسی در تعیین المللبینکه در یک نظام 

سبب کاهش رشد  کندمیآن بر رشد اقتصادی را بازی  تأثیر، صادرات و واردات و گذاریسرمایه

با ایجاد یک شرایط  دتوانمیارز،  هاینرخ. نوسانات مکرر و نااطمینانی مستمر در شودمیاقتصادی 

ی، سبب کاهش تجارت و همچنین المللبینی سود ناشی از مبادلات نااطمینان و متزلزل در زمینه

خوردن  هم ی خارجی و بههافعالیتدر  گذاریسرمایهتحرکی جریان سرمایه از طریق کاهش  کم

. اضافه بر (1392 فر،)رضوی و سلیمیمالی و بدنبال آن کاهش رشداقتصادی شود  هایداراییسبد 

این، افزایش و تعدد نوسانات نرخ ارز سبب بالا رفتن قیمت کالاهای قابل مبادله و افزایش خطر 

. به بیانی دیگر نوسانات نرخ (2002رویل، -)گیورین شودمینرخ ارز  نشده بینیپیشپوشش تغییرات 

ویژه ی اساسی اقتصاد کلان، بهپذیر نیز تغییرات بسیاری را در متغیرهاهای انعطافارز، تحت سیستم

. از سوی دیگر، کندمیو از این طریق، بر رشداقتصادی ایجاد  المللبینو تجارت  گذاریسرمایه

نوسانات نامنظم نرخ ارز قادر است ارزش کالاهای صادراتی و هزینه کالاهای وارداتی به پول ملی را 

اندرکاران تجارت خارجی کشور نسبت ستد پذیریریسکقرار دهد و باعث کاهش  تأثیرشدیدا تحت 

طور کلی دست از  به نوسانات آن نماید. ممکن است برخی از واردکنندگان و صادرکنندگان به

ی قابل تجارت خود بردارند و یا آن دسته از صادرکنندگان و واردکنندگان که به فعالیت هافعالیت

دهند، برای تحمل خطرات نرخ ارز ادامه می ثباتبیخود در بازارهای جهانی و در فضای نامطمئن و 

 . (1394)مطهری و همکاران، آن سود بیشتری را مطالبه کنند 

نتایج برآورد مدل در رژیم یک )نرخ رشد اقتصادی منفی( برای تغییرات کسری بودجه نیز حاکی از 

های رکود دورهاثری خنثی بر نرخ رشد اقتصادی ایران در  0001/0یب آن است که این متغیر با ضر
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( و دیدگاه طرفداران نظریه برابری 2013دارد که مطابق با مطالعاتی همچون ویلنامپای و آچچوتان )

 صمدی ونتایج حاصل از تخمین رژیم صفر، مشابه با نتایج مطالعات  همچنین ریکاردویی است. 

 .باشدمی( 1389نادریان ) و مهدویو  (1391) موسوی و ارشدی(، 1396همکاران )

 گرددمیرژیمی است. همانطور که ملاحظه -دهنده احتمال انتقال و حرکت بین( نشان5جدول )

(، احتمال اینکه در دوره بعدی نیز t=0چنانچه در دوره فعلی رشد اقتصادی ایران مثبت باشد )

است و احتمال اینکه وارد دوران رشد  %11همچنان این رشد مثبت را تجربه کنیم تقریبا برابر با 

هایی از میل به ورود به رکود را از عبارت دیگر اقتصاد ایران نشانه است. به %88منفی شویم برابر با 

یران در دوره کنونی رشد اقتصادی منفی را داشته باشد . همچنین، چنانچه اقتصاد ادهدمیخود نشان

(t=1 احتمال اینکه در دوره آتی وارد دوران رونق و رشد مثبت اقتصادی گردد حدود ،)است و  %10

کاملا است. یعنی، میل به باقی ماندن در رکود  %90احتمال اینکه در دوره رکود باقی بماند نزدیک به 

رونق در اقتصاد دوره  سمت هبیشتر از احتمال حرکت بدر دوره رکود مشهود بوده و احتمال ماندن 

 . 1تایران اس

 تحقیق(های : یافته)منبع های مدل مارکوفاحتمال انتقال بین رژیم:5جدول 

 (t+1=1رژیم یک در دوره آتی ) (t+1=0رژیم صفر در دوره آتی ) 

رژیم صفر در دوره 

 (t=0جاری )
1113/0 8887/0 

دوره  رژیم یک در

 (t=1جاری )
1016/0 8984/0 

 

 و پیشنهادات سیاستی گیرینتیجه .6
ریزی در جهت ارتقای آن همواره گذاری و برنامهشناسایی عوامل موثر بر رشد اقتصادی و سیاست

. اگر دولت بتواند عوامل اصلی رشد اقتصادی را شناسایی شودمیهای اقتصادی محسوب یکی از اولیت

                                                 
تواند موضوع پژوهشی جدید تحلیل دلایل بروز چنین رفتاری در اقتصاد ایران میمجموع احتمال برای هر رژیم باید برابر با یک باشد،  1 

 در این حوزه باشد. 
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و با ارائه علائمی، منابع تحت تملک خود و یا منابع بخش خصوصی را بدان سو  بندی کندو رتبه

رهنمون سازد، بدیهی است که، اثرات مفید آن بر رشد اقتصادی کشور در جهت باروری بیشتر و رفع 

مندی از نتایج آن، آشکار خواهد شد. نتایج حاصل از برآورد ها و نیز بهرهها و کاستیتر شکافسریع

ی نامتقارن بر رشد اقتصادی ایران تأثیردهند که متغیر نرخ ارز دارای در این مطالعه، نشان  میالگو 

مثبت آن در رژیم صفر )دوره رشد اقتصادی مثبت( و ارتباط منفی آن در رژیم یک )دوره  تأثیربوده 

ادی شد اقتصطور مشابه، اثر نامتقارن نرخ تورم بر نرخ ر رشد اقتصادی منفی( مشاهده شده است. به

 تأثیر ،به اثبات رسیده و علیرغم اثرگذاری مثبت نرخ تورم در رژیم رونق )دوره رشد اقتصادی مثبت(

شد اقتصادی در رژیم رکود )دوره رشد اقتصادی منفی( ملاحظه شده است. بعلاوه،  معکوس آن بر

اد دن نرخ رشد اقتصمثبت کسری بودجه دولت بر نرخ رشد درآمد ملی ایران در دوران مثبت بو تأثیر

های مالی در دوران رونق بعنوان مشوق ایران به اثبات رسیده است که تقویت کننده اجرای سیاست

متغیر کسری بودجه بر رشد اقتصادی در دوران رکود فاقد اعتبار آماری بوده  تأثیررشد است. البته، 

رسد که در د است. بنظر میهای مالی در ایران در دوران رکوکه شاهدی بر کم اثر بودن سیاست

اقتصاد ایران، مداخله بیشتر دولت در دوران رکود فاقد اثرگذاری بلندمدت بر رشد اقتصادی بوده 

گیرندگان و سیاستپیشنهاد نمود که تصمیم توانمیهای پژوهش حاضر با توجه به یافته است.

های رکود را بیش از پیش ارز در دورههای نظارت بر بازار گذاران در حوزه اقتصاد کلان ایران، سیستم

های خود قرار دهند و از افت ارزش پول ملی در بازار ارز جلوگیری نمایند. بعلاوه، با درصدر برنامه

 توانمیهای رکود، توجه به وجود ارتباطی منفی بین نرخ تورم و نرخ رشد اقتصاد ایران در دوره

، از اجرای عجولانه سیاستکندمیان رشد منفی را تجربه هایی که اقتصاد ایرتوصیه داشت که در دوره

جدا خودداری کرده و با کنترل عوامل  گرددمیهای پولی که صرفا منجر به تشدید تورم در بلندمدت 

رسد دنبال های ضد تورمی حرکت نمود. نکته دیگر اینکه، بنظر میسیاست در مسیرموثر بر تورم، 

رفت از بحران در ادبیات اقتصاد نئوکینزی توصیه وان یک راه برونکردن سیاست کسری بودجه که بعن

شده است، در مورد اقتصاد ایران فاقد اثرگذاری لازم بوده و مسائل و مشکلات ساختاری اقتصاد ایران 

های ای است که نسخه خروج از رکود را در مکاتب و تفکرات جدیدتری از قبیل دیدگاهگونهبه

در  که میل به باقی ماندن دهدمیود. نهایتا، نتایج ماتریس احتمال انتقال نشاننهادگرایان جستجو نم
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( در مقایسه با احتمال %10رکود اقتصادی در اقتصاد ایران نهادینه شده و احتمال برون رفت از رکود )

 ( مقدار پایینی است. %89باقی ماندن در رکود )
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