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1- INTRODUCTION 

Compulsory loan and its macroeconomic effects, especially its effect 

on inflation, have always been discussed by economists in Iran. In the 
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current research, the effect of credit compulsory loan on inflation has been 

evaluated. In order to estimate the model we used data from 1990-2018.  

The data have been measured by using vector autoregression (VAR) 

method. According to the results of the research, it is suggested to replace 

the policy of granting compulsory loan with other existing policies such as 

product coupon and purchase remittance in the field of supporting weak 

households and value chain financing to increasing supply.  

 

2- THEORETICAL FRAMEWORK 

Compulsory loan is a loan that is imposed on the banking system 

according to the notes of the budget laws and other laws. In other words, 

banks are responsible for granting assigned loans based on the approvals of 

authorities outside the banking system. These loans are one of the 

government's policies to support the vulnerable sections of the society. 

Every year, in note 16 of the country's budget, a decision is made by the 

government and the parliament in relation to the debt relief. 

 

3- METHODOLOGY 

In this research, the data is time series. To analyze the data we choose 

from various models of the vector autoregression (VAR), which is actually 

an unrestricted method in econometrics. the vector of variables is a function 

of its own intervals and other endogenous variables. The vector 

autoregression method has the following feature: all variables in this model 

are endogenous, the results of the model in many cases are better than the 

results of complex models; It is like simultaneous equations, estimation of 

the model is simple. 

 

4- RESULTS & DISCUSSION 

According to the tests, it has observed that a one percent increase in 

the compulsory loan will increase the consumer price index by 0.4 percent; 

one percent increase in the nominal interest rate also leads to a 1.25% 

increase in the consumer price index. Also, the effect of the instant shock of 

the loan facility rate on the consumer price index and the nominal interest 
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rate is not significant. Next, in the analysis of variance method, the 

contribution of impulses entered on the model variables was evaluated and it 

was found that in the 5 first periods (of 10 periods) the largest prediction 

error of the consumer price index rate variable is explained by the LCPI 

variable. From the 6th period to the 8th period, however, the explanatory 

contribution of the nominal interest rate is higher. In the 9th and 10th 

periods, the compulsory loan rate has the largest contribution in explanation 

the variable prediction error of the consumer price index. 

 

5- CONCLUSIONS & SUGGESTIONS 

The budgeting system directly and indirectly affects monetary 

policies. One of the channels of this influence can be followed in the budget 

notes. Every year, in some laws of the country, especially in the annual 

budget laws, the banking system is burdened with tasks, and in some of 

these cases, due to the preferential rate of these loans, or in other cases, due 

to the high default of these loans, the country's banking system has suffered 

imbalance. In this regard, increasing of the monetary base was not only 

through the growth of banks' balance sheets. Rather, the financial 

dominance of the government and the impact of financial rulings on the 

balance sheet of the central bank in the form of borrowing from the central 

bank, buying government bonds has also caused the expansion of the 

government's debt and the net foreign assets of the central bank, as well as 

the monetary base. 

 

Keywords: Compulsory Loan, Inflation, Nominal Interest Rate, 

Banking Imbalance, Vector Autoregression. 
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 چکیده 
بوده  رانیاثر آن بر تورم، همواره از موضوعات موردبحث اقتصاددانان در ا ژهیوو اثرات اقتصاد کلان آن به یفیتکل لاتیتسه

 ساله 29 یهادادهبر تورم پرداخته شده است. جهت انجام برآورد از  یفیتکل لاتیجش اثر تسهاست. در پژوهش حاضر بر سن

 طبق اند. قرار گرفته موردسنجشها داده نی( اVAR) یبردار ونیروش خودرگرس ازاستفاده شده و با استفاده  1369-1397

کننده را مصرف مت یص قشاخ ،ییاعطا یفیتکل تلایدر نرخ تسه شیدرصد افزا کیمشاهده شد که  گرفتهصورت یهاآزمون

 مت یشاخص ق یدرصد 1.25 شیجر به افزامن زین ینرخ بهره اسم یدرصدکی شیخواهد داد؛ افزا شیدرصد افزا 0.4 زانیبه م

 یکننده و نرخ بهره اسممصرف مت یبر شاخص ق ییاعطا یفیتکل لاتیسهنرخ ت یاثر شوک آن نی. همچنشودیکننده ممصرف

قرار گرفت و مشخص  یابیهای مدل مورد ارزهای واردشده بر متغیره واریانس، سهم تکانه. در ادامه در روش تجزیست ینار معناد

 توضیح LCPIکننده را خود متغیر مصرف مت یمتغیر نرخ شاخص ق ینیبشیدوره( بیشترین خطای پ 10دوره اول )از  5شد در 

 یفیتکل لاتینرخ تسه زین 10و  9 یها. در دورهاست  شتریب ینرخ بهره اسم یگدهندحیاما سهم توض 8تا دوره  6. از دوره دهدیم

 شنهادیپژوهش پ جیبه نتاباتوجه کننده دارد. مصرف مت یمتغیر نرخ شاخص ق ینیبشیخطای پ حیسهم را در توض نیشتریب ییاعطا

از  ت یحوزه حمادر  دیو حواله خر برگکالا ازجملهموجود  یهااست یس ریبا سا یفیتکل لاتیتسه یاعطا است یس شودیم

 شود.  نیگزیجا دیتول شیر افزاد یارهیزنج یمال نیو تأم فیخانوار ضع
 

 . یبردار ونیخودرگرس ،یشبکه بانک یناتراز ،یتورم، نرخ بهره اسم ،یفیتکل لاتیتسه :هاکلیدواژه
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 مقدمه

در جذب منـابع  هاآنها در عرصه اقتصـاد کشـور بـه دلیـل توانـایی حضور بانکامروزه نقش و ضرورت 

ای مختلف مـالی و تأثیرگـذاری آن بـر عملکـرد متغیرهـای پـولی و واقعـی اقتصاد و تنظیم بازاره

 یمال نیمعنا که سهم غالب تأم نیبانک محور است. بد یاقتصاد ران،یاقتصاد ا درواقعانکارناپذیر است. 

 گریدعبارت. بهشودیم نیتأم یانک از محل اعتبارات ب میمستق طوربهثابت و در گردش  هیسرما یها برابنگاه

 نهیها پرداخته و زمبنگاه یمال نیتأم درنتیجهبه خلق اعتبار و  یصاداقت یهابه بنگاه یدهلاتیها با تسهبانک

 یبه مانع لیخلق نشود، تبد یر متناسب با رشد اقتصاداعتبا نیچنانچه ا اما؛ نندکیرا فراهم م یرشد اقتصاد

 قاًیدق یارزش ذات یو عبور از پول دارا یو سپس پول بانک  ی. ابداع پول کاغذشودیم یرشد اقتصاد یبرا

د در یجد یمال نیبه خلق اعتبار سرچشمه گرفته است. بدون خلق اعتبار اساساً تأم یرشد اقتصاد ازین نیاز ا

 اریدر اخت ممیقمست تواندیم رد،یگیخلق اعتبار در اقتصاد صورت م کههنگامیبلندمدت ناممکن است. 

محصول  ید و لذا رشد اقتصاددارن یاقتصاد تیو توسعه فعال جادیکه برنامه ا ردیقرار گ ییهابنگاه

و بسط  جادیا تیظرفجذب و  تیاست خلق اعتبار متناسب با ظرف تیاست. آنچه بااهم هاآنوکار کسب

تنها با صرف خلق اعتبار  یرشد اقتصاد تیظرف نیو ا است یرشد اقتصاد تیو لذا ظرف یاقتصاد تیعالف

 .شودینم جادیا

 تیحما نیو همچن یرشد اقتصاد شیافزا درنتیجهل و و اشتغا دیتول شیمانند افزا یبه اهدافباتوجه هادولت

خود در قالب  لاتیاز تسه یبخش یبر اعطا یبرخوردار و محروم جامعه اقدام به الزام شبکه بانک از قشر کم

قوانین بودجه و  یهاتبصره وجبمتسهیلاتی است که به ،یفیتکل لاتی. تسهندیانمیم یفیتکل لاتیتسه

ها بر اساس مصوبات مقاماتی بانک گر،یدعبارت. بهشودینظام بانکی تحمیل مین و احکام بهسایر قوان

دولت  یهااستیای تسهیلات تکلیفی هستند. این تسهیلات یکی از ساز سیستم بانکی، مسئول اعطخارج 

بودجه کل کشور در ارتباط  16است. هرساله در تبصره  هجامع ریپذبیها یا اقشار آسیت از بخشبرای حما

 زانیدارد م تیاما آنچه اهم انیم نی. در اشودیم یریگمیتوسط دولت و مجلس تصم یفیتکل لاتیتسه با

 و تورم است. ینگ یقتصاد کلان مانند نقدا یرهایآن بر متغ جینتا نیبر هدف و همچن لاتیتسه نیاصابت ا

کرده،  یابیرا ارز یبودجه سنوات نیقوان در یفیتکل لاتیحاضر در پی آن است تا در ابتدا انواع تسه پژوهش

ادامه تأثیر دوطرفه  و در دینما نییتورم را تب و یفیتکل لاتیتسه ریدو متغ نیرابطه ب یصورت نظرسپس به

با استفاده از روش  ینگ یرا از کانال رشد نقد رانیرشد تسهیلات تکلیفی بر رشد تورم در اقتصاد ا

بانک  یفیتکل لاتیتسه یهامنظور از داده نیقرار دهد. بد موردبررسی( VAR) یبردار ونیخودرگرس

 است. دهیاستفاده گرد 1397-1369 یهاسال یو تورم در بازه زمان ینگ ینقد ،یمرکز



 VAR 169با استفاده از مدل  رانیبر تورم در اقتصاد ا یفیتکل لاتیاثر تسه  یبررس

ها پرداخته شد و کانال بانک ییاعطا لاتیموضوع و انواع تسه ینظر اتیمقاله در ابتدا به ادب نیا در

مدل پژوهش شرح  یاجرا جی. در قسمت بعد نتادیگرد انیب یانک شبکه ب یبر ناتراز لاتیتسه یاثرگذار

 است. افتهیاختصاص یتاسیس یهاهیتوص انیو ب یندببه جمع زین یانیاست. بخش پا دهیگرد

 

 پیشینه پژوهش

 یبه فتح اله توانیاست که م رفتهیصورت پذ یمطالعات متعدد یفیتکل لاتیاثر تسهسنجش  نهیدر زم

 ریو غ یفیتکل لاتیها در قالب تسهبانک ییاعطا لاتیتسه ریتأث یمقاله به بررس نیاشاره کرد، در ا  (2019)

 یو کشاورز و معدن صنعت یهادر بخش یگذارهیعوامل مؤثر بر سرما نیتراز مهم یک یعنوان به یفیتکل

 ونیسو روش رگر یارائه شده توسط فرا یگذارهیشده است. برآورد با استفاده از مدل سرماپرداخته 

 یرهایمتغ ،یگذارهیاگر در مدل سرما دهدینشان م جیگرفته است. نتا( انجامSURظاهر نامرتبط )به

 کهیخواهد شد و درصورت ینمعیب بیضرا د،ر گرفته شونبکا ییتنهابه یفیتکل ریو غ یفیتکل لاتیتسه

 ریو غ یفیتکل لاتی)مجموع تسه تلایحجم کل تسه بیدر نظر گرفته شود، ضر لاتیحجم کل تسه

است، حجم  رگذاریدر دو بخش تأث یگذارهیآنچه بر سرما جه،یخواهد بود. درنت داری( معنیفیتکل

 یهااستیارات کنترل شده، سحجم محدود اعتب لیکه به دل داردیم انیموضوع ب نی. ااستاعتبارات 

 ندارد. یاقتصاد یهابخش بر یتوجهقابل ریتأث یاقتصاد یهابر بخش یرگذاریباهدف تأث یکنترل اعتبار

بر نوسانات  یفیتکل تلایشده است به سنجش اثر تسه انجام (2016)که توسط کشاورز  یگرید مطالعه

 لاتیاثر تسه حیخود توض ونیروش رگرس پژوهش با استفاده از نیدر ا ر ارز تمرکز داشته است.بازا

بلندمدت  رد یفیتکل لاتیکه تسه دهدینشان م جیشده و نتا یبررس یفیتکل یرجاریبر مطالبات غ یفیتکل

 دارند. داریمسکن اثر مثبت و معن متیمسکن ق ریبر متغ

سلامت  یهاصمسکن مهر بر شاخ یفیتکل لاتیتسه ریتأث یبه بررس (2015) یزیچنگ  یگرید یپژوهش در

 یگردآور 1393تا  1389از سال  ازیموردن یهاداده قیتحق نیانجام ا یاست. برابانک پرداخته 

 نیانگ یم یرو براب انسیوار یو آزمون نرمال بودن همسان SPSSافزار است و با استفاده از نرم شدهیبندطبقه

 ریمتغ نیطه معنادار براب دهدینشان م جیقرار گرفته است. نتا رسیموردبر هاهیفرض یداریدو جامعه، معن

 هاهیفرض ریاما در سا ست؛یمسکن در درصد ن یفیتکل لاتیتسه یبا اعطا هیسرما تیوابسته شاخص کفا

 یسودآور ت،یریمد تیفیو ک هاییدارا یفیک یهاوابسته شاخص یرهایرابطه معنادار متغ قیتحق یهاافتهی

 .شودیم دییدرصد تأ 95مسکن مهر در سطح  یبا اعطا ینگ یو نقد
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با  یدولت یهاانکب ییاعطا یفیتکل لاتیتسه زانیارتباط م یبه بررس گرید یدر پژوهش( 2013) یاحمد

 یبا عملکرد مال یدولت یهابانک ییاعطا یفیتکل لاتیتسه زانیم نیارتباط ب نیو همچن هاآن یساختار مال

 نیب یرابطه معنادار قیتحق جیاانجام شد و نت ها با استفاده از مدل بالتروپداده لیپرداخته است. تحل هاآن

 نشد. افتی هاآن یها و ساختار مالاعطا شده توسط بانک یفیتکل لاتیتسه زانیم

نرخ ارز،  ازجملهبه بررسی عوامل مؤثر بر سرعت گردش پول و نقدینگی  (2011)نژاد و همکاران  زراء

مدل  برهیسیستم بانکی باتک  یافتگ یوزیع درآمد و درجة توسعهنرخ بهره، نرخ تورم انتظاری، درآمد ملی، ت

که درآمد ملی  دهدیآمده نشان مدستاند. نتایج بهپرداخته 1350-87 یهاتقاضای پول فریدمن، طی سال

و نقدینگی انکی با سرعت گردش پول سیستم ب یافتگ ید و توسعهحقیقی، نرخ بهره، توزیع عادلانه درآم

بر سرعت گردش نقدینگی دارد اما بر  یداریز اثر منفی و معندارند. نرخ ار یداریرابطة مثبت و معن

 سرعت گردش پول تأثیری ندارد.

تخصصی بر رشد اقتصادی در استان  یهابانک لاتیدر مطالعة خود به تعیین نقش تسه (2011) سعیدی

ق تحلیل رگرسیون و مدل پنل پیمایشی و از طری -پژوهش از دو روش توصیفی  نیگلستان پرداخت. در ا

تخصصی طی  یهامه بانکاطلاعات پرداخته شده است. جامعه آماری این پژوهش ه لیوتحلهیبه تجز دیتا

 یهابانک یفیتکل ریغ لاتیکه نقش تسه دهدی. نتایج نشان مردیگیرا در برم 1377- 85 یهاسال

بر اساس  یطورکلها بوده است. بهبانک نیا یفیتکل لاتیاز تسه شتریب مراتبر رشد اقتصادی بهتخصصی ب

و ایجاد  قتصادیدر رشد ا لاتیتخصصی از طریق اعطای تسه یهابرآوردی نقش بانک یهامدل

 است. داریافزوده، مثبت و معنارزش

بررسی رشد نقدینگی و اثر آن بر تورم در اقتصاد ایران: "با عنوان  یادر مطالعه (2009)فر و دهقانی  محنت

و اثر آن بر تورم پرداختند. در این  ینگ یاثر نقد یبه بررس "1350 -1385مطالعه تجربی طی دوره  یک

ریزی مدیریت و برنامه سازمانبانک مرکزی،  یهاضمن مروری بر متون مختلف در این زمینه دادهپژوهش 

ه و از روش حداقل مربعات معمولی در ت سری زمانی استخراج شدصورپول به یالمللنیوق بو صند

عنوان عوامل مؤثر بر متغیرهای توضیحی به نیتربرآورد الگوی اقتصادسنجی استفاده شده است. از مهم

داخلی، نرخ ارز، میزان حجم پول،  الصاختوان به تولید ندر کشور می هامتیافزایش سطح عمومی ق

شان داد که این متغیرها بر صادرات کالا و درآمدهای نفتی اشاره کرد. نتایج حاصل از برآورد الگو ن

 دارند. دارییش تورم در اقتصاد ایران اثر معنافزا
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در اقتصاد ایران،  1384سی مجموعه تحولات نقدینگی و اجزای آن در سال با برر (2006) کمیجانی

دانسته و در بررسی رابطه  بسیار قوی 84لی در سال را از ناحیه رشد پایه پو 1385افزایش نقدینگی در سال 

اخیر را به عواملی  یهاد نقدینگی، سهمی از گسست ظاهری در رابطه تورم و نقدینگی طی سالتورم و رش

طی  هیبازار سرما زیآمتیمانند کاهش سرعت گردش پول به دنبال کاهش انتظارات تورمی، عملکرد موفق

ؤثر تعرفه و کاهش تورم برنامه سوم، استمرار بهبود قیمت نفت در بازارهای جهانی و کاهش نرخ م یهاسال

 .دهدینسبت م وارداتی،

با استفاده از روش  1338 -77ن برای دوره زمانی به آزمون پولی بودن تورم در اقتصاد ایرا (2000) نظیفی

لی است و عوامل سمت اقتصاد ایران یک پدیده پوهم انباشتگی پرداخت. نتایج نشان داد که تورم در 

 ایران، اثر کمتری دارند.ه اقتصاد در ایجاد تورم، در اقتصاد عرض

 یو رشد اقتصاد یگذارهیبر سرما لاتیاثر تسه یبه بررس (2000) یبرادران و چراغ گرید یپژوهش در

بودجه  نیقوان یگذارهیسرما یهادر قالب تبصره یفیتکل لاتیاثر تسه یمقاله به بررس نیاند. اپرداخته

)روش  یاقتصادسنج یهاروش قیاز طر 1375تا  1359دوره  یط یو رشد اقتصاد یگذارهیبر سرما یسنوات

 ریتأث هیاز آن است که فرض یحاک یبررس جیته است. نتا( پرداخ3SLS یامرحلهحداقل مربعات سه یستمیس

  رد کرد. توانیرا نم سیموردبرردر دوره  یاقتصاد و رشد یگذارهیبر سرما یفیتکل لاتیمثبت تسه

 یاثرگذار ریاخ انیموجود در سال یهاداده نیا با استفاده از آخرست تشده ا یپژوهش حاضر سع در

 یشبکه بانک  ینگ ینقد شیکننده از کانال افزامصرف متیشاخص ق راتییبر تورم و تغ یفیتکل لاتیتسه

که به رشد  یاهگونبه یفیتکل لاتیتسه نیگزیجا یهاروش زیدر انتها ن نی. همچنردیقرار گ موردبررسی

 یهاآنکه پژوهش حی. توضدیگرد انیباشد؛ ب لاتیتسه نیا زمان فاقد نقاط ضعفجر شود و هممن دیتول

پژوهش تنها به  نیبرآن در ااند. علاوهدر پژوهش خود بهره نبرده 90مربوط به دهه  یهاگذشته در داده

 یهاهکارشده تا را ینشده است و سع افاکت ینگ یم از کانال نقدبر تور یفیتکل لاتیطه تسهراب یبررس

 اتیادب نیاجرا داشته باشند؛ ارائه گردد. همچن تیکه قابل یاگونهبه یفیتکل لاتیتسه نیگزیجا یاتیعمل

قرار  گذاراناستیموردتوجه کارشناسان و س یتازگنوپا بوده و به رانیدر اقتصاد ا یارهیزنج یمال نیتأم

 گرفته است.
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 ینظر اتیادب -3
 یفیتکل لاتیتسه -1-3

. شودینظام بانکی تحمیل مقوانین بودجه و سایر قوانین و احکام به یهاموجب تبصرهاست که به تیتسهیلا

ها بر اساس مصوبات مقاماتی خارج از سیستم بانکی، مسئول اعطای تسهیلات تکلیفی بانک گر،یدعبارتبه

. جامعه است ریپذبیآس اقشارها یا حمایت از بخشدولت برای  یهااستیز سهستند. این تسهیلات یکی ا

 یریگمیتوسط دولت و مجلس تصم یفیتکل لاتیبودجه کل کشور در ارتباط با تسه 16هرساله در تبصره 

 : شودیم انیتبصره ب نی. در اشودیم

 یربانک یغ یو مؤسسات اعتبار یخصوص ،یدولت یهابانک قیاز طر رانیا یاسلام یجمهور یمرکز بانک»

درصد الحسنه و پنجاهقرض یهاانده سپردهدرصد م 100الحسنه از محل قرض تلایمکلف به پرداخت تسه

 یمصوب مجلس شورا نیبه موارد مندرج در قوان یس از کسر سپرده قانونپ یشبکه بانک  یجار یهاسپرده

دوره  ،یپرداخت تلایتسه زانیم نفعان،یذشم توسعه است. موضوعات و ازجمله قانون برنامه ش یاسلام

وبودجه بند که توسط سازمان برنامه نیا ییاجرا نامهنییاست که در آ یتعات، ازجمله موضوبازپرداخ

ماه  کیطق محروم حداکثر تا منا مورو معاونت ا رانیا یاسلام یجمهور یبانک مرکز یکشور با همکار

 «گرددیم نییتع رسد،یم وزیرانهیئت بیو به تصو هیقانون ته نیپس از ابلاغ ا

 گرانیبه باز یهیبا نرخ ترج لاتیتسه یاز اجزا اعطا یک یعنوان جه بهبود حهیبصره از لات نیا یبررس

 ییموضوع تا جا نیاست. ا تیحائز اهم اریرانت برخوردار است بس یکه خود از نوع یمختلف اقتصاد

 لاتیتسه مرق شیافزا یراب استمدارانیاز طرف س یادیز اریبس یهاساله تلاشرفته است که هر شیپ

به رقم  1401 قیتلف ونیسیکم انیها در پاشده به بانک فیتکل لاتیرقم تسه کهیونحبه ردیپذیت مصور

 کرد. دایرقم کاهش پ نیا درنهایتبود که  دهیتومان رس اردیلیهزار م 1390

 
 یفیتکل لاتیانواع تسه 1-1-3

 یتیحما یفیتکل لاتیتسه -1-1-1-3

 رفتهیصورت پذ یاز اقشار و خانوارها تیباهدف حما یفیتکل لاتیبودجه تسه یهااز تبصره یبرخ در

از ازدواج به  تی( اشاره نمود که باهدف حما2( و )1به بند )الف( جزء ) توانیموارد م نیاست. از ا

 .کندیم دایخانوارها تعلق پ
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 به خودرا  لاتیاز تسه ییو حجم بالا شودیپرداخت م تیکه با نگاه حما یفیکلت لاتیتسه گرید از

 اردیلیهزار م 400رقم  1401بودجه  حهیمسکن است. در لا یتیحما لاتیموضوع تسه دهدیاختصاص م

 مسکن در نظر گرفته شده است. یفیتکل لاتیعنوان تسهتومان به

 
 ییزااشتغال یفیتکل لاتیتسه -2-1-1-3

 نهیزم نیهم . درمربوط است ییزابه موضوع اشتغال یفیتکل لاتیبودجه در تسه یهاتبصره گرید از

 یفیتکل لاتیتسه تومان اردیلیهزار م 28رقم  1400( اشاره نمود که در سال 7) ( و1بند )ب( جزء ) توانیم

 نیاز ا یتوجهلقاب یبخش دهدیمختلف نشان م یهاعنوان لحاظ شده است. هرچند عملکرد دستگاه نیبا ا

 شده است. انیب یفیتکل لاتیهعملکرد تس تیوضع رینکرده است. در جدول ز دایتحقق پ لاتیتسه

 
 و عملکرد آن 1400(: تسهیلات تکلیفی مصوب 1جدول )

 نهاد جزء
 1400مصوبه قانون بودجه 

 )میلیارد تومان(

 1400 ماهههشتعملکرد 

 )میلیارد تومان(

 1600 10000 کمیته امداد 1

 458 3000 سازمان بهزیستی 2

3 
صندوق اشتغال و کارآفرینی 

 ایثارگران
1000 266 

 682 3000 بنیاد برکت  4

 فاقد عملکرد 5000 بسیج سازندگی و سپاه 5

 فاقد عملکرد 1000 معاونت علمی و فناوری 6
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 فاقد عملکرد 2000 بنیاد مستضعفان 7

 فاقد عملکرد 2000 ی ستاد کلآموزمهارتقرارگاه  8

(Source: Report of the Research Center of the Islamic Council, Serial number: 18102) 
 

 رانیدر ا یفیتکل لاتیحجم و روند تسه -2-2-3 

و  میملا یروند یدارا 1388تا سال  یفیتکل لاتیروند تسه شودینشان داده م ریکه در نمودار ز طورهمان

 یهااستیدولت در جهت توسعه س کردیبه نظر رو شود،یدچار شکست م 1388مثبت بوده؛ اما از سال 

 .باشد یبعد انیسال آن در طول شیامر و افزا نیعلت ا تواندیسکن مهر ممانند م تیحما

 با ورود هرساله ریاخ یهاو خصوصاً در سال کندیم دایپ یشتریب اریبس شیافزا ریاخ انیموضوع در سال نیا

. است شتهدا شیافزاروبه یروند یفیتکل لاتیسقف تسه شیموضوع و افزا نیبه ا یاسلام یمجلس شورا

است که خود  ریبه شرح ز 1401 قیتلف ونیسیمصوب شده در کم یفیتکل لاتیعنوان نمونه تسهبه

 توجه در آن است.دهنده رشد قابلنشان

 

  (Source: Central Bank of Iran time series)  ها: روند تسهیلات تکلیفی اعطایی بانک1نمودار 
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 1401(: حجم انواع تسهیلات تکلیفی در قانون بودجه 2دول )ج

 عنوان
ه تبصر

 مربوطه
 مبلغ )هزار میلیارد تومان( نوع تسهیلات

 الحسنهتسهیلات قرض
تبصره 

16 

 140 زدواجا - حمایتی

 50 یفرزندپرور - حمایتی

 20 دیعه مسکنو - حمایتی

 3 هیزیجهتاد اجرایی س - حمایتی

 25 میته امدادک -ل اشتغا

 7 هزیستیب -ل اشتغا

 7 ندوق نوآوری و شکوفاییص -ل اشتغا

 1 یثارگرانا -ل اشتغا

 10 نیاد برکت ب -ل اشتغا

 2.5 ازمان بسیج مستضعفینس -ل اشتغا

 2 تاد کل نیروهای مسلحس -ل اشتغا

 1 ستان قدسآ -ل اشتغا

 5 پاهس -ل اشتغا

 116 هاشهرستانو  هااستانین ب -ل اشتغا

 2 ع مقدسانواده شهدای دفاخ - حمایتی

 5 انواده شهدای جبهه مقاومت خ - حمایتی

 5 ازنشستگان نیروی انتظامیب - حمایتی

 20 ی خاصهایماریبندوق ص - حمایتی

 20 الحسنه خانواررضق - حمایتی

 2 تحت پوشش بضاعت یبانشجویان د - حمایتی

 438 الحسنهجمع تکالیف قرض

 عقود تسهیلات سایر

تبصره 

4 
 200 (56ماده ) ی عمرانیهاطرحاتمام 

تبصره 

16 

 400 ساخت مسکن

 100 زیر دیم

 40 ودیعه مسکن

 10 یکشاورزنوساز  آلاتنیماش

 2 های کشاورزیبرق چاه نیتأم
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 5 اشتغال زندانیان

تبصره 

18 
 200 تماممهینی عمرانی هاطرحاتمام 

 953 الحسنه(غیر قرض) جمع سایر تسهیلات تکلیفی

 1390 الحسنه(الحسنه و غیر قرضقرض) جمع کل تسهیلات تکلیفی

(Source: Report of the Research Center of the Islamic Council, serial number: 18102) 
 

 یشبکه بانک یبر ناتراز یفیتکل لاتیاثر تسه -3-1-2

 ریبه تأث توانیم هاآن نیترمهم ازجملهست که مواجه ا یمتعدد یهابا چالش رانیدر ا یپول یگذاراستیس

 نیاشاره کرد. ا یپول استیس یرهایتسلط بودجه دولت بر متغ یبه معنا یپول استیبر س یمال استیس

 ینگ یحجم نقد لخود را که همان کنتر ینتواند رسالت اصل یپول استیتا س شودیها باعث مچالش

 )Nili, 2014( .اجرا کند یصورت مناسببه منظور کنترل تورم و نرخ بهره است رابه

 

 

 (Source: Central Bank of Iran time series) بانکی : نرخ سپرده تسهیلات2نمودار 
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طور که در با تورم بوده است. همان سهیآن در مقا ترپاییننرخ  یفیتکل لاتیدر تسه تیموضوع حائز اهم

 یفیتکل لاتیامر در تسه نیبوده است. ا یمنف یبانک  لاتیسود تسه یقینمودار مشخص است نرخ حق نیا

 .گرددیم دیهستند تشدبرخوردار  زین 1یتریحیکه از نرخ ترج
 

 و تورم ینگینقد ،یفیتکل لاتیرابطه تسه -2-2

. تورم در سطوح کندیبسیاری بر جامعه تحمیل م یهانهیتورم پدیده نامطلوب اقتصادی است که هز اصل

 یهازهیانگ  رفتننیاندازها، ازبموجب کاهش پس کند،یم را مختل هامتیآنکه نظام ق بالا علاوه بر

کندشدن رشد  درنهایتبازی و های سفتهواقعی به سمت فعالیت یهاگذاری و فرار سرمایه از بخشمایهسر

مرورزمان به مداوم و طوربه ها،متی. تورم وضعیتی است که در آن سطح عمومی قشودیاقتصادی م

 هامتیز اهمیت در تعریف تورم، عنصر زمان و تداوم افزایش سطح عمومی ق. نکته حائابدییافزایش م

صورت مداوم طی زمان به هامتیداده است که سطح عمومی قگفت تورم رخ توانیماست و تنها زمانی 

ایش مستمر در سطح عمومی تورم افز (1976). بر اساس تعریف لیدلر ) (Tazali,1997افزایش داشته باشد 

. این افزایش ممکن است )Mohentfar, 2012( استیا به عبارتی کاهش مستمر قدرت خرید پول  اهمتیق

در خارج از کشور و عواملی  هامتیتولید، بالارفتن ق یهانهیهزاز افزایش حجم پول و اعتبارات، یا افزایش 

 )Vaaz & Collaborator, 2016( .گرفته باشدمانند بروز سیل، خشکسالی و... نشئت

تورم، رشد  یهامبتلا به تورم خزنده بوده است. تکانه ریاخ یهادهه یدر ط رانیگفت اقتصاد ا توانیم

 )Nasr Esfahani et al, 2012)هستند.  رگذاریمدت بر نوسانات تورم تأثو نرخ ارز در کوتاه ینگ ینقد

 یکاهش نسب رغمیعل ماعرض نرخ تورم بالا بوده است، اواره در مگذشته هم یهاسال یط رانیاقتصاد ا

 سابقهیگسترش ب ـزیون هاارانهیاجرای برنامه هدفمندسازی پس از  1389به  یمنته یهاتورم در سال

از اعمال  یکمبـود منـابع ارزی ناش ـران،یمختلف اقتصاد ا یهابر بخش یالمللنیب یهامیتحر

 نهیهز شیتبع آن افزانـرخ ارز و به لاحظهمکشور و رشد قابلاعمال شده بر  یتو مبادلا یمال یهاتیمحدود

 اسـت. افتهیشیدر کشور، نرخ تـورم مجـدداً افزا دیتمام شده تول

________________________________________________________________ 

تسه 1 نرخ سود در  عنوان مثال  نظر گرفته م 4  یت یحما ینهادها ییاعطاتکلیفی    لاتی به  در  تسه  یدر حال  ؛شودیدرصد   یعاد  لاتی که نرخ سود 

بانکی    است.درصد   23شبکه 
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این  بررسی روند تورم در ایران، عوامل زیادی سبب بروز تورم و پایداری و متعاقب آن مزمن گردیدن در

ست. البته تورم دوره قبل ر بر تورم در ایران اعوامل مؤث ازجملهد نقدینگی معضل اقتصادی شده است. رش

متغیرهای مؤثر بر  ازجملهنیز  اریلذا تورم انتظ کند؛یا در دورة حاضر تقویت منیز بروز انتظارات تورمی ر

بدهی )نشر پول(  کردنینرخ تورم هر دوره است. در کشور ما کسری بودجه پیاپی دولت از طریق پول

و تورم قدرت خرید درآمدهای دولت را  گرددیبروز تورم ماً نشر پول سبب . متعاقبردیگیصورت م

. این امر شودیناوب سبب بروز کسری بودجه ممت طوربهکه  دهدیدولت را افزایش م یهانهیکاهش و هز

 ببرد. موجب شده است تا علاوه بر بیماری مزمن تورم، اقتصاد از کسری بودجه مزمن نیز رنج

ی ه پولی است. این ادعا بدان مفهوم است که رشد مستمر و بالایک پدید نظر مکتب پولیون، تورم طبق

به مدت طولانی  تواندی. از سویی میزان تورم بالا نمشودیحجم پول در اقتصاد منجر به ایجاد تورم بالا م

ی پول عنوان نظریه مقدار ازبدون میزان بالای رشد پول ادامه یابد. البته پولیون در تفسیر جدید خود 

 هاکیمدت خنثی نیست و بر متغیرهای حقیقی اثر دارد، ولی در بلندمدت نظریه کلاسپول در کوتاه کندیم

 .رندیپذیرا مبنی بر خنثایی پول م

آور رشد سرسام گریاما از سوی د؛ سرعت رشد اقتصادی کشورها را کند، کند تواندینقدینگی م کمبود

است که در طی  رانیمتغیرهای پولی در اقتصاد ا نیتربود. نقدینگی یکی از مهم زا خواهدمگی نیز تورنقدین

و ثبات نقدینگی شرط  اطبوده است و این در حالی است که انضب یاهیروید سال اخیر دارای رشد بچن

ا پید ختهیگساما در اقتصاد ایران، نقدینگی حالت لجام؛ است یاصلی ثبات اقتصادی و ثبات متغیرهای کلید

. رشد دهدیبالا و تا حدی نیز در تورم نهفته انعکاس م یهاد زیادی در تورمئله خود را تا حکرده و این مس

 ,Shakri(غیرمولد شده است.  یهاپولی و بخش اگرانةهای سودباعث گسترش مانده نینقدینگی همچن

2008( 
ت که اگر است. به این صور پول و نقدینگی ندةیو ضریب فزاپول و نقدینگی تابع تغییرات پایه پولی  رشد

ایجاد شود؛ باعث نوسان نقدینگی خواهد  یلت به بانک مرکزبدهی دو ازجملهتغییراتی در اقلام پایه پولی 

 4. شودیتجاری انجام م یهالازم به ذکر است خلق پول در اقتصاد مدرن عموماً توسط بانک نیشد. همچن

نظام بانکی و پرداخت سود  یهانهی، پرداخت هزداخت بهره سپردهپرها شامل اعطای تسهیلات، اقدام بانک

 یشبکه بانک  یدهلاتیتسه شیعوامل افزا ازجملهخلق پول گردد.  شیموجب افزا تواندیداران، مبه سهام

فی انست. در جمهوری اسلامی ایران تسهیلات تکلیدولت د یفیتکل لاتیحجم تسه شیافزا توانیرا م

 یهایدگیت به سایر تسهیلات اعطایی بانکی و عدم رسبه نرخ سود و کارمزد بسیار پایین آن نسبباتوجه

تسهیلات به پرداخت سودی معادل سود معمول و رایج شبکه بانکی و  کنندگانافتیو عدم اجبار در هیاول
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 خش دولتی بهکه بدهی ب شودیباعث م طورمعمولبهمعوق،  یهایبده کاهشنیز عدم نظارت لازم، برای 

ها به بانک مرکزی یکی از اجزای پایه پولی تقویت . با افزایش بدهی بانکابدی شیافزا ها هموارهبانک

 شیمنجر به افزا یفیتکل لاتیاز تسه یناش ینگ یخواهد داشت. رشد نقد یشده و رشد نقدینگی را در پ

آنکه  حیخواهد داد. توض شیم را افزاشده و تور جاذبه تقاضا در اقتصاد دیتشد درنتیجهو  نوارهامصرف خا

کل  یتقاضا هینظر نی. طبق اداندیکل م یاتقاض شیتورم جاذبه تقاضا علت بروز تورم را افزا هینظر

 ،یانبساط یمال استیس ،یانبساط یپول استیمستقل، س یگذارهیمصرف و سرما شیاز افزا یناش تواندیم

 یکه اگر تقاضا نزیل کاشد. طبق استدلاکاهش واردات برات و صاد شیمستقل پول، افزا یکاهش تقاضا

 هامتیق درنتیجهکرده و  جادیا یاضافه تقاضا شکاف تورم نیباشد؛ ا هاآناز عرضه  شیب یمصرف یکالاها

 شکاف پر شود. نیکه ا ابندییم شیافزا یقدربه

قضاوت  رغمیمعنا که عل نیارند. بدبر تورم ند یکسانیاثر  یفیتکل لاتیبه ذکر است که انواع تسه لازم

 یپول اناتیاثر جر ینزیک پسا یها، نگرش1پول ییبر خنثا یمبن یمتعارف اقتصاد یکردهایرو یکل

 یاز خلق پول برا زیارا متم کاریب ةمازاد و نهاد تیظرف یدارا یهارهیو زنج دیبه بخش تول افتهیصیتخص

 دهی. طبق اندنکیم یابیارز تینهاده و ظرف ثیاشباع شده از ح یهارهیبه زنج صیتخص ایمصرف  کیتحر

اثر  یمدت دارادر کوتاه شود،یاختصاص داده م یدیکه به بخش تول یفیتکل لاتی، آن دسته از تسههاآن

آن  یاز اثر تورم جیتدربه ،یاقتصاد یهابنگاه یورو بهره دیتول شیبوده؛ اما در بلندمدت و با افزا یتورم

 طوربه لاتیتسه نیجهت که ابر خانوار ازآن یفیتکل لاتیتسه یابل اما اعطادر طرف مق .شودیکاسته م

 نز،یکرده و طبق نظر ک کیکل در اقتصاد را تحر یتقاضا دد؛گریمصرف خانوار م شیافزامنجر به  میمستق

 جادیا یاضافه تقاضا شکاف تورم نیباشد؛ ا هاآناز عرضه  شیب یمصرف یهاکالا یچنانچه تقاضا برا

داشت که اثر  انیب توانیم درنتیجهشکاف پر شود.  نیکه ا ابندییم شیافزا یقدربه اهمتیو ق کندیم

 ییاعطا یفیتکل لاتیتسه یدر بلندمدت کمتر از اثر تورم دیبر بخش تول ییاعطا یفیتکل لاتیتسه یتورم

 خانوار است. بخشبه 

را از  رانییفی بر رشد تورم در اقتصاد اسهیلات تکلحاضر در پی آن است تا تأثیر دوطرفه رشد ت پژوهش

منظور  نیقرار دهد. بد موردبررسی( VAR) یبردار ونیبا استفاده از روش خودرگرس ینگ یکانال رشد نقد

________________________________________________________________ 

ا 1 شاخص حجم ف شیافزا ه،ینظر نیطبق  با فرض ثبات سرعت گردش پول و ثبات  عرضه شده،  کوتاه مدت   یکیزی در حجم پول  معاملات در 

افزا منجر به  شد. هامتی ق  یسطح عموم شیتنها   MV=PT  خواهد 
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استفاده  1397-1369 یهاسال یو تورم در بازه زمان ینگ ینقد ،یبانک مرکز یفیتکل لاتیتسه یهااز داده

 .دیگرد

 
 یارهیزنج  یمال نیتأم  -3-2

و کاهش  یمال نیتأم اتیها و عملروش یریکارگعبارت است از به نیتأم رهیزنج یمال نیتأم ف،یتعر طبق

 نیتأم رهیزنج یمال نی. تأمنیتأم رهیزنج یندهایدر گردش و فرا هیسرما تیریدر جهت بهبود مد سکیر

و  کالا و خدمت یواقع انیبر جر یمبتن یمال نی»تأم دیجد وهیاست که در آن، ش یمال نیاز تأم یاوهیش

 «ییدررو و به پشتوانه دارارو لاتی»پرداخت تسه یسنت وهیش نیگزیجا ره«،یاعتبار در طول زنج نیتأم

 .شودیم

 یهاساخته به روش ریرا ناگز یاقتصاد یهابنگاه ،یو تجار یمال ،یتحولات گسترده اقتصاد امروزه

از  یدهندگان خدمات ماله نقش ارائهسبب شد یکردیرو نی. چنشندیندیب یمال نیتأم ترعیکارآمدتر و سر

و  ابدی رییتغ یتجار و یاقتصاد یهابنگاه یتجار یعنوان مشاور و شرکابه یصرف منابع مال کنندهنیتأم

دهندگان در تعامل با ارائه یارهیزنج یوکارهاکسب یمال یهاانیجر یتیریمد فیاز وظا یابخش عمده

 یتربه نحو مطلوب یها و مؤسسات مالبانک یهاتیو قابل هاتیبه ظرفتا باتوجه شود فیرتع یخدمات مال

 شوند. به اجرا گذاشته

 انیحل مشکلات و از م یو برا 2008سال  یجهان یپس از بحران اقتصاد ن،یتأم رهیزنج یمال نیتأم موضوع

 ینگ یدنق نیبحران تأموجود  لیر آن زمان به دلآن مطرح شد. د یو مال یاقتصاد یهابرداشتن چالش

پرداخت  رهیو زنج هیاول دکالاها و موا یک یزیف انیلازم بود جر از،یموردن یکالا نیتأمزمان ها و همبنگاه

خود را پوشش  یهاسکیر دیبا یمال کنندهنیتأم طرفکیاز طیشرا نیزمان به انجام برسد. در اهم یمال

مصرف  زیدنظر نو در همان محل مور گرددیباز م شدهدادهصیع تخصکه مناب کردیم دایپ نانیو اطم دادیم

نبود و ممکن بود اهداف  یقطع یاقتصاد یهاسود بنگاه یادبحران اقتص طیدر شرا یو از طرف شودیم

 یاهبنگاه یازهایزمان نتوانست هم یمال نیروش تأم نیا طیمحقق نگردد. در آن شرا یمال نیاز تأم یناش

 را برآورده سازد. ییهالازم و فروش محصولات ن ینگ ینقد ه،یمواد اول نیشامل تأم یاقتصاد

 یهادر آن است که در روش یسنت یهاوهیبا ش نیتأم رهیزنج یمال نیتأم یهاروش یاصل تفاوت

قرار  سکیر تیریو مد یمال نیتأم یتحت پوشش ابزارها وسته،یصورت پبه نیتأم رهیکل زنج ،یارهیزنج

 یبرا وستهیصورت پبه سکیر تیریو مد یمال نیتأم یهامدل یطراح د،یجد بومستیز نیا . درردیگیم

 .شودیاجرا م نیتأم یهارهیجمختلف زن یهاحلقه
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حائز  زین یاصلاح نظام بانک  هیاز زاو د،یعلاوه بر کمک به تول ن،یتأم رهیزنج یمال نیتأم یهاروش توسعه

 ینگ یبهبود گردش نقد ،یرجاریش مطالبات غواسطه کاهمذکور، به یهاهویاست. توسعه ش تیاهم

 د،یتول یمال نیتأمدر  یتعهد یهاوهیها و استفاده از شترازنامه بانک رخطیاقلام ز تیریها، مدبانک

 ها کمک کند.ترازنامه بانک یدارسازیو پا یسلامت بانک  یهابه بهبود شاخص تواندیم

اقتصاد  یو بخش واقع یصاداقت یهابنگاه یبرا یافع گستردهو منا ایمزا ن،یتأم رهیزنج یمال نیتأم یهاروش

 است: ریزآن به شرح  نیترخواهد داشت که مهم

 ها؛بانک یرجاریکاهش مطالبات غ •

 ؛یمنابع مال صیتخص ییکارا شیکاهش انحراف منابع و افزا •

 ؛یسلامت بانک  یهاکمک به بهبود شاخص •

 کشور. یدر نظام مال یناتراز یهاکمک به رفع چرخه •

 میمستق تیدانست. هدا زین یاعتبارات بانک  تیجهت هدا یابزار مناسب توانیرا م نیتأم رهیزنج یمال نیتأم

منظور به یکنترل خلق اعتبارات بانک  یبرا یمرکز یهااست که توسط بانک یاعتبار روش تیهدا ایاعتبار 

خلق  استیس نیا در قالب رواقع. دشودیاده ماستف یصنعت استیمدنظر و اهداف س یپول استیبه س یابیدست

 ای یزشیدر قالب نظام انگ  ایو بانک  ردیگیقرار م یو رشد اقتصاد یاها در خدمت اهداف توسعهپول بانک

خلق پول کند که اعتبار خلق  تواندیم یشده توسط دولت، در صورت نییوسخت تعدر قالب قانون سفت

 ,Khandouzi(شود.  یبانک مرکز ایت توسط دول شده نییبه بخش مولدِ تع لاتیهتس یشده صرف اعطا

2017( 
 

 مدل -4

منظور ابتدا  نی. بداست رانیبر تورم در اقتصاد ا یفیتکل لاتیاثر تسه یهدف از پژوهش حاضر بررس

تا  1369 یهادر سال ینرخ بهره اسم نیکننده و همچنمصرف متیشاخص ق ،یفیتکل لاتیتسه یهاداده

 یهابانک داده ران،یا یاسلام یجمهور یبانک مرکز یاقتصاد یزمان یهایسر ینک اطلاعاتاز با 1397

. در ادامه با استفاده دیگرد یآورجمع یو بانک جهان رانیا ییارت امور اقتصاد و داراوز یو مال یاقتصاد

. سپس دیگرد یمتغیرها بررس ییعدم مانا ایآزمون ریشه واحد اجرا شد و مانایی  EViewsافزار از نرم

برای بررسی عدم  هاآنین هم انباشته بودن و همچن رتبه انباشتگیهمگرا بودن متغیرها، م یررسمنظور ببه

از عدم  نانیاستفاده شد. با حصول اطم یهای تشخیص هم جمعکاذب بودن رگرسیون برآوردی، از آزمون

 قرار گرفت. بررسیردموبرآوردی، در ادامه فروض کلاسیک نیز  یهاونیکاذب بودن رگرس
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 یمختلف از الگو یهامدل انیها از مداده لی. جهت تحلاست یزمان یاز نوع سر یهاداده قیتحق نیا در

 رهایبوده و در آن بردار متغ یدر اقتصادسنج دیرمقیروش غ کی درواقعکه  (VAR) یبردار ونیخودرگرس

 .شودیزا است؛ استفاده مدرون یرهایمتغ ریخود و سا یهااز وقفه یتابع

 

 است: لیذ یهایژگیو یدارا یبردار ونیخودرگرس روش

 زا هستند؛مدل درون نیدر ا رهایتمام متغ •

 است؛ زمانهممانند معادلات  ؛یادهیچیپ یهامدل جیاز موارد بهتر از نتا یاریمدل در بس جینتا •

 )Gujarati, 2013)مدل ساده است.  نیتخم •

 

 یهم زمان نیا دیوجود دارد، با یقیحق یکه هم زمان ییرهایم متغتما نی(، ب1980) مسیس ستوفرینظر کر از

 یرهایمتغ نیشده ب نییتع شیاز پ ضیو تبع زیتما گونهچیه دینبا یعنیدانست؛  کسانی رهایرا در تمام متغ

 ),Mohsani & Fathian�2016(زا وجود داشته باشد. زا و بروندرون

مدل وجود  یرهایمتغ ییو نامانا ییمانا یبه بررس ازیمدل ن نیقبل از تخم زین یبردار ونیمدل خودرگرس در

وارد بر مدل بر گذشت زمان کوچک شده و از  یتصادف یهاشوک ریتأث رهایمتغ ییدارد. در صورت مانا

. و ماندگار خواهد بود داریها در طول زمان پامدل نامانا باشد، اثر شوک یرهایاما اگر متغ رود؛یم نیب

(2016 (Mohsani & Fathian, 

بر  رهایمتغ تیگرنجر، عل تیپرداخته، سپس با استفاده از آزمون عل ییمدل ابتدا به آزمون مانا نیا در

 کیاثر  زانیانجام شده و م یو هم جمع ستمیس یی. در ادامه آزمون ماناردیگیقرار م موردبررسی گریکدی

کننده مصرف متیبر شاخص ق یفیتکل لاتیو نرخ تسه ینرخ بهره اسم یرهایدر متغ رییدرصد تغ

و تابع  گریکدیبر  رهایمتغ یآن یهاتوابع شوک لیو تحل یبه بررس زی. در انتها نردیگیقرار م موردبررسی

  .میپردازیم انسیوار هیتجز

 
 لیو تحل داده -1-4

 ست.ا دهیخام مورداستفاده در پژوهش حاضر ارائه گرد یهاداده لینمودارهای ذ در
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         (Source: Central Bank of Iran time series) کننده )درصد(مصرف متیشاخص ق :3نمودار 

 

 است. 1397تا  1369 یهاسال یکننده در طمصرف متیدهنده نرخ رشد شاخص قنشان 3نمودار 

 یشیافزا یروند یدارا 1397تا  1369کننده از سال مصرف متیشاخص ق شود،یطور که ملاحظه مهمان

 رییکننده تغمصرف متیسرعت رشد شاخص ق درنتیجهنمودار و  بیش 1389بوده است. در سال 

در آن سال و  یمیعلت آن را شوک تحر توانیاز آن دارد که م شیپ یهانسبت به سال یریچشمگ 

 .شودیتکرار م زین 1397و  1396 یهاکه در سال ینرخ ارز دانست، امر یش ناگهانیافزا
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 : تسهیلات تکلیفی اعطایی شبکه بانکی )میلیارد ریال(4نمودار 

(Source: Central Bank of Iran time series) 

 یدر ط الیر اردیلی( بر حسب مافتهی)تحقق یشبکه بانک  ییاعطا یفیتکل لاتیتسه زانیدهنده منشان 4نمودار 

از  یشبکه بانک  ییاعطا یفیتکل لاتیتسه یها. لازم به ذکر است که دادهباشدیم 1397تا  1369 یهاسال

 نیمذکور در قوان یاصل ریاداستخراج شده است و با مق رانیا یاسلام یجمهور یبانک مرکز یهاگزارش

مدنظر پژوهش حاضر قرار  یفیتکل لاتیتسه افتهیتحقق ریمقاد درواقع. باشدیالانه متفاوت مبودجه س

 .بودجه سالانه استفاده نشده است نیمصوب در قوان ریگرفته است و از مقاد

اما از سال ؛ است یزایشصورت افبا شیب ملایم و به 1387تا  1369از سال  یفیتکل لاتیتسه یروند اعطا

ها از تسهیلات به استفاده دولت. باتوجهابدییم شیافزا اریبس یفیتکل لاتیرشد تسه زانیناگهان م 1388

 یهاآن باشد که در سال انگریب تواندیتکلیفی به جهت جبران کسری بودجه خود، این افزایش شدید م

به  یشتریب لیدولت تما درنتیجهاست و  افتهیشیکسری بودجه دولت با شدت بیشتری افزا 1388پس از 

بودجه  یکسر یناگهان شیافزا نینشان داده است. علت ا یشبکه بانک  قیبودجه خود از طر یپوشش کسر

 .انستد 1387نفت در سال  یجهان متیق ریمگ کاهش چش توانیدولت را م

 .اشدبیم 1397تا  1369 یهاسال یدر ط یدهنده نرخ بهره اسمنشان 5نمودار 
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             (Source: Central Bank of Iran time series) )درصد( ینرخ بهره اسم - 5نمودار 

 

درصد در نوسان  24درصد و  9 نیب 1397تا  1369 یهاسال یسالانه در ط یدر نمودار بالا نرخ بهره اسم

 یهانسبت به سال یریچشمگ  شیافزا ی، نرخ بهره اسم90دهه  یکشور در ابتدا یبه تورم بالااست. باتوجه

 .شودیم یکاهش زین یاسم بهرهبرجام، نرخ  یاز امضا یناش یاما با کنترل انتظارات تورم؛ دارد گذشته خود

 
 مدل پژوهش نیتخم -2-4

 صورت زیر است.بر تورم به یشبکه بانک  یییح شده برای بررسی اثر تسهیلات تکلیفی اعطاتصر مدل

tX شامل به( عنوان یک مجموعه از متغیرهاn  بوده که بر اساس مدل تصحیح خطای )متغیرVar(k) 

 :شودیصورت زیر تعریف مبه

 

 

Δ .اولین اختلاف عملگر است : 

iΓ یک ماتریس ضریب است که به شکل :)𝑖𝐴…1𝐴=−(Ι−𝑖Γ .تعریف شده است 

Π :  یک ماتریسn×n صورت بوده که به)𝑖𝐴…1𝐴Π=−(Ι−  تعریف شده کهΙ  یک ماتریس همانی است که

 .کندیی همجمعی را تعیین مرتبه آن تعداد بردارها
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. تعداد روند تصادفی وجود دارد r-nیا  ها tXرابطه همجمعی بین  rباشد پس تعداد  Π ،r مرتبه ماتریس اگر

)مرتبه کامل( یعنی r = 0یعنی  n-r = 0دهنده وسعت رابطه بلندمدت است. اگر بردارهای همجمعی نشان

 . [Ι (0)]مانا هستند  tXهیچ روند تصادفی وجود ندارد و تمام عناصر 

 وجود ندارد. tXبطه ثابت بلند مدتی در میان متغیرهای باشد؛ هیچ را r = n (r=0)-n اگر

 βو  αماتریس  n×rتصادفی ساده اشاره دارد و  روندکیبه وجود حداقل  (n>n-r>0)مثلاً  افتهیکاهش رتبه

 وجود دارد. ’Π=𝛼𝛽همانند 

مقدار هر بردار همجمعی وارد شده هر معادله  α کهیدرحال کندین مرا بیا یبردارهای همجمع β ماتریس

VECM شودیعنوان ماتریس تنظیم شناخته مو به کندیرا بیان م. 

 ( توسعه داد:rرا برای آزمایش تعداد بردارهای همجمعی ) یینمادو آزمون نسبت راست جانسون

 :trace آزمون

𝜆𝑡𝑟𝑎𝑐𝑒(𝑟)= −𝑇  
 

 آزمون حداکثر مقدار ویژه آماره: و

𝜆𝑚𝑎𝑥(𝑟,𝑟+1)= −𝑇 𝐿𝑛(1−𝜆𝑖+1) 
 

( را در مقابل جایگزینی که حداقل یک بردار همجمعی r=0اول فرضیه صفر بدون همجمعی )مثل  آزمون

است را  r( آزمون دوم فرضیه صفر را که تعداد بردارهای همجمعی برابر r>0کند. )مثل دارد آزمایش می

 کند.بردار همجمعی آزمایش می r+1بل مقدار جایگزینی خاص در مقا

 
 رهایمتغ ییمانا -3-4

حاصل  نانیاطم یت که از عدم کاذب بودن رگرسیون برآوردجهت اسازآن رهایمتغ ییمانا یبررس تیاهم

شود. نامانایی متغیرها یا به عبارتی تصادفی بودن سری زمانی متغیرها منجر به کاذب شدن رگرسیون 

 نی. در امیینمامی استفاده فولر –مهم از آزمون ریشه واحد دیکی  نیا ی. جهت بررسشودیبرآوردی م

خود توضیح مرتبه اول است و  ندیآزمون فرض بر این است که سری زمانی موردبحث دارای یک فرا

 گیرد. اکنون اگر سری زمانی تحت بررسی، دارایبر اساس آن مورد آزمون قرار می p=1سپس فرض 

برخوردار نخواهد  یحیصحاز تصریح  pآزمون  باشد، رابطه مورد برآورد برای pخود توضیح مرتبه  ندیفرا

های بحرانی استفاده شود تا توضیح حدی و کمیت 1 افتهیمیفولر تعم -یشه واحد دیکی بود و باید آزمون ر

 استناد باشد.آمده همچنان قابلدستبه
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 یزمان یواحد سر شهیآزمون ر جینتا -1-3-4

های اقتصادسنجی در برآورد ضرایب الگو برای استفاده از روش یریکارگاز فروضی که در به یکی

ایستا بودن متغیرهای مورداستفاده است. متغیر سری زمانی  شود،یهای سری زمانی در نظر گرفته مداده

غیرایستا  یرهات. اگر متغثابت در طول زمان اس یمیانگین، واریانس و ضرایب خودهمبستگ  یدارا ستایا

اتکا نخواهد بود. در این پژوهش از آزمون دیکی فولر ت و قابلباشند، رگرسیون برآوردی کاذب اس

(، جهت بررسی مانایی متغیرها استفاده شده است. فرضیه صفر این آزمون دلالت بر ADF) افتهیمیتعم

 است: لیبه شرح ذ لرفو - یک یآزمون د جیوجود ریشه واحد در متغیرهای تحت بررسی دارد. نتا

 
 (: نتایج آزمون ریشه واحد3جدول )

 P-Valueمقدار  ریمتغ ردیف

 0.0179 کنندهشاخص قیمت مصرف 1

 0.0141 تسهیلات تکلیفی 2

 0.0020 نرخ بهره اسمی 3

(Source: Research findings)

 

شاخص  یوجود ریشه واحد برای متغیرها یعنیفولر، فرضیه صفر  -به مقادیر بحرانی آزمون دیکی باتوجه

که بیانگر  شودیدرصد رد م 5و تسهیلات تکلیفی در سطح اطمینان  یکننده، نرخ بهره اسممصرف متیق

 مانایی متغیرها است.

 
 مدل یرهایمتغ یفیآمار توص -2-3-4

دامنه  ،یچولگ  ،یدگیجدول زیر آمار توصیفی متغیرهای مدل که شامل میانگین، انحراف معیار، کش در

کننده و نرخ بهره مصرف متیارائه شده است. ازآنجاکه شاخص ق باشد؛یحداقل و حداکثر م رات،ییتغ

استفاده  یفیتکل تلایتسه راتییاز نرخ تغ یآمار فیگزارش شده است، در توص یصورت درصدبه یاسم

 .میکنیم
 (: آمار توصیفی متغیرهای مدل4جدول )

 رهایمتغ کنندهشاخص قیمت مصرف تسهیلات تکلیفینرخ  نرخ بهره اسمی

 میانگین 31.96 34.30 14.67

 انحراف معیار 38.81 48.42 3.43

 کشیدگی 1.41 5.10 1.20
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 چولگی 1.51 0.81 0.86

 دامنه تغییرات 142.80 297.14 15.00

 حداقل 1.00 0.05 9.00

 حداکثر 143.80 197.14 24.00

(Source: Research findings) 

 

 یفیتکل لاتیبیشترین میزان میانگین مربوط به متغیر نرخ تسه شود؛یملاحظه م 4طور که در جدول همان

انحراف معیار  زین 4دوم جدول  فی. در ردباشدیدارا م یمتغیر نرخ بهره اسم زیرا ن نیانگ یم نیاست و کمتر

بیشترین انحراف معیار و  ایدار یفیتکل لاتیآورده شده است که متغیر نرخ تسه موردبررسیمتغیرهای 

 .باشدیرشد نقدینگی دارای کمترین انحراف معیار م

 یبالاترین چولگ  یکننده دارامصرف متیدارای کمترین چولگی و شاخص ق یفیتکل لاتینرخ تسه متغیر

 ( ندارند.3مال )رکشیدگی توزیع ن کینزد یدگیاز متغیرها کش کدامچیکشیدگی ه نیاست. همچن

 
 نهیوقفه به نییتع -3-3-4

 یونیهای خودرگرسگام پس از تشخیص مانایی متغیرهای مدل در مدل نیطول وقفه بهینه نخست تعیین

شوارتز  اریاز مع باشد؛یعدد( م 29) 100پژوهش حاضر کمتر از  یهابرداری است. ازآنجاکه تعداد داده

آن است که طول  زا یآزمون حاک جی. نتاشودیاستفاده م نهیمقدار طول وقفه به نییجهت تع (SC)بیزین 

 خواهد بود. 4، (SC)شوارتز بیزین  اریطبق مع نهیوقفه به

 
 گرنجر تیآزمون عل -4-4

ارائه شده است. فرضیه صفر آزمون گرنجر عدم علیت بین متغیر  5آزمون علیت گرنجر در جدول  نتایج

یعنی متغیر مستقل مربوطه  ؛شود دیی. در نتیجه اگر فرضیه صفر تأهددیوابسته و متغیرهای مستقل را نشان م

 علت متغیر وابسته نیست.
 رگرنج  تیعل آزمون(: 5جدول )

 P-Valueمقدار  علیت ردیف

 LLOAN 0.6458بر  LCPIعدم علیت  1

 LCPI 0.0118بر  LLOANعدم علیت  2

 LLOAN 0.7948بر  LINTEREST_RATEعدم علیت  3

 LINTEREST_RATE 0.0389بر  LLOANعدم علیت  4
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 LCPI 0.0154بر  LINTEREST_RATEعدم علیت  5

 LINTEREST_RATE 0.0011بر  LCPIعدم علیت  6

(Source: Research findings)

 

 نیکننده و همچنمصرف متیبر شاخص ق یفیتکل لاتیاز تسه تیآزمون گرنجر، رابطه عل جهیمطابق نت

 لاتیکننده و نه نرخ بهره بر تسهمصرف متیبرقرار است؛ اما در طرف مقابل نه شاخص ق ینرخ بهره اسم

 یکننده و نرخ بهره اسممصرف متیشاخص ق ج،یندارند. لازم به ذکر است که طبق نتا یتیعل یفیتکل

 دوطرفه هستند. تیعل یدارا

 
 یستمیس  ییآزمون مانا -5-4

      (Source: Research findings)یستمیس یی: آزمون مانا1شکل 

برداری قبل از تحلیل توابع واکنش آنی  یونیهای خودرگرسدر تحلیل مدل یستمیس ییشرایط مانا بررسی

، درون ای وقفه برآوردیشرط ثبات مدل آن است که معکوس ریشه مشخصه چندجملهضروری است. 

و  گرفتههای مشخصه مدل برآوردی درون دایره واحد قرار ریشه 1دایره واحد قرار گیرد. بر اساس شکل 

دفاع است برای مدل قابل ساله 4انتخاب وقفه  اساس نیبر همتأمین شده است.  یستمیس ییبه این خاطر مانا

 و ضرایب مدل برآوردی از اطمینان بالایی برخوردار هستند.
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 یآزمون همجمع -6-4

نیاز به بررسی درجه هم انباشتگی بین متغیرهای مدل  یونیجهت تخمین روش بردارهای خودرگرس به

. در دهدیمستقیم نشان م طوربهاست. بردار هم انباشته تخمین سازگاری از بردار تعادلی بلندمدت را 

استفاده شده است. نتایج این  یاضر از آزمون جوهانسون جوسیلوس به جهت بررسی هم انباشتگ وهش حپژ

آزمون در جدول زیر آورده شده است. نتایج حاصل از آزمون اثر و آزمون حداکثر مقدار ویژه نشان 

 بردار هم انباشتگی وجود دارد. کیکه حداقل  دهدیم

 
 یزمون همجمع(: آ6جدول )

 ریمتغاثر یک درصد افزایش  توضیحی ریمتغ وابسته ریمتغ ردیف

 وابسته )درصد( ریمتغتوضیحی بر 

t-student 

1 LCPI LLOAN 0.4 0.03451 

2 LCPI LINTEREST_RATE 1.25 0.29977 

(Source: Research findings)

 

 لاتیدر نرخ تسه شیدرصد افزا کیدهنده آن است که آزمون نشان جینتا شودیطور که ملاحظه مهمان

 شیخواهد داد. افزا شیدرصد افزا 0.4 زانیکننده را به ممصرف متیشاخص ق ،ییاعطا یفیتکل

. شودیکننده ممصرف متیشاخص ق یدرصد 1.25 شیمنجر به افزا زین ینرخ بهره اسم یدرصدکی

 مدل پژوهش معنادار است. بیدهنده آن است که ضرانشان ها t-student ریمقاد نینهمچ

        
 یتوابع واکنش آن -7-4

. در جهت شودیاستفاده م یبر متغیر وابسته، از توابع واکنش آن یحیاثرات متغیرهای توض یمنظور بررسبه

لازم است اطمینان حاصل  VARفرم خلاصه در تحلیل  یپسماندهادرون هر معادله از  یهاتشخیص شوک

پسران و شین  روشمنظور در پژوهش حاضر از  نیتصریح شده باشد. بد یدرستکنیم که شوک موردنظر به

دهنده نشان ری. محورهای عمودی در نمودارهای زشودی( جهت تصریح توابع واکنش آنی استفاده م1998)

 ییهادهنده تعداد دورهافقی نشان یمیزان واکنش متغیرها نسبت به شوک ناشی از متغیرها است و محورها

دوره در نظر گرفته  10. در این پژوهش شودها بر متغیر وابسته اعمال شوک ریتا تأث شودیاست که طی م

 .شده است
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      LLOANبه  LCPIش : واکن2شکل                LINTEREST_RATEبه  LCPI: واکنش 3شکل           

                     

 LLOANبه  LINTEREST_RATE: واکنش 5شکل         LCPIبه  LINTEREST_RATE: واکنش 4شکل 

     

 متیشاخص ق بر ییاعطا یفیتکل لاتینرخ تسه یاثر شوک آن شود؛یمشاهده م 2طور که در شکل همان

 متیبر شاخص ق زین ینرخ بهره اسم ی، اثر شوک آن3مطابق شکل  نی. همچنستیکننده معنادار نمصرف

 .ستینکننده معنادار مصرف

صورت دوره و به 2کننده تا مصرف متیشاخص ق یاثر شوک آن 4شده در شکل دادهنشان جیطبق نتا

 ییاعطا یفیتکل لاتینرخ تسه ی، اثر شوک آن5مطابق شکل  نیمؤثر است. همچن یمثبت بر نرخ بهره اسم

اثر شوک  شود؛یمشاهده م 6طور که در شکل همان .ستین ریتفسمشخص و قابل ینرخ بهره اسم بر رشد

مطابق  نی. همچنرودیم نیدر دوره نخست از ب یفیتکل لاتیکننده بر نرخ تسهمصرف متیشاخص ق یآن

 .ستین ریتفسقابل یفیتکل لاتیبر نرخ تسه ینرخ بهره اسم ی، اثر شوک آن7شکل 
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  LCPI                      به  LLOAN: واکنش 6کل ش           LINTEREST_RATEبه  LLOAN: واکنش 7کل ش 

 
 انسیوار هیتوابع تجز -8-4

یک  ینیبشیهای واردشده بر متغیرهای مدل، در واریانس خطای پروش تجزیه واریانس، سهم تکانه در

ادر خواهیم بود سهم هر متغیر را بر تغییر . بدین ترتیب قشودیمدت و بلندمدت مشخص ممتغیر کوتاه

 (Abrishmi & Mohseni, 2002)کنیم.  یریگمتغیرهای دیگر در طول زمان اندازه
 

 LCPI ریمتغ انسیوار هیتجز (:7)جدول 

LINTEREST LLOAN LCPI S.E. Period 
0 0 100 0.03 1 

0.52 0.59 98.88 0.06 2 

2.19 0.40 97.40 0.07 3 

19.63 0.33 80.02 0.08 4 

47.52 0.71 51.76 0.10 5 

51.45 3.56 44.98 0.11 6 

47.91 11.32 40.76 0.12 7 

40.31 24.34 35.34 0.15 8 

26.71 39.16 34.11 0.18 9 

22.02 48.17 29.79 0.22 10 

(Source: Research findings)
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 متیمتغیر شاخص ق ینیبشیمیزان خطای پ S.Eستون  شود؛یملاحظه م 7طور که در جدول همان

توضیح  LCPIرا خود متغیر  ینیبشیدوره اول بیشترین خطای پ 5دهد. در کننده را نشان میمصرف

 10و  9 یاه. در دورهباشدیم شتریب ینرخ بهره اسم یدهندگحیاما سهم توض 8تا دوره  6. از دوره دهدیم

 متیمتغیر نرخ شاخص ق ینیبشیخطای پ حیسهم را در توض نیشتریب ییاعطا یفیتکل لاتینرخ تسه زین

 کننده دارد.مصرف
 

 LINTEREST_RATE ریمتغ انسیوار هیتابع تجز (:8) جدول

LINTEREST LLOAN LCPI S.E. Period 
97.22 0.39 2.37 0.07 1 

65.61 0.23 34.15 0.10 2 

57.66 2.04 40.29 0.11 3 

65.86 3.22 30.90 0.12 4 

69.26 2.83 27.90 0.14 5 

63.84 2.93 33.21 0.15 6 

66.25 4.14 29.59 0.16 7 

64.38 10.67 24.94 0.20 8 

51.78 17.39 30.82 0.23 9 

49.33 20.09 30.57 0.25 10 

(Source: Research findings) 

 

دهد. در کل دوره را نشان می یمتغیر رشد نرخ بهره اسم ینیبشیمیزان خطای پ S.E، ستون 8در جدول 

بعدی  یها. هرچند در دورهدهدیتوضیح م LINTEREST_RATEرا خود متغیر  ینیبشیبیشترین خطای پ

 ینیبشیخطای پ یدهندگحیکاهش و توض ینیبشیدر توضیح خطای پ LINTEREST_RATEاثر خود 

 یشیدر تمام دوره افزا یفیتکل لاتینرخ تسه ریمتغ یدهندگحی. توضابدییافزایش م رهایمتغ ریتوسط سا

دوره تجربه  یرا در ط ینوسیس یکننده روندمصرف متیشاخص ق ریمتغ یدهندگحیاست؛ اما توض

 .کندیم
 LLOAN ریمتغ انسیوار هیتابع تجز (:9)جدول 

LINTEREST LLOAN LCPI S.E. Period 
0 67.16 32.83 0.14 1 

0 78.99 20.99 0.23 2 

2.33 82.68 14.97 0.28 3 
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4.20 83.42 12.37 0.31 4 

4.00 83.87 12.11 0.34 5 

3.90 84.24 11.85 0.36 6 

7.69 81.63 10.67 0.38 7 

17.12 73.17 9.70 0.42 8 

20.28 68.96 10.75 0.45 9 

18.46 70.02 11.50 0.48 10 

(Source: Research findings) 
 

 یفیتکل لاتیمتغیر نرخ تسه ینیبشیمیزان خطای پ S.Eستون  شود؛یمشاهده م 9طور که در جدول همان

. دهدیتوضیح م LLOANرا خود متغیر  ینیبشیدهد. در کل دوره بیشترین خطای پرا نشان می ییاعطا

 ییهادوره رهمراه با کاهش است و د ییهاو در دوره ینوسیصورت سبه LLOAN یدهندگحیالبته توض

است؛ اما  یکننده در تمام دوره کاهشمصرف متینرخ شاخص ق ریمتغ یدهندگحی. توضابدییافزایش م

 .کندیدوره تجربه م یرا در ط یشیافزا یروند یرشد نرخ بهره اسم ریمتغ یدهندگحیتوض

 

 یاستیو خلاصه س  یریگجهینت -5

 نیا یهااز کانال یک یاثرگذار است.  یپول یهااستیبر س میرمستقیو غ میصورت مستقهب یزیربودجه نظام

خصوص در کشور به نیاز قوان یدنبال نمود. هرساله در برخ یفیتکل یهادر تبصره توانیرا م یاثرگذار

 یحینرخ ترج لیموارد به دل نیاز ا یکه در برخ شودیبار م یفیتکال یبر نظام بانک  یبودجه سنوات نیقوان

 یکشور دچار ناتراز ینظام بانک  لات،یتسه نیا ینکول بالا لیبه دل یگریدر موارد د ایو  لاتیتسه نیا

دولت  یبودجه ادوار یکسر جتاًیو نت یوجوه تعهد انیجر یتوسعه، کسردرحال یشده است. در اقتصادها

 عی)فروش وس یخصوص خشب یقیناخالص حق ازاندستفاده گسترده از منابع پسصورت اغالباً به

استقراض  ای( و یو بانک مرکز ی)شبکه بانک  یدولت(، استقراض مستمر از نظام بانک  یقرضه داخلاوراق

به  یمال نیتأم یهاروش نیاستفاده از ا راتیکه تأث ردیپذیانجام م یالمللنیب یمال یاز بازارها یخارج

 یکاهش پلکان زیو ن یپول یهاکل یمتور شی(، افزایسرکوب مال عضاًازدحام )ب دهیموجب بروز پد بیترت

 یشد از کانال اثرگذار یپژوهش سع نینرخ ارز( شده است. در ا شی)افزا یمل یپول دیقدرت خر

 یهاشود. طبق آزمون دهیبر شاخص تورم سنج ریمتغ نیا تیوضع ،یبر نظام بانک  یفیتکل لاتیتسه

 متیشاخص ق ،ییاعطا یفیتکل لاتیتسهخ در نر شیدرصد افزا کیگرفته مشاهده شد که صورت
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منجر به  زین ینرخ بهره اسم یدرصدکی شیخواهد داد؛ افزا شیدرصد افزا 0.4 زانیکننده را به ممصرف

 .شودیکننده ممصرف متیشاخص ق یدرصد 1.25 شیافزا

دولت و  یها نبوده است؛ بلکه سلطه مالرشد ترازنامه بانک قیتنها از طر یپول هیپا شیراستا افزا نیهم از

قرضه اوراق دیخر ،یدر قالب استقراض از بانک مرکز یدر ترازنامه بانک مرکز یاحکام مال یرگذاریتأث

 شده است. یپول هیز پایو ن یبانک مرکز یخارج ییدولت و خالص دارا ونیسبب انبساط د زین یدولت

بودجه  نیقوان یهاتبصره زیو ن ینگ و فره یاجتماع - یساله توسعه اقتصادبرنامه پنج نیاحکام قوان در

 انیخالص جر زیو ن یمنابع اعتبار صیتخص ندیدر فرا میمستق طوربه یو اعتبار یاحکام مختلف پول یسنوات

ها مربوط به بخش یفیتکل لاتیراستا، تسه نیاثرگذار است. در هم یمنابع و مصارف شبکه بانک 

زنان سرپرست خانوار،  ،یستیآب، صادرات، مسکن و...( اقشار خاص )افراد تحت پوشش بهز ،ی)کشاورز

 دیو...( امور خاص خر یخشکسال ل،ی)س یعیطب یایو...( بلا و جانبازان، قضات ثارگرانیازدواج جوانان، ا

و... در کنار  یغالخوداشت لاتیتسه ،ییو روستا یبافت فرسوده شهر ینوساز ،یمحصولات زراع ینیتضم

 جرائمبخشش  ،یفیتکل لاتیناظر بر استمهال مکرر تسه فیور، تکالذکم لاتیتسه یحیسود ترج یهانرخ

 یادوار راتییمتناسب با تغ انیمشتر یتعهدات ارز لیها به عدم تعدالزام بانک نیبازپرداخت و همچن ریتأخ

را دچار  ی( شبکه بانک یو تعهد یمنابع و مصارف )نقد انیخالص جر ماًیاسعار مستق یبرابر یهانرخ

 ساخته است. یمقطع یکسر

 نهیلازم است در زم یکلان اقتصاد یهاموضوع بر شاخص نیا میمستق یشد و اثرگذار انیآنچه ب بهباتوجه

به نرخ باتوجه اًیدقت گردد و ثان یاولاً در حجم آن و اثرات کلان آن بر نظام بانک  لاتیتسه نیا یاعطا

. ردینظارت صورت پذ گذاراستیدنظر سم به اهداف هاآنو وجود رانت بر اصابت  لاتیتسه نیارزان ا

 نیشود. بد نیگزیموجود جا یهااستیس ریبا سا یفیتکل لاتیتسه یاعطا استیس شودیم شنهادیپ نیهمچن

صورت کالابرگ از خانوار را دارند؛ به یتیکه جنبه حما یفیتکل لاتیآن دسته از تسه توانیصورت که م

 یلازم از خانوارها تیعلاوه بر آنکه حما صورت نیآنان قرار داده شود. در ا اریدر اخت دیو حواله خر

 زیخاص مدنظر خود، به رشد آنان ن یهاباهدف قراردادن بنگاه تواندیدولت م رد،یگیصورت م فیضع

است؛ اگر مصرف  یط پولانبسا استیس یکه نوع یفیتکل لاتیتسه یاعطا ی. در حالت فعلدیکمک نما

حالت که اعتبارات  نیاما در ا؛ شودیمنجر م هامتیق یسطح عموم شیه افزاب دهد، شیمردم را افزا یینها

منجر  یبه رشد اقتصاد نکهیعلاوه بر ا رد،یگیمولد مورداستفاده قرار م یهایگذارهیسرما یبرا یبانک 
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ژاپن،  یعنی ایشرق آس یاقتصاد یهامعجزه بیترتنیانخواهد شد. به یدر پ زین یتورم گونهچیخواهد شد، ه

 .افتندیسرعت توسعه به نیو چ رهک وان،یتا

 یمال نیدانست. با استفاده از تأم یارهیزنج یمال نیتأم توانیرا م یفیتکل لاتیتسه گرید نیگزیجا ابزار

به مقدار  شودیاختصاص داده م دیکه بر بخش تولرا  یفیتکل لاتیحجم آن دسته از تسه توانیم یارهیزنج

 شود؛یم یمال نیتأم احدکل و کیصورت به نیتأم رهیروش که کل زنج نیا درکاهش داد.  یریچشمگ 

اعتبار  درنتیجهبنگاه به بنگاه است.  یمال نیو تأم یکمتر از حالت معمول اریبس ییاعطا لاتیحجم تسه

روش با کاهش  نیدر ا نیخواهد شد. همچن یکاهش زیتبع آن، سرعت رشد تورم نخلق شده و به یکمتر

 درنتیجهبود که  میخواه یسلامت بانک  یهاها، شاهد بهبود شاخصو امهال شده بانک یرجاریمطالبات غ

 .افتیکاهش خواهد  ینگ یآن سرعت موتور خلق نقد

 رانیدر اقتصاد ا بر تورم یفیتکل لاتیها و آمار موجود، اثر تسهدادهبه شده است با توجه  یمقاله سع نیا در

 ینیگزیاثر جا زانیم یارائه گردد؛ اما بررس یفیتکل لاتیتسه یبرا ینیگزیجا یگردد و راهکارها یبررس

 ازمندیبر کاهش تورم ن یفیتکل لاتیهبه خانوار با تس دیحواله خر یاعطا نیو همچن یارهیزنج یمال نیتأم

 است. شتریب قیپژوهش و تحق
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