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1- INTRODUCTION 

The selected member countries of the Islamic Conference, including 

Iran, with different cultural, social, economic and environmental 

structures, have high degrees of instability in economic variables. 

Economic growth and inflation in the economy of these countries, 

compared to the economy of advanced countries, are more exposed to 

fluctuations. Experimental studies conducted in many of these countries 

show that there is a strong relationship between the real exchange rate and 

oil shocks and the performance of indicators such as inflation and 

economic growth. It has been developed and is being developed to 

examine the effects of oil shocks on the macroeconomic structure. 

In fact, with the occurrence of positive oil shocks in the 1970s and the 

subsequent occurrence of the global economic recession, the attention of 

many researchers was directed to the study of the effects of oil shocks on 

the macroeconomic structure. On the other hand, the fluctuations caused 

by the real exchange rate due to creating uncertainty among the economic 

agents affects their future decisions to make investments (domestic and 

foreign). Since the investment is part of the demand of the entire economy 

and any disruption in it leads to disruption in production, therefore any 

change and fluctuation in the real exchange rate will also affect the 

economic variables. 

 

2- THEORETICAL FRAMEWORK 

Effects of independent variables on economic growth in oil 

exporting countries 

Oil price shock: A decrease in the price of oil will reduce the 

government's oil revenues in oil exporting countries. Since the current 

expenses are sticky towards the bottom and it is not possible to reduce it 

easily when the oil revenues decrease, the decrease in oil revenues causes 

a decrease in infrastructure investments, which in turn decreases the 

production of the society.  
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Fluctuation of the real exchange rate: Fluctuation of the real 

exchange rate is due to the increase in the costs of producers due to the 

increase in the price of raw materials, intermediate goods and imported 

capital, which can lead to the weakening of domestic production and the 

reduction of economic growth. 

Effects of independent variables on inflation in oil exporting  

Oil price shock: An increase in oil prices will probably decrease the 

total supply. Because with the increase in the price of energy, companies 

buy less energy, so that the productivity of labor and capital, followed by 

potential production, decreases and the level of prices increases.  

Volatility of real exchange rate: Increase in exchange rate fluctuations 

and uncertainty in it causes an increase the risk of international trade and 

increases the cost of trade, which causes a decrease in trade and a decrease 

in production and economic growth, and finally causes an increase in the 

price level.  

Effects of independent variables on economic growth in oil 

importing countries 

Oil price shock: An increase in oil prices by transferring income from 

importing countries to oil exporting countries causes a decrease in total 

demand and a slowdown in economic activities, resulting in a decrease in 

economic growth. 

Fluctuations in the real exchange rate: With a decrease in the value 

of the currency, the price of imported goods increases. Now, if these 

imported goods are intermediate goods, the increase in their price leads to 

an increase in the production costs of goods that use these goods, which 

leads to a decrease in total production and economic growth.  

Effects of independent variables on inflation in oil importing 

countries 

Oil price shock: An increase in oil price leads to a decrease in 

disposable income in oil importing countries, and with an increase in 

production cost, it also reduces investment demand and increases the price 

level.  



 Economics and Regional Development Journal of Faculty of Economic and Administrative Sciences           253   

Volatility of the real exchange rate: An increase in the real exchange 

rate causes a decrease in the value of the national currency and an increase 

in the price of intermediate and capital imported goods, and causes an 

increase in production costs and, as a result, an increase in inflation.  

 

3- METHODOLOGY 

The current research is to investigate the effects of positive and 

negative oil price shocks, real exchange rate on economic growth and 

inflation in crude oil exporting and importing countries from two selected 

groups including twelve exporting countries (including Iran, Iraq, Saudi 

Arabia, United Arab Emirates, Algeria, Kuwait, Libya, Nigeria, Qatar, 

Ecuador, Angola, Venezuela) and twelve oil importing countries including 

(Malaysia, Egypt, Mali, Gabon, Tunisia, Togo, Sudan, Guinea, Indonesia, 

Pakistan, Bangladesh, Turkey) will use. A model that can take into account 

the asymmetric impact of shocks is called GARCH-exponential or 

EGARCH model, which was presented by Nelson (Nelson, 1991). The 

reason for inventing this model is that the ARCH model considers the 

effect of good and bad news equally, and on the other hand, all conditional 

variance coefficients must be positive. To achieve this goal, by adapting 

the study economic growth and inflation models are introduced as follows: 
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LVpoil (logarithm of positive oil price shock), LVnoil (logarithm of 

negative oil price shock), LInf (logarithm of inflation), LRER (logarithm 

of real exchange rate), LVRER (logarithm of volatility of real exchange 

rate), LK (logarithm of investment) LE, (logarithm of human capital) and 

ceeffic            ψ  λ  δ eeeeecii   ttttt -term and long-term relationships 
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between economic growth variables and inflation with It is explanatory 

aaaaa          coefficee            err   c                         
represents the country and the index t represents the time. 

 

4- RESULTS & DISCUSSION 

Our results show that the research hypothesis that the reaction of 

economic growth and inflation to oil price shocks is asymmetric in both 

groups of oil exporting and importing countries. Also, the results of the 

tests and estimation of models show that real exchange rate volatility has a 

negative and positive effect on the economic growth and inflation of oil 

exporting countries and a positive effect on the economic growth and 

inflation of oil importing countries. 

 

5- CONCLUSIONS & SUGGESTIONS 

Policy recommendations 

Oil exporting countries 

1- Governments can disconnect their expenses from oil shocks by 

implementing stabilization mechanisms such as foreign exchange reserves. 

Oil importing countries 

1- Oil-importing countries, considering a strategic oil reserve, can use 

that strategic reserve at the time of a sudden increase in the price of oil and 

avoid the bad impact of the oil price shock on growth indicators. 

 

Keywords: Oil Price Shocks, Real Exchange Rate Volatility, Economic 

Growth, EGARCH.  
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 چکیده 

در    اثرگذاریچگونگی   اقتصادی  کلان  متغیرهای  بر  اقتصادی  است. حائز    گذاریسیاستنوسانات  به    رد  اهمیت  مطالعه  این 

نامتقارن   آثار  کشورهای   ی هاشوکبررسی  از  گروه  دو  در  تورم  و  اقتصادی  رشد  بر  ارز  حقیقی  نرخ  تلاطم  و  نفت  قیمت 

برای   .میاکرده استفاده  1990-2018تابلویی طی دوره  ی هاداده این منظور از روش  یبرا .میاپرداختهنفت   واردکننده   صادرکننده 

تحقیق مبنی بر اینکه    یهاهیفرض که    دهدیمنشان    جینتا  .استفاده شده است  EGARCHاز مدل  قیمت نفت    یهاشوکمحاسبه  

نفت نامتقارن   واردکننده رکننده  قیمت نفت در هر دو گروه کشورهای صاد  یهاشوکواکنش رشد اقتصادی و تورم نسبت به  

از    نی همچن  است. حاصل  نشان    هاآزموننتایج  الگوها  برآورد  ارز  تلا  دهدیمو  حقیقی  نرخ  و   تأثیریطم  رشد    منفی  بر  مثبت 

 نفت دارد. واردکنندهمثبت بر رشد اقتصادی و تورم کشورهای  تأثیرینفت و  صادرکننده اقتصادی و تورم کشورهای  
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 مقدمه -1

خلالااا اقتصلالااددانان بلالاوده و از اهلالاداا مهلالام سیاسلالاتی در هلالار نظلالاام   توجلالاهدموربات اقتصاد کلالالان هملالاواره  ث

؛ مبنای اساسی رشد پایدار اقتصادی وجود یک محیط با ثبلالاات اقتصلالاادی اسلالات. شودیماقتصادی محسوب  

اقتصلالااد اکثلالار  گیلالاردامن یعملالاده اقتصلالاادی و تلالاورم ملالاداوم از مشلالاکلات  ثبلالااتیبیایلالان در حلالاالی اسلالات کلالاه 

بعد از جنلالاج جهلالاانی دوم   خصوصاًاخیر    یهادههو رشد اقتصادی در    تورماست.    توسعهلحادرکشورهای  

میلادی،  1970 یدههو اقتصاددانان را به خود مشغول کرده است. تا قبل از   گذارانسیاستذهن بسیاری از  

لا و تلالاورم پلالاایین دو هلالادا ااقتصلالاادی بلالا  رشد نبوده است.  موردتوجهدو متغیر تورم و رشد اقتصادی چندان  

سلالاطوپ پلالاایین تلالاورم از طریلالاق افلالازایش  اگرچلالاه. باشلالادیمکلالالان اقتصلالاادی  هایاریگذسیاسلالات یاصلالال

للالایکن سلالاطر تلالاورم  .(Lucas, 1973) ددارمثبت بر رشد اقتصادی  یرتأث هایمتقدستمزدها و  پذیریانعطاا

 نوبلالاهبهاثر نامطلوبی بر توزیع کارای منلالاابع دارد کلالاه ایلالان املالار  هایمتقمتوسط به بالا از طریق تغییرات نسبی  

 (Fisher, 1993). خود اثر نامطلوبی بر رشد اقتصادی دارد

و محیطی  یاقتصاد ،یاجتماع  ساختار فرهنگی،  با  ایران،  ازجملهکشورهای منتخب عضو کنفرانس اسلامی   

اقتصلالاادی و تلالاورم در  رشلالاد در متغیرهای اقتصادی برخوردار هسلالاتند.  ثباتیبیدرجات بالایی از    از  متفاوت،

 هاییبررس در معرض نوسان قرار دارند. یشترب مقایسه با اقتصاد کشورهای پیشرفته، در  ها،د این کشوراقتصا

ط قلالاوی بلالاین نلالارخ حقیقلالای ارز و ارتبلالاا دهلالادیم نشلالاان تجربی صلالاورت گرفتلالاه در بسلالایاری از ایلالان کشلالاورها،

د نظیر تورم و رشد اقتصادی وجود دارد. ضرورت دارد فرایند رش  ییهاشاخصنفتی و عملکرد    یهاشوک

در ایلالان  ین؛ بنلالاابرادو رقمی بودن در آیند نیز از افزایشی و گاه   تورم  منفی بودن و  اقتصادی از نوسانی و گاه 

بلالاا توجلالاه بلالاه  روازاین هدایت شوند. موردنظربر رشد و تورم شناسایی و در جهت   مؤثرعوامل    بایدیمراستا  

متغیرهلالاای   توجلالاهقابلمهم و    تأثیرات  واقتصادی    هداااهمیت تورم و رشد اقتصادی در جهت دستیابی به ا

 یهاروشبر رشد اقتصادی و تورم با کاربرد   هاآناز    هرکدامنفتی و نوسانات    یهاشوکنرخ حقیقی ارز و  

هدا   ازآنجاکهداشت    ( اعتقاد1977کوپوک )  .باشدیمتحقیق حاضر    موضوع  ،تصادسنجیاقنوین و دقیق  

تغییلالارات  یهملالاه ،باشلالادیم هاخواسلالاتهدر جهت رسلالایدن بلالاه فاده از منابع تغییر یافته اقتصادی است  یهاتیفعال

هملالاین دلیلالال وی معتقلالاد بلالاود کلالاه بایلالاد بلالاین نوسلالاانات مفیلالاد و   به  نامطلوب و ناخواسته فرض شود.  تواندینم

کلالاه نوسلالاانات نبایلالاد بلالاه هلالار   کنلالادیمبحث    یو  ترتیب،  نیبد  قائل شد.  تفاوت  هستند،  زامشکلنوساناتی که  

مقلالاادیر خلالاط  معمولاًمقادیر نرمال  که نرمال، ازحدشیبانحراا  بلکه ر ثابت تلقی شود،از یک مسی  یحرافان

در  اقتصلالااددانانکلالاانون توجلالاه کلالاه طلالای چنلالاد دهلالاه اخیلالار در   یمسلالاائلاز    یکلالای  .نظر است  مد  ،باشندیمروند  

ی بلالار سلالااختار اقتصلالااد کلالالان نفت یهاشوکبوده است بررسی اثرات   توسعهدرحالکشورهای توسعه یافته و  
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و متعاقب آن بروز رکود اقتصادی جهانی  1970نفتی در دهه مثبت  یهاشوکحقیقت با وقوع   در  .باشدیم

این  یط نفتی بر ساختار اقتصاد کلان معطوا گردید.  یهاشوکتوجه بسیاری از محققان به بررسی اثرات  

خاا بر تولیلالاد و   طوربهو    قتصاد کلانامثبت نفتی بر    یهاشوکدوران مطالعات بسیار زیادی در مورد اثر  

به مطالعات پییلالار    توانیمآن جمله این موارد    از  رشد اقتصادی در کشورهای توسعه یافته انجام پذیرفت.

اغللالاب ایلالان  در ( و سایر محققلالاان اشلالااره نملالاود.1980هال )و    مورک  (،1977تاتوم )  (، راچه و1974و انزلر )

طول دهلالاه  رد اقتصادی مورد تاکید قرار گرفت. هاییتلفعامطالعات رابطه منفی میان افزایش قیمت نفت و 

بلالاه میلادی و با کاهش قیمت جهانی نفت خام انتظار بر آن بلالاود کلالاه نلالاوعی رونلالاق در اقتصلالااد جهلالاانی   1980

نفتلالای بلالار  یهاشلالاوکچنین انتظاری برآورده نگردید و به همین علت بحث اثلالارات نامتقلالاارن   اما  آید،  وجود

این دوران به بعد و طلالای چنلالاد دهلالاه اخیلالار  از از این زمان وارد ادبیات اقتصادی گردید.  کلان  تصادساختار اق

نفتی بر اقتصاد کشلالاورهای توسلالاعه یافتلالاه غربلالای  یهاشوکبررسی اثرات نامتقارن  منظوربهمطالعات فراوانی 

کلالاه در  یاگسترده ات بسیار با وجود مطالع  ؛ اماشده است  انجام  ،آیندیمبه شمار    نفت  واردکننده   عمدتاًکه  

نفلالات در   صلالاادرکننده کشلالاورهای    در  در این مورد انجام شده است،  نفت  واردکننده کشورهای توسعه یافته  

نفتی بر ساختار اقتصاد کلان بر   یهاشوکگذشته مطالعات چندانی در مورد اثراتی که بروز    یهادههطول  

ت و عمده مطالعات انجام شده که ام نشده اسجنفتی ان  یهاشوکاثرات نامتقارن    ویژه بهو    گذارندیمجای  

نفتی بر متغیرهای اقتصاد کلان بوده است کلالاه   یهاشوکثرات  در دهه اخیر انجام پذیرفته در مورد ا  عمدتاً

برومنلالات و سلالایلان و  ،(2005) انشلالاای و دیگلالاران (،2001مطالعه التلالاونی و ال اوادی )به    توانیم  آن جملهاز  

 ( یحیلالای و متلالاوالی2006ه فرزانگان و ملالاارک و وارت )عل، مطا(2006اولومولا و آدجومو )  (،2005دوگان )

 آلگریلالات و همکلالااران (،2009) لوسلالاکس و همکلالااران -آنلالاا گلالاومز (،2008) لاریلالاک و میگنلالاون (،2007)

 مهلالارآرا و همکلالااران (،2004) اقبلالاالی و همکلالااران (،2002) تمیلالازی ،(2016) رفیلالاق و همکلالااران (،2015)

 (،2014) مهرگلالاان و همکلالااران (،2009) حسلالاینی نسلالاب و همکلالااران  (،2009)  ابریشمی و همکاران  (،2007)

با توجلالاه بلالاه اهمیلالات نفلالات در ( اشاره نمود. 2016) ( و اثنی عشر و همکاران2009)  امامی میبدی و همکاران

قیملالات نفلالات علالالاوه بلالار تاثیرگلالاذاری بلالار اقتصلالااد کشلالاورهای  نوسلالاانات  اقتصاد کشورهای واردکننلالاده نفلالات،

قیمت   ییراتتغ  .شوندیممحسوب  منبع اختلال در اقتصاد کشورهای وابسته به نفت    ینتربزرگ  واردکننده،

این توضیر که افلالازایش ناگهلالاانی   با  .کندیمنفت وضعیت تجاری کشورهای واردکننده نفت را دچار تغییر  

 وال داشلالاته باشلالاد نفلالات را بلالاه دنبلالا   واردکننلالاده وخیم شدن وضعیت تجلالااری کشلالاورهای    تواندیمقیمت نفت  

 & ,Brown) ل ثروت از کشورهای واردکننلالاده نفلالات بلالاه کشلالاورهای صلالاادرکننده نفلالات شلالاود.موجب انتقا
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Yucel, 2002)  برخلالای از  در دیگر است. ایگونهبهاثر تغییرات نفت بر کشورهای صادرکننده نفت  یلتحل

نفتی به شکل کامل ویا بخشی از آن در دست دولت قلالارار دارد و   یدرآمدها  ایران،  ازجملهاین کشورها و  

مذکور را بلالاه   یدرآمدها  دولتی،  هایگذاریسرمایهاری و  مزبور نیز از طریق تغییر در مخارج ج  یهادولت

اثر درآمدهای نفتی بر اقتصاد کشورهای صادرکننده نفت از کانال مخلالاارج   ین؛ بنابراکنندیماقتصاد تزریق  

نفتلالای در اقتصلالااد   یهاشلالاوکر  نیسلالام انتشلالااامک  عنوانبهو لذا مخارج دولت    یابدیمدولت در اقتصاد جریان  

 نفلالات، صلالاادرکننده در کشورهای  .(Tavakoli; Hoshmand; Salimifar, & Garji 2017) .شودیممعرفی 

و عمرانی خود را  یاتوسعه یهاطرپبودجه  هادولتنفتی سهم زیادی در بودجه دولت دارند و   یدرآمدها

از سهم  هابخشگر این کشورها بخش نفت نسبت به دی این رتیشبدر  معمولاًو  کنندیم ینتأماز این طریق 

کشلالاورهای  ینهمچنلالا  (Khalat Bari, 1994) یی در تولید ناخالص داخلی برخوردار است.ارزش افزوده بالا

 ین؛ بنلالاابراشلالاوندیمدارای اقتصاد دولتی هستند کلالاه توسلالاط درآملالادهای نفتلالای اداره    عمدتاًصادرکننده نفت  

ملالاالی   ینتلالاأمدیگر از درآمدهای نفتی دولتلالای    هایگذاریهیسرمای  زیربنایی و حت  هایگذاریسرمایهعمده  

 .شلالاودیمقیمت نفت در کشورهای صادرکننده نفت باعث کاهش درآمدهای نفتی دوللالات  کاهش  .شودیم

امکلالاان کلالااهش آن در هنگلالاام   راحتیبلالاهمخارج جاری حالت چسبندگی نسبت به پلالاایین دارنلالاد و    ازآنجاکه

زیلالار بنلالاایی  گذاریسلالارمایهی نفتلالای باعلالاث کلالااهش درآملالادها کلالااهش کاهش درآمدهای نفتی وجود ندارد،

سلالاوی دیگلالار  از (Delavari et al., 2008) .شلالاودیمکه این امر خلالاود باعلالاث کلالااهش تولیلالاد جامعلالاه  شودیم

آتلالای  یماتتصلالام نوسانات ناشی از نرخ حقیقی ارز به دلیل ایجاد نا اطمینانی در بلالاین کلالاارگزاران اقتصلالاادی،

 گذاریسلالارمایه  ازآنجاکلالاه  .دهدیمقرار    یرتأثداخلی و خارجی( را تحت  )  ذاریگسرمایه  جهت انجام  هاآن

هلالار   لذا  ،انجامدیمبخشی از تقاضای کل اقتصاد است و هرگونه اختلال در آن به اختلال در تولید    عنوانبه

مسلم اسلالات تلالاورم از  هآنچ تغییر و نوسانی در نرخ حقیقی ارز نیز بر متغیرهای اقتصادی اثرگذار خواهد بود.

هلالار  در ،گذارانسیاسلالاتیکلالای از اهلالاداا   هلالاایمتقبات  که کنترل آن و ث  باشدیمضلات عمده اقتصادی  مع

یکلالای از   عنوانبلالاهپلالاولی    هاییاسلالاتسمدیریت تقاضا و بخصوا    هایتیاسساین راستا    در  .باشدیمکشور  

عاملالال اثرگلالاذار و  نتریمیمستقن شک وپولی بد هاییاستس .باشدیمابزارهای مهم برای نیل به این اهداا 

ضلالامن دسلالاتیابی بلالاه   تلالاوانیمپولی    هاییاستسو با بکارگیری و هدایت صحیر    باشندیمتعیین کننده تورم  

 نلالارخ قابلالال ملاحظلالاه در قیملالات نفلالات،  ییراتتغ  تورم پائین و با ثبات به رشد اقتصادی پایدار نیز دست یافت.

بلالاوده و  ملالاؤثربه شلالادت  هاآناقتصادی  ایهیتالفعنفت بر  ه واردکنند صادرکننده حقیقی ارز در کشورهای 

ایلالان   در  اشلالات.در اقتصاد این کشورها خواهلالاد د  هاینابسامانبه    منجر  ونه شوک ناشی از این موارد،لذا هرگ
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نرخ حقیقی ارز بر رشد اقتصادی و تلاطم  مثبت و منفی قیمت نفت    یهاشوکتحقیق به بررسی روابط بین  

ایران، علالارا ، )نفت  صادرکننده دوازده کشور   شامل  سلامی،انس اکنفر  ومنتخب عض  کشورهای  رو تورم د

و دوازده ( ونلالازوئلا ،آنگلالاولا ،اکلالاوادور قطلالار، ،هیجرین ،یبیل ،تیکو الجزایر، عربی،  عربستان، امارات متحده 

، تونس، توگو، سودان، گینلالاه، انلالادونزی، پاکسلالاتان، گابن  مالزی، مصر، مالی،شامل )نفت    واردکننده کشور  

مشخص در این تحقیق به دو پرسش در خصلالاوا کشلالاورهای   طوربهشده است.    ( استفاده هبنگلادش، ترکی

 یهاشلالاوکی نظری ارتباط مثبلالات بلالاین اسا  پیش بینبر  ایآ .میدهیممنتخب عضو کنفرانس اسلامی پاسخ 

ضلالاو کنفلالارانس نفلالات منتخلالاب ع  واردکننلالاده   صلالاادرکننده قیمت نفت و رشد اقتصادی و تورم در کشورهای  

و رشلالاد اقتصلالاادی و تلالاورم در کشلالاورهای  ارتباط مثبت بین تلاطم نرخ حقیقلالای ارز  ایآ  رد؟ود دامی وجاسلا

 نفت منتخب عضو کنفرانس اسلامی وجود دارد؟ واردکننده  صادرکننده 

 روش تحقیلالاق اختصلالااا دارد.  بلالاه  سلالاوم،  بخش  .شودیمتحقیق بررسی    نهیشیپ  پس از مقدمه در بخش اول،

 بخلالاش پایلالاانی بلالاه نتیجلالاه گیلالاری و در .میدهیملالا در بخلالاش چهلالاارم ارائلالاه را  هاهیفرضلالا زمون مدل و آ برآورد

 پیشنهادات خواهیم پرداخت.

 

 پژوهشپیشینه  -2

 قیملالات نفتلالای و تلاطلالام یهاشلالاوک اثرگذاری یهاسمیمکاندر این بخش به لحاظ نظری به تحلیل مسیرها و 

 یاداملالاه در .میپردازیمنفت  ه دکنندروا صادرکننده نرخ حقیقی ارز بر رشد اقتصادی و تورم در کشورهای 

نفت و ادبیات موضلالاوع خلالاواهیم   واردکننده   صادرکننده این بخش به تشریر علل عدم تقارن در کشورهای  

 پرداخت.

در سطر جهانی روز بلالاه  هاشوککمی حاصل از انواع  یهالیتحلبرای  تقاضا اد جهانی،با یکپارچگی اقتص

 یهلالاایژگیو یدارا بلالاه درآملالادهای نفلالات وابسلالاته اسلالات،  اهلالا آنکلالاه اقتصلالااد    ییاکشلالاوره  .شودیمروز بیشتر  

 گیریجهلالات  عبارتنلالاد از:  هلالاایژگیو  نیا  شده است.  هاآنمشترکی هستند که باعث عملکرد ضعیف اقتصاد  

تنگاتنلالاج بودجلالاه بلالاه نوسلالاانات   ارتبلالااط  در مقایسلالاه بلالاا بخلالاش تجلالااری،  غیرتجلالااریتخصیص منابع به بخش  

 تلاطلالام  و ضعیف بلالاودن بازارهلالاای ملالاالی.  ناقص  نرخ حقیقی ارز،  ازحدشیب  گذاریزشار  درآمدهای نفتی،

همچنلالاین عرضلالاه کلالال   و تقاضای پول و  صادرات  کل اقتصاد را از طریق واردات،  یتقاضا  نرخ حقیقی ارز،

نظری جدید و به   مباحث  .دهدیمقرار    ریتأثوارداتی تحت    یاواسطهکالاهای    یهانهیهزاقتصاد را از طریق  

متفلالااوتی بلالار  اثرات از آن است که تلاطم نرخ حقیقی ارز، یحاک  تجربی انجام گرفته، یهایبررسدنبال آن 

که چگلالاونگی و انلالادازه  ایگونهبه متغیرهای کلان اقتصادی در اقتصادهای مختلف برجای خواهد گذاشت.
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تصلالااد صلالاه اقرع  در  دیگلالار،  طلالارا  از  بر متغیرها متفاوت و بستگی به شرایط اولیه هلالار اقتصلالااد دارد.  ریتأثاین  

است که این  یاهیدوسوویژگی ناشی از نقش   نیا  خاصی برخوردار است.  یهایژگیوجهانی بازار نفت از  

 یهلالاانهاده  تلالارینمهمیکلالای از  نفت آن دارد. اردکننده ومنبع مهم و استراتژیک برای کشورهای صادرکننده 

 درنتیجلالاهتولیلالاد و  یهانلالاهیهزافزایش  نفت است و افزایش قیمت آن موجب  واردکننده تولید در کشورهای  

حاصلالال از  یدرآملالادها کشلالاورهای صلالاادرکننده نفلالات،  یبلالارا  سلالاوی دیگلالار،  از  .شلالاودیمکاهش سطر تولید  

 حسلالااببه  هلالااآنلید ناخالص داخللالای  بر تو  مؤثرمنبع درآمد در بودجه و    نیتربزرگ  عنوانبهصادرات نفت  

 (Samsami & Helali, 2011) .دیآیم

 

 مدل مفهومی

 نفت  صادرکننده رشد اقتصادی در کشورهای    قل بری مستاآثار متغیره

 واردکننلالاده که درآملالادهای بیشلالاتری از کشلالاورهای  شودیمافزایش در قیمت نفت باعث    شوک قیمت نفت:

قیمت نفت باعث رونق این بخش و افزایش جذب   شیافزا  نفت به کشورهای صادرکننده نفت منتقل شود.

نفلالات باعلالاث  یصلالاادرکننده قیمت نفت در کشلالاورهای در    . کاهششودیمداخلی و خارجی    گذاریسرمایه

مخارج جاری حالت چسبندگی نسبت به پلالاایین دارنلالاد و   ازآنجاکه.  شودیمکاهش درآمدهای نفتی دولت  

امکان کاهش آن در هنگام کاهش درامدهای نفتی وجود ندارد، کاهش درآملالادهای نفتلالای باعلالاث   راحتیبه

 .شلالاودیمایلالان املالار خلالاود باعلالاث کلالااهش تولیلالاد جامعلالاه ه کلالا  شلالاودیمزیربنلالاایی  یهاریگذاسلالارمایهکلالااهش 

(Abbasian et al., 2007).  

نلالارخ حقیقلالای ارز از طریلالاق ارزان شلالادن نسلالابی قیملالات کالاهلالاای صلالاادراتی و   تلاطلالام  حقیقی ارز:  تلاطم نرخ

ل در مقایسه با رقبلالاای داخ  داتیتولشدن نسبی قیمت کالاهای وارداتی موجب تقویت توان رقابتی    ترگران

سوی   از  .شودیمبا تقویت صادرات تولید داخل به افزایش رشد اقتصادی منجر    درنتیجهو    شودیمارجی  خ

و  یاواسلالاطه یکالاهلالاا بلالاه دلیلالال گلالاران شلالادم ملالاواد اولیلالاه، دکننلالادگانیتول یهانلالاهیهزدیگر از طریق افزایش 

 د.جلالار شلالاونتصلالاادی مبلالاه تضلالاعیف تولیلالاد داخلالال و کلالااهش رشلالاد اق  توانلالادیموارداتلالای اسلالات کلالاه    یاهیسرما
(Motahari; Lotf Alipour, & Ahmadi Shadmehri, 2017) 

آتی کالاها و خدمات بر بخش حقیقی  یهامتیقایجاد عدم اطمینان در  حقیقی ارز از طریق تلاطم در نرخ

و مصلالارا بلالار   گذاریسلالارمایه  خود را در زمینه تولید،  هایگیریتصمیماقتصادی    کارگزاران  .گذاردیماثر  

اطمینلالاان و   رقابلیغ  یهامتیق  .کنندیم  یزیریپ  ،سازدیمهم  آن فرابرای    هامتیقپایه اطلاعاتی که سیستم  
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شلالاده و  گذاریسلالارمایهافزایش نرخ بهره و کلالااهش    باعث  در نرخ ارز،  ینانینا اطمناشی از    ینیبشیپرقابلیغ

 (Akbarian, 2008). گرددیمدرنتیجه اثر منفی بر تولید دارد و باعث کاهش رشد اقتصادی 

 نفت صادرکننده در کشورهای  تورم قل برتتغیرهای مسآثار م

اردکننده نفت وشوک قیمت نفت به دلیل باز توزیع درآمد میان کشورهای صادرکننده    شوک قیمت نفت:

عرضه کلالال را کلالااهش خواهلالاد داد؛ زیلالارا بلالاا   احتمالاًقیمت نفت    شیافزا  .شودیممنجر به تغییر تقاضای کل  

نیروی کار و سلالارمایه و  وریبهره که بطوری کنندیمانرژی کمتری خریداری  هابنگاه افزایش قیمت انرژی، 

 )(Hamilton, 2003 .دابییمافزایش  هامتیقو سطر  ابدییمبه دنبال آن تولید بالقوه کاهش 

افزایش نوسانات نرخ ارز و نااطمینانی در آن باعث افزایش ریسک در تجلالاارت بلالاین   تلاطم نرخ حقیقی ارز:

که باعلالاث کلالااهش تجلالاارت و کلالااهش در تولیلالاد و رشلالاد   دهدیمیش  افزا  رت رااو هزینه تج  دشویمالمللی  

 (Akbarian, 2008) .شودیم هامتیقباعث افزایش سطر  درنهایتاقتصادی و 

ایلالان کالاهلالاا رفتلالاه  ملالاتیق از سوی دیگر با افزایش نرخ حقیقی ارز و افزایش تقاضای کالاهای تولید داخل،

ر توسلالاط از افزایش تقاضای نیروی کلالاا ن منظر و همچنین افزایش دستمزد ناشیرفته افزایش یافته و لذا از ای

تمام شده محصولات داخلی افزایش یابد و لذا قدرت رقابتی تولیدکنندگان داخل   متیق  داخلی،  یهابنگاه 

 .شلالاودیمباعلالاث افلالازایش تلالاورم  درنهایلالاتدر مقایسلالاه بلالاا رقبلالاای خلالاارجی در ایلالان حاللالات تضلالاعیف شلالاده و 
(Motahari; Lotf Alipour, & Ahmadi Shadmehri, 2017) 

 نفت  واردکننده ثار متغیرهای مستقل بر رشد اقتصادی در کشورهای  آ

تغییلالارات قیملالات نفلالات بلالار روی مجموعلالاه   ریتلالاأثاقتصلالااد دانلالاان بلالارای توضلالایر چگلالاونگی    :شوک قیمت نفت

کلاسیک طرا عرضه  شوک  ،هاهیتوجاین    نیتریاهیپا  .اندنموده توجیه ارائه    نیچند  اقتصادی،  یهاتیفعال

 مهم برای تولیلالاد اسلالات. یهانهاده کاهش موجودی یکی از  افزایش قیمت نفت نشان دهنده است که در آن 

کلالااهش   باعلالاث  قیمت نفت با انتقال درامد از کشورهای واردکننده به کشورهای صادرکننده نفلالات،  شیافزا

 & Brown) .گلالارددیماقتصادی و درنتیجلالاه کلالااهش رشلالاد اقتصلالاادی  یهاتیفعالتقاضای کل و کند شدن 

Yucel, 2002) 
اگلالار ایلالان کالاهلالاای  حلالاال .رودیمبا کاهش ارزش پول، قیمت کالاهای وارداتی بالا  تلاطم نرخ حقیقی ارز:

تولید کالاهایی   یهانهیهزمنجر به افزایش    هاآنقیمت    شیافزا  باشند،  یاواسطهوارداتی در حکم کالاهای  

     .شلالاودیممنجلالار  کلالااهش تولیلالاد کلالال و رشلالاد اقتصلالاادی بلالاه ،کننلالادیمکلالاه از ایلالان کالاهلالاا اسلالاتفاده  شلالاودیم
(Sodersten & Reed, 1994)  
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 نفت  واردکننده ار متغیرهای مستقل بر تورم در کشورهای  ثآ

اثر گذاشته و تقاضای کل را نیز  گذاریسرمایهقیمت نفت بر مصرا و تقاضای   شیافزا  وک قیمت نفت:ش

 واردکننده   ورهایدر کش  ا که افزایش بهای نفت با کاهش درآمد قابل تصرا؛ چردهدیمقرار    ریتأثتحت  

و   دهلالادیمرا نیز کاهش    گذاریسرمایهو با افزایش هزینه تولید، تقاضای    انجامدیمنفت به کاهش مصرا  

 (Jin, 2008) .ابدییمافزایش  هامتیقسطر 

افزایش نرخ حقیقلالای ارز باعلالاث کلالااهش ارزش پلالاول مللالای و افلالازایش قیملالات کلالاالای   تلاطم نرخ حقیقی ارز:

  .گرددیمتولید و درنتیجه افزایش تورم  یهانهیهزو باعث افزایش  شودیم یاهیسرماو  یاواسطهتی واردا
(Mehrabi Boshrabadi et al., 2010) 

 
 نفت  صادرکننده عدم تقارن در کشورهای  

 یادللالاه توانلالادینمبلالاه دسلالات آملالاده،   نفلالات  واردکننلالاده دلایل عدم تقارنی که برای کشورهای صنعتی    مطمئناً

ایه پدلایلی را ذکر کرد که  توانیمنفت باشد، ولی  صادرکننده رهای ر کشودعدم تقارن   دییتأخوبی برای  

نفلالات قلالارار  صلالاادرکننده آزمون تجربی بحث عدم تقارن درآمدهای نفتی بر متغیرهلالاای کلانلالادر کشلالاورهای  

بگیرد. یکی از علل عدم تقارن در ترکیب بودجه دولت و نحوه واکنش آن به تکانه درآمدهای نفتی نهفتلالاه 

دولت به سرعت  گذاریسرمایه یهاپروژه جاری، عمرانی و  یهانهیهزست، با بروز یک تکانه مثبت نفتی، ا

جاری که  یهانهیهزا با بروز یک تکانه منفی نفتی به دلیل برگشت ناپذیری بخش اعظم ، امابدییمافزایش  

عمرانلالای  یهاهنلالا یهز ،تبعات سیاسی در بلالار داشلالاته باشلالاد تواندیمتعهدات پایداری ایجاد نموده و کاهش آن 

یکی از علل مهلالام  تواندیمقربانی اصلی خواهند بود. با توجه به سهم مهم دولت در تشکیل سرمایه، این امر 

 مثبت باشد. یکی دیگلالار یهاتکانهمنفی نفت نسبت به   یهاتکانهکاهش شدیدتر رشد اقتصادی هنگام بروز  

، یاهیسلالارمانعت بلالاه ورود کالاهلالاای  خلالاش صلالا ابسلالاتگی بوتلالای  از علل عدم تقارن، در ترکیب کالاهای واردا

 یهلالااتیظرفبلالات نفتلالای، در ابتلالادا و مواد اولیه از خارج کشور نهفته است. بلالاا بلالاروز یلالاک تکانلالاه مث  یاواسطه

اقتصادی برای جذب درآمدهای اضافی و تبدیل آن به سرمایه فیزیکی محلالادود اسلالات و بلالاه گذشلالات زملالاان 

و به ملالارور در اقتصلالااد ظلالااهر خواهلالاد   ریتأخثبت آن با  ثار ماین آربناب؛  جهت تطبیق با شرایط جدید نیاز دارد

و ملالاواد اولیلالاه از خلالاارج را در هملالاان   یاواسلالاطه،  یاهیسرمااما بروز یک تکانه منفی، واردات کالاهای  ؛  شد

تولیلالادی  یهلالااتیظرفو ایجلالااد    گذاریسلالارمایهقرار خواهد داد و این امر نلالاه تنهلالاا    ریتأثدوره به شدت تحت  

موجود بخلالاش صلالانعت  یهاتیظرف، بلکه موجب بلا استفاده ماندن بخش مهمی از دهدیمید را کاهش  جد

بنابراین اثرات منفی یک تکانه ؛ ، خواهد شداندوابستهاز خارج  یااسطهو یاهیسرماکه به واردات کالاهای 
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در   یرآملالاد نفتلالا کاهش درآمد نفتی با سرعت و شدت بیشتری نسبت به اثرات مثبت یلالاک تکانلالاه افلالازایش د

 ظاهر خواهد شد. قتصادا

 
 نفت  واردکننده عدم تقارن در کشورهای  

نفلالات رابطلالاه معکلالاو  بلالاین نوسلالاانات   واردکننده اقتصادی و شواهد تجربی مربوط به کشورهای    یهایتئور

 یهاهیلالا نظر. همچنلالاین انلالادکرده قیمت نفت و رشد تولید ناخالص داخللالای واقعلالای را در ایلالان کشلالاورها تأییلالاد  

. در ایلالان زمینلالاه اندشلالاده  ارائلالاهو  از طریلالاق مجلالااری مختللالاف در جهت توضیر ایلالان رابطلالاه معکلالا گوناگونی  

. طبق ایلالان تئلالاوری، افلالازایش قیملالات نفلالات باشدیمتئوری ارائه شده، اثر طرا عرضه کلاسیک    نیتریاساس

کلالاه  ییهلالااکانالنهاده تولید کاهش پیدا کند. سایر  نیتریاهیپا عنوانبهکه دسترسی به تفت  شودیمموجب  

نفت و تأثیر آن  صادرکننده نفت به   ه واردکنندمل انتقال درآمد از کشورهای  شا  اندشده معرفی  مینه  این ز در

، تحقیقلالاات 1980بر تقاضای کل، سیاست پولی و اثر تراز واقعلالای هسلالاتند. بلالاا کلالااهش قیملالات نفلالات در دهلالاه 

؛ سلالاازدیممتعددی نشان دادند که افزایش قیمت نفت بیشتر از کاهش آن، فعالیت اقتصادی آمریکا را متأثر 

نفت منجر بلالاه کلالااهش رشلالاد اقتصلالاادی آمریکلالاا و بسلالایاری از کشلالاورهای   یهامتیق، افزایش  دیگرعبارتبه

تأثیر چندانی بر رشد این کشلالاورها نلالادارد. محققلالاان از  هامتیق؛ در حالیکه، کاهش شودیمنفت    واردکننده 

عددی برای توضیر علل بنابراین تحقیقات مت؛ کنندیمنفتی یاد  یهاتکانهاین شرایط با عبارت آثار نامتقارن 

طور کللالای، در ایلالان ه انجام شد. ب (1988) و همیلتون (9919) سادروسکیقتصاددانانی چون این آثار توسط ا

نفتی از دلایل اصلی آن نام برده   یهاآورده فرانطبا  و عدم تقارن در قیمت    یهانهیهززمینه سیاست پولی،  

 شده است.

کشلالاور و همچنلالاین، در خلالاارج از کشلالاور انجلالاام شلالاده  ، مطالعات گوناگونی در داخلالالدر راستای این مطالعه

 از مطالعات اشاره شده است. یاپاره است. در زیر به 
 

 مطالعات انجام شده در داخل کشور

-1354در دوره زملالاانی  “ نرخ ارز واقعی بلالار رشلالاد اقتصلالاادی عدم اطمینان ریتأث”به بررسی ( 2012) عباسیان

 رفته در این تحقیق به صورت زیر است: ه کارمدل ب .پردازندیم  1387

 

rs
tttttt NDopenDopenDrsDrsDrs +β+β+β+β+β= −−−− 241322110 
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: D(، GDPاردات کشلالاور بلالاه ونسبت مجموع صلالاادرات باز ): شاخص اقتصاد open: نرخ ارز، rsکه در آن؛ 

 : عامل خطا با شرایط استاندارد.Ntاختلاا مرتبه اول لگاریتم متغیر،

 .باشدیماطمینان نرخ ارز واقعی بر رشد اقتصادی  منفی و معنی دار عدم ریتأثنتایج تحقیق بیانگر 

خلالاارجی و  گذاریسلالارمایهنلالارخ ارز،  یهاتکانلالاهتحلیلالال اثلالار  ” یبررسلالا بلالاه ( 2015) زینلالای ونلالاد و همکلالااران

 نلدرآمدهای نفتی برتولید ناخالص داخلی در کشورهای عضو اوپک بار هیافت خود رگرسیون برداری پ

 در این مطالعه به صورت زیر است. رفته ه کارب. مدل پردازندیم “

 

tuLEXLGLELoilEXPLLFDILIDLLGDP +β+β+β+β+β+β+β+β= 76543210 
 

داخلی،  گذاریسرمایه، لگاریتم LIDلگاریتم مخارج دولتی،  LGتولید داخلی،  تمیلگار LGDPکه در آن  

LL    ،لگاریتم تعداد نیروی کارFDI    سیستم خلالاارجی،    گذاریسرمایهخالصLE   ،لگلالااریتم نلالارخ ارز واقعلالای

LOILEXP  مدهای حاصل از صادرات نفت،  ریتم درآلگاLEX   لگایتم حاصلضرب درآمدهای حاصلالال از

اسلالاتفاده شلالاده   2012-2000در دوره    PANELNARایلالان منظلالاور از روش    یبرا  .صادرات نفت در نرخ ارز

 یمللالا مثبت در درآمد نفتی، کلالااهش ارزش پلالاول    یهاشوکر  که طی دوره مذکو  دهدیماست. نتایج نشان  

خللالای کملالاک مستقیم خارجی به افلالازایش تولیلالاد ناخلالاالص دا  گذاریسرمایهدر    فزایش( و ازافزایش نرخ ار)

 کرده است.

قیمتلالای نفلالات بلالار اشلالاتغال در کشلالاورهای منتخلالاب  یهاشلالاوک ریتلالاأثبلالاه بررسلالای  (2017) همکلالااران فلالارزام و 

 به کار رفته در این مطالعات بصورت زیر است: مدل .پردازدیم 2000-2014ره دوصادرکننده نفت طی 

 
Nt = α 0 + α1LnNit – 1 + α2Ln yit + α3Ln wit + α4Ln rit + α5Ln opit + uit           

  

 ج ی نتا  .باشدیم(  opنفت )قیمتی    شوک  (،rبهره )  نرخ  (، wدستمزد )  (،y)  دیتول  ،N) اشتغال )  در معادله بالا،

قیمت    یهاشوک   ریثتأ   تحت  اشتغال  که در کشورهای صادرکننده نفت،  دهدی محاصل از این مطالعه نشان  

نفتی   یدرآمدها   در این کشورها با افزایش قیمت نفت،   لذا  .ردیپذیم  ری تأثنفت بوده و بطور مستقیم از آن  

 و بالعکس.  ابدییمافزایش یافته و اشتغال افزایش 

قیمت نفت بر نرخ بهره و رشلالاد اقتصلالاادی   یهاشوکبه بررسی اثرات نامتقارن    (2009)همکاران  صمدی و  

 به کار رفته در این مطالعه بصورت زیر است: مدل .پردازدیمایران  در  1393-1378دوره  یط
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∆xt = (a1+∑ Γ1, i ∆X t – i) + (a2+∑ Γ2, i ∆X t – i) G (Zt: c, γ) + et                                                                    
 

واقعلالای نفلالات  ملالاتیق ،(yt)سلالاری زملالاانی اسلالات. رشلالاد تولیلالاد  ایرهلالا از متغی ) k × 1بلالارداری xtدر معادله بالا،

(Roilt)،  بهره    نرخ(rt)    و نوسانات قیمت نفت(Voil)  .حلالااکی از ان   جینتلالاا  متغیرهای ملالاورد اسلالاتفاده هسلالاتند

ی اثرات متفاوت و نامتقارنی بر رشد قیمت نفت در دو رژیم نوسانات بالا و پایین دارا  یهاشوکاست که  

ند. شوک قیمت نفت در رژیم نوسانات بالا در شروع باعث کاهش شدیدتر رشد بهره هست  خاقتصادی و نر

 .شودیماقتصادی نسبت به افزایش رشد اقتصادی در رژیمبا نوسانات پایین 

 

 مطالعات انجام شده در خارج کشور

پرداختلالاه  “ اثر تغییر نرخ ارز واقعی بر میزان رشد تولید ناخالص داخلی حقیقلالای”به تحلیل  (1986ادواردز )

، فیلیپلالاین، یملالاالز  ، از قبیلالال کشلالاورهای، هنلالاد،توسعهدرحالکشور    12است. در این تحقیق یک مجموعه از  

نظلالار گرفتلالاه شلالاده و جنلالاوبی و یوگسلالالاوی در    سریلانکا، تایلند، یونان، برزیل، کلمبیا، السالوادور، آفریقای

 لعه به صورت زیر است:در این مطا استفاده  دسالیانه مورد مورث طوربه،  1965-1980دوره زمانی 

 

( ) 1141321 ε+β+τβ+



 ∆−∆β+β+γ+α= eloglog*MlogMlogtY/GElogtimetylog 

 

( مخلالاارج اسلالامی دوللالات بلالاه درآملالاد اسلالامی، GE/Y( تولیلالاد ناخلالاالص داخللالای حقیقلالای، )1yکلالاه در آن )





 ∆−∆ *MlogMlog  است که از تفاضل دو متغیلالار نلالارخ واقعلالای رشلالاد حجلالام   1نرخ رشد پیش بینی نشده پول

).دیلالا آیمبدسلالات  3اسمی پلالاول ینی شده حجمو نرخ رشد پیش ب 2اسمی پول )τ ( ،رابطلالاه مبادللالاهe نلالارخ ارز )

حاصل از ایلالان تحقیلالاق بیلالاانگر ایلالان اسلالات کلالاه کلالااهش ارزش پلالاول در   جینتا  جز اخلال است.(  ε)حقیقی و  

بلالارعکس  کلالااملاً  جییک سال نتا  گذشتفی بر تولید ناخالص داخلی است و پس از  دارای اثرمن  مدتکوتاه 

و بلالادین ترتیلالاب در   گلالاذاردیمناخالص داخللالای  یکه کاهش ارزش پلالاول اثرانبسلالااطی برتولیلالادطوربه.  شودیم

 .باشدیم 4ارزش پول خنثیبلندمدت اثر کاهش 

________________________________________________________________ 

1 Unexpected Rate of Growth of Money or Money Surprises

2 Actual Rate of Growth of Nominal Money                                                   

3 Expected Rate of Growth of Nominal Money

4 Neutral
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نفتلالای بلالار فعالیلالات حقیقلالای اقتصلالااد در  یهاشوکاثرات ”ارزیابی به    یامطالعه(، در  2004سانچز )رودیگز و  

در دوره زملالاانی  “ نروژ و کل منطقه اروپا رهای عضو گروه هفت،ل کشو( شامOECDکشورهای صنعتی )

نفلالات اسلالاتفاده شلالاده املالاا دو کشلالاور  واردکننلالاده . در ایلالان ملالادل بیشلالاتر از کشلالاورهای پردازندیم  1972-2001

. در ایلالان تحقیلالاق از روش خلالاود اندشلالاده نفلالات هسلالاتند نیلالاز در ملالادل لحلالااظ   صلالاادرکننده انگلستان و نروژ که  

( با استفاده هر دو مدل خطی و غیر خطی استفاده شده است. ملالادل بلالاه VACره )ی چند متغیرگرسیون بردار

دسلالاتمزد واقعلالای، تلالاورم و حقیقی، نرخ ارز حقیقی، قیملالات نفلالات حقیقلالای،    GDPکار رفته شامل هفت متغیر  

بلالاه   P)P(VARمرتبلالاه )و بلندمدت ملالای باشلالادو ملالادل خلالاود رگرسلالایون بلالارداری از    مدتکوتاه بهره    یهانرخ

 .باشدیمزیر  صورت

∑
=

ε+−φ+=
P

i

ttYiCtY

1
1

 

 7برداری ستونی از مرتبه  C( از متغیرهای درون زا، n×1برداری ) tYکه در آن:

iφ:i   از ضرایب خود رگرسیون به ازای  7امین ماتریس با مرتبهP 1 و 2و ...و=i 

منفلالای  نتایج تحقیق حاکی از آن است که افزایش قیمت نفت اثر .باشدیم 7با مرتبه  نیستو برداری نیزtεو 

، نفت به جز ژاپن دارد. هم چنین اثر افزایش قیمت نفلالات واردکننده تمامی کشورهای    GDPی بر  توجهقابل

ملالادل ر نفلالات د کننده صلالاادرشلالاوک نفلالات بلالار دو کشلالاور  ریتأث. باشدیمآمریکا بیشترین مقدار   GDPبر رشد  

حال آنکه بدلیل بیماری هلندی،   گذاردیم  ریتأثنروژ    GDPمثبت بر رشد    طوربهوت است. قیمت نفت  متفا

 حقیقی انگلستان دارد. یهاتیفعالمنفی بر  ریتأث

با  “ نفتی بر تولید ناخالص داخلی قطر یهاشوک دییتأ ” یبررس(، به 2010همکاران )اواسط ما المولالی و 

. در این مطالعه از آزمون هم انباشلالاتگی اندپرداخته  2007-1960  سری زمانی برای دوره   یاهداده ه از  ستفادا

مثبلالات  ریتلالاأثاستفاده شده است. نتایج تحقیق حاکی از   VECMژوسلیو  و آزمون علیت گرنجر    -هانسون

ستم د سیوجو یلیکه به دلورطبهمثبت به قیمت افزایش تورم بوده   ریتأثنظر دارد اما این   GDPقیمت نفت بر 

و رشد اقتصادی سریع، اقتصاد این کشور را آسیب پذیر ساخته اسلالات.   هاپرداختنرخ ارز ثابت، مازاد تراز  

 به شکل زیر است. VARمدل به کار رفته در این تحقیق یک مدل 

 

tINFttTDNlogtoplogtGDPlog ε+β+β+β+α= 21 
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نلالارخ تلالاورم  INF کلالال تجلالاارت و ، ارزشTDNقیمت نفلالات،  OPتولید ناخالص داخلی،  GDPکه در آن به 

 سالانه است.

مثبلالات و  یهاشوکآثار نامتقارن همزمان -1:باشندیمتفاوت مطالعه حاضر با این مطالعات شامل موارد زیر 

منفی قیمت نفت وتلاطم های نرخ حقیقی ارز بر هر دو متغیر رشد اقتصادی و تورم مورد مطالعه قرار گرفته 

که هم اثر متغیرهلالاای مسلالاتقل و هلالام   باشندیمو تورم  ادی  اقتصد  وابسته رش  در این مطالعه متغیرهای-2است.

در این تحقیق سعی شده است تا کشورهای -3.گرددیمشوک این متغیرها بر روی دو متغیر وابسته بررسی  

اردکننده نفلالات ملالاورد مطالعلالاه قلالارار وورهای صادرکننده  عضو کنفرانس اسلامی در دو گروه منتخب از کش

یک گروه از کشورهای صلالاادرکننده  منحصراًور یا  ات که فقط یک کشعسایر مطال  در مقایسه با  که  گیرند،

 تمایز دارد. اندداده نفت یا کشورهای واردکننده نفت مورد مطالعه قرار 
 

 شناسی روش-3

بلالار رشداقتصلالاادی و  مثبت و منفی قیمت نفت، نلالارخ حقیقلالای ارز  یهاشوکتحقیق حاضر برای بررسی آثار  

 صلالاادرکننده نفت خام از دو گروه منتخب شلالاامل دوازده کشلالاور  واردکننده  ننده رک صاد  تورم در کشورهای

 آنگلالاولا،  ،اکوادور  قطر،  ،هیجرین  لیبی،  ،تیکو  )شامل ایران، عرا ، عربستان، امارات متحده عربی، الجزایر،

 ،، گینلالاهسلالاودان  ،توگلالاو  ،تلالاونس  ،گابن  ،یمال  ،مصر  مالزی،شامل )نفت    واردکننده ونزوئلا( و دوازده کشور  

را در   هاشلالاوکنامتقارن    ریتأثرا که بتوان    یمدل  ، ترکیه( استفاده خواهد نمود.بنگلادش  ، پاکستان،یاندونز

 ( آن را ارائه داده است.Nelson,1991نلسون )که  نامندیم EGARCHنمایی یا  -GARCHنظر بگیرد مدل  

کلالارده اسلالات و از  لحلالااظسلالاان یکبلالاد را  اخبار خوب و ریتأث ،ARCHابداع این مدل این است که مدل   لیدل

مطالعلالاه طرفی دیگر تمامی ضرائب واریانس شرطی باید مثبت باشد. برای دستیابی به این مهم بلالاا اقتبلالاا  از  

(Rafig et al., 2016)  گرددیمرشد اقتصادی و تورم به صورت زیر معرفی  یهالمد: 

 

 [1]مدل

ititLEitLK

itLVRERititLRERititLVnoilititLVPoilitBitLGDPititLGDP

111

2121111

ε+ψ+λ+

δ+δ+β++−+α= 

 

 [2]مدل
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LGDP  (رشد اریتم لگ)اقتصادی، LVpoil ( شوک مثبت قیمت لگاریتم)نفلالات، LVnoil ( شلالاوک لگلالااریتم

تلاطلالام لگلالااریتم  )  LVRER  نلالارخ حقیقلالای ارز(،لگاریتم  )  LRER  تورم(،لگاریتم  )  LInf  ،نفت(منفی قیمت  

  β ، γ ، ψ ،λ ، δسرمایه انسانی( و ضلالارائب لگاریتم ) LE، (گذاریسرمایهلگاریتم ) LK  نرخ حقیقی ارز(،

بین متغیرهای رشد اقتصادی و تلالاورم بلالاا متغیرهلالاای توضلالایحی   بلندمدتو    مدتکوتاه روابط    منعکس کننده 

 نشان دهنده زمان است. tنشان دهنده کشور و اندیکس  iجزء خطاست و اندیکس  ε بیضر است.

 :گرددیم انیب ،EGARCHدر ادامه مزایای مدل 

ضلالارائب واریلالاانس شلالارطی هلالار مقلالاداری  للالاذا ،دشلالا ابیمواریانس شرطی دارای فرم لگاریتم خطلالای   معادله  .1

 تواندیماین مدل  یعنی منفی بودن ضرایب در این مدل وجود دارد،  امکان  عبارتی دیگر،  به  باشند.  تواندیم

تمامی ضلالارائب واریلالاانس شلالارطی  ARCHصورتی که در مدل  در  منفی را نیز نشان دهد،  یهاشوکاثرات  

 بایستی مثبت باشند.

مقلالادار اسلالاتاندارد   از  اده از مقدار مربع خطلالاای جلالازء اخلالالال دوره قبلالال،ی استفبه جا  EGARCHمدل    در  .2

 حاصل تقسیم خطای جزء اخلال دوره قبل بر جلالاذر مقلالادار شلالاوک آن در دوره قبلالال اسلالات،  که  آن،  یشده 

 .شودیم ده استفا

 که ،را  سهاموااز اهرمی مانند بسیاری  تأثیرات) .کندیمرا نیز لحاظ    1اهرمی  تأثیرات  ،EGARCH  مدل  .3

نوسلالاانات سلالاهام بلالاازده  لیم همبستگی منفی شدیدی میان بازده فعلی و نوسانات آینده وجود دارد،  هاآندر  

 .کنلالادیمگیلالاری    انلالادازه   ،ابلالادییمشلالارایطی کلالاه بلالاازده افلالازایش )کلالااهش(    در  افلالازایش( را،کلالااهش )سهام به  

(Enders,2007.) 

قیمتی  یهاشوک ریتأثبررسی  "به  (2017)کاران مهو  فرزام گردید:همانطور که در مطالعات پیشین اشاره 

رودیگلالاز و ".انلالادپرداخته  2000-2014  نفت بر اشتغال در کشلالاورهای منتخلالاب صلالاادرکننده نفلالات طلالای دوره 

نفتی بر فعالیلالات حقیقلالای اقتصلالااد در کشلالاورهای   یهاشوکاثرات  ”به ارزیابی    یامطالعه(، در  2004سانچز )

 1972-2001در دوره زمانی  “نروژ و کل منطقه اروپاگروه هفت،    رهای عضو( شامل کشوOECDصنعتی )

نفتی و تعادل خارجی در کشلالاورهای عملالاده صلالاادرکننده  یهاشوک" (2016همکاران )و    قیرف  .پردازندیم

قیملالات نفلالات و  یهاشوکبه بررسی   یامقالهدر    (2015همکاران )و    تیآلگر  .اندپرداخته  "نفتاردکننده  و

 یهاشلالاوککه ماهیت شوک در درک اثلالارات   دهدیماین مطالعه نشان    جینتا  .ندعدم توازن جهانی پرداخت

________________________________________________________________ 

1 Leverage Effect1   
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کلالاه درک کاملالال اثلالارات  کننلالادیمهمچنلالاین تصلالاریر   شلالاانیا  دارد.  ریتلالاأثقیمت نفت بر علالادم تلالاوازن جهلالاانی  

 تجاری و جریان بین المللی سرمایه اسلالات. یهاکانالنفتی بر تعادل جهانی نیازمند بررسی هر دو   یهاشوک

ارتباط قوی بین نرخ حقیقی ارز  دهدیم نشان بی صورت گرفته در بسیاری از این کشورها،تجر ایهیبررس

 نظیر تورم و رشد اقتصادی وجود دارد. ییهاشاخصنفتی و عملکرد  یهاشوکو 

جملالاع آوری گردیلالاده   1990-2018ک جهانی برای دوره زمانی  ندر این مطالعه آمار و اطلاعات با  همچنین

 Eviews7شده، از نلالارم افلالازار اقتصادسلالانجی  زمون فرضیات طرپالگوهای مورد نظر و آ رآورداست. برای ب

 استفاده شده است.
 

 نتایج -4

 آزمون ریشه واحد 

اسلالاتفاده  (2002)  و چلالاو  نیل  روش استاندارد لوین،  از  ،هاداده جهت انجام ریشه واحد و تعیین ساکن پذیری  

 ه است.( آورده شد 1 جدول )حاصل از این آزمون در  جینتا شده است.
 

 و چو  نیل ریشه واحد لوین،آزمون  جینتا (:1) جدول
  کشورهای صادرکننده نفت  کشورهای واردکننده نفت 

 متغیر آماره آزمون  احتمال  نتیجه آزمون آماره آزمون  احتمال  نتیجه آزمون

 LGDP -3/ 19 * 0/ 0001 ساکن -4/ 89 006/0 ساکن

 LOil price -1/ 70 * 043/0 ساکن -2/ 21 013/0 ساکن

 LRER -2/ 42 * 007/0 ساکن -2/ 87 002/0 ساکن

 LK -12/ 97 * 0/ 0001 ساکن -4/ 30 000/0 ساکن

 LE -8/ 56 * 0/ 0001 ساکن -1/ 74 040/0 ساکن

 LINF -4/ 05 * 000/0 کنسا -4/ 76 000/0 ساکن

 تحقیق  منبع: محاسبات 

 مورد نظر است( یهاآماره  prob  یدهنده )*: نشان 

 

بلالار   یمبنلالا   ،H0  یهیفرضلالا   .کننلالادیمکه همه متغیرها درسطر از یک فرآیند ساکن پیروی    دهدیمنتایج نشان  

 از للالاق اعلالاداد،لحلالااظ قلالادر مط از که مقدار آملالااره محاسلالاباتی،  چرا  نشده است،  رفتهیپذ  واحد،  یشهیروجود  

 است. تربزرگمقدار آماره سطر معنی داری 
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 برآورد متغیر شوک نفتی
   ARIMAرآورد الگویب

ازایلالان روبلالارای تحلیلالال رفتارنوسلالاانات .  شلالاودیمنظرگرفته    های نفتی متقارن در  اثرشوک  GARCH  درمدل

 ملالادل نامتقلالاارندرایلالان تحقیلالاق از. درشکل گیری نااطمینانی لازم است ازیک ملالادل نامتقلالاارن اسلالاتفاده شلالاود

EGARGH  برآوردملالادل بلالارای .قیمتی نفت اسلالاتفاده شلالاده اسلالات  یهاشوکاستخراج    برای EGARCH در 

 برآورد بهترین مدل یبرا .میانگین شرطی برآوردشود معادله لازم است، ( ابتداoilpنفت )قیمت  سری  مورد

ARIMA جنکینز استفاده شده است.-از متدلوژی باکس 

 
 کشورهای منتخب عضو کنفرانس اسلامی  : برآورد مدل( 2)جدول 

 مقدار احتمال  tآماره  انحراف معیار  ضریب متغیر

AR (1) 12/1 06/0 09/18 00/0 

MA (2) 89/0- 28/0 24/3- 00/0 

MA (3) 24/1- 38/0 22/3- 00/0 

MA (4) 83/0- 28/0 91/2- 00/0 

 تحقیق  محاسبات  منبع:

 

با توجلالاه  نیهمچن متغیرها از نظر آماری معنی دار هستند.  یتمام  ،دهدیمنشان    2همان گونه که نتایج جدول

 باشد. مناسب ARIMA(1،1،3دهنده )تواند نشان به ساکن بودن جملات اخلال، این تخمین می

 ARIMA(p,q)بهینه در یک فرآیند  qو  pانتخاب 

از  معیارهلالاای متفلالااوتی وجلالاود دارد کلالاه در ایلالان مطالعلالاه  ARIMA(p,q)بهینه در فرآیند    q  و  p  برای انتخاب

 استفاده شده است: (SC)معیارهای شوارتز 

 
 ARIMA(p,q)بهینه در فرآیند  qو  p انتخاب :( 3) جدول

 (2و2) (2و1) (1و2) (1و1) (0و1) (1و0) اریمع  EGARCHدرجه

 19.22 18.87 18.03 *17.43 19.85 18.21 شوارتز

 منبع: محاسبات  تحقیق   

 

 ترین معیار انتخاب وقفه بهینلالاه بلالارای الگوهلالاای بلالاا حجلالام نمونلالاه( نشان دادند که مناسب2005)  کیلیان  وایوان

بیزین است، در این مرحله با در نظر گرفتن مقلالادار کمینلالاه معیلالاار شلالاوارتز وقفلالاه -، معیار شوارتز120کمتر از  
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 عنوانبه  ARIMA(1,1)، با در نظر گرفتن  3توجه به نتایج جدول  گرددباانتخاب می  ARIMA(p,q)ی  بهینه

 شود.قیمت نفت، سری قیمت نفت تخمین زده می یهاشوکمعیار تخمین 

 
  EGARCH(1 ،1برآورد مدل )

( و سلالاایر مطالعلالاات تجربلالای 1996(، همیلتون )1995العه لی و همکاران )رآورد این معادله براسا  مطبرای ب

قادر به تعیلالاین  اندناشناختهر فصل گذشته همراه با اخبار و اطلاعات جدید که های چها فرض شد که قیمت

تلالارین ملالادل از نظلالار معیلالاار بلالااکس  مناسلالاب عنوانبلالاه EGARCH(1 ،1بنابراین مدل )؛ قیمتهای جاری هستند

 ،1)انحلالاراا معیلالاار قیملالات نفلالات حاصلالال از  نیهمچنلالا  انتخاب شده اسلالات. ینز از بین معادلات برآوردیجنک

1)EGARCH  مترپارابلالاودن مقلالادار مثبلالات ( آمده اسلالات.4جدول )  درγ ر بلالارآورد ملالادل دEGARCH  نشلالاان

ی قیمتی بیشتر (نفت در بازارهای جهانی نفت نااطمینانی )نوساناتمثبت قیمت    یهاشوک  ریتأثکه    دهدیم

 اطمینلالاانی قیمتلالاینامنفی قیمت نفت باعث کاهش نوسانات و   یهاشوک  ریتأث  حالی که  در  .دنبال دارده  را ب

های منفی و مثبت هم انلالادازه   گذاری شوک  ریتأثارزش مطلق    ازآنجاکه.  شودیمدر بازارهای جهانی نفت  

نامتقارن بر شلالاکل  ریتأثنی نفت اولیه قیمتی در بازارهای جها یهاشوکبر نوسانات قیمت نفت برابر نیست، 

 گیری نوسانات قیمتی نفت دارند.

 
 EGARCH(1،1برآورد مدل ) نتایج :( 4)جدول 

 ( oilptشرطی )معادله میانگین 

Oilpt-4 Oilpt-3 Oilpt-2 Oilpt-1 α متغیر 

 ضریب 5476/804 69/100 -3017/0 2005/0 0519/0

 انحراا معیار  9874/ 060 0019/0 0017/0 0016/0 0092/0

معادله واریانس  




δ2log 

1
1
−δ
−ε

t
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1
1
−δ
−ε

t

t 






−δ2
1tlog ω متغیر 

 ضریب 1327/0 8312/0 4110/0 4311/0

 انحراا معیار  2051/0 0649/0 2247/0 2734/0

 ماخذ: محاسبات تحقیق

 

مثبت قیمت نفت  یهاشوک ریتأثکه  دهدیم نشان ،EGARCHدر برآورد مدل γمثبت بودن مقدار پارامتر 

 ملالای باشلالاد 8421/0برابر بلالاا ( γ+β)  رای؛ زدر بازارهای جهانی نفت نااطمینانی قیمتی بیشتری را به دنبال دارد
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 نوسانات نااطمینانی قیمت درمنفی قیمت نفت( باعث کاهش    یهاشوک  نفت )در حالی که کاهش قیمت  

موجلالاود در  یهاتیواقعنتیجه با   نیا  .باشدیم  -0201/0برابر با  ( γ- β)    رای؛ زشودیمبازارهای جهانی نفت  

که جریان پیوسته  شوندیممثبت نفتی زمانی حادث   یهاشوکازگار است چرا که  بازارهای جهانی نفت س

در  ینگرانلالا  مشکل مواجلالاه شلالاده و یلالاا حلالاداقل، هانی بانفت( در بازارهای ج یعرضهامنیت  نفت )داد و ستد  

امر موجب نااطمینانی در تقاضا کنندگان نفت و درنهایت شکل گیری نوسانات   نیهم مورد آن وجود دارد.

کلالاه  شلالاوندیممنفلالای نفلالات زملالاانی حلالاادث   یهاشلالاوکآن که    حال  .شودیمقیمتی در بازارهای جهانی نفت  

شلالارایط باعلالاث   نیلالا ا  نفلالات( اطمینلالاان دارنلالاد.  یعرضلالاهپیوسته )امنیت    عاملین بازارهای جهانی نفت از جریان

 براسلالاا   نوسلالاانات قیملالات نفلالات کلالااهش یابلالاد.  درنتیجلالاهاز نگرانی تقاضا کننلالادگان کاسلالاته شلالاده و    شودیم

شلالاوک نفلالات )در مقیا  جهانی با افلالازایش قیملالات  هامتیقعمومی  سطر اقعیات موجود،ومطالعات تجربی  

 و انتقال نفت خام نیز افزایش خواهند یافلالات.  استخراج  اکتشاا،  یهانهیهزآن  بع  و ت  ابدییمایش  فزمثبت( ا

این اسا  اگر   بر .شودیمنفت حاکم    یزارهاباهمین امر نوعی چسبندگی رو به پایین قیمتی در   یواسطه  به

شوک قیمتی منفی( هم اندازه با افزایش قیمت )شلالاوک قیمتلالای مثبلالات( کلالاه قبلالال از آن نفت )کاهش قیمت  

افلالازایش  ریتلالاأث ریتلالاأث توانلالادینم بازارهای جهانی نفت حادث شود این کلالااهش قیملالات در حادث شده است،

بلالاه هملالاین  عملالادتاً قیمت هم اندازه را در بازارهای جهانی خنثی کند و قیمت نفت در نقطه اولیه قلالارار دهلالاد.

 یتررنلالاجکمنقش    های جهانی نفت،منفی قیمت نفت در کاهش نوسانات قیمتی در بازار  یهاشوک  دلی،

نفت به صورت مقیلالاا   قیمت و مثبت  منفی  یهاشوک  تخمین زده شده   EGARCHکه معادله    حال  دارند.

 .گرددیمبندی )نرمالیزه شده( تصریر 
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 بررسی و برآورد تلاطم نرخ ارز

 ARIMAتخمین الگوی 

انتخاب شود. بلالادین منظلالاور بلالاا در  ARIMA(p,d,q)برای برآورد تلاطم نرخ ارز ابتدا بایستی بهترین الگوی 

خواهلالاد بلالاود.  q=6و  p=1شلالاود کلالاه نظر گرفتن نتایج حاصل از بررسی نملالاودار کروللالاوگرام نشلالاان داده ملالای

شلالاود؛ گیری سلالااکن ملالایهمچنین با توجه به اینکه متغیر نرخ ارز در سطر ساکن نیست اما با یک بار تفاضل

بعنوان وقفه جملات اخلال بلالاه بلالارآورد  qارز و نرخ  وقفه عنوانبه حاصله pاستفاده از  با است.  d=1بنابراین  
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داده شلالاده  ( نشلالاان5جدول )حاصل از تخمین مدل باکس جنکینز در  جینتا پردازیم.می نهیبه ARIMAمدل  

          است.
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 کشورهای منتخب عضو کنفرانس اسلامی  ARIMAمدل  برآورد :( 5)جدول 

 مقدار احتمال  tآماره  انحراف معیار ضریب  متغیر

AR (1) 12 /1 06 /0 09 /18 001/0 

MA (2) 89 /0- 28 /0 24 /3- 001/0 

MA (3) 24 /1- 38 /0 22 /3- 001/0 

MA (4) 83 /0- 28 /0 91 /2- 001/0 

 تحقیق  منبع: محاسبات

 .باشدیم مناسب ARIMA(1،1،3دهنده )نتایج جدول و ساکن بودن جملات اخلال، نشان 
 

 (LM-ARCH) اثرآرچآزمون ناهمسانی واریانس شرطی با استفاده از 

از برآورد مدل واریانس  قبل .شودیماستفاده  ARCHجهت بررسی وجود ناهمسانی واریانس از آزمون اثر 

در ملالادل  ARCHباید اطمینان حاصل کرد که آیا اثلالار   GARCHناهمسانی شرطی خودرگرسیو تعمیم یافته

ARIMA  .( 6حاصل از آزمون ناهمسانی واریانس شرطی جزء اخلال در جدول )  جینتا  انتخابی وجود دارد

 آورده شده است.
 : نتایج آزمون ناهمسانی واریانس شرطی ( 6)جدول 

 مقدار احتمال  کمیت آماری آماره آزمون

 F 68/7 001/0آماره 

2
R×  01/0 49/6 تعداد مشاهدات 

 تحقیق  منبع: محاسبات

 

در   ARIMAجملالالات اخلالالال الگلالاوی  دهد فرضیه صفر مبنی برهمسانی واریلالاانسمی  ( نشان6جدول )نتایج  

، نی؛ بنابراعبارتی واریانس ناهمسانی شرطی برای نرخ حقیقی ارز وجود دارد  به  .شودیمدرصد رد    5سطر  

معیلالاار تخملالاین   عنوانبلالاه  GARCH(1,1)در نظلالار گلالارفتن    بلالاا  تخمین خواهد بود.  تلاطم نرخ حقیقی ارز قابل

 .شودیمتلاطم نرخ حقیقی ارز تخمین زده  یسر تلاطم نرخ حقیقی ارز،
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 GARCH(p,q)بهینه در یك فرآیند  qو  pمرتبه   انتخاب

معیارهلالاای متفلالااوتی وجلالاود دارد کلالاه در ایلالان مطالعلالاه از GARCH(p,q)بهینه در فرآینلالاد  qو    pبرای انتخاب  

که دارای کمترین مقدار   یاوقفه  توجه به این معیار،  با  ( استفاده شده است.SBC)  نیزیب-معیارهای شوارتز  

 با استفاده از این خاصیت بهترین مدل انتخاب شده است. نیبنابرا ،باشدیمقفه بهینه بیزین باشد و-شوارتز

 
 GARCH (p,q)بهینه در فرآیند  qو  p انتخاب :( 7)جدول 

 (2و2) (2و1) (1و2) (1و1) (0و1) (1و0) GARCHدرجه

 19.22 18.87 18.03 * 17.43 19.85 18.2 بیزین -معیار شوارتز

 ماخذ: محاسبات تحقیق

 

حقیقلالای   نلالارخ  نوسلالاانات  معیلالاارتخمین  عنوانبه  GARCH(1,1)(، با در نظر گرفتن  7جدول )با توجه به نتایج  

 صلالاورت بلالاه منظلالاور این برای برآوردی مدل .شودیم زده  تخمیننرخ حقیقی ارز   نوسانات  زمانی  یسر  ارز،

                            :زیرخواهدبود
   GARCH=C(5)+C(6)RESID(-1)2+C(7)GARCH(-1) 

 

 (نشان داده شده است.8جدول )نتایج حاصل از تخمین مدل تلاطم نرخ حقیقی ارز در 
 

 GARCH(1,1): برآورد ضرایب مدل ( 8)جدول 

 احتمال tآماره  انحراف معیار  ضریب GARCH(1,1)مدل 

C (5) 30646720 13313985 30/2 02/0 

C (6) 75/0 22/0 41/3 001 /0 

C (7) 00/1- 000064 /0 6/15430 001 /0 

 تحقیق  منبع: محاسبات

 

دار درصلالاد معنلالای  5دهد، تمامی ضرایب بلالارآوردی ملالادل در سلالاطر  ( نشان می8طور که نتایج جدول )همان

هستند. پلالاس از بلالارآورد تلاطلالام نلالارخ حقیقلالای ارز، بایلالاد علالادم وجلالاود نوسلالاانات در جملالالات اخلالالال تخملالاین 

GARCH(1,1)    را آزمون کرد. برای این منظلالاور بلالاا اسلالاتفاده از آزملالاونLM-ARCH واریلالاانس ناهمسلالاانی ،

نتایج آزمون ناهمسانی واریلالاانس شلالارطی جمللالاه  (9جدول )گیرد. شرطی جمله اخلال مورد آزمون قرار می

 دهد.اخلال را نشان می



 275                                                                     ... نفت و تلاطم متيق یهاآثار نامتقارن شوک یبررس

 : نتایج آزمون ناهمسانی واریانس شرطی (9) جدول

 مقدار احتمال  کمیت آماری آماره آزمون

 F 149499 /0 7001/0آماره 

2
R×  6957/0 0/ 152994 تعداد مشاهدات 

 منبع: محاسبات  تحقیق         
 

 تلالاوانینمرا  هسلالات    ARCHکه بیانگر فقدان اثر  LMدهد که فرضیه صفر آزمون  ( نشان می9نتایج جدول )

جملات اخلال مدل برآوردی حاصل از تلاطم نرخ حقیقی ارزمشکل ناهمسانی واریلالاانس   نیبنابرا  رد کرد،

 تلاطم نرخ حقیقی ارز در تخمین مدل استفاده کرد. عنوانبهشرطی ندارد و 

 

 آزمون تشخیص مدل

هلالاا گونه داده کارگیری اینهای ترکیبی، باید در مورد روش مناسب بهپیش از تخمین مدل با استفاده از داده 

-گیری نمود. ابتدا باید مشخص شود که اصولاً نیازی به در نظر گرفتن ساختار پانل داده در تخمین، تصمیم

( کرد و از آن در Poolingمختلف را ادغام ) یهاشرکتهای مربوط به توان داده که میها وجود دارد یا این

)لیملالار(   Fای، برای اخذ تصمیم اخیر از آماره آزملالاون  های تک معادلهتخمین مدل استفاده نمود. در تخمین

 ( آورده شده است. 10لیمردر جدول ) Fنتایج حاصل از آزمون شود. استفاده می

 

 لیمرF  آزمون (:10) جدول

 تشخیصی لیمر  آزموننتایج 

 الگو
 لیمر Fآزمون 

 نتیجه آزمون  آماره

 68/392 (برای کشورهای صادرکننده نفت 4-1)

(*0075/0 ) 

 رد فرضیه صفر و 

 ی پانل هاداده قبول  

 65/291 (برای کشورهای واردکننده نفت4-1)

(*001/0 ) 

 رد فرضیه صفر و 

 ی پانل هاداده قبول  

 65/483 ( برای کشورهای صادرکننده نفت 4-2)

(*0/0) 

 رد فرضیه صفر و 

 ی پانل هاداده قبول  

 08/119 (برای کشورهای واردکننده نفت4-2)

(*031/0 ) 

 رد فرضیه صفر و 

 ی پانل هاداده قبول  
 ( داخل پرانتز آمده است.P-Valueحداقل سطر معناداری ) - یادداشت:

 منبع: محاسبات  تحقیق   
 مورد نظر است( یهاآماره prob  یدهنده )*: نشان 
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جهت تعیین معنلالااداری اثلالارات مقطعلالای در ملالادل   لیمر  Fنتایج حاکی از این است که سطر معناداری آزمون  

صلالافر ایلالان آزملالاون   یهفرضلالا   است.  آمده دستبهدرصد  5تر از  ها کوچکرگرسیونی تحقیق برای تمامی مدل

توان پذیرفت که مدل رگرسیونی این مبنی بر عدم معناداری اثرات مقطعی در مدل تحقیق رد گردیده و می

های تابلویی تخمین زده شود. برای گزینش بین اثرات ثابت و تصادفی، از آزملالاون بخش باید به روش داده 

 آورده شده است. (11)هاسمن استفاده شده است که نتایج حاصل از آن درجدول 

 

 حاصل از آزمون هاسمن  جینتا  :(11)جدول 

 الگو
 آزمون هاسمن

 نتیجه نهایی نتیجه آزمون آماره

1 
50/12 

*(01/0) 
 اثر ثابت صفر و قبول اثرات ثابت  یهرد فرض

2 
37/12 

(02/0)* 
 اثر ثابت صفر و قبول اثرات ثابت  یهرد فرض

 یادداشت:
 ( داخل پرانتز آمده است.P-Valueحداقل سطر معناداری ) -

 منبع: محاسبات  تحقیق   

 مورد نظر است( یهاآماره prob  یدهنده )*: نشان 

 

ثابلالات بلالاا  اتمدل اثلالار نشده است و رفتهیپذ  بر وجود اثرات تصادفی،  یمبن  ،H0  یهیفرض  دهدیمنتایج نشان  

 5به دست آمده از انجام این آزمون کمتر از سطر اطمینان   probمقدارشود )یمدرصد پذیرفته  95اطمینان  

تأییلالاد   هامعادللالاهتخملالاین بلالاه روش اثلالارات ثابلالات را بلالارای ایلالان    ،نتیجه آزمون هاسلالامن  نی؛ بنابرادرصد است(

 .کندیم

 

 نفت    صادرکننده برای کشورهای   2و  1 مدلبرآورد  

 نفت  صادرکننده برای کشورهای   1برآورد مدل 

 

 نفت   صادرکننده برای کشورهای  1مدل برآورد  :(12) جدول

 (probاحتمال )ارزش  tآماره  انحراف معیار  ضرایب  متغیر

LPOIL 23/1 51/0 41/2 003 /0 

Lvpoil 75/0 24/0 12/3 014 /0 

Lvnoil 51/0- 21/0 41/2- 007 /0 
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LRER 17/1 37/0 16/3 011 /0 

LVRER 98/0- 23/0 26/4- 003 /0 

LK 06/1 51/0 07/2 002 /0 

LE 79/0 31/0 53/2 001 /0 

R2= 89/0  

F= 68/392(00 /0)  

DW= 87/1  

 منبع: محاسبات  تحقیق   

 

مثبت بر رشد اقتصادی   تأثیریمثبت قیمت نفت    یهاشوککه    دهدیمبه دست آمده از تحقیق نشان    نتایج

دارای اقتصاد دولتی هستند که توسط   عمدتاًکشورهای صادرکننده نفت    .نفت دارد  صادرکننده کشورهای  

سبب افزایش درآمدهای دلاری  مدتکوتاه بنابراین افزایش قیمت نفت در ؛ شوندیمدرآمدهای نفتی اداره 

داخلی و خارجی خواهد شد که باعث افزایش تولید و رشلالاد   گذاریسرمایهکه باعث افزایش    شودیمنفتی  

 سطر شیافزا و استفاده نشوند، گذاریسرمایهاقتصادی خواهد شد. اگر این درآمدها در جای صحیر خود 

ساختار وابسلالاته و بلالادتر  وجود خواهد داشت. تولید را در پی  یهانهیهز  شیافزا  ،درنهایتو تورم و    هامتیق

شدن رابطه مبادله به ضرر کشورهای صادرکننده نفت و افزایش واردات به دلیل تغییر الگوی مصرا سبب 

 یهاشلالاوک که این درآمدهای به دست آمده دوباره به کشورهای واردکننده نفت برگردانده شود.  شودیم

. کلالااهش در قیملالات نفلالات نفلالات دارد صادرکننده بر رشد اقتصادی کشورهای  نفیم  تأثیریقیمت نفت    نفیم

مخارج جاری حالت چسلالابندگی نسلالابت بلالاه پلالاایین   ازآنجاکهو  شودیمباعث کاهش درآمدهای نفتی دولت  

ندارد، کاهش درآمدهای نفتی امکان کاهش آن در هنگام کاهش درامدهای نفتی وجود    راحتیبهدارند و  

 .شلالاودیمکه این امر خلالاود باعلالاث کلالااهش تولیلالاد جامعلالاه    شودیمایی  زیربن  یهاگذاریسرمایهباعث کاهش  

افلالازایش در نلالارخ   نفلالات دارد.  صلالاادرکننده منفی بر رشد اقتصادی کشلالاورهای    تأثیریتلاطم نرخ حقیقی ارز  

آن  درنتیجلالاهه کلالا  شلالاودیمحقیقی ارزباعث افزایش قیمت هر واحد از کالای وارداتی بلالار حسلالاب پلالاول مللالای 

 ...باعث کاهش تولیلالاد و رشلالاد اقتصلالاادی خواهلالاد شلالاد  درنهایتو    ابدییمکاهش    یاهیسرماواردات کالای  

افلالازایش نیلالاروی کلالاار  نفلالات دارد. صلالاادرکننده مثبت بر رشد اقتصلالاادی در کشلالاورهای   تأثیریانسانی    هیسرما

تولید کل و افزایش رشد اقتصادی را بلالاه دنبلالاال خواهلالاد   که افزایش  گرددیم  وریبهره باسواد باعث رشد و  

 موجبلالاات نیلالاروی انسلالاانی، تلالارروزافزونبیشلالاتر در نیلالاروی انسلالاانی و تربیلالات  گذاریسرمایهبراین با  بنا؛  داشت

افزایش عرضه نیروی کار متخصص و با تحصلالایلات علالاالی و همچنلالاین افلالازایش محقلالاق و کلالاارآفرین فلالاراهم 
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افزایش امکانات نفت دارد.    صادرکننده مثبت بر رشد اقتصادی در کشورهای    تأثیری  گذاریسرمایه  گردد.

 .گرددیمزیر بنایی باعث افزایش ظرفیت تولید و سپس افزایش تولید ملی و رشد اقتصادی 
 

 نفت  صادرکننده برای کشورهای   2برآورد مدل 
 

 نفت  صادرکننده (برای کشورهای 2مدل ) برآورد  (:13) جدول

 |t p>|zآماره  انحراف معیار  ضرایب متغیر

LPOIL 34/1- 66/0 07/7- 001 /0 

Lvpoil 59/0 11/0 38/2 035 /0 

Lvnoil 23/0 05/0 07/4 007 /0 

LRER 17/1 51/0 29/2 004 /0 

LVRER 06/1 29/0 60/3 011 /0 

LK 78/0- 21/0 59/3- 014 /0 

LE 91/0- 33/0 75/2- 002 /0 

R2= 68/0  

F= 07 /217(001 /0)  

DW= 96/1  

 منبع: محاسبات  تحقیق   

 

. شوک مثبت قیمت نفت با نفت دارد  صادرکننده کشورهای    تورمبر    مثبت  تأثیریشوک مثبت قیمت نفت  

و بلالاه دلیلالال علالادم اسلالاتفاده صلالاحیر از   گلالارددیمافزایش درآمدهای نفتی منجلالار بلالاه افلالازایش واردات کالاهلالاا  

اقتصادی و عدم ایجاد بستر کسب و کار و تولیلالاد توسلالاط   یهاساختدرآمدهای ارزی در جهت ایجاد زیر  

و از سوی دیگلالار بلالاا   شودیمتولید و عرضه داخلی نامناسب    طیشرا  کشورهای صادرکننده نفت،  یهادولت

کلالاه در مجملالاوع   ابلالادییمافلالازایش    تقاضا  تبدیل ارزهای حاصل از نفت به پول داخلی و افزایش عرضه پول،

رآملالادهای نفتلالای در جهلالات بهتر است در هملالاه حلالاال از افلالازایش د نی؛ بنابراایش تورم خواهد شدمنجر به افز

قیملالات نفلالات   نفلالایشلالاوک ممناسب اقتصلالاادی اسلالاتفاده نملالاود.    یهاساختمولد و  توسعه زیر    گذاریسرمایه

 بلالاه کلالاه دوللالات، شلالاودیم. کاهش قیمت نفلالات سلالابب نفت دارد  صادرکننده کشورهای    تورممثبت بر    تأثیری

بخش عمده آن مربوط به حقلالاو  و دسلالاتمزد کارکنلالاان دولتلالای   که  جاری،  یهانهیهزعلت انعطاا ناپذیری  

اوللالاین اثلالار آن ظهلالاور  نی؛ بنلالاابراجلالااری منتقلالال کنلالاد  یهانهیهزعمرانی بکاهد و آن را به    یهانهیهز  از  است،
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 کلالااهش کل،تولید  کاهش  نیمه تمام در بخش عمرانی است که باعث افزایش بیکاری،  یهاطرپانبوهی از  

بلالاا اعملالاال سلالااز و کلالاار تثبیتلالای ماننلالاد   تواننلالادیم  هلالاادولت  .گلالارددیمتشدید تلالاورم    درنهایترشد اقتصادی و  

ارز حقیقلالای  نلالارخ    تلاطلالام  خود با نوسانات نفتلالای را قطلالاع کننلالاد.  یهانهیهز  ارتباط  ذخیره ارزی،  یهاصندو 

نلالارخ حقیقلالای ارزباعلالاث کلالااهش قیملالات   شیافلالازا  دارد.  نفلالات  مثبت بر تورم  کشلالاورهای صلالاادرکننده   تأثیری

و به دنبال آن از یک طرا افزایش صادرات و از طرفلالای   گرددیمکالاهای صادراتی در بازارهای خارجی  

ایلالان  در تلالاورم خواهلالاد شلالاد.با کاهش عرضه کالا در داخل مواجه خواهیم گشت که منجر به افلالازایش نلالارخ 

ز بانک مرکزی(از طریق انتشار اورا  کاهش استقراض ابودجه )با کاهش کسری   توانندیم  هادولتشرایط  

منفلالای بلالار تلالاورم در   تلالاأثیریسلالارمایه انسلالاانی  کنتلالارل تلالاورم اقلالادام نماینلالاد.    مشارکت بانک مرکزی نسلالابت بلالاه

 وریبهره سرمایه انسانی باعث افزایش نیروی کار باسوادو افزایش رشد و کشورهای صادرکننده نفت دارد. 

باعث کاهش نرخ   درنهایتکه منجر به افزایش تولید کل و افزایش رشد اقتصادی خواهد شد که   گرددیم

 شیافلالازا منفلالای بلالار تلالاورم درکشلالاورهای صلالاادرکننده نفلالات دارد. تلالاأثیری گذاریسلالارمایه .گلالارددیمتلالاورم 

باعث افزایش امکانات زیر بنایی و افزایش ظرفیت تولیدمی گردد که به دنبال آن تولید ملی   گذاریسرمایه

 .گرددیمو منجر به کاهش نرخ تورم  اقتصادی افزایش یافته و رشد
 

 نفت  واردکننده برای کشورهای   2و  1مدل   برآورد

 نفت  واردکننده برای کشورهای   1برآورد مدل 
 

 کننده نفت   واردکننده برای کشورهای 1برآورد مدل (:  14) جدول

 |t p>|zآماره  انحراف معیار  ضرایب متغیر

LPOIL 640 /0- 231 /0 77/2- 013 /0 

Lvpoil 083 /0- 031 /0 67/2- 007 /0 

Lvnoil 51/0 100 /0 09/5 011 /0 

LRER 231 /0- 112 /0 06/2- 001 /0 

LVRER 007 /0 002 /0 48/3 032 /0 

LK 26/1 56/0 25/2 018 /0 

LE 82/0 33/0 47/2 001 /0 

R2= 73/0  

F= 25 /401(03/0 )  

DW= 96/1  

 منبع: محاسبات  تحقیق   
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منفلالای بلالار رشلالاد اقتصلالاادی کشلالاورهای   تلالاأثیریمثبلالات قیملالات نفلالات    یهاشلالاوککلالاه    دهلالادیمنتایج نشان  

شلالاده  هلالاابنگاه مواد اولیه برای تولیلالاد  عنوانبهقیمت نفت باعث کمیابی انرژی   شیافزا  نفت دارد.  واردکننده 

 هلالاابنگاه تمایلالال    کلالااهش  ،نی؛ بنلالاابراباشلالادیم  هاآنو کاهش سود    هابنگاه که این مطلب عامل افزایش هزینه  

د داشت که این امر در بلندمدت منجر بلالاه کلالااهش در هجدید را در پی خوا  یاهیسرمابرای خرید کالاهای  

موضوع بیلالاانگر کلالااهش عرضلالاه  نیا .شودیمنفت  واردکننده اقتصادی کشورهای  یهابنگاه ظرفیت تولیدی  

کشلالاورهای اقتصلالاادی    رشلالادبلالار    ثبلالاتم  تلالاأثیریقیملالات نفلالات    نفلالایم  یهاشلالاوک  رشد اقتصادی اسلالات.  وکل  

تولید و  یهانهیهزکاهش قیمت نهاده انرژی وکاهش  باعث . شوک منفی قیمت نفت،نفت دارد  واردکننده 

نلالارخ حقیقلالای ارز   تلاطلالام  .گرددیمنیروی کار و درنهایت منجر به افزایش رشد اقتصادی    وریبهره افزایش  

کاهش ارزش پول ارز )افزایش نرخ حقیقی  نفت دارد.  واردکننده بر رشد اقتصادی کشورهای    مثبت  تأثیری

افزایش تقاضا برای  درنتیجهی صادراتی و اداخلی( باعث گران شدن کالاهای وارداتی و ارزان شدن کالاه

 تلالاأثیری گذاریسرمایه .گرددیمکالاهای داخلی خواهد شد که منجر به افزایش صادرات و رشد اقتصادی 

افلالازایش امکانلالاات زیلالار بنلالاایی باعلالاث افلالازایش نفلالات دارد.    ده واردکننلالا مثبت بر رشد اقتصادی در کشورهای  

مثبلالات بلالار رشلالاد   تلالاأثیریانسلالاانی    هیسرما  .گرددیمظرفیت تولید و سپس افزایش تولید ملی و رشد اقتصادی  

ن تولید افلالاراد در منابع انسانی سبب افزایش توا گذاریسرمایه  نفت دارد.  واردکننده اقتصادی در کشورهای  

 .شودیمرشد اقتصادی  بهبود ،درنهایتو 

 

 نفت  واردکننده برای کشورهای   2برآورد مدل 
 

 کننده نفت  واردکننده برای کشورهای  2برآورد مدل   (:15) جدول

 |t p>|zآماره  انحراف معیار ضرایب  متغیر

LPOIL 88 /1 61 /0 08 /3 002/0 

Lvpoil 64 /0 21 /0 06 /3 003/0 

Lvnoil 35 /0- 11 /0 98 /2 014/0 

LRER 09 /1 41 /0 67 /2 021/0 

LVRER 04 /1 33 /0 12 /3 018/0 

LK 69 /0- 13 /0 26 /5- 016/0 

LE 54 /0- 21 /0 57 /2- 007/0 

R2= 62/0  

F= 65/104 (03/0 )  

DW= 91/1  

 منبع: محاسبات  تحقیق   
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نفلالات   واردکننلالاده کشلالاورهای    تورمبر  ثبتم  تأثیریمثبت قیمت نفت    یهاشوککه    دهدیمنتایج نشان   

باعلالاث   درنتیجلالاهنفت و    واردکننده . شوک مثبت قیمت نفت باعث افزایش قیمت انرژی در کشورهای  دارد

 تلالاورمبلالار    نفلالایم  تلالاأثیریقیملالات نفلالات    نفلالایم  یهاشلالاوک  .گلالارددیمتولید و افزایش تورم    یهانهیهزافزایش  

. شلالاوک منفلالای قیملالات نفلالات باعلالاث کلالااهش قیملالات نهلالااده انلالارژی وکلالااهش نفت دارد  واردکننده کشورهای  

نیروی کار و افزایش رشد اقتصادی و درنهایت منجر بلالاه  وریبهره تولید و درنتیجه باعث افزایش   یهانهیهز

د. نفلالات دار  ده واردکننلالا مثبت بر تلالاورم در کشلالاورهای    تأثیریتلاطم نرخ حقیقی ارز    .گرددیمکاهش تورم  

تلاطلالام نلالارخ حقیقلالای ارز بلالاا ایجلالااد علالادم اطمینلالاان در قیملالات گلالاذاری کالاهلالاا و خلالادمات باعلالاث کلالااهش 

منجلالار بلالاه افلالازایش  درنهایتو  گرددیمکاهش تولید کل و کاهش رشد اقتصادی   درنتیجهو    گذاریسرمایه

سرمایه انسانی نفت دارد.  واردکننده منفی بر تورم در کشورهای  تأثیریانسانی  هیسرما تورم خواهد گردید.

کلالاه منجلالار بلالاه افلالازایش تولیلالاد کلالال و  گلالارددیم وریبهلالاره باعث افزایش نیروی کار باسواد و افزایش رشد و 

فی بر من تأثیری گذاریسرمایه .گرددیمباعث کاهش تورم   درنهایتافزایش رشد اقتصادی خواهد شد که  

باعث افزایش امکانات زیر بنایی و افزایش   ریگذاسرمایهافزایش  نفت دارد.    واردکننده تورم درکشورهای  

که به دنبال آن تولید ملی و رشد اقتصادی افزایش یافته و منجر به کاهش نرخ تورم   گرددیمظرفیت تولید  

 .گرددیم
 

   بحث و نتیجه -5

دارای اقتصلالااد دولتلالای  عملالادتاًکشورهای صلالاادرکننده نفلالات   دهدیمبه دست آمده از تحقیق نشان    نتایج

سبب افلالازایش   مدتکوتاه بنابراین افزایش قیمت نفت در  ؛  شوندیمهستند که توسط درآمدهای نفتی اداره  

 و استفاده نشلالاوند،  گذاریسرمایهو اگر این درآمدها در جای صحیر خود    شودیمدرآمدهای دلاری نفتی  

سلالااختار  وجلالاود تولید را در پی خواهد داشت. یهانهیهز شیافزا ،درنهایتتورم و   و  هامتیقسطر    شیافزا

وابسته و بدتر شدن رابطه مبادله به ضرر کشورهای صادرکننده نفت و افزایش واردات به دلیل تغییر الگوی 

کشلالاورهای واردکننلالاده نفلالات برگردانلالاده  ست آمده دوباره بلالاهکه این درآمدهای به د  شودیممصرا سبب  

 یهارسلالااختیزدوللالات در  گذاریسلالارمایهبنابراین بهتلالار اسلالات افلالازایش درآملالادهای نفتلالای بلالاا افلالازایش ؛  شود

مثبتی بر رشلالاد   اثرات  جدید از خارج،  یهایتکنولوژرود  و  یاهیسرمااقتصادی و افزایش واردات کالاهای  

ی کشلالاورهای مثبلالات بلالار رشلالاد اقتصلالااد  تأثیریمثبت قیمت نفت    یهاشوک  اقتصادی داشته باشد. لذا فرضیه

و همکلالااران  و   مهلالارآرا  و مطابق با مطالعات زینلالای ونلالاد و همکلالااران،  شودیمپذیرفته  نفت دارد    صادرکننده 

بلالار رشلالاد اقتصلالاادی   نفلالایم  تلالاأثیریقیملالات نفلالات    نفلالایم  یهاشلالاوک.  باشلالادیماواسط ما المولالی و همکاران  
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و  شلالاودیمکاهش در قیمت نفت باعث کاهش درآملالادهای نفتلالای دوللالات  .نفت دارد  ه صادرکنندکشورهای  

امکلالاان کلالااهش آن در هنگلالاام   راحتیبلالاهمخارج جاری حالت چسبندگی نسبت به پلالاایین دارنلالاد و    ازآنجاکه

زیربنلالاایی   یهاگذاریسلالارمایهکاهش درامدهای نفتی وجود ندارد، کاهش درآمدهای نفتی باعلالاث کلالااهش  

منفلالای قیملالات نفلالات بلالار رشلالاد  ریتلالاأثتوجلالاه بلالاه   با  .شودیمکه این امر خود باعث کاهش تولید جامعه    شودیم

 مناسلالاب از حسلالااب ذخیلالاره ارزی و پایبنلالادی بلالاه قلالاوانین مصلالاوب آن توسلالاط دولتملالاردان،  اسلالاتفاده   اقتصادی،

 نفلالایم  یهاشلالاوک  فرضیه  نیبکاهد بنابرا  کشورهااز آثار منفی نوسانات درآمد نفت بر اقتصاد این    تواندیم

و مطلالاابق بلالاا   شلالاودیمپذیرفتلالاه    نفلالات دارد  صلالاادرکننده بر رشد اقتصادی کشورهای    نفیم  تأثیرییمت نفت  ق

 .باشدیممطالعات فرزام و همکاران و رودریگز و سانچز 

منفلالای بلالار رشلالاد اقتصلالاادی کشلالاورهای   تلالاأثیریمثبلالات قیملالات نفلالات    یهاشلالاوککلالاه    دهلالادیمنتایج نشان  

شلالاده  هلالاابنگاه مواد اولیه برای تولیلالاد  عنوانبهقیمت نفت باعث کمیابی انرژی   شیافزا  نفت دارد.  واردکننده 

 هلالاابنگاه تمایلالال    کلالااهش  ،نی؛ بنلالاابراباشلالادیم  هاآنو کاهش سود    هابنگاه که این مطلب عامل افزایش هزینه  

د داشت که این امر در بلندمدت منجر بلالاه کلالااهش در هجدید را در پی خوا  یاهیسرمابرای خرید کالاهای  

موضوع بیلالاانگر کلالااهش عرضلالاه  نیا .شودیمنفت  واردکننده اقتصادی کشورهای  یهابنگاه ظرفیت تولیدی  

ر نظلالار گلالارفتن یلالاک ذخیلالاره دنفلالات بلالاا  واردکننلالاده بلالارای کشلالاورهای   نی؛ بنلالاابرارشلالاد اقتصلالاادی اسلالات  وکل  

در زمان افزایش ناگهانی قیمت نفت از آن ذخیره اسلالاتراتژیک اسلالاتفاده کلالارد و از   توانیماستراتژیک نفت  

مثبلالات قیملالات   یهاشلالاوکابراین فرضلالایه  بن؛   رشد جلوگیری کرد  یهاشاخصبد شوک قیمت نفت بر    ریتأث

و با مطالعات رودریگز  شودیمپذیرفته  نفت دارد  واردکننده منفی بر رشد اقتصادی کشورهای    تأثیرینفت  

 و سانچز همخوانی دارد.

بلالاه  نتلالاایج .نفلالات دارد  واردکننده کشورهای  رشد اقتصادی  بر    ثبتم  تأثیریقیمت نفت    نفیم  یهاشوک

 و کلالااهشکلالااهش قیملالات نهلالااده انلالارژی    باعث  شوک منفی قیمت نفت،  دهدیمدست آمده از تحقیق نشان  

؛ گلالارددیمنیلالاروی کلالاار و درنهایلالات منجلالار بلالاه افلالازایش رشلالاد اقتصلالاادی   یورره بهتولید و افزایش    یهانهیهز

به تقاضای حاصله راهکار اصلالالی  یدهپاسختوجه به بخش تولید و افزایش عرضه محصولات برای   نیبنابرا

 واردکننلالاده مثبت بر رشد اقتصادی کشورهای   ریتأث  منفی قیمت نفت  یهاشوکفرضیه    لذا  .دیآیمبه شمار  

 و با مطالعات رودریگز و سانچز همخوانی دارد. شودیمپذیرفته  نفت دارد

افزایش در نرخ   نفت دارد. صادرکننده منفی بر رشد اقتصادی کشورهای   تأثیریتلاطم نرخ حقیقی ارز  

آن  درنتیجلالاهکلالاه  شلالاودیمپلالاول مللالای  برحسلالابافزایش قیمت هر واحد از کالای وارداتلالای   ارز باعثحقیقی  
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 بلالاا  باعث کاهش تولید و رشد اقتصلالاادی خواهلالاد شلالاد.  درنهایتو    ابدییمکاهش    یاهیسرماواردات کالای  

 بلالاه دیلالا تولتشلالاویقی در حلالاوزه   یهااسلالاتیس  گلالارددیم  دیلالا تاک   نوسان نرخ ارز،  درنتیجهتوجه به کاهش تولید  

 نی؛ بنلالاابراجایگزینی واردات از طریق تولید داخلی در اولویت قرار گیلالارد  بلندمدتود که در  ش  ارائهنحوی  

 پذیرفتلالاه نفلالات دارد صلالاادرکننده منفی بلالار رشلالاد اقتصلالاادی کشلالاورهای    تأثیریتلاطم نرخ حقیقی ارز  فرضیه  

 ادواردز مطابقت دارد. و با مطالعات عباسیان و شودیم

افلالازایش نلالارخ  نفلالات دارد. واردکننلالاده بر رشد اقتصادی کشلالاورهای   مثبت  تأثیریتلاطم نرخ حقیقی ارز  

 کالاهلالاایث گلالاران شلالادن کالاهلالاای وارداتلالای و ارزان شلالادن کلالااهش ارزش پلالاول داخللالای( باعلالا ارز )حقیقلالای 

افزایش تقاضا برای کالاهای داخلی خواهد شد که منجر به افلالازایش صلالاادرات و رشلالاد   درنتیجهصادراتی و  

 واردکننلالاده بر رشد اقتصادی کشلالاورهای   مثبت  تأثیرینرخ حقیقی ارز    تلاطم. لذا فرضیه  گرددیماقتصادی  

 و با مطالعه زینی وند و همکاران مطابقت دارد. شودیمپذیرفته  نفت دارد

 مثبلالات و منفلالای قیملالات نفلالات بررشلالاد اقتصلالاادی در ملالادل اول در یهاشلالاوکضریب  دهندیمنتایج نشان 

که دلاللالات بلالار آن دارد کلالاه در کشلالاورهای   باشدیم  -.51  ؛ و75کشورهای صادرکننده نفت به ترتیب برابر  

منفلالای قیملالات  یهاشلالاوکو مانلالادگارتری از  ترزرگبمثبت قیمت نفت اثرات   یهاشوکصادرکننده نفت،  

مثبلالات  یهاشلالاوکرابطه نامتقارن است، به این معنا که رشد تولید نسلالابت بلالاه   نیا  ،دیگرعبارتبه؛  نفت دارد

مثبت و منفی   یهاشوک  .دهدیمنشان    یتربزرگ  مراتببه  واکنش  زمانی مختلف،  یهاافققیمت نفت در  

که دلالت بر آن دارد که  باشدیم. 23 ؛ و59تورم کشورهای صادرکننده نفت به ترتیب برابر   قیمت نفت بر

 یهاشلالاوکو ماندگارتری از  تربزرگمثبت قیمت نفت اثرات   یهاشوکدر کشورهای صادرکننده نفت،  

 یهاشلالاوکاین معنا که تورم نسلالابت بلالاه    به  رابطه نامتقارن است،  نیا  ،دیگرعبارتبه؛  منفی قیمت نفت دارد

 .دهدیمنشان  یتربزرگ مراتببه واکنش زمانی مختلف، یهاافقنفت در مثبت قیمت 

 مثبلالات و منفلالای قیملالات نفلالات بررشلالاد اقتصلالاادی در ملالادل اول در یهاشلالاوکضریب  دهندیمنتایج نشان 

که دلالت بر آن دارد که در کشلالاورهای   باشدیم.   051و    -.083ه ترتیب برابر  نفت ب  واردکننده کشورهای  

مثبلالات قیملالات  یهاشلالاوکو مانلالادگارتری از    تلالاربزرگمنفی قیمت نفت اثرات    یهاشوکنفت،    واردکننده 

منفلالای   یهاشلالاوکرابطه نامتقارن است، به این معنا که رشد تولید نسلالابت بلالاه    نیا  ،دیگرعبارتبه؛  نفت دارد

 .دهدیمنشان  یتربزرگ مراتببه واکنش ،موردمطالعهدوره  یدر طقیمت نفت 

نفلالات بلالاه  واردکننلالاده کشلالاورهای  تورم در ملالادل دوم در ی قیمت نفت برمثبت و منف  یهاشوکضریب   

مثبت    یهاشوکنفت،    واردکننده که دلالت بر آن دارد که در کشورهای    باشدیم  -.35  ؛ و64ترتیب برابر  
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رابطلالاه   نیلالا ا  ،دیگرعبارتبه؛  منفی قیمت نفت دارد  یهاشوکو ماندگارتری از    تررگبزقیمت نفت اثرات  

 زملالاانی مختللالاف،  یهلالااافقمثبلالات قیملالات نفلالات در    یهاشلالاوکنامتقارن است، به این معنا که تورم نسبت بلالاه  

 .دهدیمنشان  یتربزرگ مراتببه واکنش

 
 هاشنهادیپو   یاستیس یهاه یتوص

یر را برای کشورهای صادرکننده نفت ز  یاقتصاد  یهاهیتوص  توانیم  یقحاصل از تحق  یجبا توجه به نتا

 ارائه نمود.  نفت واردکننده 

 
 نفت    صادرکننده کشورهای  

خلالاود   یهانهیهز  ارتباط  ذخیره ارزی،  یهاصندو تثبیتی مانند    یسازوکارهابا اعمال    توانندیم  هادولت  -1

این کشورها  یهادولت ،کندیم( استدلال 1995) کرد که ماکس طورهمان نفتی را قطع کند.  یهاشوکبا  

 هاآناین امر  که را موقتی تلقی کنند، هامتیقو کاهش    یدائم  نفت را،  یهامتیقگرایش دارند تا افزایش  

 ینلالا یبشیپبلالاا   للالاذا  ،کنلالادیمهلالادایت    دسلالاتر رقابلیغملالاالی غیرواقلالاع بینانلالاه و    یهااسلالاتیسرا به سمت تنظیم  

تغییرات ملالاوقتی(  یجابهدرآمدها )مخارج عمومی بر اسا  تغییرات دائمی   میتنظ  ،هامتیق  یکارانهمحافظه

درآمد نفتی بلالارای اجتنلالااب از انتقلالاال شلالاوک نفتلالای بلالاه سلالاایر  یره یذخیا    اندازپساز صندو     مؤثرو استفاده  

یت و از مدیر  یخوببهرا   شودیمنفتی ایجاد    یهاشوکنوسانات تولید که در اثر   توانیم اقتصاد،  یهابخش

 اثرات سوء آن بر اقتصاد ملی جلوگیری کرد.

رونق و   یهادوره این متغیر را در    نوسانات  با مدیریت صحیر نرخ حقیقی ارز،  توانندیم  گذارانسیاست  -2

زمانی که افزایش یا کاهش درآمد نفتی موقتی  ویژه به تنزل درآمدهای نفتی به حداقل ممکن کاهش دهند،

بلالاه هملالاراه خواهنلالاد   مبادللالاهقابلنرخ حقیقی ارز آثار مخربی بر رشد تولید در بخلالاش کالاهلالاای    تلاطم  است،

تشلالاویقی در حلالاوزه   یهااسلالاتیس  گلالارددیم  دیلالا تاک   نوسان نرخ ارز،  درنتیجهداشت. با توجه به کاهش تولید  

 .گیرد جایگزینی واردات از طریق تولید داخلی در اولویت قرار بلندمدتشود که در  ارائهنحوی  به دیتول

ایلالان کشلالاورها نسلالابت بلالاه  پذیریآسیب بازرگانی خارجی،  یعرصهتجاری صحیر در    یهااستیساتخاذ  -3

تجلالااری   یهلالاامیرژرونلالاق و    یهلالاادوره مثال واردات آسلالاان در    طوربه  ،دهدیمنوسانات درآمدی را کاهش  

اقتصلالاادی را در هنگلالاام  ثبلالااتیبی کلالااهش درآملالاد نفتلالای، یهلالاادوره سخت برای محلالادود کلالاردن واردات در  

نقلالاش  توانلالادیمو مالی صحیر و هماهنج    یتجار  ارزی،  یهااستیس  لذا  .سازدیمنفتی تشدید    یهاشوک
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اقتصاد ایلالان کشلالاورها  پذیریآسیبرونق و کاهش   یدوره درآمدهای مازاد نفتی در    سازیذخیره مهمی در  

 نفتی منفی باشد. یهاشوکدر مواجه با 

نسبت به چگونگی استفاده از درآمدهای   نگرآینده مدون و    یزیرامهبرننفت باید    صادرکننده کشورهای  -4

بیشلالاتر از ایلالان  وریبهلالاره بیشتر از این درآمدهای نفتی را داشلالاته باشلالاند و بلالاه   وریبهره نفتی را داشته باشد و   

جامعه و ایجاد ارزش افزوده و استفاده در تولید اهتمام   مولد و زیر بنایی در  یهاگذاریسرمایهدرآمدها در  

 بیشتری انجام دهند.
 

 نفت  واردکننده کشورهای  

در زملالاان افلالازایش  تلالاوانیمنفت با در نظر گلالارفتن یلالاک ذخیلالاره اسلالاتراتژیک نفلالات   واردکننده کشورهای  -1

 یهاشلالااخصبد شوک قیمت نفلالات بلالار  ریتأثناگهانی قیمت نفت از آن ذخیره استراتژیک استفاده کرد و از 

   رشد جلوگیری کرد.

کشورهای واردکننده نفت باید به نحوی اتخلالااذ گلالاردد تلالاا بتواننلالاد مشلالاارکت  یهایمشخط  و    هااستیس  -2

 جدی و تعاملات تجاری  با کشورهای تولید کننده نفت داشته باشد تا به هنگام شوک افزایش قیمت نفت،

 کمتری بر تولید این کشورها داشته باشد.  اثرات

میزان شدت   کاهش  نفت،  واردکننده راهکارهای مقابله با بحران انرژی در کشورهای    ترینمهمیکی از    -3

 و ...است. یتجار ،یخانگ و نقل، حمل ،یکشاورز مختلف از قبیل صنعت، یهابخشانرژی در 

راهکارهلالاای مقابللالاه بلالاا  تلالارینمهممختلف اقتصادی است. یکلالای از  یهابخشمدیریت مصرا انرژی در   -4

مختللالاف از قبیلالال  یهلالاابخشان شلالادت انلالارژی در میلالاز شکلالااه نفت، واردکننده بحران انرژی در کشورهای  

کلالااهش وابسلالاتگی بلالاه نفلالات  منظوربلالاه نیهمچنلالا  و ...است. یتجار  ،یخانگ  و نقل،  حمل  ،یکشاورز  صنعت،

تجدیدپلالاذیر و نلالاو )غیرفسلالایلی( آغلالااز   یهلالاایانرژکامل و جامعی برای جایگزینی سایر انواع    مطالعات  خام،

 گردیده است.
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