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بررسی رابطه بین مکانیسم های حاکمیت شرکتی و کیفیت حسابرسی با هزینه 

 های پذیرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران بدهی شرکت
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 چکیده
شرکت بوده  یو مال یاقتصاد ماتیتصم ریو سا یمال نیتام ماتیجهت تصم یمنابع اطلاعات نیهمواره از مهم تر یمال یهاصورت

در  یها ینگران جادیمنجر به ا نفعان،یو ذ رانیمد نیتضاد منافع ب ت،یاز مالک تیریمد ییو جدا یسهام یشرکت ها جادیاست. با ا

شرکتی و کیفیت هدف پژوهش حاضر، بررسی رابطه بین مکانیسم های حاکمیت . دیدگر یمال یخصوص اعتبار صورت ها

باشد. این پژوهش از لحاظ هدف کاربردی و از  های پذیرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران می حسابرسی با هزینه بدهی شرکت

شده در های پذیرفتهشرکت از میان شرکت 240منظور دستیابی به هدف پژوهش، تعداد همبستگی است. به-لحاظ ماهیت، توصیفی

گیری حذف سیستماتیک جهت انجام تحلیل در نظر گرفته به روش نمونه 2581تا  2585های تهران طی سالبورس اوراق بهادار 

های های پژوهش از مدل رگرسیونی چند متغیره و روش حداقل مربعات معمولی استفاده شد. یافتهشد. جهت آزمون فرضیه

چنین نتایج نشان داد که اندازه هیئت منفی و معنادار دارد. هممدیره با هزینه بدهی رابطه دهد که استقلال هیئتپژوهش نشان می

بین مالکیت نهادی، مالکیت مدیریتی، استقلال کمیته  مدیره و تمرکز مالکیت با هزینه بدهی رابطه مثبت و معنادار دارند. همچنین

 حسابرسی و اندازه حسابرس با هزینه بدهی رابطه معناداری یافت نشد.

 واژگان کلیدی
 ، بورس اوراق بهاداراکمیت شرکتی، کیفیت حسابرسی، هزینه بدهیح
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 مقدمه

هایی اتخاذ نمایند که از مدیریت شرکت ها، این امکان به وجود می اید که مدیران تصمیمبا جدایی مالکیت از آنجاییکه 

ی نمایندگی تعبیر می شود، در راستای منافع خود و مغادیر با منافع سهامداران باشد. تضاد منافع که از ان به عنوان مساله

های سهامی عام ترجیهات متفاوتی دارند و های شرکتناشی از دو علت عمده است: اول اینکه هر یک از صاحب نفع

ها، دانش و ترجیحات دیگری ندارند. رسوایی های گسترده دیگران این که هیچ کدام اطلاعات کاملی در مورد اقدام

و افزایش بحران ها و جرایم مالی در موارد مشابه دیگر در  5، آدلفی1، وردکام2هایی؛ چون انرونمالی اخیر در شرکت

به مساله ی نمایندگی مربوط می باشد. بر همین اساس، جهت کاهش جرایم مالی و بهبود عملکرد شرکت  سطح جهان،

ها باید سازوکارهای نظارتی ایجاد کرد که با اجرای آن فاصله ی ایجاد شده بین مالکیت و کنترل کاهش یابد از جمله 

قائمی است ) یاقتصاد یهابنگاه و هاشرکت رد مناسب "یشرکت یراهبر" چنین سازوکارهای نظارتی، طراحی و اجرای

0یشرکت تیحاکم یمعن شتریب ران،یدر ا یحسابدار و یاقتصاد علوم نظرانصاحب (.2599و شهیاری 
 واژه نیا یبرا را 

 و تیهدا یبرا مناسب سازوکار جادیا واژه نیا کاربرد که از آنجا .ستین ییایگو چندان ترجمه که اندبرده کار به

کرد  انتخاب واژه نیا یبرا توانیم که ییمعنا نیمأنوس تر و نیکتریاست، نزد یاقتصاد یهابنگاه و هاکتشر کنترل

 و یفرد اهداف و یاقتصاد و یاجتماع اهداف انیم تعادل حفظ با که یشرکت یراهبر شرکتی است. نظام یراهبر

فه یوظ یفایا درخصوص هاشرکت ییسخگوپا الزام و منابع از کارامد استفاده بیترغ موجب دارد، سروکار یجمع

 به نفعانیان ذیم یقراردادها در ییکارا شیافزا و کارا یشرکت یراهبر به شود. توجهیم منابع اداره یبرا مباشرت

 از یبخش ای تمام که یاقتصاد یواحدها و هاشرکت در 0اطلاعات تیشفاف ارتقاء و ییپاسخگو فرهنگ تیتقو منظور

 .شودیم منجر یاقتصاد توسعه رشد تیدر نها و منابع یکارا صیتخص به است،شده نیتأم مردم قیطر از آنها هیسرما

کنند و گذاران بر اهمیت شفاف سازی اطلاعات تأکید میعلاوه بر این، در محیط پرتلاطم امروزی، بسیاری از سرمایه

است. یکی از مواردی ارهای مالی تبدیل شدهفقدان اطلاعات و یا عدم اطمینان درباره آنها به یک مشکل اساسی در باز

 (.2586خانلرپور رساند )که نظام راهبری شرکتی با نظارت بر آن وظیفه حفظ وحراست از حقوق ذینفعان را به انجام می

رو هستند چرا که از یک طرف  کند که اعتباردهندگان با ریسک مضاعف در شرکت روبه تئوری نمایندگی بیان می 

تواند  های مدیریت در سود، می کاری تواند توسط سهامداران شرکت سلب شود و از طرفی دیگر دست ا میه سرمایه آن

های  کاری توان گفت اعتباردهندگان با ریسک دست گذاری را تخریب نمایند. به بیانی دیگر می بخشی از سود سرمایه

دگان برخلاف سهامداران، کنترل مؤثری بر اعتباردهن رو هستند. گذاری روبه اشخاص درون سازمان در سود سرمایه

تواند در راستای  اعتبار پرداختی به شرکت( می) ها های آن ی استفاده از سرمایه اعطای به شرکت ندارند. سرمایه نحوه

اقدامات منفعت طلبانه مدیران در راستای منافع خودشان یا سهامداران باشند. به سبب وجود عدم تقارن اطلاعاتی تأمین 

منظور پوشش  بنابراین اعتباردهندگان به ؛باشد جریان وجوه نقد آزاد( می) تر از منابع داخلی لی از منابع خارجی پر هزینهما

نقش حاکمیت شرکتی در  های پیشین (. پژوهش1428، 6باچا) کنند ریسک بالقوه، هزینه بدهی بالاتری را مطالبه می
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های  شود که بهبود مکانیسم استدلال می .اند را مورد بررسی قرار داده های تأمین مالی افزایش عملکرد یا کاهش هزینه

شود. از جمله  های تأمین مالی منجر می حاکمیت شرکتی احتمالاً به کاهش ریسک اعتباردهندگان و کاهش هزینه

قیمت  ی ارزانهای حاکمیت شرکتی، تسهیل تأمین مالی و دسترسی به منابع تأمین مال ترین مزایای تقویت مکانیسم مهم

های نمایندگی و  های حاکمیت شرکتی با تقلیل هزینه (. افزایش کارایی مکانیسم1429همکاران،  و 2اندرسون) باشد می

دهد. اعتباردهندگان و مؤسسات مالی با در نظر گرفتن  بهبود نظارت بر مدیران، ریسک اعتباری شرکت را کاهش می

همکاران،  و 1بوهراج) کنند یسک، هزینه بدهی کمتری را نیز مطالبه میرابطه بین ریسک و بازده، به سبب کاهش ر

های  های حاکمیت شرکتی مؤثر بر کاهش هزینه مدیره از جمله مکانیسم های کمیته حسابرسی و هیئت (. ویژگی1421

رکت صحبت ها در ساختار نظارتی ش های پیشین از نقش این ویژگی که در برخی پژوهش نحوی باشند. به نمایندگی می

مدیره به  کنند که افزایش استقلال و اندازه هیئت ( بیان می1429عنوان مثال اندرسون و همکاران ) آمده است. به عمل به

شود. همچنین به اعتقاد آنان استقلال، اندازه و تعداد جلسات کمیته حسابرسی نیز  های تأمین مالی منجر می کاهش هزینه

های حاکمیت شرکتی که منجر به ارائه بهتر  طور کلی مکانیسم تأمین مالی دارند. به های نقش بسزایی در کاهش هزینه

های تأمین مالی کمک  کیفیت اطلاعات حسابداری گردد، به سبب کاهش ریسک اطلاعاتی و اعتباری به کاهش هزینه

مالکیت و کیفیت افشا مدیره و ساختار  کنند که ترکیب هیئت ( بیان می1429همکاران ) و 5کنند. همچنین قوما می

( 1420همکاران ) و 0های پیشین نظیر پژوهش آدام دهد. با این حال برخی پژوهش شرکت، نرخ هزینه بدهی را کاهش می

های حاکمیت شرکتی،  دهند که کیفیت حاکمیت شرکتی بر هزینه بدهی تأثیر معناداری ندارد. علاوه بر مکانیسم نشان می

 د که کیفیت اطلاعات حسابداری نیز نقش بسزایی در کاهش هزینه بدهی دارددهن های پیشین نشان می پژوهش

منظور ارزیابی ریسک اعتباری شرکت متقاضی  (. مؤسسات مالی و اعتباردهندگان به1422همکاران،  و 0آمسترانگ)

اطلاعاتی بین باشند. کیفیت حسابرسی احتمالاً یک نقش مؤثر در کاهش عدم تقارن  اتکا می نیازمند اطلاعاتی قابل

 و 6پیتمن) دهد های مالی را افزایش می کند و کیفیت بالای حسابرسی، اعتبار صورت مدیران و اعتباردهندگان ایفا می

های نظارت اعتباردهندگان،  های مالی با کاهش عدم اطمینان اطلاعاتی و هزینه (. افزایش کیفیت صورت1441همکاران، 

( معتقدند که سطح 1441همکاران ) و 1شود. در همین راستا، پایوت تأمین مالی میهای  در نهایت منجر به کاهش هزینه

توان گفت، کیفیت حسابرسی و  طور کلی می پذیرد. به اهرم مالی از اندازه حسابرس و کارایی کمیته حسابرسی تأثیر می

د که با هزینه کمتر بر های حاکمیت شرکتی با کاهش ریسک اطلاعاتی مشتری، به اعتباردهندگان کمک کن مکانیسم

بنابراین در چنین شرایط، هزینه بدهی کاهش  شرکت نظارت کنند و عدم تقارن اطلاعاتی کمتری را نیز داشته باشند؛

 یابد. می

ها ضرر داشته باشد، ایجاد  دهندگان سرمایه و منافع آن های نمایندگی که ممکن است برای ارائه با توجه به وجود هزینه

(. به اعتقاد 1428باچا، ) با ارائه کیفیت بالای اطلاعات مالی بسیار مهم است منظور ؤثر حاکمیت شرکتی بههای م مکانیسم
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های مالی، عدم تقارن اطلاعاتی را کاهش و تقاضا برای سهام  ( افزایش شفافیت گزارش2882همکاران ) و 2دیاموند

های  یابد. مکانیسم های تأمین مالی کاهش می نهدهد، از این طریق نقدینگی شرکت افزایش و هزی شرکت افزایش می

(. 1429همکاران،  و 1الماهگری) حاکمیت شرکتی نقش مهمی در ایجاد تعادل منافع بین مدیران و ذینفعان شرکت دارند

توانند به کاهش مشکلات نمایندگی کمک  اتکا می های مالی و حسابداری با تهیه اطلاعات قابل از سوی دیگر سیستم

ها در شرکت در معرض تخریب  دهند که سرمایه آن های شرکت به ذینفعان این اطمینان را می در واقع مکانیسمکنند. 

های حاکمیت  بنابراین مکانیسم (؛1441، 5پترا) گیرد منظور دستیابی به اهداف شخصی خودشان قرار نمی توسط مدیران به

بنابراین مسئله اصلی پژوهش حاضر بررسی رابطه بین  ؛تشرکتی برای اعتباردهندگان از اهمیت بالایی برخوردار اس

های پذیرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران  هزینه بدهی شرکت ی و کیفیت حسابرسی بامکانیسم های حاکمیت شرکت

 باشد. می

 مبانی نظری پژوهش

حرکت و  یسو میشود که سمت و یدریک نگاه کلی حاکمیت شرکتی، شامل ترتیبات حقوقی، فرهنگی و نهاد

در این صحنه حضوردارند عبارتند از سهامداران و ساختار مالکیت ایشان،  که یعملکرد شرکتها را تعیین میکنند. عناصر

هدایت میشود و سایر  مدیره و ترکیب ایشان، مدیریت شرکت که توسط مدیر عامل یا مدیر ارشد اجرایی اعضاء هیئت

 (.2581و احمدی حساس یگانه ) دارندکت را بر حرکت شر یذینفعان که امکان اثرگذار

ت آنها یتها با رعاکه شرک است یفرهنگ یندها و هنجارهایمجموعه دستورالعملها، ساختارها، فرآ یتکت شریمکحا نظام 

افت. یشان دست خواهند یت حقوق اینفعان و رعایذ در مقابل یی، پاسخگویارک یندهایت در فرآیبه اهداف شفاف

 ینسب یها امرسمیانکن میا کیفیت شود.یتها مکدر شر یندگیلات نماکم شدن مشک باعث یتکت شریمکحا یسمهایانکم

تمام مراحل ایجاد ارزش  ه درکتی فرض میشود کمیت شرکیفیت حاکت دیگر متفاوت است. کتی به شرکو از شر بوده

بنابراین،  ؛تها استکالی در شرهای تأمین م هزینه کاهش ارزش، ی از روشهای ایجادکی. ت وجود داشته باشدکدر شر

زیادی، رابطه بین  تها میتواند مؤثر باشد. تا امروز، پژوهشهایکتی بر هزینه بدهی شرکمیت شرکحا یفیتکبهنظر میرسد 

در  شرکت 044از اطلاعات  با استفاده اندرسون .اند ردهکیفیت حسابرسیرا بررسی کتی وکمیت شرکهزینه بدهی وحا

موظف، اندازه وسی به اعضا غیرکطور معهزینه تأمین مالی از طریق بدهی به هک دریافت 1993 - 1998دوره زمانی 

مطالعات آنها بر  .میته حسابرسی و اندازه و تعداد جلسات هیئتمدیره بستگی داردکاعضا غیر موظف  هیئت مدیره،

ه کآنها دریافتند  خصوص ز بود. بهکحسابداری متمر وضعیت اعتباردهندگان و بنابراین تفسیر قرارداد بدهی بر مبنای

 منبع با قابلیت اطمینان بالا با کعنوان ی میته حسابرسی و هیئت مدیره بهکنترلهای کو  اعتباردهندگان به اثر بخشی نظارتها

ارایی کتی اثر بخشی و کشر میتکتوجه به درستی و صحت اعداد حسابداری، توجه دارند. در چارچوب انتظامی حا

و از سوی دیگر از طرف سهامداران نهادی عمده سرچشمه  مال شده نسبت به مدیران از طرف هیئت مدیرهمراقبتهای اع

ثروت  نترل بهتر قدرت اختیاری مدیران و همچنین فرصتطلبی آنها در انتقالکاحتمالاً موجب  میگیرد. افزایش این مراقبتها

دهندگان و هزینه بدهی میشود. پس به این  اعتبار کش ریساهکو این به نوبهی خود موجب به زیان اعتبار دهندگان میشود

اعتبار دهندگان رابطه  کتها و همچنین با ریسکتی با هزینه بدهی شرکشر میتکیفیت حاکه کترتیب میتوان گفت 
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 - Elmagrhi 

3
 - Petra 
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اطلاعات مالی  یفیتکتی توجه خاصی به کمیت شرکیفیت حاکبر ازطرف دیگر اعتباردهندگان علاوه .وس داردکمع

 تا 2811ه درطی سال کایی کتهای آمریکشر تأثیر شهرت حسابرس را برهزینه بدهی( 1428) 2من و فورتیندارند. پیت

ردند. کتها در بورس، بررسی کسال پس ازپذیرفته شدن این شر 9در طی  ت سهامی عام تبدیل شدهاندکشر به 1988

متری ک میانگین هزینه بدهی اند،گرفته خدمت ه مؤسسات بزرگ حسابرسی را بهکتهایی کشر آنها دریافتند

 یفیتکعنوان معیاری از اعتبار حسابرس به ها نشان میدهد، اعتبار دهندگان به شهرت وردهاند. دوباره این یافتهکگزارش

حساس  اند،تازگی سهامی شده ه بهکتهایی کوسیله شر منتشر شده به یفیت صورتهای مالیکحسابرسی و بنابراین به 

مستقل و شایسته  یفیت حسابرسی میتواند از طریق تعیین حسابرسانکنندگان خارجی کیدگاه استفاده د هستند. از طرفی از

یفیتی ارایه کدر اغلب موارد خدمات متنوع و با  ه مؤسسات حسابرسی مشهورکحاصل شود. بهطور معمول پذیرفته شده 

 .نندکمی

انتظار سهامداران، راه  یین تر آن در مقایسه با بازده موردتأمین مالی از طریق بدهی به علت صرفه جویی مالیاتی و نرخ پا

اعطای وام و اعتبار  خصوص اما آنچه برای اعتباردهندگان در ؛تری برای تأمین مالی محسوب می شودحل مطلوب

 یامیری، محمدی خورزوق) باشدمی اهمیت دارد، توان پرداخت اصل و بهره وام و اعتبارات پرداختی توسط وام گیرنده

ها انجام های زیادی درباره تصمیمات مالی شرکت ها و همچنین عوامل موثر بر ساختار سرمایه شرکتپژوهش(. 2581

-سرمایه توسط شرکت شده است. فعالیت ها و کارهای تئوریکی زیادی انتخاب بین تأمین مالی از طریق بدهی و یا سهام

کنند، توصیف کرده است. به طور سنتی نه و منفعت انتخاب میهایی که حد مطلوب نسبت بدهی را با توجه به اصل هزی

مزیت تأمین مالی از طریق اعتبارگیری مدلسازی و  صرفه جویی مالیاتی ناشی از کسر هزینه بهره از سود به عنوان اولین

بین مدیران و و تضاد نمایندگی  نماینده بدهی از طرفی نیز هزینه بدهی نشان دهنده فشار وضعیت مالی ارائه شده است

اما هنگامی که سرمایه گذاران مشغول  ؛است های مختلف سرمایه گذارانسرمایه گذاران و اعتباردهندگان یا بین گروه

کنند. اعتباردهندگان منحنی ریسک شرکت را ارزیابی می ها و موسسات هستند،تصمیم برای سرمایه گذاری در شرکت

 احمدپور،) .کند که این همان هزینه بهره شرکت استرا تعیین می اردهندگاناین منحنی ریسک بازده مورد انتظار اعتب

 (.2589 همکاران

مناسب در خصوص  یشود: صدور گزارش حسابرسین گونه استنباط میا یدر استانداردهای حسابرس یت حسابرسیفیک

-ف دییشود تعریم آن استناد ار بهیکه بس ییفهایتوسط صاحبکار. از تعر یرفته شده همگانیاصول حسابداری پذ تیرعا

فهای با یدر کشف تحر یحسابرس ییبازار از توانا یابیرا سنجش و ارز یت حسابرسیفی. وی کاست( 2892) آنجلو

که موارد  ید کرده که حسابرسین دی آنجلو تأکیف کرده است. همچنیفات کشف شده تعریگزارشگری تحر ت ویاهم

ت یفیف او، کین طبق تعریبنابرا ؛کلمه است یمستقل به معنای واقعد، حسابرس یگزارش نما نادرست را کشف و

و استقلال حسابرس توسط بازار  ییتوانا یابیفات حسابداری و ارزیدر کشف تحر یحسابرس ییش توانای، افزایحسابرس

ف کردند که حسابرس به یتعر یرا به عنوان صحت اطلاعات یحسابرس تیفیک( 2896تمن و ترومن )یاست. ت

 یت حسابرسیفیارائه کردند: ک یت حسابرسیفیاز ک یف متفاوتیعر( ت2885) نئود سان و یویدهد. دیهگذاران ارائه میسرما

 شودیت و دستکاری در سود خالص گزارش شده مربوط میبا اهم فهاییدر کشف و رفع تحر یحسابرس ییبه توانا

 (.2589فر حساس یگانه و آذین)

                                                           
1
 Pittman J.A, Fortin 2004 
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لفی تعریف شده است. در ادبیات کاربردی، کیفیت حسابرسی را اغلب از طریق کیفیت حسابرسی به شیوه های مخت

تطابق آن با استانداردهای حسابرسی تعریف نموده اند. در مقابل پژوهشگران حسابداری و حسابرسی، ابعاد چندگانه 

است )حساس یگانه و  کیفیت حسابرسی را مورد توجه قرار داده اند. ابعاد مذکور اغلب به تعاریف متفاوتی منجر شده

 . برخی از رایج ترین تعاریف در مورد کیفیت حسابرسی عبارتنداز:(2590قنبریان، 

بازار از احتمال آن که صورت های مالی حاوی تحریف های با اهمیت است و حسابرس این تحریف ها را  یابیارز( الف

 کشف و گزارش می نماید.

 مالی حاوی تحریف های با اهمیت است گزارش مقبول صادر ننماید. ب( احتمال آن که حسابرس نسبت به صورت های

 (.2582احمد پور و همکاران، ) پ( صحت اطلاعات گزارش شده توسط حسابرسان.

 پیشینه تحقیق

 داخلی

در پرداخت.  تاثیر کیفیت حسابرسی و به موقع بودن گزارشگری مالی بر هزینه بدهی شرکتها( به بررسی 2589) حیدری

بررسی شده است. روش  1394-1386شرکت در بورس اوراق بهادار تهران طی سالهای  222هش، تعداد این پژو

همبستگی و علی پس رویدادی و روش آزمون فرضیه ها، آزمون همبستگی و رگرسیون است. برای  -پژوهش از نوع 

صورت تلفیقی/ترکیبی در سطح کل محاسبه و سپس داده ها به  Excel آزمون فرضیه ها از متغیرهای پژوهش با نرمافزار

تجزیه و تحلیل شده است. یافته های پژوهش نشان می دهد کیفیت حسابرسی  EViews 8 افزار شرکتها با استفاده از نرم

می توان قبول نمود. با توجه به  80بنابراین فرضیه اول تحقیق را درسطح اطمینان % ؛تاثیر معنی داری بر هزینه بدهی دارد

همچنین به موقع بودن  و ؛بتا یک مثبت می باشد بنابراین کیفیت حسابرسی بر هزینه بدهی تاثیر مثبت دارد اینکه ضریب

می توان قبول  80بنابراین فرضیه دوم تحقیق را در سطح اطمینان % ؛گزارشگری مالی تاثیر معنی داری برهزینه بدهی دارد

 .نمود

اعی شرکت بر کیفیت گزارشگری مالی و کیفیت حسابرسی در ( به تاثیر مسیولیت اجتم2581ارزومند و رسولی )

شرکتهای پذیرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران پرداختند. بدین منظور پانزده فرضیه برای بررسی این موضوع تدوین 

تجزیه مورد  2580تا  2591شرکت عضو بورس اوراق بهادار برای دورهی زمانی بین سالهای  240و داده های مربوط به 

و تحلیل قرار گرفت. الگوی رگرسیون پژوهش با استفاده از روش داده های تابلویی با رویکرد اثرات ثابت، بررسی و 

که مسیولیت اجتماعی شرکت تاثیر مثبت و معناداری بر کیفیت گزارشگری مالی دارد.  آزمون شد. نتایج نشان داد که

اجتماعی شرکت تاثیر مثبت معناداری بر تخصص حسابرس در صنعت علاوه بر این، نتایج موید آن است که مسیولیت 

دارد. از سوی دیگر، نتایج نشان داد که از میان شاخصهای مسیولیت اجتماعی شرکت، شاخصهای نسبت تعداد کارکنان 

یر غیر معناداری به کل داراییها، نسبت هزینه تحقیق، توسعه و تبلیغات به فروش و نسبت داراییهای ثابت به کل داراییها تاث

بر تداوم انتخاب حسابرس و شاخص های توانایی حاکمیت شرکتی و نسبت مالیات به کل داراییها تاثیر مثبت معناداری 

بر تداوم انتخاب حسابرس دارد که با توجه به نتایج متناقض برای تاثیر مسیولیت اجتماعی شرکت بر تداوم انتخاب 

 یقات بیشتری استحسابرس این حوزه نیازمند انجام تحق

همچنین اثر متغیرهای پرداختند. رابطه بین مدیریت سود واقعی و ارزش شرکت  ( به بررسی2586زرینی و همکاران )

های  جامعه آماری پژوهش آنان شرکت. گردیداندازه، اهرم مالی و حسابرس بزرگ بر ارزش شرکت نیز آزمون 
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 2585-2598های  شرکت در بازه زمانی سال 148ه آماری شامل شده در بورس اوراق بهادار تهران و نمون پذیرفته

همچنین بین دهنده رابطه منفی و معنادار بین مدیریت سود واقعی و ارزش شرکت است.  های پژوهش نشان باشد. یافته می

زش هر یک از اجزای مدیریت سود واقعی )جریان نقدی غیرعادی، تولید غیرعادی و مخارج اختیاری غیرعادی( و ار

ها بیانگر تأثیر مثبت اندازه شرکت و اهرم مالی بر ارزش شرکت  سایر یافتهدار و منفی وجود دارد.  شرکت رابطه معنی

 .بر ارزش شرکت ندارد تأثیر معناداریحسابرس بزرگ  ولیکن، است.

 خارجی

بدهی پرداختند. یافته های ( به بررسی رابطه بین کیفیت حسابرسی، مدیریت سود و هزینه 1428همکاران ) و 2اورزالینن

آنان نشان می دهد که بین مدیریت سود و هزینه بدهی رابطه معناداری وجود دارد. کیفیت بالای حسابرسی به کاهش 

هزینه بدهی منجر می شود. همچنین سایر یافته های آنان حاکی از آن است کیفیت حسابرسی بر رابطه بین مدیریت سود 

 و هزینه بدهی موثر نیست.

گذاری پرداختند. نتایج  ( به بررسی تأثیر ساختار سرمایه و حاکمیت شرکتی بر کارایی سرمایه1429و همکاران ) 1نچ

های دولتی نسبت به  گذاری دارد. این نتایج در شرکت دهد تمرکز مالکیت تأثیر منفی بر کارایی سرمایه آنان نشان می

گذاری تأثیر مثبت  گذاری بر کارایی سرمایه و صندوق سرمایهگذاران نهادی  تر است. سرمایه های خصوصی قوی شرکت

 و معناداری دارند.

( به بررسی رابطه بین کیفیت حسابرسی، تامین مالی از طریق بدهی و مدیریت سود. در این پژوهش از 1421) 5الذوبی

ر کیفیت حسابرسی و تامین مدل تعدیل شده جونز به عنوان معیار مدیریت سود استفاده می شود. به منظور بررسی تاثی

شرکت صنعتی در دوره زمانی سال های  11مالی از طریق بدهی بر مدیریت سود رگرسیون حداقل مربعات با داده های 

اندازه، دوره تصدی، استقلال )برآورد می شود. نتایج نشان می دهد که معیارهای کیفیت حسابرسی  1421تا  1446

تامین مالی از طریق بدهی منجر به کاهش فرصت های مدیریت سود می  حسابرس و تخصص حسابرس در صنعت( و

 شود و از این جهت تاثیر مثبتی نیز بر کیفیت گزارشگری مالی دارند.

 پژوهش: و سوالات فرضیه

 :پژوهش سوالات

 : آیا بین مکانیسم حاکمیت شرکتی با هزینه بدهی رابطه معنی داری وجود دارد؟1سوال اصلی 

 بین استقلال هیات مدیره و هزینه بدهی رابطه معناداری وجود دارد؟ سوال اول: آیا

 سوال دوم: آیا بین اندازه هیات مدیره و هزینه بدهی رابطه معناداری وجود دارد؟

 سوال سوم: آیا بین تمرکز مالکیت و هزینه بدهی رابطه معناداری وجود دارد؟

 رابطه معناداری وجود دارد؟ سوال چهارم: آیا بین سهامداران نهادی و هزینه بدهی

 سوال پنجم: آیا بین مالکیت مدیریتی و هزینه بدهی رابطه معناداری وجود دارد؟

 : آیا بین کیفیت حسابرسی با هزینه بدهی رابطه معنی داری وجود دارد؟2سوال اصلی 

 سوال ششم: آیا بین استقلال کمیته حسابرسی و هزینه بدهی رابطه معناداری وجود دارد؟
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 وال هفتم: آیا بین اندازه حسابرس و هزینه بدهی رابطه معناداری وجود دارد؟س

 :ها فرضیه

 : بین مکانیسم حاکمیت شرکتی و هزینه بدهی رابطه معنی داری وجود دارد.1فرضیه اصلی 

 فرضیه اول: بین استقلال هیات مدیره و هزینه بدهی رابطه معناداری وجود دارد.

 یات مدیره و هزینه بدهی رابطه معناداری وجود دارد.فرضیه دوم: بین اندازه ه

 فرضیه سوم: بین تمرکز مالکیت و هزینه بدهی رابطه معناداری وجود دارد.

 فرضیه چهارم: بین سهامداران نهادی و هزینه بدهی رابطه معناداری وجود دارد.

 .فرضیه پنجم: بین مالکیت مدیریتی و هزینه بدهی رابطه معناداری وجود دارد

 : بین کیفیت حسابرسی و هزینه بدهی رابطه معنی داری وجود دارد.2فرضیه اصلی 

 فرضیه ششم: بین استقلال کمیته حسابرسی و هزینه بدهی رابطه معناداری وجود دارد.

 فرضیه هفتم: بین اندازه حسابرس و هزینه بدهی رابطه معناداری وجود دارد.

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 روش تحقیق

 توصیفیاما تحقیقات به لحاظ ماهیت روش به دو دسته  ؛به لحاظ هدف جزء تحقیقات کاربردی است تحقیق حاضر

همبستگی می باشد. تحقیق -غیرآزمایشی( و آزمایشی تقسیم می شوند که تحقیق حاضر جزء تحقیقات توصیفی)

دف آن تشریح جنبه هدف تعیین و توصیف ویژگی های یک موقعیت صورت می گیرد به عبارت دیگر ه با 2توصیفی

و نظایر آن است. هدف تحقیق پیمایشی شناسایی  سازمانی هایی از پدیده مورد نظر پژوهشگر و با دیدگاهی فردی،

وجه تمایز عوامل مهم و مرتبط با مسأله و کسب اطلاع از وجود رابطه بین متغیرها است که لزوما رابطه علی نیست. 

. تحقیق حاضراز ین است که در اینجا متغیرهای مستقل دستکاری نمی شوندتحقیق همبستگی با تحقیق آزمایشی در ا

در تحلیل رگرسیون هدف پیش بینی یک یا لحاظ همبستگی جزء تحقیقات همبستگی از نوع تحلیل رگرسیون است. 

ین چند متغیر ملاک براساس یک یا چند متغیر پیش بین است. اگر هدف بررسی یک متغیر ملاک از یک متغیر پیش ب

باشد از رگرسیون ساده استفاده می شود. اگر بررسی یک متغیر ملاک براساس چند متغیر پیش بین باشد از رگرسیون 

                                                           
1
 Descriptive research 

 مکانیسم حاکمیت شرکتی

رسیکیفیت حساب  

 هزینه بدهی

 اندازه شرکت

 بازده دارایی

 اهرم مالی
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می شود. اگر همزمان چند متغیر ملاک براساس چند متغیر پیش بین بررسی شود از رگرسیون چند  استفاده 2چندگانه

ده ها جز تحقیقات پس رویدادی است. تحقیق پس رویدادی این پژوهش از منظر بررسی دا .استفاده می شود 1متغیری

تحقیقی است که از طریق مشاهده و مطالعه نتایج موجود و زمینه قبلی آنها به امید دست یابی به راه حلی برای تعریف 

 وقوع پدیده است.

 و نمونه آماری: آماری هجامع

 به توجه با ، بیمهها، بانکیگذار هیسرما و یمال یتهاکشر جز به تهاکشر همه و نمونه آماری شامل یموضوع قلمرو

 حذف قیتحقیآمار نمونه از باشدیم تهاکشر ریسا از متفاوت آنها اتیعمل تیماه و اطلاعات یگزارشگر نحوه هکنیا

رایط باشد به این صورت که از بین جامعه آماری با توجه به شحذفی میبه صورتگیرینهنمو، روشبنابراین؛ شدخواهند

 زیر انتخاب شده است:

-تهراندر بورس اوراق بهادار 85(، شرکت ها قبل از سال  85- 81با توجه به دوره زمانی دسترسی به اطلاعات )  .2

 های یاد شده، حذف نشده باشد.از فهرست شرکت 81سال آن تا پایانپذیرفته شده باشد و نام

 تهی شود.سال مالی شرکت ها به پایان اسفند ماه هر سال من  .1

و غیره ( این  ها، بیمهگری مالی، بانکهای سرمایه گذاری، واسطهشرکت)به دلیل شفاف نبودن اطلاعات مالی   .5

 اند.ها از نمونه حذف شدهشرکت

 اطلاعات تحقیق در دسترس باشند.  .0

 .باشند نداده تغییر را خود مالی دوره و نداشته عملیات توقف باید ها شرکت .0

شرکت به دست آمده است که به صورت حذفی از حجم جامعه آماری  240 ق، میزان نمونهپس از محاسبات فو .6

 انتخاب شده است.

 مدل تحقیق

 
 (1428مدل رگرسیونی برگرفته از پژوهش بچا )

 متغیر های تحقیق

 متغیر وابسته

 COD بهره( به میانگین بدهی ها): هزینه بدهی، نسبت هزینه مالی 

 متغیر های مستقل

bsize :اندازه هیات مدیره برابر است با تعداد اعضای هیات مدیره 

BDINDنسبت حضور اعضای غیر موظف به کل اعضای هیات مدیره : 

BLOCK ،شرکت مجموع سه سهامدار عمدهنسبت برابر است با : تمرکز مالکیت 

MANAGبرابر است با مجموع درصد سهام مدیران شرکت : 

                                                           
1
 multiple regression 

2
 Multivariate regression 
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INSTIT ،ت با نسبت مالکیت سهامداران نهادیبرابر اس: سهامداران نهادی 

AUDCOMاستقلال کمیته حسابرسی، برابر است با نسبت حضور اعضای غیر موظف به کل اعضای کمیته حسابرسی : 

AQ کیفیت حسابرسی در صورتی که در سال مورد بررسی، حسابرس شرکت سازمان حسابرسی یا موسسه مفید راهبر :

 گیرد. د صفر به این متغیر تعلق میباشد عدد یک و در غیر این صورت عد

 متغیرهای کنترلی 

ROAنسبت سود عملیاتی به کل دارایی ها : 

 SIZEلگاریتم کل دارایی های شرکت : 

LEVنسبت بدهی به کل دارایی های شرکت : 

 گردآوری اطلاعات

 در شده پذیرفته های شرکت آرشیو به مراجعه با و ای خانه کتاب صورت به اطلاعات گردآوری پژوهش این در

و  مالی صورتهای طریق از پژوهش های متغیر محاسبه جهت استفاده مورد باشد اطلاعاتمی تهران بهاداراوراق بورس

 افزار نرم از متغیرها محاسبه و برای شد آوریجمع بهادار اوراق بورس در شده پذیرفته نمونه ،مدیرهتئهای هیگزارش

 .دگردی استفاده اکسل گسترده صفحه

های توصیفییافته   

و میانه آن نیز برابر  4084/4های مورد مطالعه، برابر دست آمده، میانگین هزینه بدهی برای شرکتبا توجه به نتایج به

های مربوط به این متغیر دارای شود که توزیع دادهتر بودن میانگین از میانه نتیجه گرفته میدلیل بزرگاست. به 4050/4

 6851/4مدیره برابر است. میانگین استقلال هیئت 4050/4راست است. انحراف معیار این متغیر نیز برابر چولگی به سمت 

های مربوط شود که توزیع دادهتر بودن میانگین از میانه نتیجه گرفته میدلیل کوچکاست. به 1201/4و میانه آن نیز برابر 

مدیره است. میانگین اندازه هیئت 2192/4معیار این متغیر نیز به این متغیر دارای چولگی به سمت چپ است. انحراف 

شود که تر بودن میانگین از میانه نتیجه گرفته میدلیل بزرگاست. به 4444/0و میانه این متغیر نیز برابر با  4601/0برابر با 

است.  5098/4متغیر نیز  های مربوط به این متغیر دارای چولگی به سمت راست است. انحراف معیار اینتوزیع داده

تر بودن میانگین از میانه نتیجه دلیل کوچکاست. به 1115/4و میانه آن نیز برابر با  1555/4میانگین تمرکز مالکیت برابر با 

های مربوط به این متغیر دادای چولگی به سمت چپ است. انحراف معیار این متغیر نیز شود که توزیع دادهگرفته می

 آمار توصیفی سایر متغیرها نیز در جدول ارائه شده است.است.  2900/4
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 شرکت های نمونهآمار توصیفی  جدول

 خذ: نویسنده پژوهش*ما

 آزمون مانایی )ایستایی( متغیرها

 کاذب رگرسیون از جلوگیری برای. گیردمی انجام کاذب هایرگرسیون از جلوگیری منظوربه عمدتاً ییمانا آزمون

 یا مانایی. نمود استفاده هستند، مانا معمولاً که متغیرها تفاضل از بایستی صورت این غیر در. باشند مانا متغیرها بایستی

 .باشد داشته آن خواص و رفتار بر جدی تأثیر تواندمی زمانی سری یک نامانایی

 لین و چو استفاده شده است. براساس لوین، واحد ریشه آزمون از تحقیق متغیرهای مانایی بررسی منظوربه تحقیق این در

عبارت به هستند؛ پایا تحقیق دوره طی در در صد باشد، متغیرها 0از  ترکم آزمون آماره معناداری چنانچه آزمون، این

 درنتیجه است؛ بوده ثابت مختلف هایسال بین متغیرها کوواریانس و زمان طول متغیرها در یانسوار و میانگین دیگر،

بررسی پایایی متغیرهای  از حاصل نتایج. گرددنمی کاذب رگرسیون آمدن وجود به باعث مدل در متغیرها این از استفاده

 .تحقیق با استفاده از آزمون لوین، لین و چو، در جدول ارائه شده است

 0تر از لین و چو کوچک لوین، آماره معناداری سطح پژوهش، متغیرهای همه مورد در گرددمی ملاحظه که طورهمان

 دهد متغیرها مانا هستند.درصد است که نشان می

 

 

 

 

 

 

 انحراف معیار کمترین بیشترین میانه میانگین متغیر

 4050/4 4444/4 2661/4 4050/4 4084/4 هزینه بدهی

 2192/4 1444/4 4444/2 1201/4 6851/4 مدیرهاستقلال هیئت

 5098/4 4444/0 4444/1 4444/0 4601/0 دیرهماندازه هیئت

 2900/4 4444/4 8960/4 1115/4 1555/4 تمرکز مالکیت

 1019/4 4444/4 8840/4 1421/4 6068/4 مالکیت مدیریتی

 1011/4 4444/4 8840/4 1668/4 6915/4 مالکیت نهادی

 19990/4 4444/4 4444/2 6666/4 6195/4 استقلال کمیته حسابرسی

 0102/4 4444/4 4444/2 4444/4 1562/4 حسابرساتدازه 

 2219/4 -5141/4 1168/4 4990/4 2410/4 بازده دارایی ها

 0118/2 2264/22 1158/28 1180/20 0482/20 اندازه شرکت

 2902/4 4624/4 1684/2 0901/4 0901/4 اهرم مالی
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 پژوهش متغیرهای مانایی آزمون نتایج جدول

 سطح معناداری آماره متغیر

 444/4 -248/16 هزینه بدهی

 444/4 -150/20 مدیرهتاستقلال هیئ

 444/4 -928/5 مدیرهاندازه هیئت

 444/4 -159/21 تمرکز مالکیت

 444/4 -98/2990 مالکیت مدیریتی

 444/4 -106/210 مالکیت نهادی

 444/4 -618/5 استقلال کمیته حسابرسی

 406/4 -616/2 اتدازه حسابرس

 444/4 -226/90 بازده دارایی ها

 444/4 -102/6 اندازه شرکت

 444/4 -511/50 اهرم مالی

 

 های پژوهشنتایج آزمون فرضیه

بنابراین فرضیه اول  ؛مدیره و هزینه بدهی رابطه منفی و معناداری وجود داردبا توجه به نتایج جدول، بین استقلال هیئت

نه بدهی رابطه مثبت و مدیره و هزیگیرد. بین اندازه هیئتدرصد، مورد تأیید قرار می 80پژوهش در سطح معناداری 

گیرد. بین تمرکز درصد، مورد تأیید قرار می 80بنابراین فرضیه دوم پژوهش در سطح معناداری  ؛معناداری وجود دارد

درصد،  80بنابراین فرضیه سوم پژوهش در سطح معناداری  ؛مالکیت و هزینه بدهی رابطه مثبت و معناداری وجود دارد

بنابراین فرضیه چهارم  ؛ن مالکیت نهادی و هزینه بدهی رابطه مثبت و غیر معناداری وجود داردگیرد. بیمورد تأیید قرار می

گیرد. بین مالکیت مدیریتی و هزینه بدهی رابطه مثبت و غیر درصد، مورد تأیید قرار نمی 80پژوهش در سطح معناداری 

گیرد. بین استقلال درصد، مورد تأیید قرار نمی 80بنابراین فرضیه پنجم پژوهش در سطح معناداری  ؛معناداری وجود دارد

بنابراین فرضیه ششم پژوهش در سطح معناداری  ؛کمیته حسابرسی و هزینه بدهی رابطه مثبت و غیر معناداری وجود دارد

براین بنا ؛گیرد. بین اندازه حسابرس و هزینه بدهی رابطه مثبت و غیر معناداری وجود دارددرصد، مورد تأیید قرار نمی 80

 گیرد.درصد، مورد تأیید قرار نمی 80فرضیه هفتم پژوهش در سطح معناداری 

ها، اندازه شرکت و اهرم مالی با هزینه بدهی رابطه منفی و معناداری وجود همچنین بین متغیرهای کنترلی بازده دارایی

 دارد.

که معناداری کل رگرسیون را نشان  F هارآم سطح معناداریشود که  با توجه به نتایج آزمون مدل رگرسیون مشاهده می

ضریب تعیین  .درصد معنادار است 80است؛ به این مفهوم که مدل در سطح اطمینان  درصد 0کمتر از دهد،  می

 شود. درصد از تغییرات متغیر وابسته با متغیرهای مستقل مدل تبیین می 82این مطلب است که تقریباً  هکنند بیان هشد تعدیل

 محاسبه با توجه به اینکه مقدار و است 10/2 با برابر 6-0 جدول در شده برآورد واتسون دوربین ن، مقدارعلاوه بر ای

 باشد. می اول مرتبه همبستگی حاکی از عدم وجود خود قرار دارد، 0/1تا  0/2 بین محدوده در شده
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 های پژوهشنتایج حاصل از آزمون فرضیه جدول

 معناداری tآماره  ضریب نام فارسی

 442/4 -214/5 -421/4 مدیرهاستقلال هیئت

 444/4 051/5 441/4 مدیرهاندازه هیئت

 446/4 104/1 410/4 تمرکز مالکیت

 842/4 215/4 442/4 مالکیت نهادی

 000/4 084/4 440/4 مالکیت مدیریتی

 112/4 110/2 445/4 استقلال کمیته حسابرسی

 911/4 200/4 442/4 اتدازه حسابرس

 451/4 -490/1 -412/4 دارایی ها بازده

 444/4 -812/0 -420/4 اندازه شرکت

 420/4 -060/1 -414/4 اهرم مالی

 444/4 115/0 158/4 عرض از مبدا

 F 216/05آماره  82/4 شدهضریب تعیین تعدیل

 F 444/4 آمارهاحتمال  10/2 دوربین واتسون

 

 نتیجه گیری و پیشنهادات 

این تحقیق در ابتدا با تأکید بر کلیاتی در مورد بیان مسئله، اهمیت و ضرورت انجام، اهداف و مطالعات انجام شده در 

های عملیاتی تحقیق ارائه گردید. پس از بررسی این کلیات، از دیدگاه نظری، مطالبی در ها، تعاریف واژهفرضیه

شده های داخلی و خارجی انجامحقیقآوری برخی از تخصوص ادبیات مرتبط با موضوع تحقیق مطرح شد. سپس با جمع

 مرتبط با این تحقیق، سعی شد تا موضوع، مورد بررسی بیشتر قرار گیرد.

عنوان جامعه آماری مورد بررسی قرار گرفتند شده در بورس اوراق بهادار تهران بههای پذیرفتهدر این تحقیق کلیه شرکت

-شرکت پذیرفته 240های صورت گرفت. برای این تحقیق از دادهو انتخاب نمونه تحقیق با استفاده از روش غربالگری 

-افزار رههای بورس از سایت کدال و نرمآوری دادهشده که جمعاستفاده  2581تا  2585های شده در بورس در طی سال

عدی نیز پس از اشت. در گام ب افزار ایویوز استفاده شدهها از نرمآورد نوین صورت گرفته و جهت تجزیه و تحلیل داده

های تحقیق انجام گرفت. نتایج ها و آزمون فرضیههای آماری، تجزیه و تحلیل دادههای مورد نیاز، آزمونگردآوری داده

 ها در ادامه بیان خواهد شد.حاصل از آزمون فرضیه

 های تحقیقتحلیل یافته

ارم، در فرضیه اول به بررسی این موضوع های پژوهش در فصل چهبا توجه به نتایج و تجزیه و تحلیل آزمون فرضیه

؟ این فرضیه از طریق مدل دارد یا خیر رابطه معناداری وجودمدیره و هزینه بدهی بین استقلال هیئت پرداخته شد که

بنابراین  ؛باشد درصد معنادار می 80مورد آزمون قرار گرفت که این رابطه از لحاظ آماری در سطح اطمینان تحقیق 

تر مدیره مستقلهیئت هرچقدربه عبارت دیگر،  ؛گیرد قرار می تایید درصد مورد 80پژوهش در سطح اطمینان  اول فرضیه
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کند و در مدیره، ریسک اعتباری شرکت کاهش پیدا میبا مستقل بودن هیئت .کمتر می باشد باشد در نتیجه هزینه بدهی

 شود.هش هزینه بدهی مییابد که منجر به کانتیجه هزینه نمایندگی و نظارت کاهش می

 تحلیل نتایج آزمون فرضیه دوم

به بررسی این موضوع  دومهای پژوهش در فصل چهارم، در فرضیه با توجه به نتایج و تجزیه و تحلیل آزمون فرضیه

حقیق ؟ این فرضیه از طریق مدل ترابطه معناداری وجود دارد یا خیرمدیره و هزینه بدهی هیئت اندازهبین  پرداخته شد که

 دوم بنابراین فرضیه ؛باشد درصد معنادار می 80مورد آزمون قرار گرفت که این رابطه از لحاظ آماری در سطح اطمینان 

 گترمدیره بزرگاندازه هیئتبه عبارت دیگر، هرچقدر  ؛گیرد قرار می تایید درصد مورد 80پژوهش در سطح اطمینان 

و در نتیجه  شودموجب عدم تقارن اطلاعاتی می مدیرهبیشتر بودن اعضای هیئت اشد.ببیشتر میباشد در نتیجه هزینه بدهی 

 .یابدمی افزایش هزینه بدهی

 سومتحلیل نتایج آزمون فرضیه 

ه بررسی این موضوع ب سومهای پژوهش در فصل چهارم، در فرضیه با توجه به نتایج و تجزیه و تحلیل آزمون فرضیه

؟ این فرضیه از طریق مدل تحقیق رابطه معناداری وجود دارد یا خیرو هزینه بدهی  تتمرکز مالکیبین  پرداخته شد که

 سوم بنابراین فرضیه ؛باشد درصد معنادار می 80مورد آزمون قرار گرفت که این رابطه از لحاظ آماری در سطح اطمینان 

باشد در  تمرکز مالکیت بیشترقدر به عبارت دیگر، هرچ ؛گیرد قرار می تایید درصد مورد 80پژوهش در سطح اطمینان 

هزینه  افزایشیابد که منجر به می افزایش، هزینه نمایندگی یش تمرکز مالکیتافزمی باشد. با  بیشترنتیجه هزینه بدهی 

 شود.بدهی می

 چهارمتحلیل نتایج آزمون فرضیه 

به بررسی این موضوع  چهارمرضیه های پژوهش در فصل چهارم، در فبا توجه به نتایج و تجزیه و تحلیل آزمون فرضیه

؟ این فرضیه از طریق مدل تحقیق رابطه معناداری وجود دارد یا خیرو هزینه بدهی  مالکیت نهادیبین  پرداخته شد که

 بنابراین فرضیه ؛باشد میندرصد معنادار  80مورد آزمون قرار گرفت که این رابطه از لحاظ آماری در سطح اطمینان 

افزایش یا کاهش مالکیت نهادی به عبارت دیگر،  ؛گیرد مینقرار  تایید درصد مورد 80طح اطمینان پژوهش در س چهارم

 تأثیری بر هزینه بدهی ندارد.

 پنجمتحلیل نتایج آزمون فرضیه 

به بررسی این موضوع پنجم های پژوهش در فصل چهارم، در فرضیه با توجه به نتایج و تجزیه و تحلیل آزمون فرضیه

؟ این فرضیه از طریق مدل تحقیق رابطه معناداری وجود دارد یا خیرو هزینه بدهی  مالکیت مدیریتید که بین پرداخته ش

 پنجم بنابراین فرضیه ؛باشد میندرصد معنادار  80مورد آزمون قرار گرفت که این رابطه از لحاظ آماری در سطح اطمینان 

افزایش یا کاهش مالکیت مدیریتی به عبارت دیگر،  ؛گیرد مینقرار  تایید درصد مورد 80پژوهش در سطح اطمینان 

 تأثیری بر هزینه بدهی ندارد.

 ششمتحلیل نتایج آزمون فرضیه 

به بررسی این موضوع  ششمهای پژوهش در فصل چهارم، در فرضیه با توجه به نتایج و تجزیه و تحلیل آزمون فرضیه

؟ این فرضیه از طریق مدل رابطه معناداری وجود دارد یا خیربدهی  و هزینه کمیته حسابرسیپرداخته شد که بین استقلال 

بنابراین  ؛باشد میندرصد معنادار  80مورد آزمون قرار گرفت که این رابطه از لحاظ آماری در سطح اطمینان تحقیق 
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کمیته  مستقل بودنبه عبارت دیگر،  ؛گیرد مینقرار  تایید درصد مورد 80پژوهش در سطح اطمینان  ششم فرضیه

 .نداردهزینه بدهی  حسابرسی تاثیری بر

 هفتمتحلیل نتایج آزمون فرضیه 

به بررسی این موضوع  هفتمهای پژوهش در فصل چهارم، در فرضیه با توجه به نتایج و تجزیه و تحلیل آزمون فرضیه

فرضیه از طریق مدل تحقیق ؟ این رابطه معناداری وجود دارد یا خیرو هزینه بدهی  اندازه حسابرسبین  پرداخته شد که

 هفتم بنابراین فرضیه ؛باشد میندرصد معنادار  80مورد آزمون قرار گرفت که این رابطه از لحاظ آماری در سطح اطمینان 

حسابرس بودن سازمان حسابرسی تاثیری به عبارت دیگر،  ؛گیرد قرار می تایید درصد مورد 80پژوهش در سطح اطمینان 

 .نداردهزینه بدهی  بر

 پیشنهادهایی مبتنی بر نتایج پژوهش

 مستقل هستند. هامدیره آنگذاری کنند که اعضای هیئتهایی سرمایهدر شرکت شود کهپیشنهاد میگذاران به سرمایه -2

شود که سطح دانش و آگاهی خود را نسبت به مفاهیم حاکمیت شرکتی ها پیشنهاد میمانند بانک اربه فعالان باز -1

 د.افزایش دهن

نسبت به افزایش کارایی حاکمیت شود به سازمان بورس اوراق بهادار تهران و جامعه حسابداران رسمی پیشنهاد می -5

 شرکتی و کیفیت حسابرسی موسسات حسابرسی، نظارت بیشتری داشته باشند.

 ردار شوند.شود در جهت کاهش هزینه بدهی، از کارایی بیشتری برخوها پیشنهاد میمدیره شرکتبه هیئت -0

های با به منظور جلوگیری از ایجاد تضاد نمایندگی در شرکتشود به سازمان بورس اوراق بهادار تهران پیشنهاد می -0

 تری را وضع کنند.سهامدار عمده، قوانین دقیق

و احتیاط های با مالکیت سهامدار عمده با دقت گذاری در شرکتشود جهت سرمایهگذاران پیشنهاد میبه سرمایه -6

 عمل نمایند. یشتریب

 های آتیپیشنهادهایی برای پژوهش

 :گرددمی پیشنهاد آتی گرانپژوهش به زیر موضوعات پزوهش، هاییافته به توجه با

 هاشود پژوهش حاضر در این نوع شرکتها، پیشنهاد میها و بیمهگذاری، بانکهای سرمایهبا توجه به حذف شرکت -2

 انجام پذیرد.

ها براساس صنعت، موضوع تحقیق مورد بررسی و تحلیل قرار گیرد و با نتایج این تحقیق ا توجه به تفکیک شرکتب -1

 مقایسه گردد.

 های تحقیق انجام گیرد.تر به منظور بهبود اعتبار یافتهشود این تحقیق در آینده با دوره زماتی طولانیپیشنهاد می -5

 بر هزینه بدهی آزمون شود.دوره تصدی مدیرعامل  مدیره ود جلسات هیئتمتغیرهای دیگری مانند تعداتاثیر -0

 منابع و مآخذ

 پذیرفته های شرکت در اصول راهبردی های جنبه از برخی و سود کیفیت رابطه بررسی .2596،.قنبری ف ،.ابزری س

 .01های حسابداری و حسابرسی، برسی تهران، بهادار اوراق بورس در شده

بررسی تأثیر حاکمیت شرکتی و کیفیت حسابرسی بر  (.2598) .رضا، شجاعی محمدمحمد ،کاشانی پور ،احمد ،احمدپور

 مدیریت دانشگاه تهران دانشکده ،حسابداری و حسابرسی بررسیهای ،استقراض( مالی از طریق بدهی  هزینه تأمین
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 بر حسابرسی کیفیت و شرکتی یتحاکم تاثیر بررسی(. 2598) محمدرضا شجاعی ،محمد پور کاشانی ،احمد احمدپور

 .21-51(: 61)21 حسابرسی، و حسابداری بررسیهای(. استقراض) بدهی طریق از مالی تامین هزینه

تاثیر حاکمیت شرکتی و کیفیت حسابرسی  بررسی( 2598) .پور، محمد و شجاعی، محمدرضااحمدپور، احمد، کاشانی

 .21 صفحات 61رسی های حسابداری و حسابرسی، شماره،( برامین مالی از طریق بدهی )استقراضت بر هزینه

 بورس در شده رفتهیپذ یها شرکت در یبده نهیهز بر یمال یگزارشگر تیفیک اثرات نییتب (.2586) ،فاطمه احمدی،

 بابلسر -موسسه آموزش عالی علامه امینی بهنمیر نامه کارشناسی ارشد پایان ،تهران بهادار اوراق

(. بررسی رابطه بین حاکمیت شرکتی و ارزش آفرینی در شرایط بحران اقتصادی در 2586) رضا.ادبی فیروزجاه، محمد

 موسسه آموزش عالی علامه امینی ،ارشد کارشناسی نامه شرکت های پذیرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران، پایان

 بابلسر -بهنمیر

لیت اجتماعی شرکت بر کیفیت گزارشگری مالی و کیفیت (. تاثیر مسیو2581مهران و حبیب الله رسولی، ) ،آرزومند

حسابرسی در شرکتهای پذیرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران، دومین کنفرانس بین المللی تحولات نوین در 

 شرکت بین المللی کوش،-مدیریت، اقتصاد و حسابداری، تهران، موسسه آموزش عالی علامه خویی )ره( 

(. تاثیر مسیولیت اجتماعی شرکت بر کیفیت گزارشگری مالی و کیفیت 2581ب الله رسولی، )مهران و حبی ،آرزومند

حسابرسی در شرکتهای پذیرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران، دومین کنفرانس بین المللی تحولات نوین در 

 المللی کوش،شرکت بین -مدیریت، اقتصاد و حسابداری، تهران، موسسه آموزش عالی علامه خویی )ره( 

-ارتباط بین تامین مالی از طریق بدهی و کیفیت سود شرکت تحلیل (.2582)امیری، هادی و محمدی خورزوقی، هاجر، 

 6 صفحات 26فصلنامه علمی پژوهشی حسابداری مالی، شماره، "پذیرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران های

 سرمایهگذاری، و کارایی حسابرسی کیفیت بین ارتباط ررسیب( 2581) وحید تقیزادهخانقاه، .یونس بادآورنهندی،

 01 ص ،1 شماره ،14 دوره حسابرسی، و حسابداری بررسیهای

 سرمایهگذاری، کارایی و حسابرسی کیفیت بین ارتباط بررسی( 2581) وحید تقیزادهخانقاه، .یونس بادآورنهندی،

 01 ص ،1 شماره ،14 دوره حسابرسی، و حسابداری بررسیهای

 بر حسابرسی دستگاه اندازه تاثیر تبیین و بررسی"(،2582) زارع، محسن، و ؛، سعیدیعبد ، صابر.،مبصر حمدپور، احمد،ا

 . همایش ملی حسابداران ایران."حسابرسی کیفیت

(. تاثیر حاکمیت شرکتی و ساختار مالکیت بر کارایی سرمایه گذاری شرکت 2589حمید و مهدی خوشنود، ) ،حیدری

 5نوادگی پذیرفته شده در بورس اوراق بهادار، فصلنامه رویکردهای پژوهشی نوین در مدیریت و حسابداری های خا

(22،) 

، تاثیر کیفیت حسابرسی و به موقع بودن گزارشگری مالی بر هزینه بدهی شرکتها، چهارمین 2589سعید،  ،حیدری

دانشگاه شهید بهشتی،  -یابی منطقه ای و جهانی، تهران و اقتصاد با تاکید بر بازار حسابداری کنفرانس ملی در مدیریت،

 دبیرخانه دائمی کنفرانس،

های پذیرفته شده در شرکت (، رابطه مکانیزمهای حاکمیت شرکتی برشفافیت گزارشگری مالی2580) خانلرپور، فاطمه،

 بابلسر. -ینی بهنمیردر بورس اوراق بهادار تهران، پایان نامه کارشناسی ارشد، موسسه آموزش عالی علامه ام
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، ارشد کارشناسی نامه پایان (. رابطه مکانیزمهای حاکمیت شرکتی برشفافیت گزارشگری مالی،2586) ،فاطمه خانلرپور،

 موسسه آموزش عالی علامه امینی.

ادی براین ارتباط بین اجتناب ازپرداخت مالیات و هزینه بدهی وتاثیر مالکیت نه برسی .2585،.امینی نیا م ،.خدامی پور ا

 25-200:28مالیات، پژوهشنامه رابطه.

(، بررسی ارتباط بین اجتناب از پرداخت مالیات و هزینه 2581) نیا، میثم، امینی ،مهدی ،بهارمقدم ،احمد خدامی پور،

 .28، شماره 12بدهی با لحاظ نوع مالکیت، پژوهشناکه مالیات، دوره 

 اطلاعات تیفیک بر یحسابرس موسسه اندازه و رعاملیمد یتصد ورهد ریتاث (.2589) ،صبا ،کرمی ،ارش مهر،درخشان

 .1، شماره 1 دوره ،فصلنامه چشم انداز حسابداری و مدیریت ی،حسابدار

 (. رابطه هزینه بدهی با حاکمیت شرکتی در شرکتهای دارای ارتباط سیاسی،2585) ، لیلا،افروزی رضایی، فرزین،

 .26 شماره های حسابداری، پژوهش

(. مطالعه رابطه بین مدیریت سود واقعی و ارزش شرکت )شواهدی از بورس 2586ی، محمد و متین فرد، مهران )زرین

 .281-215، ص ص 10های مدیریت و حسابداری، شماره  پژوهش اوراق بهادار تهران(.

کوچک و متفاوت در شرکتهای  چرخش اجباری حسابرسان: پی آمدهای (.2584) .سجادی، سید حسین و مهدی دلفی

 .25 شماره ،مجله حسابدار رسمی ،بزرگ

 ،21 شماره حسابدار رسمی، مجله ،تاثیر کیفیت حسابرسی بر مدیریت سود (.2598) .مهدی ،عربی ،حسین سجادی،

 .249-240 صفحه

ه (. بررسی تأثیر کیفیت حسابرسی بر پایداری سود )مطالع2580کرم، بزرگمهریان، شاهرخ، امینی، امین. ) صالحی، اله

دانش حسابداری و حسابرسی  .(های درمانده مالی نسبت به دیگر شرکت های بورس اوراق بهادار تهران موردی: شرکت

 .64الی  01، ص ص 14، شماره 0دوره  ،مدیریت

 کیفیت واسطه به مازاد آزاد نقد جریان (. تأثیر2586) رضا. رضا و پاکروان، محمد ، نیکبخت، محمدشبنم واحدی،

بین الملی حسابداری و حسابرسی  کنفرانس بهادار. اوراق بورس پذیرفته شده در شرکتهای سود مدیریت بر حسابرسی

 تهران.
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