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 چکیده

وابسته به اطلاعات به دست  ،یو حسابدار یکنندگان از اطلاعات مال استفاده ریسهامداران و سا ران،یمد یریگ میتصم تیفیک

شرکت و  یاطلاعات داخل تیفیک نیرابطه ب یبررسدر این راستا پژوهش حاضر به  است. کیفیت اطلاعات داخلیآمده از 

 9هدفمند برای دوره زمانی شرکت از طریق نمونه گیری  201می پردازد. در مسیر انجام این پژوهش، سهام  متیق یهمزمان

انتخاب شده و داده های مربوط به متغیرهای پژوهش بعد از گردآوری با الگوی رگرسیون چند  2099تا  2092ساله بین 

از لحاظ  ،یهدف، از نوع کاربرد یمبنا پژوهش بر یپژوهش از لحاظ طبقه بند نیامتغیره مورد تجزیه و تحلیل قرار گرفتند. 

 نیا کردیباشد. رو یم یاز نوع همبستگ ،یتوصیفی و از میان انواع پژوهش ها یروش، از نوع توصیف بر حسب یطبقه بند

است. به منظور آزمون فرضیه ها، روش رگرسیون چند  (گذشته یدادهایروی استفاده از داده ها) یدادیپژوهش، پس رو

 یها چند متغیره براساس داده یرگرسیون خط تحلیلپژوهش از  یها فرضیه آزمونی متغیره بکارگرفته شده است. برا

 یشرکت و همزمان یاطلاعات داخل تیفیک نیداد ب نشان پژوهش جیشده است. نتا استفاده افتهیو رگرسیون تعمیم  ییتابلو

 رابطه مستقیم وجود دارد. سهام متیق

 واژگان کلیدی
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 مقدمه

. این تئوری پژوهش های حسابداری قابل توجه می باشدرسانی قیمت در  تفسیر همزمانی قیمت سهام درباره اطلاعتوضیح و 

موضوع که آیا تغییرات در بازده خاص شرکت ارزش اطلاعات خاص شرکت یا نویز را منعکس می کند یک منطقه مورد 

سطح بازار  ( نشان می دهد که بخش قابل توجهی از تغییرات بازده سهام توسط اطلاعات2988) 2بحث در ادبیات است. رول

و پیشنهاد می کند که تغییرات بیشتر بازده خاص شرکت احتمالاً نتیجه اطلاعات بیشتر  یا سطح صنعت توضیح داده نمی شود

( شواهدی 2988خاص شرکت است که در قیمت سهام گنجانده شده است. تعدادی از مطالعات بر مبنای کار اصلی رول )

( دریافتند که اقتصادهای کم درآمد، همزمانی 1444) 1ائه کردند. مورک و همکارانبرای این نظریه همزمانی قیمت سهام ار

قیمت سهام بالاتری نسبت به اقتصادهای پردرآمد دارند و نتیجه گرفتند که موانع بزرگ تجارت آگاهانه و حمایت ضعیف 

( و هاتون و 1441) 0جین و مایرزسرمایه گذار منجر به همزمانی بالای قیمت سهام و قیمت های کمتر آگاهانه می شود. 

( متوجه شدند که شفافیت گزارشگری مالی ارتباط منفی با همزمانی قیمت سهام در سطح کشور و شرکت 1449) 0همکاران

دارد. همزمانی پایین قیمت سهام ادغام کارآمدتر اطلاعات خاص شرکت و اطلاع رسانی قیمت بالاتر را در پی دارد 

، در ادبیات، همزمانی قیمت سهام به عنوان یک معیار معکوس برای کیفیت "فرضیه اطلاعاتی"بال این (. به دن1444 5)وورگلر

 محیط اطلاعاتی شرکت تفسیر می شود

های  های محیط در مقابل، تحقیقات دیگر نشان می دهد که همزمانی پایین قیمت سهام )یا نوسانات غیرمتعارف بالا( با شاخص

کند که نوسانات خاص شرکت قیمت گذاری نادرست  رتبط است و از این دیدگاه پشتیبانی میتر شرکت م اطلاعاتی ضعیف

( 1424) 7(. داسگوپتا و همکاران2988، 1( را به دنبال دارد نه اخبار خاص شرکت )وِست"فرضیه نویز"و معاملات نویز )یعنی 

تی می توانند همزمانی بازده سهام بالاتری داشته متوجه شدند که شرکت ها به طور نظری و تجربی در محیط های بهتر اطلاعا

باشند زیرا شفافیت بیشتر باعث کاهش غاقلگیری ها می شود و یادگیری اصول اساسی شرکت را با دقت بیشتر ممکن می 

( نشان می دهند که افزایش موقتی سطح نوسان بازده غیرمتعارف در ایالات متحده از 1422)  سازد. راچگوپال و ونکاتاچالام

( متوجه می 1420) 8، کِلی"فرضیه نویز"با وخامت کیفیت سود در همان دوره همراه بوده است. مطابق با  1442تا  2911سال 

انه در ایالات متحده مواجه می شوند و اینکه بخش شود که شرکت ها با همزمانی پایین تر قیمت سهام با موانع تجارت آگاه

                                                
1 Roll 
2 Morck et al 
3 Jin & Mayers 
4 Hatton et al 
5 Vorgleer 
6 Vest 
7 Dasgopta 
8 Keli 
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( متوجه شدند 1420) 9زیادی از تغییرات بازده غیرمتعارف به اطلاعات خاص شرکت مربوط نیست. همینطور لی و همکاران

ارت های اطلاعاتی پایین تر بیشتر است که با تاخیر قیمت بیشتر، تج که تغییرات بازده خاص شرکت در شرکت هایی با محیط

( یک رابطه منفی بین همزمانی بازده 1420) 24داخلی بیشتر و سطح بالاتر عدم تقارن اطلاعاتی مشخص می شوند. چان و چان

سهام و تخفیف های عرضه سهام فصلی را نشان می دهد که با یک رابطه مثبت بین اطلاع رسانی قیمت و همزمانی همراه 

را در شرکت هایی با همزمانی بالا و پایین بازده سهام بررسی کردند و  ( واکنش بازار1425) 22است. دیووس و همکاران

( بر اساس شواهد 1428متوجه شدند که همزمانی پایین سهام با یک محیط کمتر اطلاعاتی مرتبط است. هائو و همکاران )

یات برخلاف دیدگاه شان در باره ویژگی های اوراق بدهی شرکتها به نتیجه مشابهی رسیدند. در کل، این مجموعه ادب

متعارف که همزمانی پایین نشان دهنده قیمت های آگاهانه است شواهدی ارائه می دهند و نشان می دهند کیفیت محیط 

 اطلاعاتی ارتباط مثبتی با همزمانی قیمت سهام دارد.

سهام را ارائه می دهند. ( اولین شواهد تجربی در مورد رابطه بین کیفیت حسابرسی و همزمانی قیمت 1424) 21گل و همکاران

همزمانی قیمت سهام در بازار حسابرسی چین را کاهش می دهند. با توجه به  باکیفیت بالاآنها متوجه می شوند که حسابرسان 

. (1424، 20؛ چیانگ و ژنگ1444، 20تفاوت های محیط سازمانی بین چین و ایالات متحده )به عنوان مثال، چانگ و همکاران

( رابطه بین دوره تصدی شرکت حسابرسی و همزمانی قیمت سهام را بررسی می کند. آنها با 1421) 25رانمطالعه سو و همکا

در نظر گرفتن تأثیر متقابل حسابرسان متخصص صنعت در ایالات متحده، اثر دوره تصدی شرکت حسابرسی بر نوسانات 

با مطالعه ما تفاوت دارد. اول، نمونه آنها فقط ( 1421غیرمتعارف قیمت سهام را بررسی می کنند. مطالعه سو و همکاران )

متفاوت هستند  باکیفیت پاییناز حسابرسان  باکیفیت بالااست. از آنجا که حسابرسان  حسابرسان باکیفیت بالاشامل مشتریان 

ند به (، رابطه بین دوره تصدی شرکت حسابرسی و نوسانات قیمت سهام نمی توا1420، 21)به عنوان مثال، دیفوند و ژانگ

 قابل تعمیم باشد.  باکیفیت پایینحسابرسان 

کشوری بررسی می کنند و متوجه می شوند که  -( همزمانی قیمت سهام را در یک محیط میان1444) 27مورک و همکاران

همزمانی در اقتصادهایی با سرانه تولید ناخالص داخلی بالاتر کمتر است. آنها استدلال می کنند که حمایت دولت از حقوق 

که همزمانی کم را در اقتصادهای با درآمد بالا  مالکیت منجر به سرمایه گذاری بیشتری از اطلاعات خاص شرکت می شود

                                                
9 Li et al 
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( یک همبستگی مثبتی بین اطلاعات خاص شرکت در 1444کشور، وورگلر ) 15نشان می دهد. با استفاده از یک نمونه از 

( متوجه می شوند 1440) 28بازده سهام و کارایی تخصیص سرمایه در سطح کشور پیدا می کند. همینطور دورنف و همکاران

ر ایالات متحده نوسان بازده خاص شرکت ارتباط مثبتی با کارایی اقتصادی سرمایه گذاری شرکت دارد. دومف و که د

رسانی قیمت  ( اظهار می دارند که تغییرات قیمت سهام خاص شرکت در ایالات متحده رابطه مثبتی با اطلاع1440همکاران )

شی از تجارت آگاهانه تر است. به دنبال این مطالعات، ادبیات سهام دارد که نشان می دهد بازارهای سهام کارآمدتر نا

همزمانی پایین تر قیمت سهام را به عنوان شاخصی از کیفیت بالاتر محیط اطلاعاتی می داند که تخصیص سرمایه کارآمدتر را 

 (.1424تسهیل می کند )به عنوان مثال، گل و همکاران، 

کیفیت گزارشگری مالی بر همزمانی قیمت سهام پرداخته اند نتایج مختلطی ارائه می  با این حال، مطالعاتی که به بررسی تاثیر

( از اینکه ابهام رابطه مثبتی با سطح همزمانی قیمت سهام در سطح کشور دارد با استفاده از یک 1441دهند. جین و مایرز )

( 1449) 29و تجربی می کنند. هوتون و همکاران از این رابطه پشتیبانی نظری 1442تا  2994بازار سهام از سال  04نمونه از 

اندازه گیری شده را بررسی کردند. آنها  1445و  2992همزمانی و ابهامات شرکت که توسط مدیریت سود بین سال های 

متوجه شدند مطابق با اطلاعات شرکت که توسط شرکت هایی با مدیریت سود بالا افشا شده است، شرکت های آمریکایی با 

( یک رابطه مثبتی بین سطح 1421ت مالی مبهم تر همزمانی قیمت سهام بالاتری دارند. در مقابل، سو و همکاران )گزارشا

گزارش می کنند این نشان  1421و  1440اقلام تعهدی مطلق و نوسانات غیرمتعارف شرکت در ایالات متحده بین سال های 

 نی قیمت سهام بالاتری دارند.می دهد که شرکت ها با کیفیت اقلام تعهدی بالا، همزما

 14این بحث که همزمانی یک معیار معکوس از کیفیت اطلاعات است در ادبیات مورد بحث است. داسگوپتا و همکاران

( اظهار می دارند وقتی اطلاعات حاص شرکت بیشتری در باره یک شرکت در دسترس است و کیفیت اطلاعات بالا 1424)

احتمال رویدادهای آینده خاص شرکت را با دقت بالاتر پیش بینی کنند که منجر به  است، سرمایه گذاران می توانند

راجگوگال  کمتر می شود یعنی، وقتی چنین رویدادهایی در آینده رخ می دهد نوسان بازده شرکت کمتر است.« غافلگیری»

مشاهده کردند و  1442تا سال  2911ال ( افزایش سطح نوسان بازده غیرمتعارف را در ایالات متحده از س1422) 12و ونتاکالام

نشان دادند که این روند احتمالاً با وخامت کیفیت سود در همان دوره همراه است. یک جریان نوظهور از ادبیات تفسیر 

مرسوم از همزمانی را به چالش کشیده و نشان می دهد شرکت هایی با نوسانات بازده غیرمتعارف بالا )یا همزمانی قیمت 

                                                
18 Dornf et al 
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محیط های اطلاعاتی ضعیفی دارند، این با این دیدگاه که نوسانات بیشتر بازده خاص شرکت نشان دهنده نویز است نه پایین( 

 .اطلاعات، سازگار است

کیفیت حسابرسی را می توان به عنوان احتمال تشخیص و گزارش هرگونه تحریف در گزارش های مالی تعریف کرد )دی 

فنی موسسات حسابرسی، تمایل به محافظت از نام تجاری و اجتناب از مسائل  (. صلاحیت ها و تخصص2982 11آنجلو،

 ;1440، 10کریشنان ;1441، 10قضایی کانال هایی است که کیفیت حسابرسی را تحت تأثیر قرار می دهد )چو و همکاران

رسان با کیفیت بالاتر (. حساب1448، 11وبر و همکاران ;2991سیمونیک و استین،  ;1441، 15اهوسو و همکاران ;2999لنوکس، 

به احتمال زیاد اطلاعات باکیفیت و به موقع تری را افشا می کنند، زیرا بهتر می توانند حسابرسی های موثری که تحریف های 

مهم را کشف می کند انجام دهند و هرگونه ارائه نادرست را در گزارش های مالی اصلاح کنند یا برای محافظت از خودشان 

(. در مجموع، حسابرسان با کیفیت 1420یا آسیب به شهرت اطلاعات بیشتری را افشا کنند )دیفوند و ژانگ،  از مسائل قضایی

بالاتر با ترویج گزارش دهی اطلاعات مالی با کیفیت بالا و تشویق افشای داوطلبانه صادقانه تر مدیران تأثیر مثبتی بر محیط 

 های اطلاعاتی شرکت دارند.

حسابرسی با کیفیت  باکیفیت پاییننسبت به حسابرسان  باکیفیت بالانشان می دهد که حسابرسان  ادبیات حسابرسی موجود

را استخدام می کند همواره با سایر معیارهای  باکیفیت بالابالاتر ارائه می کنند و شاخصی که یک شرکت یک حسابرس 

؛ 2998بکر و همکاران،  کیفیت بالای حسابرسی مانند شیوع کمتر اظهارات غلط و بازگویی ها ارتباط دارد )به عنوان مثال،

ماهنگی و ه باکیفیت بالابنابراین، ما رابطه بین استخدام حسابرسان  ؛(2999فرانسیس و همکاران،  ;1420ژانگ، دیفوند و 

های  استفاده می کنند محیط باکیفیت بالاقیمت سهام را بررسی می کنیم. انتظار داریم شرکت هایی که از حسابرسان 

بنابراین، رابطه مثبت  ؛استفاده می کنند داشته باشند باکیفیت پایینهایی که از حسابرسان  اطلاعاتی بهتری نسبت به شرکت

همزمانی قیمت سهام شواهدی را برای این دیدگاه نوظهور )متعارف( که همزمانی پایین و  باکیفیت بالا)منفی( بین مشارکت 

 یا نوسانات غیرمتعارف بالا موجب نویز )اخبار( می شود، فراهم می کند.

؛ 1421، 18؛ هوهنفلز1420، 17مشتری است )دیفوند و ژانگ -شاخص دیگر کیفیت حسابرسی، مدت زمان رابطه حسابرس

(. تنظیم کنندگان بر اساس این فرض که دوره تصدی طولانی مدت آشنایی بین حسابرس و 1440، 19مانسی و همکاران
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مشتری را تقویت می کند و به استقلال حسابرس آسیب می زند نگرانند که دوره تصدی طولانی مدت حسابرس کیفیت 

زایش دوره تصدی حسابرس بهبود می یابد با این حال، بقیه استدلال می کنند که کیفیت حسابرسی با اف. حسابرسی را کم کند

زیرا حسابرسان دانش خاص مشتری را در طول زمان به دست می آورند که منجر به حسابرسی های مؤثرتر می شود اکثر 

شواهد موجود نشان می دهد که دوره تصدی طولانی مدت کیفیت حسابرسی را بهبود می بخشد )به عنوان مثال، کارسلو و 

مانسی و  ;1441جانسون و همکاران،  ;1447؛ گل و همکاران، 1445؛ قوش و مون، 1448و همکاران،  ؛ چن1440ناگی، 

 .(1440مایرز و همکاران،  ;1440همکاران، 

با تکیه بر مطالب فوق پژوهش حاضر درصدد پاسخگویی به این سوال می باشد که بین کیفیت اطلاعات داخلی شرکت و 

 پذیرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران چه رابطه ای وجود دارد؟همزمانی قیمت سهام در شرکتهای 

 پیشینه ی پژوهش

 از کانادا یفی: شواهد کیمال یگزارشگر تیفیبزرگ و ک یداده ها لیو تحل هیتجز( به بررسی 1411) 04صالح و همکاران

و حسابداران در شرکت  یمال لگرانیافکار و ادراکات حسابرسان، تحل نییتع یبرا یفیک کردیرو کیمطالعه از  نیاپرداختند. 

 افتهیساختار مهین یبا استفاده از مصاحبه ها یمال یگزارشگر تیفیآن بر ک ریو تأث ییکانادا یو حسابدار یحسابرس یها

و حسابدار از موسسات  یمال لگریحسابرس، تحل 217در مصاحبه، ابتدا با  کتشر یآنها برا تیکسب رضا یاستفاده کرد. برا

 ٪01نفر بود که نشان دهنده نرخ پاسخ  02پاسخ دهندگان  ییتماس گرفته شد. تعداد نها ییکانادا یو حسابدار یحسابرس

 ریکرد و نشان داد که تأث دیتأک یگزارش مال تیفیبر ک یرگذاریبر ارتباط کلان داده در تأث سندگانینو یها افتهی .است

و قضاوت کارشناسان را بهبود  یحسابدار یگزارشگر یدارد. با ارائه حرفه ا یمال یگر گزارش تیفیبر بهبود ک یتوجه قابل

طور مؤثر  بزرگ به یها در داده یلیتحل یها روش یتوافق کردند که وقت کنندگان رکتبخشد. به طور خلاصه، ش یم

شده،  ساده یندهایفرآ شده، یساز یسفارش یجمله کالاهااز  یمختلف یایوکارها ممکن است به مزا شوند، کسب یساز ادهیپ

 .ابندیدست  سکیر تیریمد شیافزا تیو در نها سکیر یابیارز ندیبهبود فرآ

گزارشگری مالی  در چارچوب یحسابدار تیفیاجرا و ک( به بررسی این سوال پرداختند که 1412) 02سیلوا و همکاران

 لیتحل کیرا با انجام  یقاتیشکاف تحق افته،یساختار اتیادب یمقاله با بررس نیا وجود دارد؟ اتیدر ادب یشکاف ای: آاستاندارد

مقاله  نی. اکند یشده است، پر م ریتفس عیوس یکه به معنا یحسابدار تیفیو ک یاجرا نیاز مقالات در مورد رابطه ب یسنج علم

 ،یمجلات اصل ژهیبه و کند، یم یاند، بررس انتخاب شده داده گاهیرا که از پا 1429و  1441 یها سال نیمقالات منتشر شده ب

را که  ندهیآ یقاتیو خطوط تحق شده یمورد استفاده، موضوعات خاص بررس یها مطالعه، روش ییایمناطق جغراف سندگان،ینو
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 7 تهران بهادار اوراق بورس در شده پذیرفته شرکتهای در سهام قیمت همزمانی و داخلی اطلاعات کیفیت بین رابطه بررسی

 
 یرا در کشورها ییاجرا یها هیکه رو دهد یرا نشان م یکمبود مطالعات یاصل یها افتهی .کند یم یتوسعه داده شود، بررس دیبا

شکاف  نیداشته باشند. ا یحسابدار تیفیممکن است بر ک ها وهیش نیا ریو به نوبه خود، تأث کنند یم لیو تحل هیجداگانه تجز

 با است. تبطمر ییاجرا یها سمیمکان یشناخت اثربخش یبرا شتریب قاتیمستلزم تحق

حسابرس پرداختند.  های ویژگی از شواهد :سهام قیمت هماهنگی و اطلاعاتی ( به بررسی محیط1412) 01چان و همکاران

 تغییرات چگونه که آنها بررسی کردند. است برانگیز بحث ادبیات در قیمتی اطلاعات با رابطه در سهام قیمت همزمانی تفسیر

 دوره و حسابرسی شرکت اندازه – حسابرس ویژگی دو گرفتن نظر در با شرکت اطلاعاتی محیط کیفیت با شرکت خاص

 تا 1444 سال از متحده ایالات در شده فهرست های شرکت از ای نمونه از استفاده با. است مرتبط حسابرسی مؤسسه تصدی

 سهام قیمت همزمانی با تر طولانی حسابرسی شرکت تصدی دوره و بزرگ حسابرس های که این نتیجه حاصل شد ،1428

 سر شرکت، خاص اخبار جای به شرکت خاص تغییرات که دهد می نشان های یافته. است مرتبط کمتر خاص ریسک و بالاتر

 قیمت رسانی اطلاع برای مستقیمی معیار سهام قیمت همزمانی که کند می حمایت نوظهور دیدگاه از و کند می جذب را صدا و

 .است

پرداختند.  حسابرس یها یژگیاز و شواهد سهام: متیق یو هماهنگ یاطلاعات طیمح( به بررسی 1429) 00استیون و همکاران

حسابرس  یژگیاست. ما با در نظر گرفتن دو و زیبحث برانگ اتیدر ادب یمتیسهام در رابطه با اطلاعات ق متیق یهمزمان ریتفس

 تیفیخاص شرکت با ک راتییکه چگونه تغ میکن یم یبررس ،یمؤسسه حسابرس یو دوره تصد یاندازه شرکت حسابرس -

 1444متحده از سال  الاتیفهرست شده در ا یاز شرکت ها یرتبط است. با استفاده از نمونه اشرکت م کی یاطلاعات طیمح

سهام  متیق یتر با همزمان یطولان یشرکت حسابرس یو دوره تصد Nبزرگ  یها یکه حسابرس میشو ی، متوجه م1428تا 

اخبار خاص شرکت،  یجا خاص شرکت به راتییکه تغ دهد یما نشان م یها افتهیخاص کمتر مرتبط است.  سکیبالاتر و ر

 یرسان اطلاع یبرا یمیمستق اریسهام مع متیق یکه همزمان کند یم تینوظهور حما دگاهیو از د کند یسر و صدا را جذب م

 است. متیق

ی تجرب لیو تحل هیسهام: تجز متیبودن ق یهشدار سود و ارتباط آن با اطلاعات( به بررسی 2042بزرگخاندوزی و جهانشاهی )

که پس از اعمال  یشده است، به طور استفاده 2098تا  2090 یسال ها نیب یدر بورس اوراق بهادار تهران در فاصله زمان

 یرهایمتغیری. پس از اندازه گدیشرکت انتخاب گرد 257متشکل از  ییپژوهش، نمونه نها نیموردنظر در ا یها تیمحدود

با  زیها ن هیپژوهش استفاده شد. آزمون فرض یها هیآزمون فرض یراب ره،یچند متغ یخط ونیرگرس لیتحل هیپژوهش از تجز
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حاصل از آزمون  جیاست. نتا رفتهیصورت پذ یقیتلف یداده ها یآمار یها کیو تکنایویوز  یاستفاده از نرم افزاراقتصادسنج

 شود. یسهام م متیق یدهد که هشدار سود موجب کاهش همزمان یپژوهش نشان م یآمار یها

سهام شرکت  کیستماتیس ریونوسان غ کیستماتیسهام ونوسات س متیق یبر همزمان ینگیاثر نقد یبررس( به 2044نیازمند )

شده در بورس اور اق  رفتهیشرکت پذ 54شامل  ینمونه مورد بررسپرداختند.  شده دربورس اوراق بهادار تهران رفتهیپذ یها

 نیا . بهاست یو نقدشوندگ متیق یهمزمان میاز رابطه مستق یحاصل حاک جیباشد. نتا یم 90تا  88 یها سالیبهادار تهران ط

سهام به  متیق یکهمزمانی. پس از تفکشود یسهام م یبازده سهام وبازار موجب بهبود نقد شوندگ شتریب یکه همبستگ یمعن

آن ها بر  یو آزمون اثرگذار کیستماتیرسیغ یریو نوسان پذ کیستماتیس یریریدهنده آن شامل نوسان پذ لیتشک یمولفه ها

ومعکوس است و اثر معکوس نقد  میمستق بیترت بهیبا نقد شوندگ ریاخ یرهایرابطه متغ دیمشخص گرد ینقد شوندگ

 جینتا تیحساس لیتحل گریبازده قرار دارد. از طرف د کیستمات یس رینوساناتغ ریتحت تاث بیشتر ،یریو نو سان پذ یشوندگ

 دارد. یدار یاثر معن یو نقدشوندگ یمعاملات اندک، بررابطه همزمان دهینشان داد پد

پرداختند.  سهام متیو ق یاطلاعات حسابدار نیبر رابطه ب یحسابرس تیفیک یلینقش تعد یبررس( به 2099حسینی و زارع )

 یمال یاز صورت هاآن  یداده ها یجمع آور یباشد. برا یم یلیتحل تیو از نظر ماه یپژوهش حاضر از نظر هدف کاربرد

 رفتهیپذ یشرکت از شرکت ها 245پژوهش  یاستفاده شده است. نمونه امار نیبورس اوراق بهادار تهران نو یشرکت ها

 تیفیدهد که ک یپژوهش نشان م نیا یها افتهیباشد.  یم 2097 یال 2090 یسال ها یشده در بورس اوراق بهادار تهران ط

 ریشده متغ ادیدر رابطه  زین یحسابرس تیفیشود و ک یسهام شرکت م متیموجب کاهش نوسانات ق یاطلاعات حسابدار

 .ستین یموثر

 سهام متیق یبر همزمان یعامل و ابهام اطلاعات حسابدار ریمد یژگیو ریتأث یبررس( به 2099عبدالله زاده و نوروزی )

 وزیویاز نرم افزار ا اتیآزمون فرض ی. براباشدیم 2097تا  2092 یسالها نیحاضر ب قیدر تحق یسال مورد بررسپرداختند. 

 یمنف ریتاث متیق یعامل بر همزمان ریکه سن مد دهدینشان م قیحاصل از تحق یها افتهیاستفاده شده است.  ونیوروش رگرس

ابهام اطلاعات  نیهمچن و ؛دارد یمثبت و معنادار ریتاث متیق یمانعامل بر همز ریمد یدوره تصد زین و ؛دارد یو معنادار

 یمنف ریتاث متیق یعامل بر همزمان ریگرفت که سن مد جهینت توانیدارد. م یو معنادار یمنف ریتاث متیق یبر همزمان یحسابدار

 متیق یعامل، همزمان ریمد یتصد شیو با افزا افتهیکاهش  متیق یسن، همزمان شیکه با افزا یدارد. به طور یو معنادار

 .کندیم دایپ شیافزا

بر  دیسهام با تأک متیق زشیر سکیسهام و ر متیق یهمزمان ،یاطلاعات حسابدار یافشا( به 2098کنگرلویی و همکاران )

 سکیسهام و ر متیق یشرکت بر همزمان یحسابدار یافشا یها یمش خط یاثرات نظری پرداختند. شرکت یراهبر تیفیک

 یبهتر یافشا یاستانداردها یدارا یشده است. به خصوص اگر شرکت انی( ب1441) رزیو ما نیتوسط ج سهام متیق زشیر



 9 تهران بهادار اوراق بورس در شده پذیرفته شرکتهای در سهام قیمت همزمانی و داخلی اطلاعات کیفیت بین رابطه بررسی

 
 متین اطلاعات را در قیاطلاعات به خصوص شرکت خواهند داشت و ا یآور جمع یبرا یشتریب زهیانگ گذاران هیباشد، سرما

را  یاطلاعات تیریاست که مد نیگر ا داشته باشد نشان یفیضع یافشا یمش خط یعلاوه چنانچه شرکت . بهکنند یسهام استفاده م

 کند یاطلاعات را منتشر م نیا یبالا شد شرکت به طور ناگهان اریاطلاعات بس نیکردن ا یمخف نهیهز یو وقت کند یم یمخف

 سکیو ر متیق یبر همزمان یحسابدار یافشا ریتأث یپژوهش بررس نیهدف ا ن،یبنابرا شود؛ یسهام م متیکه باعث سقوط ق

 جیشده در بورس اوراق بهادار تهراناست. نتا رفتهیپذ یها در شرکت یشرکت یراهبر تیفیبر ک دیسهام با تأک متیق زشیر

 ریسهام تأث متیق یبر همزمان یاطلاعات حسابدار یااست که افش نیا انگریشرکت ب 80تعداد  یونیرگرس لیحاصل با تحل

 متیسقوط ق سکیبر ر یاطلاعات حسابدار یاست که افشا نیاز ا یپژوهش حاک جیعلاوه نتا دارد. به یدار یمثبت و معن

 عاتاطلا یافشا نیبر رابطه ب یشرکت یراهبر تیفیاست که ک نیاز ا یپژوهش حاک جینتا ریندارد. سا یدار یمعن ریسهام تأث

 یراهبر تیفیاست که ک نیاز ا یپژوهش حاک جینتا ت،یندارد. در نها یدار یمعن ریسهام تأث متیق یو همزمان یحسابدار

پژوهش در کل  جیندارد. نتا یدار یمعن ریسهام تأث متیق زشیر سکیو ر یاطلاعات حسابدار یافشا نیبر رابطه ب یشرکت

کم  یاطلاعات ییبر کارا یلیدل افتهی نیاوراق بهادار تهران است. ا سبر خاص بودن اطلاعات هر شرکت در بور یگواه

 .ردیگ یهمه افراد قرار نم اریشکل در اخت کیبدان معنا که اطلاعات به  باشد، یبورس اوراق بهادار تهران م

 بازده سیستماتیک غیر و سیستماتیک ریسک توزیع با سهام قیمت همزمانی بین رابطه ( به بررسی2091حمیدیان و همکاران )

 دوره طی تهران بهادار اوراق بورس در شده پذیرفته شرکت 247 بررسی با حاضر، تحقیق در اساس همین سهام پرداختند. بر

 در سهام بازدهی نوسانات توزیع با قیمت همزمانی بین رابطه بررسی دنبال به 2095 لغایت 2094  سال از ساله 1 زمانی

 و قیمت همزمانی که دهد می نشان نتایج تحلیل و تجزیه. باشد می تهران بهادار اوراق بورس در شده پذیرفته های شرکت

 را ها شرکت بازدهی نوسانات بر تأثیرگذاری توانایی بورس، شاخص تغییرات با سهام قیمت تغییرات حرکت بودن راستا­هم

 داری معنی ارتباط سهام، بازدهی سیستماتیک نوسانات و قیمت همزمانی بین که نمود مشخص ای گونه­به ها تحلیل. ندارد

 وجود داری معنی ارتباط نیز ها شرکت بازدهی سیستماتیک غیر نوسانات و سهام قیمت همزمانی بین همچنین و ندارد وجود

 تواند نمی ها شرکت سهام بازدهی نوسانات و نبوده بازار حرکت مسیر راستای در الزاماً سهام قیمت تغییرات واقع، در. ندارد

 .باشد بازار به نسبت شرکت هر قیمت همزمانی تأثیر تحت

شده در  رفتهیپذی شرکتها در سهام متیق یو همزمان ینهاد گذاران هیسرما نیبه رابط یبررس( به 2095کامیابی و پرهیزگار )

بورس اوراق بهادار در طی  شرکت موجود در 54های مورد نظر،  جهت انجام بررسیپرداختند.  بورس اوراق بهادار تهران

استفاده ( تابلویی)های ترکیبی  روش داده ها از نمونه انتخاب شده و برای آزمون فرضیه به عنوان 2094-2081های  -سال

گذاری نهادی و همزمانی قیمت سهام میباشد. هم  سرمایه شده است. نتایج تحقیق حاکی از وجود ارتباط منفی معناداری بین
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گذاران نهادی و همزمانی قیمت سهام رابطه منفی معناداری وجود دارد در  ها نشان میدهد که بین پایداری سرمایه چنین، یافته

 .نهادی و همزمانی قیمت سهام رابطه مثبت معناداری وجود دارد گذاران که بین ناپایداری سرمایهحالی

 تیفیشاخص ک یرهایمتغپرداختند.  سهام متیق لیو تعد یاطلاعات حسابدار تیفیک( به بررسی 2090ثقفی و همکاران )

 یها نادرست صورت هیشاخص ارا یرهایسود، متغ تیفیشاخص ک یرهایدر قالب سه گروه شامل، متغ یاطلاعات حسابدار

 یها سال یط قیتحق هیگاه فرض مستقل محاسبه شدند. آن یرهایبه عنوان متغ سکیمحرک ر یحسابدار یرهایو متغ یمال

 90مشتمل بر  یا مدل پولد، با استفاده از نمونه یو بر مبنا یبیترک یها استفاده از داده اب ونیمدل رگرس قیاز طر 2094تا  2084

در  ریتاخ زانیبا م یاطلاعات حسابدار فیضع تیفینشان داد؛ ک جیقرار گرفت. نتا یمشاهده مورد بررس 2410شرکت و 

 ریتاخ شیدرصد افزا 0متوسط منجر به  وربه ط یاقلام تعهد فیضع تیفیکه ک یسهم در ارتباط است. به نحو متیق لیتعد

 .شود یسهام م متیبه هنگام ق لیدر تعد

 پژوهش فرضیه

 سهام  رابطه وجود دارد. متیق یو همزمان ویژگیهای خاص حسابرس نیبفرضیه اول: 

 سهام  رابطه وجود دارد. متیق یو همزمان یاطلاعات داخل تیفیافشاء ک نیبفرضیه دوم: 

 کند.را تعدیل می سهام متیق یو همزمان یاطلاعات داخل تیفیافشاء کفرضیه سوم: نوع حسابرس رابطه بین 

 روش شناسی پژوهش

پژوهش بر  یپژوهش روش کل نیمطرح کرد. در ا یمختلف یارهایمع یبر مبنا توان یپژوهش را م ینوع شناس ای یروش کل

 مشخص شده است. ریو استنتاج داده ها و از جهت طرح پژوهش به شرح ز یهدف، روش گردآور یمبنا

بر اطلاعات  یاست که مبتن یپژوهش از نوع کاربرد نیو اهداف در نظر گرفته شده، ا ها هیتوجه به موضوع پژوهش، فرض با

برای طیف گسترده ای شامل تحلیل گران مالی، سرمایه  تواند یشرکتها است و نتایج حاصل ازآن م یمال یصورت ها یواقع

 بهادار و محققان مفید باشد. اوراقگذاران، جامعه  حسابداران و حسابرسان، بورس 

 جامعه و نمونه آماری

در بورس اوراق  2099تا  2092های پذیرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران که از سال جامعه آماری شامل کلیه شرکت

 که حائز شرایط زیر باشند: اند بهادار تهران بوده

یت خود را تغییر نداده سال مالی و نوع فعال 2099تا  2092به لحاظ افزایش قابلیت مقایسه شرکت طی بازه زمانی  (2

 باشد.

ها، ها، بیمههای سرمایه گذاری و واسطه گری مالی )لیزینگای که شرکتبه لحاظ ساختار گزارشگری جداگانه (1

 شوند.ها و موسسات مالی( دارند از نمونه حذف میها و بانکهلدینگ
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 ماه نداشته باشد و در طول دوره فعال باشد. 1شرکت وقفه بیش از  (0

 .مالی شرکت در دسترس باشد اطلاعات (0

همه آن ها  که ؛شرکت به عنوان جامعه غربالگری شده باقیمانده است 201تعداد عد از مدنظر قرار دادن کلیه معیارهای بالا، ب

 ×سال  9شرکت ) –سال  2020به  2099لغایت  2092به عنوان نمونه انتخاب شده اند. از این رو مشاهدات ما طی بازه زمانی 

 کت( می رسد. شر 201

 مدل و متغیرهای پژوهش

 باشد:مدلهای رگرسیونی پژوهش به منظور آزمون فرضیه ها به قرار زیر می

                                                         

 ∑  ∑         
     

 

   

 

                        ∑  ∑         
     

 

   

 

                                                              

 ∑  ∑         
     

 

   

 

 نحوه سنجش نماد متغیر نام متغیر ردیف

1 
همزمانی قیمت 

 سهام
SYNCH 

( در دو 1428برای محاسبه همزمانی قیمت سهام به پیروی از لی، کیائو و ژائو )

 مرحله محاسبه می شود.

به شکل  tدر هفته  kدر صنعت  iمرحله اول: بازده هفتگی خاص برای شرکت 

 جداگانه بر اساس مدل بازار به صورت مدل زیر محاسبه می شود:

    =                    
مرحله دوم: محاسبه همزمانی قیمت سهام با استفاده از ضریب تعیین بدست 

 آمده برای هر شرکت بر اساس رابطه زیر:

SYNCH = Log(
  

    
) 

2 
اندازه 

 حسابرس
Audit_size  است. 4و سایر موسسات  2متغیر موهومی است. سازمان حسابرسی عدد 
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3 
نوع گزارش 

 حسابرس
Audit_type 

و در غیر  2متغیر موهومی است. اگر گزارش حسابرس مقبول باشد عدد 

 است.4اینصورت )مشروط و عدم اظهارنظر( 

4 

کیفیت 

گزارشگری 

 مالی

Accruals 

 تیفیاز ک یآن به عنوان شاخص ماندهیشده جونز استفاده و از باق مدل اصلاح 

مدل  ماندهی(. اگر علائم باق1445و همکاران،  ی)کوتار کند یسود استفاده م

شده جونز به  و برعکس است. مدل اصلاح نییسود پا تیفیمثبت باشند، ک

 است: شده هیارا ریصورت ز

                
 

     
         

                       

    
   

     
        

 در مدل فوق: که

TACC / TA =یکل اقلام تعهد 

LagTA  =کل یها ییدارا 

ΔREV   =در فروش خالص از سال  رییدرآمد خالص )به عنوان تغ رییتغ-t2 

 (tتا سال 

=ΔREC حساب  یها یدر بده رییحساب )به عنوان تغ یها یدر بده رییتغ

 (tتا سال  t2-خالص از سال 

LagROA = کل( یها ییسال قبل )درآمد خالص / دارا ییبازده دارا 

=  PPE شده از  آوری¬)جمع زاتیمشهود، کارخانه و تجه یها ییدارا

 شرکت در آن سال(. یثابت برا های¬دارایی عنوان به ها¬ترازنامه

 مجموع بدهیها تقسیم بر مجموع داراییها LEV اهرم 

 

استقلال هیات 

 مدیره
BIND  در هیات مدیره به مجموع اعضای هیات مدیرهنسبت تعداد اعضای موظف 

 

سهامداران 

 نهادی
Inst نسبت تعداد سهام در دست اشخاص حقوقی به مجموع سهام 

 لگاریتم مجموع داراییها SIZE اندازه شرکت 
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 نسبت سود خالص به متوسط مجموع داراییها ROA بازده داراییها 

 

ارزش بازار به 

 ارزش دفتری
BTM  بازار به ارزش دفتری حقوق صاحبان سهامنسبت ارزش 

 

نقدینگی 

 )نسبت جاری(
LIQ نسبت داراییهای جاری به بدهیهای جاری 

 تغییرات فروش سال جاری نسبت به سال قبل growth رشد فروش 

 

 یافته های پژوهش

 توصیفی های آماره

 کار به عددی حقایق توصیف و بندی طبقه تلخیص، آوری، جمع برای که است هایی روش مجموعه شامل توصیفی آمار

 برای را ها داده از کلی الگوی یا طرح و کند می توصیف را پژوهش اطلاعات و ها داده تحلیل، نوع این واقع در. رود می

داده آمار توصیفی بیانگر اطلاعاتی در مورد پارامترهای مرکزی و پراکندگی . دهد می دست به ها آن از بهتر و سریع استفاده

 های پژوهش است.

 فهم بر علاوه و کرد بیان را اطلاعات از دسته یک های ویژگی توان می توصیفی آمار از مناسب استفاده با بندی، جمع یک در

 . نمود تسهیل نیز دیگر مشاهدات و ها آزمون با را آزمون آن نتایج مقایسه آزمون، یک نتایج بهتر

 به قرار زیر است: Eviewsمدل با استفاده از نرم افزار  اصلی متغیرهای توصیفی های آماره

 پژوهش متغیرهای توصیفی های : آماره1 -4 جدول

 SYNCH A_SIZE A_tenure A_Type accru CEO_T Bind نام متغیرها

 0.302047 2.317256 0.004276 0.561629 2.142551 0.284030 1.248085- میانگین

 0.200000 2.000000 0.001338- 1.000000 2.000000 0.000000 1.102230- میانه

 1.000000 7.000000 0.304387 1.000000 5.000000 1.000000 0.935089 بیشترین مقدار

 0.000000 1.000000 0.232329- 0.000000 1.000000 0.000000 5.353323- کمترین مقدار

 0.331860 1.319258 0.077376 0.496453 1.171020 0.451193 0.932280 انحراف معیار

 

 Inst size lev ROA BTM LIQ Growth نام متغیرها

 0.073591 3.899243 0.487264 0.161022 0.597158 14.15117 0.639433 میانگین
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 0.006470 4.034468 0.414694 0.076067 0.606206 14.02722 0.684600 میانه

 6.555058 5.740295 4.038361 14.57937 2.623169 19.37431 0.794500 بیشترین مقدار

 0.825557- 0.477121 6.252616- 3.808639- 0.012734 10.16654 0.021800 کمترین مقدار

 0.346523 0.868417 0.618557 0.633123 0.235615 1.494170 0.188114 انحراف معیار

ی نقطه تعادل و شاخص مرکزی، میانگین است که نشان دهندهآمار توصیفی متغیرهای پژوهش را نشان می دهد. مهمترین 

مرکز ثقل توزیع است و شاخص مناسبی برای نشان دادن مرکزیت داده ها است. یکی دیگر از پارامترهای توصیفی، انحراف 

تغییرات داده  معیار است که نشان دهنده پراکندگی داده ها است. همچنین پارامترهای حداقل و حداکثر در جدول فوق، دامنه

که نیمی از داده ها از آن کوچکتر و نیمی دیگر بزرگتر از آن هستند را نشان می  ها را نشان می دهد. میانه نقطه میانی داده ها

 دهد.

 به معیار، انحراف مقدار و کمترین مقدار، بیشترین میانه، میانگین، ترتیب به فوق جدول در شود می ملاحظه که همانگونه

 از ها داده از یک هر فاصله مجذور متوسط از است عبارت معیار انحراف .است شده درج پژوهش متغیرهای از یک هر ازای

توان همه باشد و با توجه به اینکه مقدار آن برای متغیرها صفر نیست می می دادن پراکندگی نشان برای شاخصی و میانگین

 متغیرها را وارد مدل کرد.

 مانایی( بررسی) واحد ریشه آزمون

 ترتیب به واحد ریشه آزمون یا مانایی آزمون لذا. باشد می مناسب رگرسیون مدل یک برآورد های شرط پیش از یکی مانایی

 زیر قرار و آزمون ریشه واحد لوین، لین و چاو به  Eviewsبا استفاده از نرم افزار  نتایج. گردد می انجام مدل متغیرهای برای

 :است

 ریشه واحد برای متغیرهای پژوهشنتایج آزمون 

 نتیجه مقدار احتمال مقدار آماره نام متغیر

SYNCH 7102/00-  تایید مانایی 0.0000 

Audit_size 40825/5-  تایید مانایی 0.0000 

Audit_tenure 80192/2-  تایید مانایی 0.4000 

Audit_type 1001/21-  تایید مانایی 0.0000 

Accruals 8528/01-  تایید مانایی 0.0000 

CEO tenure 7801/20-  تایید مانایی 0.0000 

Bind 01171/1-  تایید مانایی 0.4471 
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 نتیجه مقدار احتمال مقدار آماره نام متغیر

Inst 1170/09-  تایید مانایی 0.0000 

Size 1274/10-  تایید مانایی 0.0000 

Lev 0054/28-  تایید مانایی 0.0000 

ROA 1500/29-  تایید مانایی 0.0000 

BTM 9818/10-  تایید مانایی 0.0000 

LIQ 4170/09-  تایید مانایی 0.0000 

Growth 0275/01-  تایید مانایی 0.0000 

 آزمون هم انباشتگی )هم جمعی(

آزمون هم انباشتگی یا هم جمعی، وجود رابطه بلند مدت بین متغیرهای مدل را بررسی می کند و این آزمون نیز برای اطمینان 

مورد استفاده قرار می گیرد. چنانچه برخی متغیرها پایا نبودند، این آزمون الزامی است اما از عدم رخ دادن رگرسیون کاذب 

در اینجا با توجه به مانا )پایا( بودن تمام متغیرهای مدل، می توان از این آزمون چشم پوشی کرد. بهرحال به دلیل تاکید بیشتر 

 در اینجا آورده شده است.

 باقیمانده های کائو بر روی متغیرهای مدل فوق به قرار زیر است: نتایج اجرای آزمون هم انباشتگی

 نتایج آزمون هم انباشتگی 

 مقدار احتمال tمقدار آماره  نام آزمون

 0.4444 15.74000 آزمون هم انباشتگی باقیمانده های کائو

 

 آزمون ترکیب پذیری

 ،EViews افزار نرم در اجرای از بررسی می کند، بعدنتایج این آزمون که در اصل همسانی عرض از مبداء در مدل را 

 :است زیر قرار به خروجی

 نتیجه آزمون اف لیمر

 نتیجه مقدار احتمال tمقدار آماره  نوع آزمون

 مدل پانل )دارای اثراث ثابت یا تصادفی( است 4.000 1.536591 آزمون اف لیمر

 اثراث ثابت یا تصادفی( استمدل پانل )دارای  4.000 1.940378 آزمون اف لیمر

 مدل پانل )دارای اثراث ثابت یا تصادفی( است 4.000 1.943722 آزمون اف لیمر
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 یا Pooled رگرسیون وجود بر مبنی صفر فرض لذا باشد، می 45/4 از کوچکتر لیمر آزمون احتمال مقدار که آنجایی از

 بررسی، مورد مدل برآورد برای مناسب الگوی بنابراین و شده رد( تصادفی یا ثابت اثرات وجود بدون رگرسیون) تجمیعی

 نیست. Pooledبوده و به صورت تجمیعی یا  تصادفی اثرات یا ثابت اثرات دارای

 آزمون اثرپذیری

به معنای برتری مدل با اثرات تصادفی است )بین اثرات فردی و متغیرهای توضیحی  H0در این آزمون، تایید فرض 

به معنای برتری مدل با اثرات ثابت )بین اثرات فردی و متغیرهای توضیحی  H1همبستگی وجود ندارد( و تایید فرض 

با  .به این آزمون وجود داردنیاز  همبستگی وجود دارد( است. حال که مشخص شد مدل به صورت پانل و دارای اثرات است،

 اجرای آزمون هاسمن نتایج به قرار زیر خواهد بود:

 نتیجه آزمون هاسمن

 نتیجه مقدار احتمال مقدار آماره کای اسکوئر نوع آزمون

 مدل دارای اثرات تصادفی نیست )اثرات ثابت دارد( 4.3893 12.726134 آزمون هاسمن

 دارای اثرات تصادفی نیست )اثرات ثابت دارد(مدل  4.3711 10.827687 آزمون هاسمن

 مدل دارای اثرات تصادفی نیست )اثرات ثابت دارد( 4.4302 12.194681 آزمون هاسمن

 (1منبع: خروجی نرم افزار ایویوز )پیوست شماره 

مدل دارای اثرات می باشد، در نتیجه این فرض آماری که  4045با توجه به اینکه مقدار احتمال آزمون هاسمن کمتر از 

تصادفی باشد، رد نمی شود. بنابراین در نهایت نتیجه حاصل می شود که مدل دارای اثرات تصادفی بر روی مقاطع )در اینجا 

 ها هستند( است و با این تنظیمات، مدل رگرسیون برآورد می گردد.مقاطع شرکت

 برآورد مدل اول 

 ضرایب آن به قرار زیر است:با توجه به توضیحات قبل، مدل برآورد شده و 

 مدل رگرسیونی

                                                          ∑  ∑         
     

 

   

 

 مقدار احتمال tآماره  خطای استاندارد ضریب رگرسیون نام متغیر

AUDIT_SIZE 0.059768 0.029381 2.034257 0.0423 

AUDITOR_TENURE 0.001234 0.019055 0.064746 0.9484 

AUDIT_TYPE 0.081186 0.026932 3.014477 0.0107 

CEO_TENURE 0.026365 0.070362 0.374713 0.7080 
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BIND 0.052289 0.090461 0.578028 0.5634 

INST -0.319856 0.420696 -0.760302 0.4473 

SIZE 0.112815 0.021359 5.281861 0.0000 

LEV 0.055505 0.176541 0.314400 0.7533 

ROA -0.148588 0.079883 -1.860074 0.0633 

BTM 0.156151 0.167827 0.930430 0.3525 

LIQ -0.089161 0.083433 -1.068653 0.2856 

GROWTH 0.052110 0.058355 0.892989 0.3722 

C -2.507613 0.399151 -6.282367 0.0000 

 0.33341 ضریب تعیین 

تعیین تعدیل شدهضریب   0.3177 

واتسون -آماره دوربین   1.9661 

 F 2.0891مقدار آماره 

داری کل مدل معنی  0.0157 

 تحلیل مدل رگرسیون:

 بودن دار معنی دهنده نشان این که باشد می 404257 و  10489 برابر ترتیب به کلی مدل برای احتمال مقدار و اف آماره مقدار

 می باشد(. 4045)زیرا مقدار احتمال این آماره کمتر از  باشد می کلی حالت در مدل

 می توان گفت آن اساس بر که باشد می 400277 برابر (Adjusted R-squared) شده تعدیل تعیین ضریب مقدار ضمنا

 .است نموده تبیین را SYNCH یعنی   وابسته متغیر در تغییرات درصد  01بیش از  مدل این

 قرار دارد. 105تا  205واتسون که خود همبستگی بین باقیمانده های مدل را نشان می دهد در محدوده مجاز آماره دوربین 

 برآورد مدل دوم 

 با توجه به توضیحات قبل، مدل برآورد شده و ضرایب آن به قرار زیر است:

 مدل رگرسیونی

                        ∑  ∑         
     

 

   

 

 مقدار احتمال tآماره  خطای استاندارد رگرسیونضریب  نام متغیر

Accruals -0.299376 0.099584 -3.006248 0.0145 

BIND -0.003180 0.059446 -0.053490 0.9574 
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INST 0.079070 0.066490 1.189194 0.2346 

SIZE -0.249009 0.418941 -0.594378 0.5524 

LEV 0.100736 0.024196 4.163335 0.0000 

ROA 0.022433 0.190215 0.117933 0.9061 

BTM 0.021121 0.039168 0.539236 0.5898 

LIQ 0.095920 0.193194 0.496495 0.6197 

GROWTH -0.051329 0.095502 -0.537472 0.5911 

C 0.062196 0.057408 1.083402 0.2789 

 0.3189 ضریب تعیین 

 0.3091 ضریب تعیین تعدیل شده

واتسون -دوربین آماره   1.9711 

 F 1.9269مقدار آماره 

داری کل مدل معنی  0.0382 

 تحلیل مدل رگرسیون

 بودن دار معنی دهنده نشان این که باشد می 404081 و  20911 برابر ترتیب به کلی مدل برای احتمال مقدار و اف آماره مقدار

 می باشد(. 4045کمتر از  )زیرا مقدار احتمال این آماره باشد می کلی حالت در مدل

 می توان گفت آن اساس بر که باشد می 40049 برابر (Adjusted R-squared) شده تعدیل تعیین ضریب مقدار ضمنا

 .است نموده تبیین را SYNCH یعنی   وابسته متغیر در تغییرات درصد  04بیش از  مدل این

 قرار دارد. 105تا  205های مدل را نشان می دهد در محدوده مجاز آماره دوربین واتسون که خود همبستگی بین باقیمانده 

 برآورد مدل سوم 

 با توجه به توضیحات قبل، مدل برآورد شده و ضرایب آن به قرار زیر است:

 مدل رگرسیونی

                                                               ∑  ∑         
     

 

   

 

 مقدار احتمال tآماره  خطای استاندارد رگرسیونضریب  نام متغیر

Accruals -0.464855 0.192994 -2.408645 0.0162 

Audit_size 0.220266 0.108215 2.035439 0.0253 

Accruals*Audit_size 0.561800 0.255514 2.198703 0.0247 
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BIND -0.001739 0.060148 -0.028916 0.9769 

INST 0.082983 0.065897 1.259295 0.2082 

SIZE -0.247305 0.421131 -0.587241 0.5572 

LEV 0.100468 0.024111 4.166878 0.0000 

ROA 0.026410 0.191084 0.138213 0.8901 

BTM 0.021354 0.039310 0.543213 0.5871 

LIQ 0.097447 0.193610 0.503317 0.6149 

GROWTH -0.053276 0.095465 -0.558065 0.5769 

C 0.063493 0.057559 1.103097 0.2703 

 0.3193 ضریب تعیین 

 0.3075 ضریب تعیین تعدیل شده

 1.9726 واتسون -آماره دوربین 

 F 1.6395مقدار آماره 

 0.0054 داری کل مدل معنی

 تحلیل مدل رگرسیون

 بودن دار معنی دهنده نشان این که باشد می 40445 و  20109 برابر ترتیب به کلی مدل برای احتمال مقدار و اف آماره مقدار

 می باشد(. 4045)زیرا مقدار احتمال این آماره کمتر از  باشد می کلی حالت در مدل

 می توان گفت آن اساس بر که باشد می 40047 برابر (Adjusted R-squared) شده تعدیل تعیین ضریب مقدار ضمنا

 .است نموده تبیین را SYNCH یعنی   وابسته متغیر در تغییرات درصد  04بیش از  مدل این

 قرار دارد. 105تا  205آماره دوربین واتسون که خود همبستگی بین باقیمانده های مدل را نشان می دهد در محدوده مجاز 

 نتیجه گیری و پیشنهادات

 زیرا ن یو روند اقتصاد تیبلکه وضع دهد، یقرار م رینه تنها عملکرد کسب و کار و ارزش شرکت را تحت تاث گذاری هیسرما

 های شرکت گذاری هیسرما ییبر کارا ییبسزا ریتاث یاقتصاد و مال ی. رونق رفتاری دهدقرار م ریتحت تاث یبه طور واقع

 فیمبدل شده است. طبق تعر یامور مال نهیموضوع مهم در زم کیکه به  ستداشته ا گذار هیسرما لاتیتما قیبزرگ از طر

بازار  یبرا گذاران هیمورد انتظار سرما کیستماتیگذاران، انحراف س هیسرما نانیاطم بی(، ضر2991) نیشده توسط است نییتع

است،  گذار هیمخرب سرما لاتیمات ایو  یمملو از بلند پرواز هیکه بازار سرما یهنگام "سوال  نیاست. حال ا یآت هیسرما

 ینظر اتیسؤال، ادب نیپاسخ به ا نیا ی. برامطرح است " ابد؟ی یم لیتنز ای محدود ها شرکت گذاری هیسرما یبهره ور ایآ
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 تیمحدود دگاهی. د"یندگیمسئله نما"و  "یمال نیتأم تیمحدود" ،یعنیپردازند،  یموضوع م نیبه ا دگاهیدو د قیاز طر

به نسبت  یمال نیتأم یها نهیو هز شیگذاران به نسبت افزا هیسرما لاتیتما یباور است که بلند پرواز نیا رب یمال نیتأم

 یگذار هیسرما ییکارا(. 1449)بیکر،  دهد یکاهش م زیشرکت ها را ن یگذار هیسرما یکه به طور موثر ابدی یکاهش م

مطلوب  ازحد شیدر آنها ب یگذار هیممانعت شود که سرما ییها تیاز مصرف منابع در فعال سو، کیمستلزم آن است که از 

دارند )مدرس و حصارزاده،  یشتریب ازین یگذار هیشوند که به سرما تیهدا ییها تیسو، منابع به سمت فعال گریاست و از د

 گذاری هیسرما های ترک پروژه ایجهت انجام  نهیبهانه به کیبه  ادیممکن است به احتمال ز گذار هیسرما لاتی(. تما2087

 شود.  لیخاص تبد

رفتار قیمت سهام از دو عامل حرکت بازار و اطلاعات خاص شرکتی تبعیت میکند. حرکت بازار که متاثر از  انیم نیا در

عوامل مختلف اعم از مسائل داخلی و خارجی و سیاسی و ... خواهد بود و اطلاعات خاص شرکتی که مربوط به عوامل خود 

اطلاعات خاص شرکتی بیشتر است. اعتماد بیشتر سرمایه  وابسته به تشرکت است. اعتماد بیشتر سرمایه گذار به سود شرک

گذار به سود شرکت وابستگی بیشتری به اطلاعات خاص شرکتی دارد و در صورتی که ارتباط بین بازده شرکت و بازده 

بودن بازار )همزمانی قیمت( پایین باشد، نشاندهنده بیشتر بودن اطلاعات خاص شرکتی است. بنابراین می توان گفت پایین 

همزمانی بازده سهام شرکتها، در واقع بیانگر این موضوع است که قیمت آنها وابستگی کمتری به حرکت بازار دارد، چون 

 (.2095 زکار،یو پره یابیمقدار بیشتری از اطلاعات خاص شرکتی وجود دارد که فعالان بازار به آن اطمینان میکنند. )کام

ه تعریف میکند: درجهای از اطلاعات بازار و صنعت است که در قیمت سهام شرکت همزمانی قیمت سهام را اینگون جانسون

( همزمانی بازده سهام را اینگونه 1440( و پیتروسکی و رولستون )1440منعکس میشود. همچنین دورنف و مورک و یونگ )

سهام شرکت را شرح میدهد. با بازار و صنعت، تغییرات بازده  ازدهدهنده این است که تا چه حد ب تعریف کردهاند: نشان

توجه به این تعاریف، میتوان گفت همزمانی قیمت برابر است با نسبت ریسک سیستماتیک تقسیم بر ریسک غیرسیستماتیک. 

افزایش یافته و  اتبا توجه به نکات ذکر شده و بر اساس پیش بینی، وجود سرمایه گذاران نهادی سبب میشود تا دقت اطلاع

دقت اطلاعات، اطلاعات خاص شرکتی افزایش یابد؛ هم چنین با افزایش اطلاعات خاص شرکتی، همزمانی  همراه با افزایش

گذاران نهادی ارتباط بین بازده بازار و صنعت با  قیمت سهام کاهش مییابد. بعبارت دیگر با افزایش درصد مالکیت سرمایه

(. علاوه بر این، میتوان گفت شرکتهایی که 1449انسون، قیمت سهام است، کاهش مییابد )ج نیبازده شرکت که همان همزما

همزمانی بازده سهام پایین را نشان میدهند که قیمت آنها وابستگی کم تری به حرکت بازار دارد؛ چون مقدار بیشتری 

 اطلاعات خاص شرکتی وجود دارد که فعالان بازار به آن اطمینان میکنند.
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 های پژوهش به صورت زیر است: ز آزمون فرضیههای این پژوهش و نتایج حاصل ا فرضیه

معناداری سهام رابطه  متیق یو همزمان یاطلاعات داخل تیفیک نیبفرضیه اول این پژوهش به این صورت مطرح شد که  

حسابرس  یصورتهای مال) میزان ارتباط اطلاعات شرکتهمزمان قیمت سهام، بیانگر . استدلال بر این است که وجود دارد

هر چه  نظر گرفته شده است.در  عکس العمل بازار سهام عنوان معیار اندازه گیری میزانباشد که به ی قیمت سهام م باده( ش

و هرچه  واکنش بازار سهام منفیو   بیا قیمت سهام پاییتر شرکت اطلاعاتمیزان ارتباط باشد،  بالاترهمزمان قیمت سهام 

 واکنش بازار سهام مثبت می باشد.و  بالاترشرکت با قیمت سهام اط اطلاعات میزان ارتبتر باشد،  نپایی همزمانی قیمت سهام

گذاران برای  مایهراست که ساطلاعاتی حسابداری بخشی از مجموعه  اطلاعاتحجم وسیعی از تحقیقات مستند نموده اند؛ 

پیش هبینی جریان ای نقد آتی برای دستیابی به ارزش برآوردی سهام مورد استفاده قرار می دهند. اگر چه صورت های مالی 

مربوط به شرکت و بازار بین تاریخ های انتشار  اطلاعاتمربوط، اعم از  اطلاعاتبه صورت دوره ای منتشر می شود، سایر 

مربوط، جریان های نقد برآوردی پیشین به هنگام شده و قیمت های  اطلاعات. در زمان انتقال بعد ی به بازار منعکس می شود

انجام میشود:  اطلاعاتسازی بر مبنای دو مجموعه از  برآوردی جدیدی شکل می گیرد. به این ترتیب فرآیند به هنگام

، شامل ر بازار موجود بوده است و عموماجدید د اطلاعاتکه پیش از اطلاعاتی جدیدی که اخیرا منتشر شده و  اطلاعات

به دلیل آن که  (و کیفیت آن)صوورتهای مالی اخیر  اطلاعاتآخرین صوورتهای مالی است که منتشر شده است. از این رو 

  .مربوط تلقی میشود اطلاعاتقرار گرفته است،  قیمت سهاممبنای برآورد 

 یشتریسهام ب متیق یکمتر با همزمان اتیعمل ی هایدگیچیو پ شتریب رویپ یلگریکمتر، تحل تیبا تمرکز مالک یها شرکت

 یبا همزمان یاه در ارتباط هستند و عملکرد شرکت یبهتر یتیحاکم طیو با مح شتریب یبا همزمان های همراه است و با شرکت

 ایوب خاص شرکت اطلاعات خ های طیاز مح کیدر هر متیق یهمزمان. کمتر است یبا همزمان یها بهتر از شرکت شتر،یب

را به هم  یو خصوص یعموم اتسهام، اطلاع یها متیق رایاطلاعات بد خاص شرکت ممکن است کم باشد؛ ز های طیمح

بزرگ،  ۀنمون کیخاص شرکت و  یمتقاطع در اطلاعات عموم یها انحراف یبرا ندهی. آنها با استفاده از سه نمای دهدم وندیپ

 قیآنها به تطب جی. نتاکرد­یم تیحما یو اطلاعات عموم یهمزمان نیب یشکل معکوس ۀرا فراهم کردند که از رابط یشواهد

 کیاطلاعات  طیمح تیفیاز ک یکنواختیعنوان شاخص  سهام به متیق یکمک و بر همزمان یمطالعات قبل تضادم های افتهی

 کرد. جادیشرکت شک ا

دارند برای حفظ شغل خود، بخشی از زیانها را پنهان کنند. در شرایط نبود شفافیت کامل در گزارشگری مالی، مدیران انگیزه 

ترک شرکت توسط مدیر،  یابد. پس از این فرآیند؛ یعنی افشا نکردن زیانهای واقعی تا زمان حضور مدیر در شرکت ادامه می

یک محیط براین، در  علاوهحجم عظیمی از زیانهای افشا نشده وارد بازار شده، به سقوط قیمت سهام منجر میشود. 

گذاران در  های زیانده شرکت نیستند. ناتوانی سرمایه گذاران قادر به شناسایی و کشف پروژه گزارشگری غیرشفاف، سرمایه
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و با گذر زمان  ابدیده ادامه  انیکه پروژه های ز شودی باعث م های سودده و زیانده در مراحل اولیه آنها تمایز بین پروژه

که  یو هنگام شودیطول زمان در داخل شرکت انباشت م در ها نوع پروژه نیا یبازده منف .ابدی شیآن ها افزا یاندهیز

 توانندیم رانیکه مد یاطالعات منف زانیخواهد کرد. م دایکاهش پ شدت سهام به متیق شود،یمربوط به آنها افشا م اطلاعات

های مدیران برای انباشت و افشا  ناییها و فرصتبراین، توا علاوه .است متفاوت انباشت و پنهان کنند، در شرکت های مختلف

بین مدیران  اطلاعاتیها و منافع آن بستگی دارد. برای مثال، در شرایطی که هیچ گونه عدم تقارن  نکردن اخبار منفی، به هزینه

های نگهداری  نهای برای افشای اطالعات ندارند، چراکه در چنین شرایطی هزی گذاران وجود ندارد، مدیران انگیزه و سرمایه

گذاران  بین مدیران و سرمایه اطلاعاتیوافشا نکردن اخبار منفی بیش از منافع آن خواهد بود، اما در شرایطی که عدم تقارن 

های افشا نکردن اخبار منفی و انباشت آن ها در داخل شرکت، کمتر از منافع آن خواهد بود و بنابراین،  ، هزینهبالاست

 .میکنند تا اخبار منفی را داخل شرکت انباشت کرده، آن ها را افشا نکنندمدیران انگیزه پیدا 

بیشتری  اطلاعاتسازمانی، درباره شرکت و اوضاع و احوال آن  با فرض اینکه مدیریت نسبت به سهامداران و سایر افراد برون

میگردد که از طریق وضع استانداردها و دارد، به مراجع تدوین استانداردهای حسابداری و بورس اوراق بهادار تهران پیشنهاد 

را فراهم آورند؛  اطلاعاتکنندگان  و تهیه اطلاعاتکنندگان  بین استفاده اطلاعاتیقوانین الزم، موجبات کاهش عدم تقارن 

 پیشمربوط به  اطلاعاتتا بدین وسیله با کاهش همزمانی قیمت سهام، کارایی بازار سهام افزایش یابد. بهعنوانمثال در مورد 

ها، استاندارد خاصی وجود نداشته و توان و یا دقت در تایید و ممیزی این پیشبینیها پایین است. ممکن است مدیرانی  بینی

 (در جهت عدم تقسیم سود ساالنه)و برخی بسیار بدبینانه  (در جهت کمک به افزایش قیمت سهام)آگاهانه و بسیار خوشبینانه 

ر اکثر کشورهای دنیا این چالشها توسط متخصصان و کارشناسان سهامداران عمده و بانکهای ها را ارائه نمایند. د بینی پیش

وتحلیل قرار میگیرند. با توجه به عدم وجود چنین متخصصان زبده و مستقل  سرمایهگذاری مستقل و غیردولتی، مورد تجزیه

بینی  به ویژه در مورد پیش)های عملکردها  بینی انه پیشای، خوشبینانه و در مواردی بدبین در بازار سرمایه ایران و ارائه سلیقه

به نظر میآید که تدوین الزاماتی در این زمینه از سوی مراجع تدوین استانداردهای حسابداری و بورس اوراق  (سود هر سهم

 .بهادار منطقی باشد

گویی مناسب تر جهت پاسخ اطلاعات با کیفیتی کنندگان اطلاعات حسابداری را به ارائه تواند تهیه های این تحقیق می یافته

کنندگان اطلاعات حسابداری به توجه و تأمل در مورد اهمیت اطلاعات  ی خود از یک سو و تشویق استفادهبه نیازهای جامعه

 .حسابداری از دیگر سو ترغیب نماید

تدوین استانداردهای حسابداری آتی استفاده کنند؛ هایشان در جهت  توانند از نتایج این تحقیق در ارزیابی استانداردگذاران می

با توجه به نتایج این تحقیق، مبنی بر نقش کیفیت اطلاعات حسابداری در کاهش مسائلی چون عدم تقارن  کهبه این جهت 

و نیز  ی رهنمودهاهایی را در جهت ارائه گذاری بیش از حد، تلاش اطلاعات و تضادهای نمایندگی و در نتیجه کاهش سرمایه
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کنندگان اطلاعات  تر استانداردهای منتشر شده انجام دهند و از این طریق، به تهیه هایی در جهت کاربرد بهتر و دقیق توصیه

 .تر اطلاعات کمک نمایند ی هر چه بهتر و با کیفیتحسابداری در تهیه

شود و  می از اطلاعات حسابداری با کیفیت کنندگان  گذاران و سایر استفاده نتایج این تحقیق، موجب افزایش آگاهی سرمایه

چنین، به شود که با استفاده از این اطلاعات، از اتلاف منابع کمیاب اقتصادی جلوگیری به عمل آورند. هم می ها پیشنهاد  به آن

ی، از اطلاعات گذار ویژه، نوع و میزان سرمایهگذاری و به های سرمایه شود که در انتخاب پروژه گذاران پیشنهاد می سرمایه

 .حسابداری استفاده کنند

شود تا در راستای کاهش عدم تقارن علاوه بر این، به مدیران و مسئولان سازمان بورس و اوراق بهادار تهران پیشنهاد می

 های مالی داشتهتری بر کیفیت گزارش گذاری راهکارهایی عملی اتخاذ نماید و نظارت بیشاطلاعات و بهبود کارایی سرمایه

های گری حسابرسی و اعتباردهی به گزارش چنین جهت کاهش تضاد منافع، مؤسسات را به دقت در امر گزارشباشند؛ هم

 .مالی ملزم نمایند

به سازمان بورس اوراق بهادار پیشنهاد می شود شرکت های دارای گزارشگری مالی با کیفیت را رتبه بندی و در قالب 

 گزارشی افشا کنند.

کت ها پیشنهاد می شود سعی در ارائه گزارشگری مالی با کیفیت داشته باشند تا میزان عدم تقارن اطلاعاتی به مدیران شر

 کاهش یافته و سرمایه گذاران بتوانند از گزارش های مالی بهره مند شوند.

ری مالی به حسابرسان پیشنهاد می شود جهت حفظ حقوق سرمایه گذاران سعی در بررسی شرکت های که دارای گزارشگ

 ضعیف هستند داشته باشند.

 اطلاعاتوتحلیل برای خرید و فروش سهام به رابطه بین کیفیت افشای  گذاران پیشنهاد میشود که در هنگام تجزیه به سرمایه

و همزمانی قیمت سهام توجه نمایند؛ زیرا سهامی که از کیفیت افشای مطلوبتری برخوردار باشد هم جهت با بازار حرکت 

 .نوسان پذیری کمتری نسبت به بازار خواهد داشتکرده و 

به سرمایه گذاران پیشنهاد می شود در بررسی شرکت ها به همزمانی قیمت سهام توجه داشته و شرکت مورد نظر را با شرکت 

 های مشابه در صنعت مورد مقایسه قرار دهند.
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