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 چکیده

 سابرسان برحاثیری که تگیرندگان با توجه به نظارت کمیته های حسابرسی، مدیریت و تصمیمدر نتیجه همانطوری که آشکار است 

-سرمایه هایصتشفافیت محیط گزارشگری مالی، کاهش عدم تقارن اطلاعاتی و ارزش شرکت دارند، بیشتر در ارتباط با فر

اران گذسرمایه ا از طرفهشگذاری واقعی سهام شرکت ریزی کرده و از اینرو بر ارزها برنامهگذاریگذاری خود و کارایی سرمایه

بین کمیته  ارتباط ود،دیریت سمارتباط بین بیش ارزشیابی سهام و  تواند داشته باشد. در این تحقیق نیز به بررسیتأثیر بسزایی می

دل تفاده از مبا اس سودهای حسابرسی و مدیریت سود و نقش کمیته های حسابرسی بر رابطه بین بیش ارزشیابی سهام و مدیریت 

پردازد. نتایج آزمون می 1394-1391شرکت پذیرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران در دوره زمانی  150 پانل دیتا در بین

ی داری رابطه معن یت سودفرضیات تحقیق نشان داد که فرضیه اول تحقیق تایید و به عیارت دیگر بین بیش ارزشیابی سهام و مدیر

برسی باعث ته حساد و این اثر منفی است به عبارت دیگر بیش ارزشیابی باعث افزایش مدیریت سود می شود و کمیوجود دار

سی میته حسابرکضریب  کاهش اثر بیش ارزشیابی سهام بر مدیریت سود می شود. همچنین فرضیه دوم تحقیق تایید و بطوریکه بین

ی سهام و رزشیاباضریب اثر کمیته های حسابرسی بر رابطه بین بیش  و مدیریت سود رابطه معنی داری وجود دارد. همچنین

ی یش ارزشیاببهش اثر منجر به کا کمیته های حسابرسی مدیریت سود در آزمون فرضیه سوم بطور معنی داری تایید شد و بطوریکه

های رشد بر رصتکت و فاندازه شرسهام بر مدیریت سود می شود. سایر نتایج نشان داد که در هر سه مدل، معنی داری اثر مثبت 

 .ش می یابدود نیز کاهسدیریت ممدیریت سود تایید و اثر منفی اهرم مالی بر مدیریت سود تایید و با افزایش درجه اهرم مالی میزان 
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 مقدمه. 1

های گیریگذاران، اعتباردهندگان و دیگر کاربران فعلی و بالقوه در تصمیمیکی از معیارهای مهم و اصلی برای سرمایه

های مربوط به آن و به بینی سودهای آینده و ریسکاعتباردهی و سایر تصمیمات مالی، پیشگذاری و مربوط به سرمایه

باشد. سود نیز خود متشکل از اقلام نقدی و تعهدی است و عبارت دیگر ارزیابی عملکرد مدیریت و سودآوری شرکت می

دادن عملکرد شرکت و افزایش هتر جلوهتواند برای باقلام تعهدی سود تا حدود زیادی در کنترل مدیریت هستند و وی می

قابلیت پیش بینی سودهای آینده در اقلام تعهدی سود دست برده و به اصطلاح امروزی سود را مدیریت کند. به بیان دیگر، 

اغلب  رای؛ زهای مجاز حسابداری، نتایجی قابل پیش بینی و ثابت خلق کنندکنند تا با انتخاب روشمدیران تلاش می

ها دچار تغییرات عمده هایی که روند سودآوری مناسبی دارند و سود آنگذاران و مدیران اعتقاد دارند شرکتسرمایه

ی بیشتری دارند. از سوی دیگر، با توجه به بینی و مقایسههای مشابه، ارزش بیشتر و قابلیت پیششود نسبت به شرکتنمی

م برای دستکاری سود به منظور حداکثر کردن منافع خود برخوردار ی لازمدیران می توانند از انگیزه 1تئوری نمایندگی

گران و عموم کاربران گذاران، تحلیلگذاران، قانونطرفدار بین سرمایههای پرباشند. مدیریت سود یکی از موضوع

سازمانی  ی فیشر مدیریت سود دخالت هدفمند مدیران در فرآیند گزارشگری مالی برونهای مالی است. به گفتهصورت

هایی که سود را دستکاری و شرکت رای؛ زهای کاهش مدیریت سود ارتقای کیفیت حسابرسی استاست. یکی از راه

سجادی و عربی، باشند )مقبول( داشته غیرشده )کنند، بیشتر مستعد این هستند که گزارش حسابرسی تعدیلمدیریت می

1389.) 

تواند یکی از راه های جلوگیری و کاهش مدیریت سود و به عبارت دیگر ( معتقدند حسابرسی می2005) 2جنین و پیوت 

های مالی حسابرسی شده هایی که صورتزیرا اعتقاد بر این است، شرکت؛ افزایش نظارت بر عملکرد مدیریت می باشد

های مدیران است و ارائه کنند دارای محتوای اطلاعاتی و سود با کیفیت بیشتری هستند. اقلام تعهدی وابسته به قضاوت

هایی که اقلام تعهدی بیشتری دارند، نیز دشوارتر است. حسابرسی با کیفیت بالاتر، با احتمال بیشتری حسابرسی شرکت

زیرا موسسه های حسابرسی باکیفیت دارای تخصص، منابع و ؛ کندهای حسابداری مورد تردید را کشف میعملکرد

تقلب و نظارت بیشتر بر عملکرد مدیریت هستند. بطور کلی مؤسسات و کمیته های های بیشتری برای کشف اشتباه و انگیزه

مند هستند که شهرت بهتری در بازار باشند، چرا که علاقهحسابرسی در صدد ارائه خدمات حسابرسی با کیفیت بالایی می

ن مشتریان خود نیستند. تصور بر این کار به دست آورند و به دلیل اینکه تعداد مشتریان آنان زیاد است، نگران از دست داد

های است که چنین مؤسساتی به دلیل دسترسی به منابع و امکانات بیشتر برای آموزش حسابرسان خود و انجام آزمون

گیری و عدم کنند. به همین جهت نیز نبود شفافیت در تصمیممختلف، خدمات حسابرسی را با کیفیت بالاتری ارایه می

کند تا با بررسی بیشتر های خصوصی را مجبور میات مربوط برای پاسخگویی به انتظارات منطقی، بنگاهارایه منظم اطلاع

ها را افزایش داده در نتیجه ریسک بالاتری را برای ها و سرمایه گذاریانتظارات خود، قابلیت تغییر پذیری ارزش دارایی

ه گزارشگری مالی در مورد جریان های نقد مورد انتظار در های خود متصور شوند، میزان دقت اطلاعاتی کسرمایه گذاری

اختیار ذینفعان قرار می دهد، به عنوان کیفیت حسابداری مطرح می شود. کیفیت حسابداری، و به طور عام تر کیفیت 
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ه گزارشگری مالی از طریق کاهش عدم تقارن اطلاعاتی بین شرکت و سرمایه گذاران از یک سو و بین مدیران و سرمای

 (.1388گذاران از سوی دیگر، کارآیی سرمایه گذاری را افزایش می دهد )خالقی مقدم و خالق، 

گیرندگان با توجه به تاثیری که حسابرسان بر از طرفی دیگر در نتیجه نظارت کمیته های حسابرسی، مدیریت و تصمیم

های ند، بیشتر در ارتباط با فرصتشفافیت محیط گزارشگری مالی، کاهش عدم تقارن اطلاعاتی و ارزش شرکت دار

ریزی کرده و از اینرو بر ارزشگذاری واقعی سهام شرکت ها از طرف ها برنامهگذاریگذاری خود و کارایی سرمایهسرمایه

تواند داشته باشد. چرا که آشکار است که سرمایه گذاران از مجموعه اطلاعات موجود خود گذاران تأثیر بسزایی میسرمایه

ظور پیش بینی جریان وجه نقد استفاده می کنند و به یک برآورد قیمت می رسند. هنگامیکه اطلاعات ارزشی جدیدی به من

بدست می آید، آنها پیش بینی خود از جریان وجه نقد را به منظور تعیین قیمت جدید، به روز می کنند. در نتیجه فرض می 

لاعاتی است که سرمایه گذارها برای پیش بینی جریان های نقدی شود که وقتی اطلاعات حسابداری بخشی از مجموعه اط

استفاده می کنند، در نتیجه حسابرسی ضعیف، دارای کیفیت گزارشگری مالی ضعیف باشد، بنابراین احتمالاً با کیفیت 

یت پایین مجموعه تر پیش بینی های جریان وجه نقد مرتبط بوده و از اینرو پیش بینی جریان نقدی که در نتیجه ی کیفپایین

گزارشگری مالی صورت گرفته، بیشتر از پیش بینی جریان نقدی ناشی از کیفیت بالای مجموعه گزارشگری مالی، منجر به 

ارزشگذاری می شود و وقتی یک نااطمینانی در برآورد قیمت وجود دارد، به تدریج برآورد قیمت نامطمئن به صورت بیش

ی خود و همچنین اطلاع از تشخیص سایر سرمایه گذارها، درصدد اصلاح درک بهبودیافتهسرمایه گذاران احتمالا برمبنای 

، 3چالن و همکارانشود )آیند، تا اینکه قیمت ها به ارزشهای بنیادی و ذاتی همگرا تشخیص قیمت اولیه ی خود برمی

2000.) 

ر ذاری بسیامایه گامر حسابداری و سر لذا با توجه به مطالب مذکور شناخت تاثیرگذاری نقش کمیته های حسابرسی در

ی ینه هادارای اهمیت بوده و به همین جهت نیز مطالعات عمده ای در خصوص نقش و کارکرد حسابرسان در زم

تقیم نقش أثیر مستاما نکته ای که در مطالعات قبلی نادیده گرفته شده است اینست که ؛ حسابداری صورت گرفته است

هام شرکت یابی سان یکی از مؤلفه های شاخص کیفیت حسابرسی بر بیش ارزشگذاری و ارزشکمیته های حسابرسی به عنو

رت به عبا؛ تشده اس ها بسندهگیری نشده است و عمدتاً فقط به نقش و اثر کیفیت حسابرسی بر عملکرد شرکتها اندازه

رزشگذاری از بیش یانگر نمایی ادیگر آشکار است که تاثیرگذاری کیفیت حسابرسی بر عملکرد کلی شرکت نمی تواند ب

ه های اثیر کمیتود که تبنابراین مساله اصلی مطالعه به این صورت بیان می ش؛ سهام شرکت ها توسط سرمایه گذاران باشد

 باشد؟حسابرسی بررابطه بین بیش ارزشیابی سهام ومدیریت سود به چه صورتی می

 پژوهش ادبیاتمبانی نظری و . 2

 آنجلو مطرح شده است. دی (1981)4آنجلوها درباره حسابرسی، تعریفی است که توسط دی ترین تعریفیکی از متداول

 است عبارت واقع در بازار ارزیابی است. نموده ارائه «بازار ارزیابی» عنوان تحت حسابرسی کیفیت از متداولی تعریف

 تحریف هم و کند کشف را صاحبکار سیستم یا و مالی صورتهای در اهمیت با تحریفات هم حسابرس اینکه احتمال از:

 شایستگی به کند، کشف را اهمیت با تحریفات موارد حسابرس که این احتمال کند. گزارش را شده کشف اهمیت با

 ارتباط استقلال حسابرس به کند، گزارش را شده کشف اهمیت با تحریفات موارد حسابرس که این احتمال و حسابرس

                                                                                                                                                                                       
3 Callen and et al. 
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 که آنجا از کند.می تعریف حسابرسی اعتباردهی میزان حسب بر را حسابرسی کیفیت 4(1988)5پالمروس .کندمی پیدا

 که شود می تعریف عنوان این به حسابرسی کیفیت است، مالی های صورت به نسبت اطمینان ایجاد حسابرسی از هدف

 می تأکید حسابرسی نتایج بر تعریف، این واقع در باشد. اهمیت با تحریفات از عاری شده حسابرسی مالی های صورت

این تعریف به طرح  کند.می منعکس را حسابرسی کیفیت شده، حسابرسی مالی صورتهای به اطمینان قابلیت یعنی نماید.

های مالی حسابرسی شده را ارزیابی کنندگان میزان قابل اعتماد بودن صورتچگونه استفاده»شود: پرسش زیر منتهی می

های مالی های انجام شده است؛ زیرا سطح اطمینان صورتاین تعریف از کیفیت حسابرسی مبتنی بر حسابرسی« کنند؟می

توان قبل از انجام حسابرسی تعیین کرد. در نتیجه، تعریف پالمروس بر کیفیت واقعی حسابرسی حسابرسی شده را نمی

 .تاکید دارد

ارائه  وری مالی نظارتی هیات مدیره شرکت ها، نظارت بر فرآیند گزارشگهای بی تردید یکی از مهم ترین مسوولیت

 ابرسی، کهمیته حسکبخشی از این مسوولیت خطیر را به  گزارش های مالی منصفانه و مطلوب است. هیات مدیره معمولاً

 .یکی از کمیته های زیرمجموعه هیات مدیره است، تفویض می کند

ابرسی به میته حسشرکت ها را به تصویر می کشد. همان گونه که مشاهده می شود، کجیره گزارشگری مالی در زن 1شکل

های  سوولیتمهر گروه از این زنجیره، نقش ها و  .عنوان بخش مهمی از زنجیره گزارشگری شرکت ها درآمده است

وعه هیات ای زیرمجمهمیته کز خاص خود را در رابطه با ارائه اطلاعات مالی به بازار دارد. کمیته حسابرسی به عنوان یکی ا

هد، زیرا درا کاهش  رمشغلهپمدیره، ارتباط بین این گروه ها را برقرار می کند. این کمیته می تواند فشار بر هیات مدیره 

نجام او با  امکان صرف وقت بیشتر بر روی مسائل مربوط به گزارشگری مالی و کنترل های داخلی شرکت را دارد

ی ا فراهم مبرسان رحسابرسان داخلی و مستقل شرکت، امکان ارتقای استقلال هر دو گروه از حساگفتگوهای هدفمند با 

 .(1392حساس یگانه و غلام زاده، آورد )
 جیره گزارشگری مالی در شرکت هازن: 1شکل 

 
 پیشینه پژوهش. 2-1

به عنوان یکی از مکانیزم های  بررسی رابطه بین ویژگیهای کمیته حسابرسیدر پژوهشی به  (1396همکاران )و  دردانق

 م تعهدی در شرکتهای پذیرفته شده در بورس اوراق بهادار تهرانلاکلیدی حاکمیت شرکتی با مدیریت سود مبتنی بر اق

ل کمیته و تخصص مالی اعضای کمیته به عنوان لادر این پژوهش از معیارهای وجودکمیته، اندازه کمیته، استق پرداختند

                                                                                                                                                                                       
4 Palmrose Z., 1988. 
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ابرسی، و از مدل تعدیل شده جونز به عنوان معیار مدیریت سود تعهدی استفاده شده است. جامعه ویژگیهای کمیته حس

ها بر  نتایج آزمون فرضیه .را در بر میگیرد 1394-1391شرکت و دوره سه ساله مطالعه، سالهای  188آماری پژوهش 

با مدیریت سود تعهدی رابطه مثبت و  اساس مدل رگرسیونی چندگانه حاکی از آن است که بین اندازه کمیته حسابرسی

معنادار، و بین تخصص مالی کمیته حسابرسی و مدیریت سود تعهدی رابطه معکوس و معناداری برقرار است. در عین حال، 

 .بین وجود و استقالل کمیته حسابرسی با مدیریت سود تعهدی رابطه معناداری مشاهده نگردید

 یشارز یو محتوا یحسابرس تهیکم یاثربخش نییتب یبرا یبه ارائه مدل یقیتحق( در 1396همکاران )و  یلیگرا یصفر

 یوراق بهادار تهران طشده در بورس ا رفتهیشرکت پذ 301متشکل از  یمنظور، نمونه ا نیپرداختند بد یاطلاعات حسابدار

ص تخص ریهده پذمشا یهاریپنهان( توسط متغ ری)متغ یحسابرس تهیکم ی. اثربخشدیانتخاب گرد 1394تا  1391 یسالها

(  1995ولسن )بر اساس مدل ا زین یاطالعات حسابدار یارزش یو محتوا یحسابرس تهیاستقالل و اندازه کم ،یمال

 و انید و زورت سوصاز اطلاعات  یمدل، رابطه سود هر سهم با ارزش بازار به عنوان شاخص نیشد که در ا یریاندازهگ

 نانیس از اطمپ. شودیماز اطلاعات ترازنامه در نظر گرفته  یهر سهم با ارزش بازار به عنوان شاخص یارزش دفتر رابطه

 تهیکم یثربخشکه ا از آن است یحاک جیپژوهش، نتا یو ساختار یریاندازه گ یاز برازش قابل قبول بودن الگوها افتنی

 ی)محتوا ر سهمه ی( و مربوط بودن ارزش دفترنایسود و ز طالعاتا یارزش یمربوط بودن ارزش سود )محتوا ،یحسابرس

 دهد. یم شیاطالعات ترازنامه( را افزا یارزش

قلام ا قیود از طرس تیریبر مد یحسابرس ۀتیکم هاییژگیو ریتأث یبه بررس ی( در پژوهش1396همکاران )و  رزادهینص

 ریتأث یررسببه  یندگیپژوهش با استفاده از چارچوب تئوری نما نیپرداختند ا یتعهدی، مطالعات حسابداری و حسابرس

 هایژگیو نی. ازدپردایم ارییاقلام تعهدی اخت رییاندازه گ قیراز ط ،یگزارشگری مال تیفیبر ک یحسابرس ۀتیکم هاییژگیو

 310تشکل از ه ای ماست. داده های پژوهش بر اساس نمون یحسابرس ۀتیاستقلال، تجربه و اندازه کم ،یشامل تخصص مال

آن است که  زا یاکحها  افتهی،آزمون شدند. 1393تا  1391سالهای  یمشاهده سال شرکت در بورس اوراق بهادار تهران ط

 نیحققتظار ملاف انخاما بر ؛ و معناداری وجود دارد یسود تعهدی رابطه منف تیریو مد یحسابرس ۀتیکم یتخصص مال نیب

اد که دها نشان  هافتی . در ادامهدیسود تعهدی رابطه مثبت و معناداری مشاهده گرد تیریو مد یحسابرس ۀتیتجربه کم نیب

 سود تعهدی رابطه معناداری وجود ندارد. تیریبا مد یابرسحس ۀتیاستقلال و اندازه کم نیب

شده  ینیبشیسود پ یهایژگیبر و یحسابرس تهیکم یاعضا یتخصص مال ریتاث ی(در مقاله ا1395) انیرستم وی جامع

دارند،  یحسابرس تهیمکدر بورس تهران که  شدهرفتهیشرکت پذ 95 یهاپژوهش داده نیقرار دادند در ا یمورد بررس

 یتخصص مال دهد،یاند. شواهد نشان مآزمون شده ون،یرگرس بیضرا لیبا استفاده از تحل هاهیشد و فرض یآورجمع

اتخصص ب ییاعضا گفت وجود توانیم گرید انیسود رابطه مثبت دارد. به ب ینیبشیبا صحت پ یحسابرس تهیکم یاعضا

 قرار تیریمد اریدر اخت یو اطلاعات قابل اتکاتر دهدیم شیرا افزا یمال یگزارشگر تیفیک یحسابرس تهیکم دریمال

 تهیکم یاعضا ینشان داد که تخصص مال جینتا نی. همچنشودیبرآورد م یشتریسود با دقت ب ینیبشیو پ ردیگیم

 .دارد یمنف یسود ارتباط یهاینیبشیپ یبا پراکندگ یحسابرس

 اغلب سهام، عرضه فصلی زمان در مدیران که دریافتند سود نوع مدیریت دو هر بررسی ( با2010) 5زاروین و کوهن

 طریق از سود مدیریت نتیجه بیشتر در سهام فصلی عرضه زمان در عملکرد کاهش هستند و واقعی سود مدیریت درگیر
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 مدیریت سود بیش ارزشیابی سهام

کمیته های 

 حسابرسی

 اندازه شرکت

 اهرم مالی 

 حسابرس اندازه

 واقعی اقتصادی نتایج واقعی های فعالیت زیرا دستکاری ؛تعهدی اقلام طریق از سود مدیریت تا واقعی است های فعالیت

 به همراه دارد.

 بین ارتباط بررسی به بالای سهام کیفیت حسابرسی و ارزش گذاری ( در پژوهشی با عنوان2013) 6هامز و همکاران

 کیفیت اندازه گیری برای آنها .پرداختند بالا گذاری ارزش با شرکتهای در اختیاری تعهدی اقلام و حسابرسی کیفیت

 طول با صنعت در متخصص حسابرس و طولانی تصدی دوره طول صنعت، در تخصص اندازه، معیار چهار از حسابرسی

 ارتباط بالا گذاری ارزش با شرکتهای در که می دهد نشان پژوهش این نتایج. کردند استفاده طولانی تصدی دوره

 .می یابد کاهش حسابرسی کیفیت و اختیاری تعهدی اقلام بین معکوس

 پژوهششناسی . روش3

به ؛ ئی استروش تحقیق حاضر از جهت هدف، یک تحقیق کاربردی، از جهت روش یک تحقیق همبستگی از نوع استقرا

آنجایی که  هایتً، ازست. در نها از راه استقرایی انجام گردیده اآزمون رد یا تایید فرضیهعبارت دیگر نتیجه نهایی، برای 

ا جهمچنین از آن باشد.یرویدادی مباشند، تحقیق حاضر از نوع پساطلاعات متغیرهای مستقل و وابسته مربوط به گذشته می

ین جامعه و همچن در نظر گرفتن فرضیات تحقیقکه تحقیق حاضر، تحقیق توصیفی مبتنی بر تحلیل رگرسیون است که با 

 زد.ه می پردارد مسالپانل دیتا( به بررسی موضوع موها )آماری و دوره زمانی تحقیق براساس روش تحلیل ترکیبی داده 

دل تحقیق از فرآیند بنابراین برای طراحی م؛ باشدتحقیق حاضر در حوزه تحقیقات اقتصادسنجی رگرسیون چندمتغیره می

عنی یصل دوم فمدل مفهومی تحقیق با توجه به مطالب تحقیقات کلاسیک تحقیقات اقتصادسنجی استفاده خواهد شد. 

 مبانی تئوری و با در نظر گرفتن سوابق تجربی به صورت زیر ارائه می شود:

 : مدل مفهومی تحقیق1نمودار

 فرضیات تحقیق با استفاده از مدل های رگرسیون زیر مورد آزمون قرار می گیرند.

 مدل تحقیق برای آزمون فرضیه اول :
EM it ββββββββ1 OV itβββ2 Size it βββ3 Lev it βββ4 Growth it     it 
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 دوم: مدل تحقیق برای آزمون فرضیات

EM it ,,,,,,,, 1 ACOM it,,, 2 Size it βββ3 Lev it βββ4 Growth it     it 
 مدل تحقیق برای آزمون فرضیات سوم:

EM it        β1 OV it  2 ACOM it   β3 (ACOM it*OV it    . 4 Size it   β5 Lev it   β6 

Growth it     it 

اندازه شرکت،  Size، حسابرسی هایکمیته ACOMبیش ارزشیابی سهام،  OVمدیریت سود،  EM در مدلهای بالا، 

Lev  ،اهرم مالیGrowth .فرصت های رشد می باشد 

ای و مراجعه به کتابخانه سازمان بورس و اوراق بهادار و های اطلاعاتی رایانههای مورد نیاز این پژوهش از طریق بانکداده

مدیریت پژوهش، توسعه ) 7آورد نوین و مراجعه به وب سایت متعلق به سازمان بورس و اوراق بهادارم افزار رهاستفاده از نر

آوری خواهد گردید. همچنین صورت های مالی شرکت ها شامل ترازنامه، صورت جریان و مطالعات اسلامی(، جمع

اسفند ماه( به عنوان ابزار تحقیق مورد استفاده  29مالی )وجوه نقد و یاداشت های همراه صورت های مالی در پایان هر سال 

 .شرکت می باشد-سال 600که شامل  1394-1391شرکت در دوره زمانی  150 نمونه تحقیق شامل تعداد قرار گرفته است.

ه در های نمونه، ابتداء محاسبات اولیها، اطلاعات مربوط به شرکتدر تحقیق حاضر برای بررسی بین متغیرهای فرضیه

ها برای تجزیه و تحلیل آماده خواهد گردید، سپس به منظور انجام تجزیه و انجام گرفته و داده 8صفحه گسترده نرم افزار

 استفاده خواهد شد. Eviews های نهایی از نرم افزارتحلیل

 تجزیه و تحلیل داده ها. 4

 آمار توصیفی

رکت رسید که داده های ش 150پس از شرای انتخاب نمونه به تعداد اشاره شد اندازه نمونه  همانطوری که در فصل قبل نیز

 ی از سالهامعه آماری مورد نظر جمع آوری گردید. البته باید اشاره کرد که در برخبرای جا 1394-1391مربوط به سالهای 

های شاخصه و نمون آماری هایدر این بخش در مورد ویژگی برخی اطلاعات این شرکت ها در دسترس نبوده است.

هت جمی گیرد. در بخش توصیفی این تحقیق، حث و بررسی صورت های مالی اعضای نمونه آماری بمربوط به صورت

ده است. فاده شتوصیف متغیرهای تحقیق از شاخص های گرایش مرکزی و پراکندگی و نمودارهای ترسیمی و جدولی است

دارد، راف استانای انحهنما و اندازه های پراکندگی با شاخص  اندازه های گرایش مرکزی با شاخص های میانگین، میانه و

های مدل متغیر واریانس و ضرایب چولگی و کشیدگی بررسی می شود. در ادامه آمار توصیفی به تحلیل همبستگی بین

 مفهومی پرداخته می شود.

سود  تیریمداز متغیرهای نشان میدهد که طبق نتایج جدول آمار توصیفی مشاهده می شود که هریک  1نتایج جدول 

(EM) ،یابیارزش شیب ( سهامOV،)  شرکت اندازه(Size ،) یمالاهرم (Lev ) یفرصت هاو ( رشدGrowth دارای )

بعد از کسر درجه آزادی و سطر مشاهداتی که برخی از متغیرها فاقد اعداد بوده اند( در دوره زمانی مشاهدات )سطر  600

شرکت پدیرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران می باشد. میانگین متغیرهای مذکور به ترتیب  150در بین  1391-1394

، سود تیریمدباشد. انحراف استاندارد متغیرهای می 3.060516و  0.943022، 14.16518، 45.04312، 799518.9برابر 

، 1.507257، 523.8217، .3115297د به ترتیب برابر رش یفرصت های و اهرم مال، اندازه شرکت، سهام یابیارزش شیب
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، 16.66884، 6.049675متغیرهای مذکور به ترتیب برابر  متغیرهای ضرایب چولگیباشد. می2.186941و  1.015349

معنی  در مقایسه با توزیع نرمال انحراف هامنحنی متغیر کهاست از آن حاکی  بوده که 1.677088و  13.00616، 0.845721

توزیع واقع شده و و یا چپ با آنکه مشاهده دورافتاده در دامنه راست  که متغیرها کندها بیان میدارد. این شاخصداری 

 توزیع نرمال ندارد.چولگی های مرکزی خفیفتر است، اما تفاوت جدی با تراکم مشاهده در محور شاخص

 : آمار توصیفی.1جدول

  فرصت های رشد اهرم مالی اندازه شرکت سهام یابیارزش شیب سود تیریمد متغیر

  EM OV SIZE LEV Growth نماد

 3.060516 0.943022 14.16518 45.04312 799518.9 میانگین      

 2.359080 0.824850 13.87345 6.265193 138404.9 میانه

 12.73120 16.85920 19.00938 8994.796 31305177 ماکزیمم

 0.007267 0.022800 10.67146 236.0828- .8151503- مینیمم

 2.186941 1.015349 1.507257 523.8217 .3115297 انحراف معیار

 1.677088 13.00616 0.845721 16.66884 6.049675 ضریب چولگی

 5.963956 202.2889 3.928998 284.0825 48.75407 ضریب کشیدگی

 4.80E+08 26980.83 8499.108 565.8133 1772.039 مجموع

 5.81E+15 1.64E+08 1360.822 617.5288 2764.407 مجموع انحراف مربعات

 600 600 600 600 600 مشاهداتتعداد 
 منبع: محاسبات تحقیق.

، (ACOMنشان میدهد که طبق نتایج جدول آمار توصیفی مشاهده می شود که متغیر کمیته حسابرسی ) 2نتایج جدول 

بعد از کسر درجه آزادی و سطر مشاهداتی که برخی از مشاهدات فاقد اعداد بوده اند( در مشاهدات )سطر  547دارای 

شرکت پدیرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران می باشد. میانگین متغیر کمیته  150در بین  1394-1391دوره زمانی 

 کهاست از آن حاکی  ، بوده که5421/1، می باشد. انحراف استاندارد متغیر کمیته حسابرسی برابر 6040/14حسابرسی برابر 

 که متغیرکمیته حسابرسی کندبیان میدارد. این شاخصمعنی داری  انحرافدر مقایسه با توزیع نرمال  مذکورمنحنی متغیر

 توزیع نرمال ندارد.چولگی تفاوت جدی با 

 کمیته حسابرسیآمار توصیفی  :2جدول 

 بیشترین کمترین انحراف معیار میانگین تعداد مشاهدات متغیر

 1833/20 1160/11 5421/1 6040/14 547 کمیته حسابرسی

 محاسبات تحقیق.منبع: 

تحلیل همبستگی ابزاری برای تعیین نوع و قید شده است،  2همبستگی عادی و اسپیرمن بین متغیرهای مدل نیز در جدول 

درواقع همبستگی دو متغیر هیچ گونه اطلاعاتی را در ارتباط با علیت درجه رابطه یک متغیر کمی با متغیر کمی دیگر است 

و صرفاً میزان هم جهتی متغیرها را نشان می دهد. نتایج جدول نشان می دهد که همبستگی  متغیرهای مذکور نشان نمی دهد
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)شرکت اندازه  (،ACOM) یحسابرس یهاتهیکم (،OVسهام ) یابیارزش شیببا شاخص  (EMسود ) تیریمدعادی بین 

Size ،) یمالاهرم (Lev ) یفرصت هاو ( رشدGrowth) و  -0.041، 22.47، 0.508، 0.039، -0.11 به ترتیب برابر

و  (،OVسهام ) یابیارزش شیببا شاخص  (EMسود ) تیریمداز متغیرهای کذکور همبستگی بین  ؛ کهمی باشد 0.088

 منفی و با بقیه متغیرها مثبت می باشد. (Lev) یمالاهرم 

 : ماتریس همبستگی.3جدول

 سود تیریمد متغیر
 یابیارزش شیب

 سهام

 یهاتهیکم

 یحسابرس

اندازه 

 شرکت
 اهرم مالی

فرصت های 

 رشد

      1.000000 سود تیریمد

t-Statistic -----      

 یابیارزش شیب

 سهام

-

0.011076 
1.000000     

t-Statistic 
-

0.422072 
-----     

 یهاتهیکم

 یحسابرس
0.031922 -0.027472 1.000000    

t-Statistic 1.216999 -1.047210 -----    

   1.000000 0.072554- 0.023214 0.508106 اندازه شرکت

t-Statistic 22.47947 0.884810 -2.771992 -----   

- اهرم مالی

0.041693 
0.012102 -0.032397 0.111615 1.000000  

t-Statistic 
-

1.590110 
0.461187 -1.235126 4.279833 -----  

فرصت های 

 رشد
0.088211 0.015262 0.059559 0.098003 

-

0.125921 
1.000000 

t-Statistic 3.374453 0.581610 2.273521 3.752494 
-

4.836726 
----- 

 منبع:یافته های تحقیق.

مبستگی ز ضریب هباشد اها ومشاهدات کم و فرض نرمال بودن آنها معقول نمیداده تعدادهمچنین در صورتی که نیز 

ب همبستگی ضری ردد.محاسبه می گ هاشود که مبتنی بر مقادیر اصلی نبوده و بر اساس رتبه دادهاسپیرمن استفاده می

تغیر با مین دو باسپیرمن مترادف ناپارامتریک ضریب همبستگی پیرسون است. زمانی که در صدد بررسی رابطه آماری 

ت تعداد ر می بایسو متغیآزمون آن است که د دادهای رتبه ای باشیم این آزمون مناسبت پیدا می کند. از جمله شرایط این

با  سود تیریمدین متغیرهای جدول زیر نتایج همبستگی ب .گروه های زیادی داشته باشند تا رتبه بندی افراد مفهوم پیدا کند

 یدهد.مد را نشان رش یفرصت های و اهرم مال، اندازه شرکت، یحسابرس یهاتهیکم ،سهام یابیارزش شیب
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، ازه شرکتاند ،یحسابرس یهاتهیکم، سهام یابیارزش شیبنتایج جدول نشان میدهد که همبستگی اسپیرمن بین متغیرهای 

اشد که بمی  0.402و  -0.08، 0.69، 0.12، -0.06به ترتیب برابر  سود تیریمدد با شاخص رش یفرصت های و اهرم مال

 د.را دار بیشترین همبستگی اسپیرمن در بین متغیرهای مذکور با اندازه شرکت و شاخص فرصت های رشد

 : ماتریس همبستگی اسپیرمن4جدول 

 سود تیریمد متغیر
 یابیارزش شیب

 سهام

 یهاتهیکم

 یحسابرس

اندازه 

 شرکت
 مالیاهرم 

فرصت های 

 رشد

      1.000000 سود تیریمد

t-Statistic -----      

 یابیارزش شیب

 سهام

-

0.060700 
1.000000     

t-Statistic 
-

2.317251 
-----     

 یهاتهیکم

 یحسابرس
0.124332 -0.047601 1.000000    

t-Statistic 4.774717 -1.815894 -----    

   1.000000 0.069308- 0.028829- 0.693969 اندازه شرکت

t-Statistic 36.72725 -1.098980 -2.647367 -----   

- اهرم مالی

0.084522 
0.039886 -0.041319 0.219817 1.000000  

t-Statistic 
-

3.232276 
1.521076 -1.575818 8.586148 -----  

فرصت های 

 رشد
0.402134 -0.086491 0.156177 0.106934 

-

0.232027 
1.000000 

t-Statistic 16.73623 -3.308145 6.025071 4.098239 
-

9.089478 
----- 

 منبع: محاسبات تحقیق.

 نتایج آزمون مانایی-4-3

 یک مدل، ارامترهایپ برآورد در استفاده مورد متغیرهای آمارهای همانطوری که در فصل قبل نیز اشاره گردید چنانچه

 تردید عارف موردمت آماری آزمون های و بالاست بسیار باشد آمده کاذب بدست رگرسیون اینکه احتمال باشد، نامانا

 احتمال اری متغیرها،مانایی یا همان پاید فرض تحقق عدم صورت در که است داده نشان گیرد. مطالعات محققانمی قرار

 نباشد، تعادلی و واقعی حسابداری رابطه هیچگونه نشانگر و بوده جعلی رگرسیون تنها یک حاصل آماری نتایج آنکه

است. نتایج  رداربرخو خاصی از اهمیت مالی و حسابداری متغیرهای حقیقی ارتباط بررسی بنابراین؛ یابد می افزایش

 ه شده است.( زیر نشان داد4جدول )حاصل از آزمون پایداری متغیرها برای تمام متغیرهای مورد استفاده در 
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 آزمون مانایی سطح متغیرها: 5جدول

 نتیجه نهایی
 ین و چاول -لوین آماره دیکی فولر

 متغیر
 آماره آزمون سطح معنی آماره آزمون سطح معنی

 سود تیریمد -1097 0.00 409.7 0.00 مانا

 سهام یابیارزش شیب -34.37 0.00 719.3 0.00 مانا

 یحسابرس یهاتهیکم -9.00 0.00 194.4 0.00 مانا

 اندازه شرکت -8.45 0.00 284.2 0.73 مانا

 اهرم مالی شرکت -21.77 0.03 583.5 0.00 مانا

 فرصت های رشد -18.95 0.00 472.5 0.00 مانا

 منبع: محاسبات تحقیق.

 یابیارزش شیب سود تیریمدین، چاو همه متغیرهای ل-همانطور که در جدول بالا مشاهده می شود بر اساس آزمون لوین

 ی باشند.مدرصد مانا  99 د در سطح اطمینان بالایرش یفرصت های و اهرم مال، اندازه شرکت ،یحسابرس یهاتهیکم ،سهام

بنابراین به طور ؛ باشد درصد نیز مانا می 99همچنین بر اساس آزمون دیکی فولر تمامی متغیرهای مذکور در سطح اطمینان 

 در آن واریانس و نگینصورت سطح مانا یا پایدار می باشند یعنی میا خلاصه می توان گفت که تمامی متغیرهای تحقیق به

 ارتباطی داشته و بستگی دوره دو بین وقفه یا فاصله به زمانی تنها دوره دو بین کوواریانس و مقدار باشد ثابت زمان طی

ورد مدل قیق قبل از برآدر تحبه عبارت دیگر پایداری داده های مورد استفاده ؛ کوواریانس ندارد واقعی محاسبه زمان به

 های تحقیق مورد تأئید واقع می شوند.

 نتیجه آزمون فرضیه اول تحقیق-4-4

 .سود رابطه وجود دارد تیریسهام و مد یابیارزش شیب نیبفرضیه اول: 

 رئهر اورت زیصول به همانطوری که در فصل سوم اشاره گردید با توجه به مبانی تئوری مدل تحقیق برای آزمون فرضیه ا

 گردید.
EM it ββββββββ1 OV itβββ2 Size it βββ3 Lev it βββ4 Growth it     it 

ر ضریب ی معنی دار بررسبنابراین با توجه به فرضیات فوق و همچنین مدل بالا می توان فرضیه آماری اول را که به منظو

 بیش ارزشیابی استفاده کرد، به صورت زیر ارائه نمود:

 
تصادفی(  اثرات یا و ثابت اثرات مشترک، اثراتروش ) کدام گردد مشخص اینکه منظور مدل تحقیق بهقبل از برآورد 

تنایج حاصل  کنیم.یلیمر( و آزمون هاسمن استفاده م Fاست از دو آزمون چاو ) تربرآورد مدل تصریح شده مناسب جهت

 از آزمون چاو در جدول زیر ارائه شده است.
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 چاو برای مدل اول: نتایج آزمون 6جدول

 روش سطح معنی درجه آزادی آماره آزمون اثرات

 ثابت اثرات 2.56 148.1 0.00 (Fچاو )آزمون 

 ثابت اثرات 0.00 4 4.88 آماره کای اسکوئر

 منبع: یافته های محقق 

 POOLED از روشاده فرضیه صفر آزمون مبنی بر استف2.56دهد با توجه به آماره آزمون چاو یعنینتایج جدول نشان می

آماره کای  باشد. رد می شود و در این مرحله رگرسیون مقید یا همان روش حداقل مربعات معمولی دارای اعتبار نمی

ز ای برآورد نهایی شانگر اینست که روش اثرات ثابت تایید می شود و لذا برا4.88بدست آمده برای مدل اول  اسکوئر

وش ربا لحاظ  وتوازن مج حاصل از برآورد مدل مفهومی تحقیق در قالب مدل پانل روش اثرات ثابت استفاده می شود. نتای

 داده شده یر نشانو همچنین روش معمولی برای کوواریانس ضرایب در جدول ز متقاطع وزنی حداق مربعات تعمیم یافته

 است.

 : نتایج برآورد مدل اول7جدول

 متغیر وابسته: مدیریت سود

it    it Growth  4βββit Lev  3βββit Size  2β +itOV  1ββββββββ itEM  

 (Panel EGLSروش برآورد: حداقل مربعات تعمیم یافته وزنی پانلی. )

 متغیرها ضریب خطای استاندارد tآماره  سطح معنی

 عرض از مبدأ .7664316- .1469585 5.215294- 0.0000

 سهام یابیارزش شیب 180.5254- 103.2702 1.748088- 0.0807

 اندازه شرکت 609583.1 107371.2 5.677340 0.0000

 اهرم مالی شرکت 402882.1- 107307.8 3.754455- 0.0002

 فرصت های رشد 81709.91 31338.22 2.607356 0.0092

0.749859 R2 ضریب تعیین 

0.716288 R2 Adjusted 

 F آماره 22.33619

 F سطح معنی آماره 0.000000

 آماره دوربین واتسون 2.158206

 منبع: یافته های محقق.

بوده و بنابراین می توان گفت که  0.05( کمتر از 0.00) Fنظر به اینکه سطح معنی داری آماره 7مطابق با داده های جدول 

معنی دار است و در نتیجه اثر همزمان متغیرهای مستقل و کنترلی بر متغیر وابسته Fشاخص نیکویی برازش مدل یعنی آماره 

درصد معنی دار بوده و حاکی از کاذب نبودن مدل رگرسیون برآوردی می باشد و مدل رگرسیون  90در سطح اطمینان 

همبستگی بین مانده های متوالی  بوده که نشان میدهد2.15معنی دار است. در این مدل آماره دوربین واستون تقریباً برابر 
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درصد از تغییرات مدیریت سود  75( مدل مدیریت سود حاکی از آن است که حدود R2تعیین )وجود ندارد. ضریب 

 رشد یها فرصتو  شرکت یمال اهرم، شرکت اندازه، سهام یابیارزش شیبهای مورد مطالعه توسط متغیرهای شرکت

درصد مدیریت سود توسط متغیرهای مذکور پیش بینی می شود. نتایج  75دیگر  شود و به عبارتشرکت توضیح داده می

می باشد و با توجه به اینکه سطح معنی داری  180.5ارزشگذاری برابر منفی جدول نشان می دهد ضریب شاخص بیش

 شیبدیگر بین  است از اینرو فرضیه اول تحقیق تایید می شود و به عیارت )ده درصد( 0.10( کمتر از 0.00) tآماره

به عبارت دیگر شاخص مدیریت سود ؛ و این اثر منفی است وجود داردمعنی داری سود رابطه  تیریسهام و مد یابیارزش

ارزشگذاری سهام بطور متوسط با ثابت ماندن سایر شرایط به میزان هر واحد بیش شرکت های مورد بررسی در با افزایش

 فرضیه اول تحقیق تایید شد.بنابراین ؛ واحد کاهش می یابد 180.5

سی بطور رد بررهای رشد بر مدیریت سود شرکتهای موسایر نتایج نشان میدهد معنی داری اثر اندازه شرکت و فرصت

ید میشود، به عبارتی با درصد تای 99مثبت معنی دار است و همچنین اثر منفی اهرم مالی بر مدیریت سود در سطح اطمینان 

 ی میزان مدیریت سود نیز در شرکتهای مورد بررسی کاهش می یابد.افزایش درجه اهرم مال

 نتیجه آزمون فرضیه دوم-4-5

 .سود رابطه وجود دارد تیریو مد یحسابرس یها تهیکم نیبفرضیه دوم: 

 گردید. با توجه به مبانی تئوری مدل تحقیق برای آزمون فرضیه دوم به صورت زیر ارئه

it    it Growth  4βββit Lev  3βββit Size  2βββitACOM  1........ itEM  
 (به صورت زیر ارائه نمود:) یحسابرسفرضیه آماری دوم به منظور بررسی معنی دار ضریب کمیته 

 
 در جدول زیر ارائه شده است. مورد مطالعهقبل از برآورد مدل تحقیق برای گروه شرکتهای  

 : نتایج آزمون چاو برای مدل دوم8جدول

 روش سطح معنی درجه آزادی آماره اثراتآزمون 

 ثابت اثرات 4.77 148 0.00 (Fچاو )آزمون 

 ثابت اثرات 0.00 4 3.69 آماره کای اسکوئر

 منبع: یافته های محقق 

 تفاده از روش( فرضیه صفر آزمون مبنی بر اس4.77) یدهد با توجه به آماره آزمون چاو نتایج جدول نشان می 

POOLED از برآورد  نتایج حاصل و ( روش اثرات ثابت تایید می شود3.69) رد و همچنین طبق آماره کای اسکوئر

ش همچنین رو و افتهمدل مفهومی تحقیق در قالب مدل پانل متوازن و با لحاظ روش متقاطع وزنی حداق مربعات تعمیم ی

 معمولی برای کوواریانس ضرایب در جدول زیر نشان داده شده است.
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 : نتایج برآورد مدل دوم9جدول

 متغیر وابسته: مدیریت سود

it    it Growth  4βββit Lev  3βββit Size  2βββitACOM  1ββββββββ itEM  

 (Panel EGLS (Cross-section weights)روش برآورد: حداقل مربعات تعمیم یافته وزنی پانلی. )

 متغیرها ضریب خطای استاندارد tآماره  سطح معنی

 عرض از مبدأ .2509984- 290705.6 8.634107- 0.0000

 کمیته حسابرسی 29077.82- 16408.31 1.772140- 0.0766

 اندازه شرکت 229866.0 21262.15 10.81104 0.0000

 اهرم مالی شرکت 137578.8- 16390.25 8.393943- 0.0000

 فرصت های رشد 20283.05 4901.160 4.138418 0.0000

0.809609 R2 ضریب تعیین 

0.784146 R2 Adjusted 

 F آماره 31.79529

 F سطح معنی آماره 0.000000

 آماره دوربین واتسون 2.020430

 منبع: یافته های محقق.

عنی دار بودن مدل م است، نتیجه حاکی از 0.01( که کمتر از 0.00) Fطبق سطح معنی داری آماره 9نتایج جدول  مطابق

 ( عدم همبستگی بین جملات اخلال برقرار است.2.02واتسون )رگرسیون است. آماره دوربین 

مورد مطالعه  هایدرصد از تغییرات مدیریت سود شرکت 80( مدل مدیریت سود حاکی از آن است که R2تعیین )ضریب 

 شود.ه میشرکت توضیح داد رشد یها فرصتو  شرکت یمال اهرم، شرکت اندازه، توسط متغیرهای کمیته حسابرسی

 )ده درصد( 0.10ر از ( کمت07مربوط به ضریب کمیته حسابرسی ) tطبق نتایج جدول توجه به اینکه سطح معنی داری آماره

ه سود رابط تیریدمو  است از اینرو فرضیه دوم تحقیق نیز تایید می شود و به عیارت دیگر بین ضریب کمیته حسابرسی

ریت سود باشند، به مراتب شاخص مدیاری وجود دارد. بطوریکه در شرکت هایی که دارای کمیته حسابرسی میمعنی د

بنابراین ؛ باشدر میواحد پایین ت 29077به میزان  شرکت های مورد بررسی در مقایسه با سایر شرکت ها به طور متوسط

 فرضیه دوم تحقیق تایید شد.

رد رکتهای موت سود شهای رشد بر مدیریمعنی داری اثر اندازه شرکت و فرصت دل اول،سایر نتایج نشان میدهد همانند م

ود در مدیریت س الی برمبررسی بطور مثبت معنی دار است و مشابه مدل اول نیز در این مدل برآوردی دوم اثر منفی اهرم 

 می یابد. مدیریت سود نیز کاهشو در واقع با افزایش درجه اهرم مالی میزان  درصد تایید 99سطح اطمینان 

 نتیجه آزمون فرضیه سوم-4-6

 .دارد ریسود تاث تیریسهام و مد یابیارزش شیب نیبر رابطه ب یحسابرس یها تهیکمفرضیه سوم: 

 مدل برای آزمون فرضیه سوم به صورت زیر ارائه گردید.
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EM it        β1 OV it  β2 ACOM it   β3 (ACOM it*OV it  .. 34 Size it JJ r 5 Lev it eec6 

Growth it tttt it 
 تیریهام و مدس یابیشارز شیب نیبر رابطه ب یحسابرس یها تهیکماثر  فرضیه آماری سوم به منظور بررسی معنی دار ضریب

 به صورت زیر ارائه نمود: سود

 
 در جدول زیر ارائه شده است. مورد مطالعهقبل از برآورد مدل تحقیق برای گروه شرکتهای  

 : نتایج آزمون چاو برای سوم10جدول

 روش سطح معنی درجه آزادی آماره آزمون اثرات

 ثابت اثرات 4.88 148 0.00 (Fچاو )آزمون 

 ثابت اثرات 0.00 6 5.01 آماره کای اسکوئر

 منبع: یافته های محقق

استفاده  مدل مورد برای برازشروش اثرات ثابت  و همچنین طبق آماره کای اسکوئر طبق با توجه به آماره آزمون چاو 

 نتایج در جدول زیر نشان داده شده است. گیرد.قرار می

 : نتایج برآورد مدل سوم11جدول

 متغیر وابسته: مدیریت سود

 6tt βit Lev  5  βit Size  4    βit*OV it(ACOM  3  β itACOM  2  .itOV  1       β itEM 

it    it Growth  
 (Panel EGLS (Cross-section weights)مربعات تعمیم یافته وزنی پانلی. )روش برآورد: حداقل 

 متغیرها ضریب خطای استاندارد tآماره  سطح معنی

 عرض از مبدأ .2558673- 520005.0 4.920478- 0.0000

 بیش ارزش یابی 621.7450 294.9995 2.107614 0.0353

 حسابرسیکمیته  36577.17- 13192.20 2.772636- 0.0057

 بیش ارزش یابی* کمیته حسابرسی 639.1545- 296.8066 2.153438- 0.0315

 اندازه شرکت 232966.1 38064.35 6.120323 0.0000

 اهرم مالی شرکت 136309.6- 20644.38 6.602744- 0.0000

 فرصت های رشد 20168.31 4914.187 4.104099 0.0000

0.810413 R2 ضریب تعیین 

0.784590 R2 Adjusted 

 F آماره 31.38392

 F سطح معنی آماره 0.000000

 آماره دوربین واتسون 2.018043

 منبع: یافته های محقق.
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ین ون عدم همبستگی بمعنی دار بودن مدل رگرسیون تایید و طبق آماره دوربین واتس Fآماده  جدول بالا طبق نتایج در

مدیریت سود  درصد تغییرات 81که نشانگر  درصد بوده 81برابر  (R2تعیین )تایید می شود. ضریب  جملات اخلال

 شود.سمت راست مدل توضیح داده می های مورد مطالعه توسط متغیرهایشرکت

 شیب نیبر رابطه ب یحسابرس یها تهیکممربوط به ضریب اثر  tطبق نتایج جدول توجه به اینکه سطح معنی داری آماره

 است از اینرو فرضیه سوم تحقیق تایید می شود. در واقع 0.10( کمتر از ) سود تیریسهام و مد یابیارزش

حقیق ضیه سوم تاین فربنابر؛ د اثر معنی داری داردسو تیریسهام و مد یابیارزش شیب نیبر رابطه ب یحسابرس یها تهیکم

 تایید شد.

ر یت سود بطوهای رشد بر مدیررصتسایر نتایج نشان میدهد همانند مدل اول و دوم، معنی داری اثر اندازه شرکت و ف

مدیریت سود  الی میزانماهرم  مثبت معنی دار و در این مدل نیز اثر منفی اهرم مالی بر مدیریت سود تایید و با افزایش درجه

 نیز کاهش می یابد.

 ت:ه شده اسصیر خلابنابراین نتایج ازمون فرضیات تحقیق مدل برآوردی برای کلیه شرکت های مورد مطالعه در جدول ز

 : خلاصه نتایج فرضیات تحقیق12جدول

 فرضیه شرح نتیجه

 اول سود رابطه وجود دارد تیریسهام و مد یابیارزش شیب نیب تایید

 دوم سود رابطه وجود دارد تیریو مد یحسابرس یها تهیکم نیب تایید

 سوم رددا ریسود تاث تیریسهام و مد یابیارزش شیب نیبر رابطه ب یحسابرس یها تهیکم تایید

 نتیجه گیری. 5

های گیریگذاران، اعتباردهندگان و دیگر کاربران فعلی و بالقوه در تصمیمیکی از معیارهای مهم و اصلی برای سرمایه

های مربوط به آن و به بینی سودهای آینده و ریسکگذاری و اعتباردهی و سایر تصمیمات مالی، پیشمربوط به سرمایه

باشد. سود نیز خود متشکل از اقلام نقدی و تعهدی است و ارزیابی عملکرد مدیریت و سودآوری شرکت میعبارت دیگر 

دادن عملکرد شرکت و افزایش تواند برای بهتر جلوهاقلام تعهدی سود تا حدود زیادی در کنترل مدیریت هستند و وی می

و به اصطلاح امروزی سود را مدیریت کند. به بیان دیگر، قابلیت پیش بینی سودهای آینده در اقلام تعهدی سود دست برده 

اغلب  رای؛ زهای مجاز حسابداری، نتایجی قابل پیش بینی و ثابت خلق کنندکنند تا با انتخاب روشمدیران تلاش می

عمده ها دچار تغییرات هایی که روند سودآوری مناسبی دارند و سود آنگذاران و مدیران اعتقاد دارند شرکتسرمایه

ی بیشتری دارند. از سوی دیگر، با توجه به بینی و مقایسههای مشابه، ارزش بیشتر و قابلیت پیششود نسبت به شرکتنمی

ی لازم برای دستکاری سود به منظور حداکثر کردن منافع خود برخوردار مدیران می توانند از انگیزه 9تئوری نمایندگی

گران و عموم کاربران گذاران، تحلیلگذاران، قانونطرفدار بین سرمایهپر هایباشند. مدیریت سود یکی از موضوع

ی فیشر مدیریت سود دخالت هدفمند مدیران در فرآیند گزارشگری مالی برون سازمانی های مالی است. به گفتهصورت

را دستکاری و هایی که سود شرکت رای؛ زهای کاهش مدیریت سود ارتقای کیفیت حسابرسی استاست. یکی از راه
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سجادی و عربی، باشند )مقبول( داشته غیرشده )کنند، بیشتر مستعد این هستند که گزارش حسابرسی تعدیلمدیریت می

1389.) 

تواند یکی از راه های جلوگیری و کاهش مدیریت سود و به عبارت دیگر ( معتقدند حسابرسی می2005) 10جنین و پیوت 

های مالی حسابرسی شده هایی که صورتزیرا اعتقاد بر این است، شرکت؛ می باشد افزایش نظارت بر عملکرد مدیریت

های مدیران است و ارائه کنند دارای محتوای اطلاعاتی و سود با کیفیت بیشتری هستند. اقلام تعهدی وابسته به قضاوت

یفیت بالاتر، با احتمال بیشتری هایی که اقلام تعهدی بیشتری دارند، نیز دشوارتر است. حسابرسی با کحسابرسی شرکت

زیرا موسسه های حسابرسی باکیفیت دارای تخصص، منابع و ؛ کندهای حسابداری مورد تردید را کشف میعملکرد

های بیشتری برای کشف اشتباه و تقلب و نظارت بیشتر بر عملکرد مدیریت هستند. بطور کلی مؤسسات و کمیته های انگیزه

مند هستند که شهرت بهتری در بازار باشند، چرا که علاقهدمات حسابرسی با کیفیت بالایی میحسابرسی در صدد ارائه خ

کار به دست آورند و به دلیل اینکه تعداد مشتریان آنان زیاد است، نگران از دست دادن مشتریان خود نیستند. تصور بر این 

های برای آموزش حسابرسان خود و انجام آزمون است که چنین مؤسساتی به دلیل دسترسی به منابع و امکانات بیشتر

گیری و عدم کنند. به همین جهت نیز نبود شفافیت در تصمیممختلف، خدمات حسابرسی را با کیفیت بالاتری ارایه می

کند تا با بررسی بیشتر های خصوصی را مجبور میارایه منظم اطلاعات مربوط برای پاسخگویی به انتظارات منطقی، بنگاه

ها را افزایش داده در نتیجه ریسک بالاتری را برای ها و سرمایه گذارینتظارات خود، قابلیت تغییر پذیری ارزش داراییا

های خود متصور شوند، میزان دقت اطلاعاتی که گزارشگری مالی در مورد جریان های نقد مورد انتظار در سرمایه گذاری

یت حسابداری مطرح می شود. کیفیت حسابداری، و به طور عام تر کیفیت اختیار ذینفعان قرار می دهد، به عنوان کیف

گزارشگری مالی از طریق کاهش عدم تقارن اطلاعاتی بین شرکت و سرمایه گذاران از یک سو و بین مدیران و سرمایه 

دیگر در نتیجه  از طرفی (.1388گذاران از سوی دیگر، کارآیی سرمایه گذاری را افزایش می دهد )خالقی مقدم و خالق، 

گیرندگان با توجه به تاثیری که حسابرسان بر شفافیت محیط گزارشگری نظارت کمیته های حسابرسی، مدیریت و تصمیم

گذاری خود و کارایی های سرمایهمالی، کاهش عدم تقارن اطلاعاتی و ارزش شرکت دارند، بیشتر در ارتباط با فرصت

گذاران تأثیر بسزایی از اینرو بر ارزشگذاری واقعی سهام شرکت ها از طرف سرمایهریزی کرده و ها برنامهگذاریسرمایه

تواند داشته باشد. چرا که آشکار است که سرمایه گذاران از مجموعه اطلاعات موجود خود به منظور پیش بینی جریان می

ی جدیدی بدست می آید، آنها پیش وجه نقد استفاده می کنند و به یک برآورد قیمت می رسند. هنگامیکه اطلاعات ارزش

بینی خود از جریان وجه نقد را به منظور تعیین قیمت جدید، به روز می کنند. در نتیجه فرض می شود که وقتی اطلاعات 

حسابداری بخشی از مجموعه اطلاعاتی است که سرمایه گذارها برای پیش بینی جریان های نقدی استفاده می کنند، در 

تر پیش بینی های یف، دارای کیفیت گزارشگری مالی ضعیف باشد، بنابراین احتمالاً با کیفیت پاییننتیجه حسابرسی ضع

جریان وجه نقد مرتبط بوده و از اینرو پیش بینی جریان نقدی که در نتیجه ی کیفیت پایین مجموعه گزارشگری مالی 

موعه گزارشگری مالی، منجر به برآورد قیمت صورت گرفته، بیشتر از پیش بینی جریان نقدی ناشی از کیفیت بالای مج

ارزشگذاری می شود و وقتی یک نااطمینانی در برآورد قیمت وجود دارد، به تدریج سرمایه نامطمئن به صورت بیش

ی خود و همچنین اطلاع از تشخیص سایر سرمایه گذارها، درصدد اصلاح گذاران احتمالا برمبنای درک بهبودیافته

                                                                                                                                                                                       
10 Janin and Piot 



 191-211، ص 1402، بهار 88شماره  ،یو حسابدار تیریدر مد نینو یپژوهش یکردهایرو 18

 

 

، 11چالن و همکارانشود )آیند، تا اینکه قیمت ها به ارزشهای بنیادی و ذاتی همگرا ی خود برمی تشخیص قیمت اولیه

(. لذا با توجه به مطالب مذکور شناخت تاثیرگذاری نقش کمیته های حسابرسی در امر حسابداری و سرمایه گذاری 2000

نقش و کارکرد حسابرسان در زمینه های  بسیار دارای اهمیت بوده و به همین جهت نیز مطالعات عمده ای در خصوص

اما نکته ای که در مطالعات قبلی نادیده گرفته شده است اینست که تأثیر مستقیم نقش ؛ حسابداری صورت گرفته است

کمیته های حسابرسی به عنوان یکی از مؤلفه های شاخص کیفیت حسابرسی بر بیش ارزشگذاری و ارزشیابی سهام شرکت 

به عبارت ؛ ها بسنده شده استشده است و عمدتاً فقط به نقش و اثر کیفیت حسابرسی بر عملکرد شرکتگیری نها اندازه

دیگر آشکار است که تاثیرگذاری کیفیت حسابرسی بر عملکرد کلی شرکت نمی تواند بیانگر نمایی از بیش ارزشگذاری 

به این صورت بیان می شود که تاثیر کمیته های  بنابراین مساله اصلی مطالعه؛ سهام شرکت ها توسط سرمایه گذاران باشد

که  باشد؟ با توجه به مسأله مذکور، فرضیاتیحسابرسی بررابطه بین بیش ارزشیابی سهام ومدیریت سود به چه صورتی می

 در این تحقیق مطرح گردید، بشرح زیر است:

 بین بیش ارزشیابی سهام و مدیریت سود رابطه وجود دارد . �

 حسابرسی و مدیریت سود رابطه وجود دارد .بین کمیته های  �

 کمیته های حسابرسی بر رابطه بین بیش ارزشیابی سهام و مدیریت سود تاثیر دارد . �

ت طالعات صورممیتوان گفت که وجه تمایز مطالعه حاضر با مطالعات قبلی در این است که در در راستای فرضیات بالای 

بررسی  ور مستفیمود به طای حسابرسی بررابطه بین بیش ارزشیابی سهام ومدیریت ستاثیر کمیته ه باگرفته شده در ارتباط 

اٌ ت ها عمدترد شرکنشده است و در عمده مطالعات بیشتر در ارتباط با نقش جداگانه حسابرسی و مدیریت سود در عملک

د که کمیته های کنسی میکه بطور مستقیم و مستقل برر مورد تاکید قرار گرفته است. لذا نوآوری تحقیق در اینست

از  حقیق حاضرینرو تاحسابرسی بر رابطه بین بیش ارزشیابی سهام و مدیریت سود چه تاثیری می تواند داشته باشد. از 

دیریت سود شرکت اثر کمیته های حسابرسی بررابطه بین بیش ارزشیابی سهام وم بررسی به نخستین مطالعاتی است که

 ه در بورس اوراق بهادارهای پذیرفته شدپردازد. قلمرو مکانی، شرکت تهران می بهادار راقاو های پذیرفته شده در بورس

 در نظر گرفته شده است. 1394 سال تا 1391 سال تهران از

 وات داخلی مطالع چارچوب بندی و ساختار تحقیق نیز به این صورت انجام گرفت که در فصل دوم مبانی نظری تحقیق و

یرفته های پذرکتمدیریت سود شزمینه تاثیر کمیته های حسابرسی بررابطه بین بیش ارزشیابی سهام و شده درخارجی انجام

 یز در فصلهایت ننشده در بورس اوراق بهادار مورد بررسی قرار گرفت. فصل سوم به درروش تحقیق اختصاص یافت. در 

زمون مورد آ ها توسط روش آماری مناسبچهارم جهت آزمون فرضیات از رویکرد پانل پویا پرداخته شده و فرضیه

رداخته پهای تحقیق گیری کلی، پیشنهادها و محدودیتها، نتیجه. در فصل پنجم به ارزیابی نتایج آزمون فرضیهقرارگرفتند

 شد.

در فصل دوم مبانی تئوری و تجربی مرتبط با مدیریت سود و شرکت مورد بحث و بررسی قرار گرفت، در ابتدای فصل به 

کنند که صورتهای مالی عاری از ریف حسابرسی پرداخته شد و بیان گردید که حسابرسان اطمینان منطقی فراهم میتع

هرگونه تحریف و اشتباه بااهمیت هستند و اینکه حسابرسی، اثرهای نامساعد جدایی مالکیت از مدیریت را از طریق کاهش 

با توجه به اینکه  رساندگان آن، به حداقل میکنندهای مالی و تهیهکنندگان صورتدادن نبود تقارن اطلاعات بین استفاده
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توانند مسئولیت پاسخگویی در زمینه کیفیت گزارشگری مالی با مدیریت واحد مورد رسیدگی است، حسابرسان مستقل می

توان گفت که می عبارتیبستر و شرایط لازم را برای کیفیت اطلاعات حسابداری و گزارشگری مالی فراهم کنند. پس به

نظارت بر  صورتهای مالی، محصول مشترک حسابرسان و واحد گزارشگر است. سپس به نقش کمیته های حسابرسی در

گزارشگری مالی و همکاری با حسابرسان مستقل و حسابرسان داخلی بیان شد. سپس به بیان مدیریت سود پرداخته شد و 

باشد. می حسابداری شده پذیرفته اصول استاندارد و هایروش پذیریفطاانع از گیریهبهر سود، مدیریت فلسفهاینکه 

 دلایل دیگر از کرد، برداشت حسابداری استاندارد یک اجرایی هایروش از توانمی که گوناگونی تفسیرهای البته

 زمانی که دراست.  حسابداری های روش در موجود تنوع اصلی دلیل پذیری انعطاف باشد. این می سود وجود مدیریت

 شود. اصولمی کمتر مالی هایصورت در شده ارائه ها داده یکپارچگی است، پذیرانعطاف بسیار استاندارد تفسیر یک

شود. در انتهای فصل دوم نیز به مبانی تجربی پرداخته شد و نشان  سود مدیریت باعث تواند می نیز کاری و محافظه تطابق

ه شده نقش کمیته های حسابرسی در رابطه بین مدیریت سود و ارزشگذاری سهام در مطالعات صورت گرفتداده شد که 

بطور دقیق اندازه گیری نشده است و در عمده مطالعات بیشتر در ارتباط با نقش حسابرسی در مدیریت سود مورد تاکید 

های حسابرسی چگونه که کمیته  داده نشده است به عبارت دیگر بصورت تجربی و آزمون فرض نشان؛ قرار گرفته است

ارتقای یا تضعیف کیفیت حسابرسی به عبارت دیگر ؛ در رابطه بین مدیریت سود و ارزشگذاری سهام تاثیرگذار می شود

چگونه در رابطه بین مدیریت سود و ارزشگذاری واقعی سهام شرکتهای پذیرفته شده  در نتیجه نقش کمیته های حسابرسی

 قبلی مورد بررسی قرار نگرفته است. در بورس اوراق بهادار در مطالعات

ه شد. ر شرح دادیق حاضهای تحقدر فصل سوم نیز ابتدا به طور مختصر تعریفی از روش تحقیق ارائه شد و در ادامه ویژگی

 ق حاضر درن تحقیتحقیق حاضر از جنبه هدف از جمله تحقیقات کاربردی و از جنبه روش، تحقیق همبستگی است. همچنی

ک ده شده، یاستفا اثباتی قرار خواهد گرفت و از آنجایی که از اطلاعات مربوط به رویدادهای گذشته حوزه تحقیقات

ار است، نی آشکتحقیق پس رویدادی است. اشاره شد که همانطوری که از فرضیات تحقیق و جامعه آماری و دوره زما

ی که ه همانطورکد. چرا شوانل دیتا استفاده میبا استفاده از رگرسیون چندمتغیره و با مدل پ روش آزمون فرضیات تحقیق

می  ادر تهرانراق بهاز دوره زمانی آشکار است و علاوه براین چون تحقیق در بین شرکت های پذیرفته شده در بورس او

اده های ن دیتا یا همادپانل . یعنی مدل پانل دیتا( استفاده می شود) یزمانباشد، لذا از مدل داده های ترکیبی مقطعی و سری 

د ساله های زمانی چنطی دوره ها و خانوارها و غیرهتابلویی اصطلاحی برای تلفیق مشاهدات مقطعی کشورها، شرکت

را پانل  های ادغام شده از سری زمانی و مقطعیباشد. بنابراین در ادبیات اقتصادسنجی، اطلاعات آماری مربوط به دادهمی

قع، ر بعضی مواای خاص و برای چندین منبع مختلف. دیک یا چندین متغیر در دورههای مربوط به دیتا گویند، یعنی داده

ها به دست ها نتایج بهتری نسبت به تک تک آنها به صورت مقطعی و زمانی میسر نیست و یا تلفیق آنجدا کردن داده

رائه شد و امفهومی تحقیق  ین فصل مدلدر ادامه، در ا باشد.ده از داده های تلفیقی متداول میدهد. در این شرایط استفامی

-به نرم هت ورودسازی جآوری و پردازش آنها برای آمادهتوضیحاتی در خصوص متغیرها، نمونه آماری و چگونگی جمع

 رآورد مدلبن روش افزارهای آماری تشریح شد. در ادامه فصل به ماهیت مدلهای پانل دیتا و روشهای تخمین و همچنی

د ن تشریح شاجرای آ های آماری توضیح داده شده در این فصل و مراحلشد. در فصل چهارم نتایج روشپانل دیتا تشریح 

 و فرضیات تحقیق مورد آزمون قرار گرفت.
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از  تایج حاصلحلیل نتدر فصل چهارم با توجه مبانی تئوری و تجربی که در فصل سوم پایان نامه اشاره شد به تجزیه و 

رها بین متغی مبستگیدر بخش آمار توصیفی به ویژگی های آماری متغیرهای مدل و ماتریس ه برآورد آماری پرداخته شد.

ه شد. سپس دل پرداختته در مبه بررسی مانایی یا همان ایستایی متغیرهای بکار رف پرداخته شد و در بخش آمار استنباطی نیز

. نتایج ارائه شد ای فصله و تحلیل نتایج در انتهبه برآورد مدل جهت آزمون فرضیات تحقیق پرداخته شد و در ادامه تجزی

رت سطح مانا قیق به صوهای تحبررسی مانایی متغیرها نشان داد که بر نتایج بررسی مانایی متغیرها نشان داد که تمامی متغیر

ورد تأئید محقیق ای تد مدل هو به عبارت دیگر پایداری داده های مورد استفاده در تحقیق قبل از برآور یا پایدار می باشند

ن داد که ات نشاواقع می شوند. سپس نتایج آزمون چاو و آزمون هاسمن جهت برآورد مدلهای آماری جهت آزمون فرضی

ه شان داد کنرضیات جهت برآورد هر سه مدل باید بر اساس روش اثرات ثابت برآورد می شود. در ادامه نتایج آزمون ف

ین اثر اد دارد و ری وجوگر بین بیش ارزشیابی سهام و مدیریت سود رابطه معنی دافرضیه اول تحقیق تایید و به عیارت دی

عنی داری ابطه ممنفی است. همچنین فرضیه دوم تحقیق تایید و بطوریکه بین ضریب کمیته حسابرسی و مدیریت سود ر

ه زمون فرضیآد در ریت سووجود دارد. همچنین ضریب اثر کمیته های حسابرسی بر رابطه بین بیش ارزشیابی سهام و مدی

 دیریت سودهام بر مسمنجر به کاهش اثر بیش ارزشیابی  کمیته های حسابرسی سوم بطور معنی داری تایید شد و بطوریکه

ود مدیریت س های رشد برمی شود. سایر نتایج نشان داد که در هر سه مدل، معنی داری اثر مثبت اندازه شرکت و فرصت

 ی یابد.یز کاهش مسود ن الی بر مدیریت سود تایید و با افزایش درجه اهرم مالی میزان مدیریتتایید و اثر منفی اهرم م
 منابع و ماخذ:. 
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Abstract 
As is evident from the oversight of audit, management and decision-making committees, given 

the impact that auditors have on the transparency of the financial reporting environment, the 

reduction of information asymmetry and the value of the company, more on their investment 

opportunities and efficiency. Investments are planned and therefore can have a significant 

impact on the actual valuation of corporate stocks by investors. This study also examines the 

relationship between stock overvaluation and earnings management, the relationship between 

audit committees and earnings management and the role of audit committees on the 

relationship between stock overvaluation and earnings management using data panel model 

among 150 companies accepted in Tehran Stock Exchange pays in the period of 1391-1394. 

The results of testing the research hypotheses showed that the first hypothesis of the research 

was confirmed and in other words there is a significant relationship between stock 

overvaluation and earnings management and this effect is negative. Stock valuation is based on 

earnings management. Also, the second hypothesis of the research is confirmed and there is a 

significant relationship between the coefficient of the audit committee and profit management. 

Also, the coefficient of the effect of audit committees on the relationship between stock 

overvaluation and earnings management was significantly confirmed in the third hypothesis 

test, so that audit committees lead to a reduction in the effect of stock overvaluation on 

earnings management. Other results showed that in all three models, the positive effect of firm 

size and growth opportunities on profit management is significant and the negative effect of 

financial leverage on profit management is confirmed and with increasing the degree of 

financial leverage, the amount of profit management decreases. 
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