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  چكيده

. از ريخ ايمقطع است  در گزارش آن در يكاربنگاه موثر بر محافظه كي يمرحله چرخه زندگ ايآ شوديم يمقاله بررس نيدر ا

و نسبت بازار به  ياتيعمل ريغ ي)  استفاده شده است: سطح اقلام تعهد٢٠٠٠( نيو ها يوليش گدر گزار يكارمحافظه اسيدو مق

(مشروط)).  يشرط يكار)  (محافظه١٩٩٧باسو ( يكارمحافظه اسي(نامشروط)) و مق يشرط ريغ يكار(محافظه يحساب دفتر

. مشخص شد كه شونديم مي)  تقس٢٠١١( نسونيكيد يشنهاديپ هيبا استفاده از رو يها به مراحل چرخه زندگسالانه بنگاه

در  يشرط يكارشواهد نشان نداد كه محافظه يول كاهديم يدر گزارش از مراحل چرخه زندگ يشرط ريغ يكارمحافظه

 هيتجز يبرا يميمفاه ي) و دارا٢٠٠٠( Givoly and Hayn افتهيما مكمل  افتهياست.  يگزارش مرتبط با مراحل چرخه زندگ

 است. يدر حسابدار يكاردر خصوص محافظه ندهيآ قاتيو تحق يصورت مال ليو تحل
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  مقدمه

. ريخ ايدر گزارش آن در مقطع است  يكاربنگاه موثر بر محافظه كي يمرحله چرخه زندگ ايآ شوديم يمقاله بررس نيدر ا

دهه  ٤در  كايدر آمر ي) است. آنها نشان دادند كه گزارش مال٢٠٠٠( Givoly and Hayn قاتينوشتار مرتبط با تحق نيا

 يكارتر شده است. مشخص شد كه محافظهكارانهآنها محافظه يبداردر حسا يكارمحافظه اسيمجموعه مق ٤گذشته طبق 

است بلكه از نظر مقطع در هر سال متفاوت است. به  ري) متغ٢٠٠٠( Givoly and Haynدر گزارش نه تنها در مقطع به گفته 

 يشواهد سر كملشد كه م يبررس يمقاله از چشم انداز چرخه زندگ نيدر گزارش در ا يكارمحافظه يمقطع رييخصوص تغ

  در گزارش است. يكار) در خصوص محافظه٢٠٠٠( Givoly and Hayn يزمان

. بنگاه در ابدي يمشخص تكامل م يچند مرحله چرخه زندگ قيدهد كه بنگاه از طر يبنگاه نشان م يچرخه زندگ هينظر

 يها يها و استراتژ تيمختلف را نشان داده و مستلزم مهارت ها، اولو يمال يها يژگيو يمراحل مختلف چرخه زندگ

 هيرشد درآمد را در مراحل اول ديبنگاه با كيكه  دده ينشان م يچرخه زندگ هياست. به خصوص نظر تيريمختلف مد

 ينقد انيمختلف جر يشود كه نشانگر الگوها جادينسبت به رقبا ا نهيهز تيمز ايدهد تا تقاضا دائم  شيافزا يچرخه زندگ

و   يرگذا هياز سرما يمنف ينقد انيجر يتواند دارا يبنگاه م كياست. به عنوان مثال  آن يبنگاه در مراحل چرخه زندگ

 انيجر يدارا توانديبه مرحله بلوغ بنگاه م دنيحال با رشد و رس نيدر مرحله بدو ورود به بازار باشد. با ا ياتيعمل يها تيفعال

چرخه  يرا برا يپروكس كي) ٢٠١١( Dickinsonه شد باشد. طبق آنچه در بالا گفت ياتيعمل يها تيمثبت از فعال ينقد

  ارائه كرد. ياتيو عمل يمال نيتأم ،يگذار هيسرما يها تيبنگاه از فعال ينقد انيجر گوبنگاه با استفاده از ال يزندگ

ه محافظ يها اسيو مق فياست. انواع تعار يمفهوم چند بعد كيو  يبلند مدت در گزارش مال ونيكنوانس كي يكارمحافظه

انتخاب  اريمع كي ي) محافظه كار٢٠٠٠( Givoly and Haynاست. به عنوان مثال از نظر  افتهيتوسعه  يدر حسابدار يكار

 نه،يهز عيبا شناخت كند درآمد، شناخت سر يگزارش شده تجمع رآمدد يساز نهياست كه منجر به كم ياصول حسابدار نيب

عدم تقارن در  يمحافظه كار ١٩٩٧از نظر باسو  گريد يشود. از سو يم يبده عيسر يو اعتبارسنج ييكند دارا ياعتبارسنج

  دهد. يو كامل به اخبار بد پاسخ م عيدرآمد گزارش شده است كه سر

 ي. محافظه كاريشرط ريو غ يشرط يشوند: محافظه كار يم ميگروه تقس ٢به  يدر حسابدار يمحافظه كار يها اسيمق نيا

 ريگزارش نشده غ تيمنجر به حسن ن يحسابدار نديفرآ يو بده ييدارا يدر گزارش اصل ينعيمستقل از اخبار  اي يشرط ريغ

دفتر  ريمقاد يمنف طيتحت شرا يعنيوابسته به اخبار  اي يشرط يكار). محافظه يياستهلاك دارا عيشود (تسر يمنتظره م

  .يودموج يكمتر بازار در اعتبارسنج نهيحساب ذكر شده است به عنوان مثال كاربرد هز

Givoly and Hayn (2000) 4 در  كايدر آمر يتوسعه و شرح داده اند كه گزارش مال يدر حسابدار يمحافظه كار اسيمق

سال  كي يدر گزارش را ط يمحافظه كار يمقطع رييحال شواهد آنها تغ نيتر شده است. با اكارانهدهه گذشته محافظه ٤

در گزارش بنگاه در مقطع موثر  يشرط ريغ يمحافظه كار زانيم برنگاه ب يدهد. فرض شد كه مراحل چرخه زندگ ينشان نم

) ٢٠١١( Dickinson. طبق ستيدر گزارش مشخص ن يشرط يو محافظه كار يمراحل چرخه زندگ نيارتباط ب ياست ول

بر  يتنمب هيفرض نيرشد، بلوغ، افول و نزول. ا ،يشد: مقدمات يطبقه بند زندگي چرخه مختلف مرحله ٥ به را سال –بنگاه 

داشته  يشتريب يگذار هيسرما يچرخه زندگ هيدر مراحل اول ديدهد بنگاه با يبنگاه است كه نشان م يچرخه زندگ هينظر

 شتريب ديبنگاه با يرود. از نظر ما در مرحله مقدمات يم نياز ب يدر طول مراحل چرخه زندگ هيسرما يا هيبازده حاش رايباشد ز

 نهيهز تيبه تقاضا دائم و مز ديپس از آن با رايتوجه كند ز هيسرما نهيو هز يسازمان رييتغ ،ينانسا هيو توسعه، سرما قيبه تحق
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 يقاعده محافظه كار نياست. ا يسازمان رييو تغ يانسان هيو توسعه، سرما قيدر خصوص تحق نهيهز ازمندين GAAPبپردازد. 

 هيسرما شيمراحل به دنبال افزا گريرا بنگاه در ديست زبرخوردار ا يشتريب تياز اهم يدر مرحله مقدمات يدر حسابدار

  كند. يافت م شتريحقوق صاحبان سهام در مرحله اول ب جهياست. در نت يگذار

نسبت  ،يمنف ياتيعمل ريغ يبا استفاده از سطح اقلام تعهد يدر حسابدار ي) محافظه كار٢٠٠٠( Givoly and Hayn طبق

هر مرحله  يبرا يسالانه محافظه كار يها اسيشد. سپس مق يرياندازه گ ١٩٩٧باسو  يشرط اسيو مق يبازار به حساب دفتر

  استفاده شد. زي) از سن بنگاه ن٢٠١١( Dickinson يزندگ همراحل چرخ اسيشد. علاوه بر مق سهيمقا يچرخه زندگ

 نيانگيم ١. شكل ميجام دادان ١٩٨٨ - ٢٠١٢سال  ٢٥ طي سال –بنگاه با مشاهده بنگاه  ١٠٦٨٧٤خود را با نمونه بزرگ  تست

 نيا ي. طدهدينشان م دفتري حساب –و نسبت بازار  ياتيعمل ريغ ياقلام تعهد يرا برا يمحافظه كار يها اسيمق انهيو م

 نيانگي) محافظه كارانه تر شدو مشخص شد كه م٢٠٠٠( Givoly and Hayn گفتهبه  ٩٠تا دهه  كايدر آمر يدوره گزارش مال

مشاهده  يحال روند مشخص نياست. با ا افتهي شيافزا ٩٠بنگاه ها در هر سال تا دهه  دفتري حساب –ار نسبت باز انهيو م

 ينشان م ١. شكل تاس افتهيكاهش  يمحافظه كار ٢٠٠٨و  ٢٠٠٧و  ٢٠٠٠و  ١٩٩٩ يسال ها ينشده است. به خصوص ط

 .كندينم نييرا تب يمحافظه كار رييكاملا تغ )٢٠٠٠( Givoly and Haynبه گفته  يمحافظه كار يزمان يسر راتييدهد كه تغ

 ياتيرعمليغ ياقلام تعهد
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  يدر حسابدار يموقت محافظه كار راتتغيي – ١شكل 

  ياتيعمل ريغ يشده با اقلام تعهد دهيسنج يدر حسابدار يپانل الف. محافظه كار

  يشده با نسبت بازار به حساب دفتر دهيسنج يدر حسابدار يب. محافظه كار لپان

  ١٩٩٧باسو  اسيشده با مق دهيسنج يدر حسابدار يج. محافظه كار پانل

 شود: يمحاسبه م ريبا معادله ز يدر حسابدار يمحافظه كار يپروكس
𝑬𝑷𝑺𝒊,𝒕
𝑷𝒊.𝒕 𝟏

=∝𝟎+∝𝟏 𝑫𝑹𝑬𝑻𝒊,𝒕 + 𝜷𝟎𝑹𝑬𝑻𝒊,𝒕 + 𝜷𝟏𝑹𝑬𝑻𝒊,𝒕𝑫𝑹𝑬𝑻𝒊,𝒕 + 𝜺𝒊,𝒕 

. مشخص شد ميكرد سهيمقا يبنگاه ها در مراحل مختلف چرخه زندگ نيرا ب يشرط ريغ يمحافظه كار يها اسيسالانه مق

تر از مرحله  يوبه خود منفتر از مرحله بلوغ است كه به ن يمنف يمرحله مقدمات يتعهد ريغ ياقلام تعهد انهيو م نيانگيكه م

از مرحله بلوغ است  شيب يمرحله مقدمات ينسبت بازار به حساب دفتر انهيو م نيانگيمشخص شد كه م نينزول است. همچن

 نياز مرحله بلوغ است. ا شيمرحله نزول ب يحال نسبت بازار به حساب دفتر نياز مرحله افول است. با ا شيكه به نوبه خود ب

. با ابدي يكاهش م يزندگ خهمراحل چر يدر گزارش ط يمحافظه كار زانياست كه م هيفرض نيسازگار با ا ها در كل افتهي

 يمحافظه كار اسيمق گريد اني. به بستيما ن هيسازگار با فرض يمحافظه كار يشرط اسيما با استفاده از مق جيحال نتا نيا

  .ستين يمرتبط با مراحل چرخه زندگ كيستماتيباسو از نظر س

كه  ميده يمختلف موثر واقع شده است. اول، شرح م يها وهيبه ش يدر حسابدار يمحافظه كار اتيادب نهيما در زم مقاله

 يخالص، در مقاطع متفاوت است كه در آن استانداردها ييدر گزارش، در گزارش دارا يشرط ريغ يمحافظه كار زانيم

مرتبط با مراحل  كيستماتيدر گزارش از نظر س يشرط ريغ ياردر محافظه ك يمقطع رييتغ نكهيثابت است و ا يحسابدار

در مراحل  يحسابدار يبر بنگاه استانداردها ياثر تفاضل يدارا يحسابدار يبنگاه است زبرا استانداردها يچرخه زندگ

 يكار محافظه يزمان يسر رييمكمل تغ يدر حسابدار يمحافظه كار يمقطع رييما در تغ افتهياست.  يمختلف چرخه زندگ

 يما نشان داد كه علاوه بر توجه به روند موقت محافظه كار يها افتهي) است. دوم، ٢٠٠٠( Givoly and Hayn يدر حسابدار

 افتهي. سوم، ميتوجه كن يبنگاه بر نسبت مال يبه اثر مرحله چرخه زندگ ديبا يصورت مال ليو تحل هيدر تجز يدر حسابدار

احتمالا  يمختلف محافظه كار يها اسياست. مق يمفهوم چند بعد كي يحسابدار رد يما نشان داد كه محافظه كار يها

 يحسابدار ياستانداردها ايبنگاه  يژگيمشخص و راتييرو در پاسخ به تغ نياست و از ا يابعاد مختلف محافظه كار يدارا

عمل كنند. در آخر  يكار محافظهبا توجه به ابعاد  ديمحققان با ندهيآ قاتيدر تحق نيكند. بنابرا يجهت حركت نم كيدر 

محافظه   ١٩٩٣است. از نظر واتس  يباشد كه قرارداد آنها طبق ارقام حسابدار نيمطالق با منافع طرف ديبا زيما ن يها افتهي

طبق  يبنگاه در قرارداد حسابدار كي يچرخه زندگ نياست. بنابرا يدر بازار بده يحسابدار يحاصل نقش قرارداد يكار

  موثر است. يبنگاه بر محافظه كار يداد كه مرحله چرخه زندگ شانشواهد ما ن

0 
0.2 
0.4 
0.6 
0.8 

1 
1.2 
1.4 



 ٥ ي: چشم انداز چرخه زندگيدر حسابدار يمحافظه كار

 
  پژوهش هيو فرض نهيشيپ

  بنگاه يچرخه زندگ
 يژگيو ي. بنگاه داراابدي يتكامل م يمراحل مختلف چرخه زندگ قيبنگاه، بنگاه از طر يچرخه زندگ هينظر هيطبق فرض

 يمراحل است. به منظور برخوردار نيدر ا تيريمختلف مد ياه يها و استراتژ تيو مستلزم مهارت ها،اولو يمختلف مال يها

 يچرخه زندگ هيدر مراحل اول ديدهد كه بنگاه با ينشان م يچرخه زندگ هينسبت به رقبا، نظر نهيهز تياز تقاضا دائم و مز

ب سهم بازار به فرض است كه پاداش كس نيبر ا يمبتن يچرخه زندگ هينظر ينيب شيپ نيدرآمد خود را به حداكثر برساند. ا

 ديدهد بنگاه با ينشان م هرود ك يم نياز ب يدر طول مراحل چرخه زندگ نهيهز تياز تقاضا دائم و مز يمنظور برخوردار

 كي نيتدو يموضوع برا نياز ا ٢٠١١ نسونيكينشان دهد. د يرا در مراحل چرخه زندگ ينقد انيمختلف جر يالگوها

استفاده  يو مال يگذار هيسرما ،ياتيعمل يها تياز فعال ينقد انيجر يفاده از الگوبنگاه با است يچرخه زندگ يبرا يپروكس

 ٣,٢در بخش  ٢٠١١ نسونيكيد اسيمق اتيبا جزئ يبنگاه ها در مراحل مختلف چرخه زندگ يبند قهكرده است. به منظور طب

  شود. يمطرح م

بنگاه با چند استثنا  ياطلاعات حسابدار ستميس ايبنگاه بر رفتار گزارش  يدر خصوص اثر چرخه زندگ ياندك قاتيتحق

بنگاه بر  ياثر مراحل چرخه زندگ ياست كه به بررس يمطالعات ني) جزو اول١٩٩٢( Anthony and Rameshوجود دارد. 

منتظره  ريپاسخ رشد فروش غ بيپردازد. آنها نشان دادند كه ضرا يم يعملكرد حسابدار اسيپاسخ بازار سهام به مق نيرابطه ب

اقلام  رييتغ ي) به بررس٢٠٠٦( Liu. ابدي يمنتظره با تكامل بنگاه از مرحله رشد به نزول كاهش م ريغ هيسرما يگذار هيو سرما

 يحسابدار تيفيكاهش ك يرارا ب يآن پرداخته و روش يبنگاه در چرخه زندگ ياتيعمل طيمح رييبا تغ يحسابدار يتعهد

بنگاه  ياثر چرخه زندگ ي) به بررس٢٠٠١( Yuenبنگاه ها،  يدانيو مطالعات م ليميبا ا ينظرسنج قيارائه كرده است. از طر

مهم است. به  اريبر رشد بنگاه بس ستميس ني) پرداخته و نشان داد كه اثر اMASبنگاه ( تيريمد يحسابدار ستميس رييبر تغ

بنگاه  يبنگاه با چرخه زندگ تيريدكنترل م ستميس رييتغ ي) با بررس٢٠٠١( Moores and Yuen) و ٢٠٠٨( Silvolaعلاوه 

  بنگاه است. تيريكنترل مد ستميس رييتغ نييعوامل مهم تب نهايگذاران نشان دادند كه ا هيو سرما

  يشرط ريغ يبا محافظه كار سهيدر مقا يشرط يمحافظه كار
 نيندارد. بنابراوجود  يدر خصوص محافظه كار يخاص فيتعر يحسابدار اتيدر ادب ،يحسابدار هينظر تيبا وجود اهم

شود. علاوه بر  ياز آن را شامل م يابعاد كيارائه كردند كه هر يدر حسابدار يمحافظه كار يرا برا فيمحققان انواع تعار

را حقوق صاحبان  ي) محافظه كار١٩٩٥( Givoly and Hayn (2000) ،Feltham and Ohlson) و ١٩٩٧( Basu فيتعار

محافظه  يچند بعد تيطبق ماه Beaver and Ryan (2005, pp. 269–270)داند. از نظر  يسهام فوق العاده  در بلند مدت م

 يمعنامستقل از اخبار به  يشرط ريغ يرا در نظر گرفت. محافظه كار يشرط ريو غ يشرط يتوان محافظه كار يم يكار

 يمثال از محافظه كار ٢شود.  يمورد نظر گزارش نشده م تيمنجر به حن ن يحسابدار ندياست و فرآ يو بده ييگزارش دارا

 يوابسته به اخبار به معنا يشرط يناملموس شركت است. محافظه كار نهي) هز٢و  يياستهلاك دارا عي) تسر١ يشرط ريغ

مثال از محافظه  ٢شوند.  يمطلوب گزارش نم طيتحت شرا ريمقاد ني. ااست يمنف طيتحت شرا يحساب دفتر ريگزارش مقاد

  ملموس / ناملموس است. يي) نقص گزارش دارا٢و  يحسابدار نييپا نهيهز يري) به كارگ١ يشرط يكار
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  پژوهش هيفرض

Basu (1997) ،Givoly and Hayn )و ٢٠٠٠ (Feltham and Ohlson )اسيمق يخود از محافظه كار في) طبق تعار١٩٩٥ 

تر كارانهدهه گذشته محافظه ٤در  كايردر آم يرا ارائه كرده و نشان دادند كه گزارش مال يدر حسابدار يمحافظه كار يها

 ني. استين يمحافظه كار يمقطع رييتغ نيمب يدر حسابدار يكار حافظهموقت در م رييحال از نظر ما تغ نيشده است. با ا

 يبر محافظه كار ي) با طرح اثر مرحله چرخه زندگ٢٠٠٠( Givoly and Hayn لهيمطالعه به بسط موارد گزارش شده به وس

  پرداخته است. يداردر حساب

 رايداشته باشد ز يشتريب يگذار هيسرما يچرخه زندگ هيدر مراحل اول ديبنگاه نشان داد كه بنگاه با يچرخه زندگ هينظر

 قيبه تحق شتريب ديبنگاه با يرود. از نظر ما در مرحله مقدمات يم نياز ب يدر طول مراحل چرخه زندگ هيسرما يا هيبازده حاش

بپردازد.  نهيهز تيبه تقاضا دائم و مز ديپس از آن با رايتوجه كند ز هيسرما نهيو هز يانسازم رييتغ ،يانسان هيو توسعه، سرما

GAAP در  يقاعده محافظه كار نياست. ا يسازمان رييو تغ يانسان هيو توسعه، سرما قيدر خصوص تحق نهيهز ازمندين

 يگذار هيسرما شيگر مراحل به دنبال افزايبنگاه در د رايت زبرخوردار اس يشتريب تياز اهم يدر مرحله مقدمات يحسابدار

  كند. يافت م شتريحقوق صاحبان سهام در مرحله اول ب جهياست. در نت

 رييتغ ،يانسان هيو توسعه، سرما قيدر تحق يگذار هيبنگاه نشان داد كه پاداش بازار در سرما يچرخه زندگ هينظر نيبر ا علاوه

 يابيارز ياز مرحله بلوغ است. ارزش حقوق صاحبان سهام در مرحله مقدمات شتريب يدر مرحله مقدمات هيسرما نهيو هز يسازمان

 نياز مرحله بلوغ باشد. ا شيب يدر مرحله مقدمات يدر حسابدار يمحافظه كار زانيكه م درو يانتظار م نيشود. بنابرا يم

است. با توجه به بحث بالا،  يشرط ريغ يمحافظه كار ياه اسيمستقل از اخبار و مرتبط با مق يگذار هيسطوح متفاوت سرما

  است:  ريبه شرح ز ١ هيفرض

H1ابدي يدر گزارش بنگاه با ورود آن به مرحله بلوغ و نزول كاهش م يشرط ريغ ي: محافظه كار.  

 يشرط) جنبه ١٩٩٧( Basuبا خبر خوب از نظر  سهيتقارن در درآمد گزارش شده در منعكس كردن خبر بد در مقا عدم

است كه توسط دو مجموعه اول  يشرط ريغ يمحافظه كار يجنبه ها گريجنبه كاملا متفاوت از د نياست. ا يمحافظه كار

نشانگر  اسيدو مق نيو نسبت به بازار به حساب. ا ياتيعمل ريغ يسطح اقلام تعهد يعنيآمده است،  يمحافظه كار اسيمق

 عيسر نهيتر، شناخت هز نييكم درآمد با شناخت درآمد پا يلص بنگاه هاخا يها ييحسابداران به عدم گزارش دارا ليتما

  :سدينو يم ٥١٩، ص ٢٠٠٦ انيبالاتر است. را يبده يو اعتبارسنج نييپا ييدارا يتر، اعتبارسنج

محافظه  يابيراه ارز نيتر يعيطب ديشا كياز  شينسبت بازار به حساب ب شيافزا زانيو م يمنف ياقلام تعهد يآور جمع

است كه مقدم بر  يشرط ريغ يدر درجه اول نشانگر محافظه كار اديها به احتمال ز اسيمق نيحال، ا نيباشد. با ا يكل يارك

محقق بتواند  نكهيمگر ا ستند،ين ديمف يشرط يمحافظه كار يابيارز يبراآنها  ليدل نياست و به هم يشرط يمحافظه كار

  كند. ييرا شناسا يشرط يبازار به حساب محافظه كارنسبت  اي يمنف ياز اقلام تعهد يخاص يبخش ها

محافظه  ايآ ستيحال، مشخص ن نيباشد. با ا يشرط ريغ يمحافظه كار يرياندازه گ اسيما مق جيكه نتا ميانتظار دار ن،يبنابرا

و  يطشر يدرباره محافظه كار يرسم هيفرض كي ليدل ني. به اريخ ايمرتبط است  يمشروط با مراحل چرخه زندگ يكار

  مطرح نشده است. يمراحل چرخه زندگ
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  قيطرح تحق

  ٢٠١١ كنسونيد - يكننده چرخه زندگ فيتوص
 نهيرشد فروش، هز بياز ترك يبنگاه وجود دارد. مطالعات قبل يدر مرحله چرخه زندگ يدر مورد پروكس ياندك قاتيتحق

. مياستفاده كرده ا يمرحله چرخه زندگ يبرا يپروكس كيشده و سن بنگاه به عنوان  مينسبت سود سهام تقس ه،يسرما يها

مشاهدات بنگاه در مرحله چرخه  كنواختي عيتوز يفرض قو ير تنها برايمتغ كرديرو نيمنتقد ا ٢٠١١ كنسونيحال، د نيبا ا

از  يكيطرح كرد.  ينقد انيالگو جر يبر اساس طبقه بند يمرحله چرخه زندگ يبرا ديجد يپروكس كياست و  يزندگ

و  يگذار هيسرما ات،يموجود در عمل ياست كه از كل مجموعه اطلاعات مال نيا ينقد انيجر يالگو كرديرو نيا يايمزا

مراحل  ياقتصاد هيحاصل سازگار با نظر يمرحله چرخه زندگ يطبقه بند يكند و پروكس ياستفاده م يمال نيتام ينقد انيجر

استفاده  ٢٠١١ كنسونيد يشنهاديپ يچرخه زندگ يدتا از پروكسمورد بحث در بالا، عم ليبنگاه است. طبق دلا يچرخه زندگ

 ينقد انيتواند هشت الگو جر يباشند م يمنف ايمثبت  ينقد انيتوانند جر يم ينقد انيرسه نوع ج ني. از آنجا كه اميكن يم

  مطرح كرد: ريز )١جدول ( ممكن را در پنج مرحله به شرح بيهشت ترك نياز ا يبيترك ٢٠١١ كنسونيوجود داشته باشد. د
 الگوي جريان نقدي -١جدول 

  

  
  
  
  
  

 يگذار هيسرما يها تياز فعال ينقد انيجر CDI) oancf ،CFI ياتيعمل يها تياز فعال ينقد انيجر CFOكه در آن 

CDI ivncf  وCFF يمال يها تياز فعال ينقد انيجر CDI fincf  .است  

  .ميكن مي استفاده - بنگاه سن – يمال ريغ اسيقم كيبر  يمبتن يچرخه زندگ ياز پروكس نيهمچن

  يدر حسابدار يمحافظه كار اسيمق 
Givoly and Hayn )ياتيعمل ريغ ي) سطح و نرخ اقلام تعهد١را توسعه داد:  يحسابدار يمحافظه كار اري) چهار مع٢٠٠٠ 

بر اساس  اسي) مق٣ار خوب و بد؛ درآمد نامتقارن در طول دوره اخبBasu 1997بر  يمبتن اسي) مق٢در طول زمان؛  يمنف

مقاله  ناي هدف كه آنجا از. حساب –) نسبت بازار ٤و  ينقد انيو تنوع درآمد و جر يمانند ناهماهنگ يزمان يخواص سر

ما از محافظه  اسيدر هر سال است، مق يبنگاه ها در مقطع يدر گزارش و مراحل چرخه زندگ يمحافظه كار نيرابطه ب يبررس

 يسر ي) از داده هاGivoly and Hayn's (2000 اسيسال باشد. مق كياطلاعات بازار در  اي ياساس حسابدار بر ديبا يكار

سطح اقلام  ن،يمطالعه بنابرا ني. در استيدر گزارش ن يمناسب محافظه كار اسيمق كي نيكند و بنابرا ياستفاده م يزمان

 Basuمورد استفاده  ونيرگرس بياست. از ضر يشرط ريغ يرمحافظه كا اسيحساب مق -و نسبت بازار  ياتيعمل ريغ يتعهد

  مقاله استفاده شده است. نيدر گزارش در ا يشرط يكار ظهمحاف اسيبه عنوان مق 1997

  
  

 )٢٠١١( نسونيكيد
1  
يمعرف

2  
 رشد

محاسبه      3
4 

 خروجي
5 

 خروجي
6 

 خروجي
زوال          8 زوال          7

)١٩٩٢و رامش ( يآنتون محاسبه /رشد رشد محاسبه    راكد محاسبه راكد /محاسبه راكد /محاسبه  ركود ركود

CFO − +  + − + + − − 
CFI − −  − − + + + + 

CFF + +  − − + − + - 
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  سطح اقلام تعهدي غير عملياتي
استفاده در گزارش  يمحافظه كار اسيبه عنوان مق يمنف ياتيعمل ريغ ي) از سطح اقلام تعهد٢٠٠٠( Givoly and Haynطبق 

  شود يم فيتعر ريبه شرح ز NOACCRit ياتيعمل ريغ ي. اقلام تعهدميكن يم

  
  كه در آن

منهاي  به علاوه استهلاك  كل اقلام تعهدي تعريف شده به عنوان درآمد خالص  

  جريان نفدي از عمليات 

به علاوه موجودي  اقلام تعهدي عملياتي تعريف شده به عنوان مطالبات حساب  

  و ماليات  منهاي پرداختي حساب  و هزينه  

Givoly and Hayn (2000)  اقلام تعهدي را هر سال براي نمونه ثابت خود محاسبه كردند. سپس آنها اقلام تعهدي

غير عملياتي تمام بنگاه ها در هر سال جمع كرده كه در طول زمان تجمع يافته است. آنها دريافتند كه اقلام تعهدي 

تي تجمعي در طول چهار دهه گذشته با نرخ منفي افزايش يافته و شواهد آنها نشان داد كه گزارش غير عمليا

  حسابداري در طول زمان محافظه كارانه تر شده است.

از آنجايي كه تغيير مقطعي در گزارش محافظه كاري در يك سال را بررسي مي كنيم، بر اقلام تعهدي غير عملياتي 

تمركز مي كنيم. علاوه بر اين، تركيب نمونه ما هر سال تغيير مي  Hayn 2000 و Givoly نندسالانه مقياس تجمعي ما

 TAit − 1, CDIبا كل دارااي آغاز سال از بين مي رود  NOACCRitيابد. براي كنترل تفاوت در مقياس عمليات، 

atسالانه با مقياس كل دارايي است  . بنابراين، نخستين مقياس محافظه كاري در حسابداري اقلام تعهدي غير عملياتي

NOACCRit/TAit − 1 .  

  نسبت بازار به حساب 
Givoly and Hayn (2000) .از نسبت بازار به حساب به عنوان مقياس ديگر محافظه كاري در گزارش استفاده كردند 

آمده است  ١٩٩٥  Ohlsonو Feltham پشتيبان نظري براي استفاده از اين نسبت به عنوان مقياس محافظه كاري در

كه آنها حسابداري محافظه كارانه را به عنوان يك انتظار از ارزش بازار بيش از ارزش حقوق صاحبان سهام در نظر 

 به شرح زير است: MTBitگرفتند. نسبت به بازار به حساب 

𝑀𝑇𝐵 = 𝑀𝑉𝐸 /𝐵𝑉𝐸  

  .CDI ceqارزش حساب سهام است  BVEitو t  CDI prcc_f×cshoارزش بازار سهام در سال  MVEitكه در آن 

  ١٩٩٧مقياس باسو 
محافظه كاري را به عنوان عدم متقارن در تركيب خبر بد و خبر خوب در گزارش درآمد در نظر مي  ١٩٩٧باسو 

گيرد. يعني حسابداري محافظه كارانه شامل خبر بد در گزارش درآمد سريعتر از خبر خوب است. بر اساس اين 

چندين مقياس محافظه كاري را توسعه مي دهد. اين مقياس هاي محافظه كاري در مطالعات  ١٩٩٧مشخصه، باسو 

متعددي به منظور بررسي وجود تفاوت بين كشورها در محافظه كاري حسابداري استفاده مي شوند به عنوان مثال 
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Ball, Kothari, & Robin, 2000 ،Givoly and Hayn (2000) براي بررسي تغيير موقت در  ١٩٩٧اسو از مقياس ب

) انجام  ٢فرايند نمونه گيري در اين پژوهش بر اساس جدول (محافظه كاري حسابداري در آمريكا استفاده كردند. 

  شد.

 فرايند انتخاب نمونه -٢جدول 

  شرح  تعداد مشاهدات

  ١٩٨٨ -٢٠١٢در سال هاي مالي   Compustatمشاهدات بنگاه سال از پايگاه داده   ٢٨١١٠٥

  امكانات و بنگاه هاي خدمات مالي  )٨٢٤٤٧(

ر سهام ، و ارزش بازا(CDI at)، كل دارايي (CDI ni)سال  –درآمد خالص نا مشخص بنگاه   )٤٩٦٢٩(
(CDI prcc_f*Csho) 

  (CDI oancf)جريان نقدي خالص نا مشخص بنگاه سال   )٤٧٤٥(

  (CRSP)داده بازده سهام نا مشخص بنگاه سال   )٣٧٤١٠(

  نمونه آمار تابستان  ١٠٦٨٧٤

  هعدم اعمال محدوديت داده اضافي بنگاه  سال براي تجزيه و تحليل چند متغيير  )٢٩٧(

  نمونه تجزيه تحليل چند متغييره  ١٠٦٥٧٧

  پس از ماليات (CDI spiop)و ديگر آيتم خاص  (CDI wdp)عدم گزارش بنگاه سال   )٣۵۶٢۴(

  متغيرهنمونه تجزيه و تحليل چند   ٧٠٩۶٣

  رگرسيون زير را براي بررسي حد خبر بد منعكس شده درآمد نسبت به خبر خوب ارزيابي كرديم: ١٩٩٧طبق باسو 
𝐸𝑆𝑃 ,

𝑃 ,
=∝ +∝ 𝐷𝑅𝐸𝑇 , + 𝛽 𝑅𝐸𝑇 , + 𝛽 𝑅𝐸𝑇 , 𝐷𝑅𝐸𝑇 , + 𝜀 ,  

قيمت هر سهم نسبت  t ،Pi,t − 1ل آيتم غير معمول هر سهم نسبت به سود سهام در سال درآمد شام EPSitكه در آن 

متغير برابر  DRETitماهه در پايان سال مالي،  ١٢بازده سهام  t − 1 (CDI prcc_f) ،RETitبه سود سهام در پايان سال 

مثبت محافظه كاري  β1مي سنجد.  پاسخ به اخبار بد را β1، ضريب ٠منفي باشد در غير اين صورت  RETitاگر  ١با 

  در حسابداري است.

مقياس محافظه كاري براي بررسي ارتباط محافظه كاري در حسابداري و مراحل چرخه زندگي  ٣به طور خلاصه از 

  استفاده شده است.

  (NOACCRit/TAit − 1)) سطح اقلام تعهدي غير عملياتي با مقياس كل دارايي ١

  (MVEit/BVEit)حساب  –) نسبت بازار ٢

 (β1 from Eq. (1))) مقياس پاسخ نامتقارن درآمد به اخبار بد نسبت به اخبار خوب ٣
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  تجزيه و تحليل نتايج
  انتخاب نمونه و آمار توصيفي 

شروع شده است، زماني كه ابتدا جريان هاي  ١٩٨٨آمده است. نمونه ما در سال  ١فرآيند انتخاب نمونه در جدول 

سال   -. نمونه ما متشكل از مشاهدات بنگاه (CDI oancf)در دسترس است  ٢٠١٢اتي تا سال نقدي از مقياس عملي

 CDI)، دارايي كل، فروش (CDI ni)با درآمد خالص مشخص  CRSPو  COMPUSTATمقطع پايگاه هاي داده 

sale) ارزش بازار سهام ،(CDI prcc_f*csho) جريان نقدي خالص از عمليات ،(CDI oancf)  بازده سرمايه و داده

CRSP  است. بنگاه هاي(SIC 4900–4999)  سال ارائه شد.  –مشاهده بنگاه  ١٠٦٨٤٧و خدمات مالي حذف و نمونه

سال  –مشاهده بنگاه  ١٠٦،٥٧٧با محدوديت هاي داده هاي اضافي براي تجزيه و تحليل چند متغيره، نمونه ما شامل 

آمار  )٣(جدول  سال براي تجزيه و تحليل اضافي است. – مشاهده بنگاه ٧٠٩٦٣براي تجزيه و تحليل اصلي و 

ميانگين و ميانه اندازه بنگاه  سال در هر مرحله چرخه زندگي نشان مي دهد. –توصيفي را براي مشاهده بنگاه 

(MVEit and BVEit) .با حركت بنگاه در مراحل چرخه زندگي افزايش يافته است و پس از آن كاهش مي يابد  

  صه آمارخلا – ٣جدول 

  
 يدهد. شركت ها سالانه بر اساس الگوها يرا بر اساس مرحله چرخه عمر شركت گزارش م يجدول آمار خلاصه ا

در  رهايشوند. متغ يم ي) به مراحل مختلف چرخه عمر طبقه بند٢٠١١( كنسونيتوسط د يشنهاديپ ينقد انيجر

 شده اند فيتعر A وستيپ

و هزينه هاي  R&D (R&Dit)سرمايه گذاري در تحقيق و توسعه  ل مي كند.الگوي مشابهي را دنبا (EBXIit) درآمد

اين مرحله بنگاه ها نسبتا  به طور كلي، نشان دهنده كاهش پايدار بعد از مرحله مقدماتي است. در (CEVit)سرمايه 

ر اساس نظريه بيشتر در تحقيق و توسعه و هزينه هاي سرمايه سرمايه گذاري مي كنند كه سازگار با استدلال ما ب

چرخه زندگي بنگاه ها است كه بيشتر در تحقيق و توسعه و هزينه هاي سرمايه سرمايه گذاري مي كنند تا رشد كرده 

هرچند بنگاه هايي كه در مرحله مقدماتي قرار دارند نسبتا جوان هستند، سن بنگاه در  و رشد خود را حفظ كنند.

  است. ٢٠١١فته هاي ديكينسون كم است كه سازگار با يا (AGEit)مرحله آخر 
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  محافظه كاري در طول مراحل چرخه زندگي

در اين بخش، مقياس هاي محافظه كاري در طول مراحل چرخه زندگي بنگاه به منظور بررسي ميزان كاهش محافظه 

  كاري در گزارش حسابداري در طول مراحل چرخه زندگي مقايسه مي شود. 

  ياس كل دارايي) سطح اقلام تعهدي غير عملياتي (مق
ميانگين و ميانه اقلام تعهدي غير عملياتي را با مقياس كل دارايي آغاز سال در هر دوره نمونه  ٣پانل الف جدول 

گزارش ميانگين و ميانه اقلام تعهدي غير  E و  A ،B ،C،D مرحله چرخه زندگي بنگاه نشان مي دهد. ستون هاي 

د، بلوغ، افول و نزول به ترتيب براي هر دوره است. همان طور كه ستون عملياتي بنگاه ها در مرحله مقدماتي، رش

مشاهده مي كنيم اقلام تعهدي غير عملياتي در مراحل زندگي در E با  A و ستون هاي E با C ستون هاي C با A هاي

شان ن A-C متفاوت است. مقايسه مراحل رشد و افول براي افزايش قدرت آزمون حذف مي شود. ستون هر دوره

مي دهد كه تفاوت ميانگين و ميانه به ترتيب، بين مراحل مقدماتي و بلوغ در هر يك از پنج دوره منفي است. اقلام 

نشان مي دهد كه تفاوت در  zو  tآماره  ٢تعهدي غير عملياتي در مرحله مقدماتي منفي تر است. علاوه بر اين، 

 A ، پنل٣جدول  C-E زماني از نظر آماري منفي است. ستونيا در تمام پنج دوره  ٠,٠٥ميانگين و ميانه در سطح 

نشان مي دهد كه تفاوت در ميانگين و ميانه اقلام تعهدي غير عملياتي بين مراحل بلوغ و تزول تنها در يك دوره 

قابل زماني منفي است. با اين حال، در هيچ دوره زماني تفاوت در ميانگين و ميانه اقلام تعهدي غير عملياتي به طور 

تفاوت بين ميانگين و ميانه اقلام تعهدي غير عملياتي در مراحل مقدماتي و نزول است A-E ستون  توجهي مثبت نبود.

  منفي است.  ٠,٠٥كه به طور قابل توجهي در تمام پنج دوره در سطح 

ساله در نظر گرفته  ٢٥در نهايت، در هر سال از تفاوت در ميانگين و ميانه به عنوان يك مشاهده در يك سري زماني 

يافته هاي ما را گزارش مي  A ، پنل٣اين رديف در جدول  سال نمونه محاسبه شد. ٢٥و تفاوت در ميانگين و ميانه 

–C)و بلوغ  (C–E=−0.008; A–E=−0.054)سال ما بين مراحل مقدماتي  ٢٥تفاوت در ميانگين و ميانه نمونه  دهد.

E=−0.007; A–E=−0.022)  به طور معني داري منفي است و به همين ترتيب تفاوت در ميانگين و ميانه بين مراحل

از مفهوم محافظه كاري در حسابداري  A ، پنل٣به طور كلي، جدول  معنادار نيست. C–Eبلوغ و نزول به جز ستون 

  قياس اقلام تعهدي غير عملياتي). با بالغ شدن بنگاه و طي مراحل چرخه زندگي بنگاه پشتيباني مي كند (با استفاده از م

  نسبت به بازار به حساب
در طول مراحل چرخه زندگي بنگاه ها در دوره هاي كوتاه مدت در MTBit نتايج را براي نسبت بازار به حساب 

، A ،B مرحله در ستون هاي  ٥نسبت بازار به حساب در هر سال براي بنگاه ها در هر  ، پانل ب نشان داديم.٣جدول 

C، D و E .همان طور كه انتظار داشتيم، تفاوت در ميانگين و ميانه نسبت بازار به حساب  به ترتيب گزارش شده است

تفاوت در ميانگين و ميانه  A-C ستون به طور سيستماتيك در طول مراحل چرخه زندگي در هر دوره تغيير مي كند.

بلوغ نشان مي دهد. در طول دوره نمونه تفاوت در ميانگين نسبت بازار به حساب را بين بنگاه ها در مراحل مقدماتي و 

و ميانه نسبت بازار به حساب بنگاه در مرحله مقدماتي به طور قابل توجهي بزرگتر است يعني حسابداري محافظه 

  كارانه تر. 
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نشان  C-E ستونبه طور مشخص،  تفاوت در ميانگين و ميانه بنگاه در مرحله بلوغ و نزول با انتظار ما سازگار نيست.

 ٢مي دهد كه تفاوت در ميانگين و ميانه نسبت بازار به حساب بنگاه ها به طور قابل توجهي بزرگتر از همتاي آن در 

نشان مي دهد كه تفاوت در ميانگين و ميانه  A-E با اين حال، ستون دوره فرعي نمونه در مرحله نزول است. ٥از 

دوره فرعي نمونه بزرگتر از شركت هاي مرحله پاياني  ٥از  ١مقدماتي در  نسبت بازار به حساب بنگاه ها در مرحله

  است. 

سال تفاوت در ميانگين نسبت بازار به حساب  ٢٥نتايج سالانه در رديف نمونه جمع شده خلاصه شده است. متوسط 

ست. اين تفاوت ها آمده ا A–Eو بين مراحل مقدماتي و پاياني در ستون  A-C بين مراحل مراحل و بلوغ در ستون

  معنادار است. ٠٠٥در سطح 
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  محافظه كاري در گزارش حسابداري در طول مراحل چرخه زندگي - ٤جدول 
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 ي) و نسبت هاA(پانل  ياتيرعمليغ يشده توسط اقلام تعهد يرياندازه گ انهيم يو محافظه كار نيانگيم )٤(جدول

 يدهد. شركت ها سالانه بر اساس الگوها يشركت گزارش م) را بر اساس مراحل چرخه عمر Bبازار به دفتر (پانل 

شوند: مراحل  يم يعمر مختلف طبقه بند ه) به پنج مرحله چرخ٢٠١١( نسونيكيشده توسط د شنهاديپ ينقد انيجر

 ٢٥ انهيو م نيانگينشان دهنده م يقينمونه تلف فيدر رد انهيو م نيانگيرشد، رشد، بلوغ، تكان دادن و افول. اعداد م

شوند.  يم افتي A مهيشده است و در ضم فيهمانطور كه قبلاً تعر رهايسالانه است. همه متغ يمحافظه كار اريمع

-A، و A-C ،C-E يهادر ستون هاانهيو م هانيانگي، و تفاوت در مEو  A ،B ،C ،D يهادر ستون هاانهيو م هانيانگيم

E ) كه به صورت موربc با صفر  بي) به ترتسيبالانو كيالا) هستند. و پررنگ ()، پررنگ و مورب (ب بسيبالانو

   دارند. يدرصد تفاوت قابل توجه ١، و ٥، ١٠حداقل در سطوح 

  و چرخه زندگي بنگاه ١٩٩٧مقياس محافظه كاري شرطي باسو  –٥جدول 

  
دله مشروط، بر اساس معا يحسابدار يكارمحافظه يبرا ندهينما كي كند،يرا گزارش م β1 بيضر) ۵(جدول 

Basu )١٩٩٧:( 
𝑬𝑷𝑺𝒊,𝒕
𝑷𝒊.𝒕 𝟏

=∝𝟎+∝𝟏 𝑫𝑹𝑬𝑻𝒊,𝒕 + 𝜷𝟎𝑹𝑬𝑻𝒊,𝒕 + 𝜷𝟏𝑹𝑬𝑻𝒊,𝒕𝑫𝑹𝑬𝑻𝒊,𝒕 + 𝜺𝒊,𝒕 

نشان مي دهد كه محافظه كاري در حسابداري با مقياس نسبت بازار به حساب از  B ، پانل٣به طور كلي، جدول 

با اين حال، نسبت بازار به حساب به طور واقعي در مرحله پاياني افزايش مي  اتي به افول كاهش مي يابدمرحله مقدم

يابد كه سازگار با فرضيه ما نيست. افزايش نسبت بازار به حساب در طول مرحله پاياني ممكن است به دليل كاهش 

را كاهش مي دهد و نسبت بازار به حساب افزايش  بيشتر دارايي در طول اين دوره باشد كه ارزش سهام نسبت به بازار

مي يابد. براي بررسي اين موضوع، ارتباط بين مراحل چرخه زندگي بنگاه و محافظه كاري در رگرسيون هاي چند 

  متغيره پس از كنترل كاهش دارايي بنگاه بررسي مي شود. 

ي كند كه محافظه كاري حسابداري در طول عموما از فرضيه ما حمايت م ٣به طور خلاصه، يافته هاي ما در جدول 

  مراحل چرخه زندگي بنگاه كاهش مي يابد. حتي اگر نتايج ما به انتخاب ما از پروكسي محافظه كاري حساس باشد. 
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  ١٩٩٧باسو  -مقياس محافظه كاري مشروط 
بنگاه برآورد كرده و  با يك مرحله چرخه زندگي ١٩٨٨ - ٢٠١٢را در هر سال در طول دوره نمونه  ١ابتدا معادله 

گزارش  ٤در جدول  β1در طول مراحل چرخه زندگي تغيير مي كند يا خير.  ١٩٩٧بررسي مي كنيم آيا مقياس باسو 

به  در طول دوره نمونه ما يك الگوي تركيبي را نشان مي دهد. β1 ١٩٩٧شده است. مقياس محافظه كاري باسو 

 – ١٩٩٢در مرحله افول در دوره فرعي  ٠,٧١٣مرحله مقدماتي به  در ٠,٣٦٢به طور يكنواخت از  β1 عنوان مثال،

از مرحله مقدماتي به بلوغ كاهش مي   β1از سوي ديگر،  افزايش مي يابد و ان يافته مخالف انتظار ما است. ١٩٨٨

 ٤افزايش مي يابد. به طور كلي، شواهد در جدول  ٢٠١٢-٢٠٠٨يابد اما در دو مرحله آخر چرخه زندگي در دوره 

به طور سيستماتيك مربوط به مراحل چرخه زندگي نيست و ١٩٩٧نشان مي دهد كه مقياس محافظه كاري باسو 

  بنابراين از فرضيه ما پشتيباني نمي كند.

همان طور كه قبلا اشاره شد، محافظه كاري يك مفهوم چند بعدي است. دو مجموعه اول مقياس محافظه كاري 

باسو  –گزارش دارايي هاي خالص است، در حالي كه مجموعه سوم مقياس ها  نشانگر تمايل حسابداران در عدم

پيش بيني ما كه  نشانگر عدم تقارن در درآمد است كه اخبار بد را سريع تر از خبر خوب نشان مي دهد. اين - ١٩٩٧

اري در محافظه كاري در گزارش در طول مراحل چرخه زندگي بنگاه كاهش مي يابد بيشتر مربوط به محافظه ك

گزارش ضعيف دارايي هاي خالص است. به اين ترتيب، يافته هاي ما مبني بر اين كه مقياس محافظه كاري باسو 

  به طور سيستماتيك مربوط به مراحل چرخه زندگي نيست تعجب آور نيست.  ١٩٩٧

ايي هاي خالص نشان مي دهد كه محافظه كاري غير شرطي در گزارش دار ٤و  ٣به طور خلاصه، شواهد در جداول 

همان طور كه فرض شده است. با اين حال، محافظه كاري در  –در طول مراحل چرخه زندگي كاهش مي يابد 

گزارش از نظر عدم تقارن در گزارش اخبار بد در مقابل خبر خوب در درآمد گزارش شده به طور سيستماتيك 

  مرتبط با چرخه زندگي نيست.

  تجزيه و تحليل چند متغيره
در اين بخش، فرضيه ما در يك محيط چند  بر اساس آزمون هاي يكسان است. ٣زارش شده در جدول نتايج گ

 متغيره براي كنترل عوامل بالقوه موثر بر ميزان محافظه كاري در حسابداري بنگاه بررسي مي شود. دو رگرسيون

OLS ه برآورد مي شوند:زير به طور مستقل براي بررسي اثر محافظه كاري بر مراحل چرخه زندگي بنگا  
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مرحله مذكور  ٥به ترتيب براي  ١يا  ٠,٧٥و  ٠,٥، ٠,٢٥، ٠مقياس چرخه زندگي بنگاه با مقادير  FLCi,tكه در آن 

دو مقياس محافظه كاري است كه قبلا تعريف  NOACCRi,tو  MTBi,t، ٢٠١١طبق ديكينسون  tدر زمان  iبراي بنگاه 

است به طوري  (2b)به عنوان متغير وابسته  NOACCRi,t (i.e.−1 ∗ NOACCRi,t)شده اند. با اين حال از مقدار منفي 

به معناي محافظه كاري بيشتر در ماحل  FLCاست و يك ضريب منفي در  (2a)سازگار با  (2b)كه تفسير ضرايب در 

  است. ١٩٩٧طبق معادله باسو  tخاص بنگاه در زمان  β1نشانگر  BasuCoeffi,tاوليه چرخه زنگي بنگاه است. 

  تجزيه و تحليل رگرسيون محافظه كاري در خصوص چرخه زندگي بنگاه – ٦ جدول

  
 كي FLCدهد.  يدر مراحل چرخه عمر شركت را گزارش م يحسابدار يمحافظه كار ونيرگرس جينتا )٦(جدول

ور كه همانط گريد يرهايمتغ همه شده است. فيتعر A وستيمرحله چرخه عمر شركت است و در پ يبرا يپروكس

 شوند. افتي A مهيدر ضم تواننديم نياند و همچنشده فيقبلاً تعر

 
 

براي كنترل همبستگي احتمالي بين مقياس  تمام متغيرهاي ديگر قبلا تعريف شده اند. ساله. ٥با استفاده از يك دوره 

كنترل است در هاي محافظه كاري غير شرطي هر رگرسيون شامل يك مقياس محافظه كاري به عنوان يك متغير 

موثر بر  (MktCapi,t and Levi,t)حالي كه مقياس محافظه كاري ديگر متغير وابسته است. دو متغير كنترل ديگر 

اهرم  Levi,t، (MVEit)لوگ طبيعي ارزش بازار سهام  MktCapi,tمحافظه كاري حسابداري بنگاه متغير بازده است. 

 iبنگاه  (MktCap)تقسيم بر ارزش بازار سهام  (CDI dltt+CDI dlc)تعريف شده به عنوان ارزش حساب كل بدهي 

  ماه در پايان سال مالي است.  ١٢بازده سهام طي  RETi,tو  tدر زمان 

 در MTB الف، ب و ج را گزارش مي دهد كه در ستون اول و دوم رگرسيون ٢نتايج رگرسيون معادلات  ٥جدول 

FLC  براي  (0.238−) 0.192−گزارش مي شود. ضريب ستون اول يا دومFLC  براي آماره  (9.49−) 7.64−باt  است

اولين پروكسي براي محافظه كاري غير شرطي است كه به طور منفي مرتبط با مرحله چرخه MTB كه نشان مي دهد 

زندگي است. اين نتيجه سازگار با فرضيه ما است كه محافظه كاري در حسابداري بنگاه در طول مراحل چرخه 

طبق انتظار است. در ستون   MTBگاه تغيير مي كند (از ابتدا تا انتها). تمام متغيرهاي كنترل بسيار مرتبط بازندگي بن
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نيز بسيار مرتبط با پروكسي ما براي مرحله   NOACCRسوم يا چهارم پروكسي دوم براي محافظه كاري غير شرطي

است، اين هم مطابق با  tبراي آماره  (11.70−) 11.46−و  (0.017−) 0.016−چرخه زندگي با يك ضريب منفي 

پروكسي ما براي محافظه كاري شرطي است و به نظر نمي رسد پروكسي  BasuCoeffفرضيه ما است. با اين حال، 

تنظيم  R-squaresمرتبط باشد. علاوه بر اين،  %١٠در سطح معناداري  (t-statistics = 0.40 or −0.31)چرخه زندگي 

است كه نشان مي دهد چرخه زندگي بنگاه مي تواند تغيير جزئي در  %٠,١ BasuCoeff شده براي رگرسيون با

  محافظه كاري شرطي را تبيين كند. 

و پشتيبان  ٤و  ٣مكمل يافته هاي ما در جداول  ٥به طور كلي، تجزيه و تحليل چند متغيره گزارش شده در جدول 

واهدي ش طول مراحل چرخه زندگي كاهش مي يابد. اين فرضيه است كه محافظه كاري غير شرطي در گزارش در

  براي پشتيباني از ارتباط بين محافظه كاري شرطي در گزارش و مراحل چرخه زندگي وجود ندارد. 

  هاديگر تست
  گزارش دارايي 

 استدلال مي كنند كه محافظه كاري در حسابداري مي تواند به علت كاربرد بي رويه ٢٠١٣١لارنس، اسلون و سان 

GAAP  يك نمونه از انطباق -فعلي به وجود آيد. آنها شواهدي را ارائه كردند كه گزارش دارايي GAAP -  به طور

بنابراين، اگر معيار چرخه  منفي مرتبط با نسبت حساب به بازار است كه يكي از مقياس هاي محافظه كاري ما است.

ير همبسته حذف شده است. براي رد كردن اين زندگي ما به طور مثبت مرتبط با گزارش دارايي باشد، يك متغ

امكان، در نتايج، با تست مي توان متوجه شد كه مقدار كاهش ارزش دارايي با مقياس هاي چرخه زندگي ما ارتباط 

ندارد. همبستگي اسپيرمن بين مقياس چرخه زندگي ما و مقدار ثبت دارايي از نظر آماري معنادار نيست. در جدول 

ارائه شده  SPI و ساير اقلام خاص پس از ماليات WD گزارش دارايي ها پس از پرداخت ماليات همچنين مقياس ٦

  است. )٦( و نتايج مطابق با جدول

  هاي چرخه زندگي بنگاهديگر مقياس
استفاده شده  به عنوان پروكسي آزمون فرضيه مرحله چرخه زندگي Dickinson 2011 از مقياس توسعه يافته به وسيله

ك عمل شده و از سن بنگاه به عنوان ي Black (1998)و  Anthony and Ramesh (1992)اين بخش طبق  است. در

ا را سالانه هپروكسي جايگزين براي مرحله چرخه زندگي و تجزيه و تحليل هاي مجدد استفاده شده است. بنگاه 

قدماتي بزرگ بنگاه در مرحله مرتبه بندي و به مراحل چرخه زندگي طبقه بندي كرديم. كوچك ترين  AGEi,tطبق 

 ,YRi,t, −BYRiبه صورت  AGEi,tدر مراحل ديگر قرار دارند.  quintilesترين بنگاه در مرحله بلوغ است و ديگر 

  اولين سال است. ,YRi,tسال و  ,YRi,tتعريف شده است كه در آن 

  

  

  
                                                                                                                                                                                       

١ )2013Lawrence, Sloan, and Sun ( 
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  ه با كنترل اضافيتجزيه و تحليل رگرسيون محافظه كاري در خصوص چرخه زندگي بنگا – ٦جدول 

  
 ياضاف يكنترل يرهايرا در مراحل چرخه عمر شركت با متغ يحسابدار يمحافظه كار ونيرگرس جينتا )۷( جدول

بازار به دفتر  يهاو شرط هستند كه با نسبت ديبدون ق يكارمحافظه يارهايوابسته مع يرهايكند. متغ يگزارش م

)MTB( ياتيرعمليغ ي) و اقلام تعهدNOACR ١٩٩٧مشروط باسو ( يارحسابد يكارمحافظه اريمع) و (

)BasuCoeffوستياند و در پشده فيهمانطور كه قبلاً تعر گريد يرهايمتغ همه .شوندي) مشخص م A افتي 

 هستند. داريمعن ٠,٠٠١و  ٠,٠١، ٠,٠٥در سطوح  بي. *، **، *** به ترتشونديم

ارائه شده است. هنگامي كه از اقلام تعهدي غير عملياتي  ٣دول نتايج بر اساس تجزيه و تحليل يكنواختج ٧در جدول 

، محافظه كاري در حسابداري در طول Aبه عنوان يك پروكسي محافظه كاري در گزارش استفاده مي شود، پنل 

م به عنوان مثال، بنگاه ها در مرحله مقدماتي نسبت به مرحله بلوغ اقلا مراحل چرخه زندگي بنگاه ها كاهش مي يابد.

و بنگاه هايي كه در مرحله بلوغ هستند نسبت به مراحل A-C تعهدي منفي بيشتر يا محافظه كارانه تر دارند، ستون 

گزارش نسبت بازار به حساب  Bدر پنل  .C–Eستون  –پاياني اقلام تعهدي منفي بيشتر يا محافظه كارانه تر دارند 

نتايج  ري در گزارش بنگاه در طول مراحل چرخه زندگي.بنگاه ارائه شده است، پروكسي دوم ما براي محافظه كا

نتايج با  C است. در پنل ٣نسبت بازار به حساب ضعيف را نشان مي دهد كه مطابق با شواهد موجود در جدول 

ارائه شده است. بر خلاف مقياس  ١٩٩٧استفاده از مقياس محافظه كاري شرطي در حسابداري پيشنهادي باسو 

گزارش شده است، هيچ دوره نمونه با سطوح  B و A رطي در حسابداري كه در پانل هايمحافظه كاري غير ش

مختلف محافظه كاري شرطي در طول مراحل چرخه زندگي وجود ندارد. در مجموع، محافظه كاري غير شرطي 

غيره همچنين نتايج مشابهي حاصل از تجزيه و تحليل چند مت در گزارش طي مراحل چرخه زندگي كاهش مي يابد.

در ستون اول و ضريب منفي  FLCضريب منفي معنادار  ٨گزارش شده است. به عنوان مثال، در جدول  ٨در جدول 

در ستون سوم حمايت از فرض ما است كه محافظه كاري در گزارش طي مراحل چرخه زندگي  FLCمعنادار 
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استفاده مي شود، فرضيه ما  BasuCoeffبا اين حال، زماني كه از مقياس محافظه كاري شرطي  كاهش مي يابد.

  . C، پنل ٧سازگار با جدول  -پشتيباني نمي شود 

به طور كلي، هنگامي كه بنگاه ها را به مراحل مختلف چرخه زندگي با استفاده از يك مقياس ساده از مرحله چرخه 

  خواهد بود. ٢٠١١نسون سن بنگاه طبقه بندي مي كنيم نتايج مشابه يافته هاي اصلي بر اساس مقياس ديكي –زندگي 

  گيري . نتيجه٦
رابطه بين مراحل چرخه زندگي بنگاه ها و ميزان محافظه كاري در گزارش غير شرطي اين بنگاه ها در سطح مقطع 

 Givoly and Hayn (2000)و نظريه چرخه زندگي بنگاه بود.  Givoly and Hayn (2000)تحقيق ما  بررسي شد. انگيزه

دهه گذشته بيشتر محافظه كار شده است. شواهد آنها، با اين  ٤مالي در ايالات متحده در  نشان دادند كه گزارش

حال، نمي تواند مبين تغيير مقطع عرضي در ميزان محافظه كاري در گزارش در سال مورد نظر باشد. نظريه چرخه 

ذاري در تحقيق و توسعه، زندگي بنگاه پيش بيني مي كند كه بنگاه در مرحله مقدماتي به شدت مشغول سرمايه گ

سرمايه انساني، تغيير سازماني و هزينه هاي سرمايه براي ايجاد تقاضاي دائمي و مزاياي هزينه در مقايسه با بنگاه در 

مرحله بلوغ يا نزول است. هزينه سرمايه گذاري در تحقيق و توسعه و ساير دارايي هاي غيرمستقيم همانطور كه مورد 

از سوي ديگر، پاداش  بيشتر از ارزش حساب دفتري بنگاه در مرحله مقدماتي مي كاهد.فعلي است،  GAAP نياز

بازار مقدار سرمايه گذاري در تحقيق و توسعه و هزينه هاي سرمايه براي بنگاه در مرحله مقدماتي بيشتر است. 

طع كاهش مي بنابراين، فرض مي كنيم كه محافظه كاري غير شرطي در گزارش در مراحل چرخه زندگي در مق

  يابد. 

استفاده شده است. دو مجموعه اول  Givoly and Hayn (2000)از سه مجموعه مقياس محافظه كاري در گزارش 

مقياس سطح اقلام غير تعهدي غير عملياتي با مقياس دارايي هاي كل و نسبت به بازار به حساب است. اين دو 

دارايي هاي خالص و منعكس كننده محافظه كاري غير  مجموعه مقياس نشانگر گرايش حسابرسان به عدم گزارش

كه عدم تقارن در درآمد گزارش شده را نشان  است Basu (1997)شرطي است. سومين مجموعه مقياس بر اساس 

مي دهد كه منعكس كننده خبر بد سريعتر از خبر خوب و محافظه كاري شرطي است. سالانه بنگاه ها را به مراحل 

  طبقه بندي مي كنيم.  ٢٠١١فاده از روش هاي توسعه يافته به وسيله ديكنسون چرخه زندگي با است

مقايسه ميزان محافظه كاري در گزارش بين بنگاه هايي كه در مراحل مختلف چرخه زندگي در مقطع هستند، نشان 

كاهش  داد كه محافظه كاري غير شرطي در گزارش همانطور كه ما انتظار داشتيم در طول مراحل چرخه زندگي

با اين حال، به نظر مي رسد كه محافظه كاري شرطي در گزارش از نظر سيستماتيك مربوط به مراحل  مي يابد.

  چرخه زندگي نيست.

اين مقاله موثر بر ادبيات محافظه كاري در حسابداري از چند نظر است. اول، نشان مي دهيم كه محافظه كاري غير 

ط به مراحل چرخه زندگي بنگاه ها در مقطعي از سال مورد نظر است شرطي در گزارش به طور سيستماتيك مربو

 Givoly and Hayn (2000)به طوري كه استانداردهاي حسابداري ثابت باقي مي ماند كه مكمل اين شواهد است كه 

بر دوم، يافته هاي ما نشان مي دهد كه علاوه  گزارش مالي در طول زمان محافظه كارترشده است. نشان دادند كه
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بايد به تاثير مراحل  Givoly and Hayn (2000)توجه به روند سري زماني محافظه كاري در حسابداري پيشنهاد شده 

چرخه زندگي در محافظه كاري در گزارش و نسبت هاي مالي در تجزيه و تحليل صورت هاي مالي توجه كرد. در 

د و مشخص شد كه ممكن است مقياس هاي مختلف پشتيباني ش Collins, Hribar, and Tian (2014)نهايت، نتايج 

در آينده محققان  محافظه كار به تغييرات ويژگي هاي بنگاه يا استانداردهاي حسابداري به يك شكل پاسخ ندهد.

  بايد توجه داشته باشند كه به بررسي كدام جنبه و مقياس محافظه كاري مي پردازند.
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  زندگي بنگاه طبق سن بنگاه محافظه كاري در حسابداري و چرخه - ٨جدول 
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(پانل  ياتيرعمليغ يو شرط، همانطور كه با اقلام تعهد ديبدون ق يكارمحافظه انهيو م نيانگيم يجدول يهاگزارش

Aبازار به دفتر (پانل  يها) و نسبتBاريمشروط، با استفاده از مع يحسابدار يو محافظه كار شود،يم يريگ) اندازه 

  )٨جدول ( شركت بر اساس سن شركت. عمر) توسط مراحل چرخه C) (پانل ١٩٩٧باسو ( يشنهاديپ

: مراحل رشد، رشد، شونديم يبندطبقه يسالانه بر اساس سن شركت به پنج مرحله مختلف چرخه زندگ هاشركت

محافظه  اريمع ٢٥ انهيو م نيانگينشان دهنده م يقينمونه تلف فيدر رد انهيو م نيانگيبلوغ، رشد و كاهش. اعداد م

 انهيها و م نيانگيشوند. م افتي A وستيدر پ تواننديم واند شده فيهمانطور كه قبلاً تعر رهايسالانه است. متغ يكار

كه به صورت  A-Eو  A-C ،C-E يها در ستون ها انهيها و م نيانگي، و تفاوت در مEو  A ،B ،C ،D يها در ستون ها

با صفر حداقل در  بي) به ترتسيبالانو كيبالا) هستند. ، و پررنگ ()، پررنگ و مورب (ب سيبالانو c( كيتاليا

 دارند. يدار يتفاوت معن %١و  %٥، %١٠ طوحس

  تجزيه و تحليل رگرسيون محافظه كاري در چرخه زندگي بنگاه طبق سن بنگاه – ٩جدول 

  
 يرهايدهد. متغ يم در مراحل چرخه عمر شركت را گزارش يحسابدار يمحافظه كار ونيرگرس جينتا )٩( جدول

) و MTB( ياز حد دفتر شيبازار ب يهاو شرط هستند كه توسط نسبت ديبدون ق يكارمحافظه يارهايوابسته، مع

مشروط  يحسابدار يمحافظه كار اريمع ،ييوابسته نها ري. متغشوندي) ارائه مNOACR( ياتيرعمليغ ياقلام تعهد

مرحله چرخه عمر شركت  يبرا ندهينما كي AGEشده است.  دشنهاي) پBasuCoeff) (١٩٩٧است كه توسط باسو (

توانند  يم نيشده اند و همچن فيهمانطور كه قبلا تعر گريد يرهايشده است. همه متغ فيتعر ١ مهياست و در ضم

 است. ٠,٠٠١و  ٠,٠١، ٠,٠٥در سطوح  يدار ينشان دهنده معن بيشوند.  *، **، *** به ترت افتي )١( پيوستدر 
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  تعريف متغير - ١ست پيو
  تعريف  متغير

Ageit  سن بنگاه  

BasuCoeffit  β1 خاص بنگاه  

BVEit  ارزش سهام  

CDI   آيتم داده سالانهCompustat  

CEVit  هزينه سرمايه  

DRit   با  ١متغير برابر باRETit منفي  

EBXIit  درآمد قبل از آيتم خاص  

EPSit  درآمد با آيتم خاص  

FLCit  ي بنگاه در زمان مرحله چرخه زندگt 

LEVit  اهرم  

MktCapit  لوگ طبيعي ارزش سهام بازار  

MVEit  ارزش سهام بازار به ميليون  

MTBit  نسبت بازار به حساب  

NOACCRit  اقلام تعهدي غير عملياتي  

Pi,t − 1  قيمت سهام  

R&Dit  هزينه تحقيق و توسعه  

RETit   ماه ١٢بازده در طول  

SPIit  از ماليات ديگر آيتم خاص پس  

WDit  گزارش پس از ماليات  
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Abstract  
This article examines whether the stage of a company's life cycle has an effect on the conservatism of 
its reporting in a cross-section or not. Two conservatism scales are used in Giuli and Hein (2000) 
report: the level of non-operating accruals and the market-to-book ratio (unconditional conservatism) 
and Basu's (1997) conservatism scale (conditional conservatism). Annually, companies are divided 
into life cycle stages using the procedure proposed by Dickinson (2011). It was found that 
unconditional conservatism reduces the reporting of life cycle stages, but the evidence did not show 
that conditional conservatism is related to life cycle stages. Our finding is complementary to that of 
Givoly and Hayn (2000) and has implications for financial statement analysis and future research on 
conservatism in accounting. 
Keywords 
accounting conservatism. Conditional conservatism. Unconditional conservatism. Company life 
cycle. 
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