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 چکیده

و  یقیانتظارات تطب هیبر اساس نظر سهی)مقا رانیدر ا یسرعت گردش پول و انتظارات تورم نیرابطه ب یبررسدر این مقاله به 

نتایج بوده است.  توصیفی استنباطیتحقیق از لحاظ هدف کاربردي و از لحاظ روش، از نوع این شده است.  ( پرداختهییعقلا

و  یقیانتظارات تطب هینظر اساسبر  یانتظارات تورمو سرعت گردش پول ي مطرح شده نشان داد: بین  تحقیق در بررسی دو فرضیه

بین دو  ي وجود دارد. در مقایسه معنادار رابطه عقلاییانتظارات  هینظر اساسبر  یانتظارات تورمو سرعت گردش پول همچنین بین 

بیشتر  لاییرات عقنسبت به انتظا یقیانتظارات تطب اساسبر  یانتظارات تورمی دهندگ حیتوضقدرتدهد  تحقیق نشان می ي فرضیه

 است.
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 مقدمه .1

حجم پول در گردش اقتصاد  یو حت دیتورم، تول يمهم در اقتصاد، سرعت گردش پول است که بر رو يرهایاز متغ یکی

با  يو کاملاً متقابل عوامل اقتصاد دهیچیبه واسطه ارتباط پ ر،یمتغ نیگذارد. ا یم يرا بر جا یهر کشور، اثرات مهم

. لذا (1938صمصامی و نخودبریز، ) ردیبپذ ریاز آنها تاث ایگذار  ریثتا يکلان اقتصاد يرهایمتغ گریتواند بر د یم گر،یکدی

 یپولهاي  استیس ژهیبه و ياقتصادهاي  استیثبات سرعت گردش پول و شناخت علل نوسانات آن جهت اعمال موفق س

بوده و به عکس هر قدر سرعت  شتریب یپولهاي  استیس ریتر باشد تاث مهم است. هر قدر سرعت گردش پول با ثبات يامر

 .(6411، 1)وارلا و تیموفتی اثر خواهد بود یاوقات ب یگاه یکم اثرتر و حت یپولهاي  استیتر باشد س ثبات یگردش پول ب

و  گردد مییتلق زیبر سر راه آن ن یبلکه مانع  ستین عیشرط رشد مداوم و سر شیتنها پ نه درآمد،  نامتعادل عیتوز رانیدر ا

تر درآمد منجر  متعادل  عیخود به توز يدرآمد سرانه به خود شیکوزنتس در کشورمان، افزا هیعدم صدق فرض لیدل  به

درآمد در جامعه  لیتعد يمناسب برا  یعیتوز يها استیاعمال س شهیمجدانه در اند دیو کارگزاران کشور با شود مین

 جهینت نیشد و ا یبررس ریمتغ  نیا به ،يامر نگرش مکاتب عمده اقتصاد يراستا و در ابتدا نی. در ا(1937سروش، ) باشد

بودن  ینثاعتقاد به خ لیدل ( بهآن  نیو چه در فرم نو ی)چه در فرم سنت  یکیکلاس اتیادب پردازان هیشد که نظر  حاصل

ائل نیاز به تحقیق و اما بررسی این مس؛ اند اقتصاد دانسته یقیمتأثر از عوامل حق زیرا ن يگردش درآمد  سرعت پول،

ست ی کشورهامهم در اقتصاد پول میاز مفاه یکپولیگردش  سرعتبندي نتایج تحقیقات تجربی دارد. از سوي دیگر  جمع

و تحقیقات قابل توجهی در این زمینه انجام  مورد توجه اقتصاددانان قرار گرفته است شتریربیهاي اخ در دهه به ویژه که

 .اند شده و نظریات مختلفی نیز توسط اندیشمندان ارائه شده

انتظارات است.  فاکتور ،ياقتصاد يهامتغیررفتار  نییعتتحلیل و از عوامل موثر در  یکینتایج مطالعات نشان داده است 

این  به افتد؛ اتفاق مییلایو عق یقیانتطارات به دو صورت تطب يریگ شکل دهد بررسی ادبیات تحقیق در این زمینه نشان می

حاضر با سال  یانتظارات تورم به عنوان مثال) ردیبگشکل  ریغمت ي یک گذشته رفتاراساس اگر انتظارات بر صورت که 

 اساساگر انتظارات بر  اماگرفته  صورتیقیتطب شکلبه  انتظارات ،صورت گیرد(گذشته  يسالها ایتورم سال  توجه به

شود و  فرضبودجه  يکسر ،ینگیرشد نقد ازیتابعبه عنوان تورم به عنوان مثال شود )حاصل ریغمتیک یرفتار ساختار

، 6)کویبیون و همکاران است حاصل شدهیلایعق انتظاراتحالت نی، در ا(ردیگبشکل  اساس آنبر  یانتظارات تورم

از کشور کنونی طیبا توجه به شرابه ویژه یلایعق انتظاراتمقایسه با در  یقیانتظارات تطب و تحلیل یبررس نیبنابرا؛ (6464

 .اهمیت زیادي برخوردار است

بر این اساستصور و انتظار و اهمیت زیادي دارد تورم  به مقداریده در شکل ياقتصادهاي  لانتظارات فعا ،کشوراقتصاد  در

لذاتعیین . دهدیقرار م ریتحت تأثنیز و تورم را  میگذارداثر  پولدارند بر سرعت گردش ندهیاز آ آنهاکه  یتورم مقدار

ي مهمی است که این تحقیق درصدد بررسی آن برآمده است.  ، مسألهیانتظارات تورمرابطه بین سرعت گردش پول و 

سرعت گردش  نیرابطه ب یبررسمسأله اصلی تحقیق حاضر در همین راستا با در نظر گرفتن آثار متغیر انتظارات تورمی، 

 است.بوده  ییو عقلا یقیانتظارات تطب هیبر اساس نظر ي آن سهیمقاو رانیدر ا یپول و انتظارات تورم
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در بخش بعدي به بررسی مبانی نظري و ادبیات پژوهش پرداخته شده سپس روش شناسی تحقیق ارائه شده و در ادامه نیز 

 گیري در خصوص تحقیق پرداخته شده است. . در نهایت نیز به ارائه بحث و نتیجهگردد میهاي تحقیق ارائه  یافته

 مبانی نظری و ادبیات پژوهش .2

 سرعت گردش پولمفهوم . 2-1

 یطراح یعلت اصل یآن را حت کنترلبرخوردار است که ضرورت ییبسزا تیاقتصادي نقش پول از چنان اهم اتیدر ادب

 در اقتصاد کلان، اقتصاددانان یپول استهايیس گاهی. با توجه به جادانندیم یپول استهايیس ژهیاقتصادي به و استهايیس

صمصامی و ) دهند شیرا افزای پول استهايیگذاري س ریاز پول، تاث یمناسب فیکه با ارائه تعر اند دهیکوش همواره

 یروش ای لهیهر ابزار، وس رايیپذ افراد و واحدهاي اقتصادي به صورت نهادي(. طبق ادبیات مربوطه، 1938نخودبریز، 

آنچه در مبادلات روزمره توسط افراد و واحدهاي اقتصادي  ل،یدل نیهم . بهدیمبادلات کمک نما لیهستند که به امر تسه

پول در نگرش نظري،  ي فهیوظ نیمهمتر ،یبه طور سنت رایز ؛شود می رفتهیبه عنوان پول پذ رد،یگیقرار م استفاده مورد

 (.1044 ،ي و همکاراننقد) ي مبادله بودن آن است واسطه

کلان  تیفعال یاسم اي اسهیاز مق یبا برخ شدت که به نهینقد هاي ییاي از دارا پول به عنوان مجموعه فیتلاش براي تعر

( 1369) 0و دیوید میزلمن 9دمنیفر لتونیهاي م همبسته باشند، از نوشته یدرآمد مل ای یاسم ناخالص دیاقتصادي، مانند تول

و مدت دار بانکهاي تجاري  داريید هاي سپرده به علاوة جیپول را به عنوان پول را زلمنیو م دمنی. فرردیگینشأت م

 نیبالاتر ازها  ییدارا ریهاي تجاري، نسبت به سا پس انداز و مدت دار بانک هاي سپرده کردند. از نظر آنان چون فیتعر

، 7)ابراگیموف براي پول نقد به حساب آوردی کامل نیجانش توانیرا مها  سپرده نیبرخورداراست، ا ینگینقد تیخاص

6413.) 

 ياظهار داشتند که تقاضا "متحده الاتیا یپول خچهیتار"در کار خود با عنوان  1369و شوارتز در سال  دمنیفر

 دیرس یکه آنها در حال مطالعه بودند، به نظر م يا یدوره زمان ياز درآمد و نرخ بهره است. برا یتابع یواقع يموجود

 ي، تقاضایو مقررات مال یمال يدر بازارها رییتغ لیدل ، بهکتابپس از انتشار  یحال، اندک نیدرست است. با ا نیکه ا

، کسونیشد. ار دارتریناپا اریبس 1387پول پس از سال  يثبات تر شد. محققان مختلف نشان دادند که تقاضا یپول ب

و آن  رندیگ یمختلف ذکر شده در بالا در نظر مهاي  زهیپول را بر اساس انگ ياز تقاضا ی( مدل1337) چیو پرستو يهندر

کار کرده  یبه خوب 1387تا  1787دوره  يبرا یکه مدل اساس دیرس یکنند. به نظر م یم شیآزما یتجربهاي  را با داده

و شوارتز است.  دمنیمشابه نظر فر جهیپول وجود داشته باشد، در نت يدر تقاضا يادینوسانات ز رسد یاست و به نظر نم

سرعت  رییتواند منجر به تغ یم یبازه زمان نیدر ا یدرست که دو جنگ جهان تیعواق نیبا وجود ا یحت قتیحق نیا

 یاستفاده م 1339تا  1386هاي  مربوط به سالهاي  در داده یکه از همان مدل اساس یحال، هنگام نی. با اگردش پول شود

 یو به نظر م ستیحساس ن هرهپول نسبت به نرخ ب يرسد تقاضا یدارد. به طور خاص، به نظر م یفیشود، عملکرد ضع

، یمال يدر بازارها يفناورهاي  يتفاوت را نوآور نیعلت ا سندگانیباشد. نو يشتریب اریبس يرسد نوسانات برون زا

دانند. محققان  یپول م فیدر نظر گرفته شده در تعرهاي  ییفهرست دارا رییو موضوع مربوط به تغ یمال ییمقررات زدا
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متفاوت  یپول زمان يرسد تقاضا یکردند. به نظر م دییتر تا یدوره طولان کیو در  ریاخهاي  دادهرا با  افتهی نیا گرید

 .(1938صمصامی و نخودبریز، ) دارد یبستگ زیتعادل خانوار ن یواقع ریاست که به تأث

را هدف  یاز کل پول یکه نرخ رشد برخ یقانون پول کیمتشکل از  یپول استیس کیباشد،  داریپول پا ياگر تقاضا برا

را به عنوان منبع اقتصاد کلان حذف کند.  یپول استیحداقل س ایتواند به ثبات اقتصاد کمک کند  یدهد م یقرار م

 يمطمئن برا یعرضه پول راه ينکند، هدف گذار رییتغ ینیب شیپ رقابلیبه طور غ لپو ينوسان. بعلاوه، اگر تقاضا برا

کننده نرخ تورم، نرخ رشد عرضه  نیی، تنها عامل تعدینرخ رشد بلند مدت تولبا توجه به . به نرخ تورم ثابت است یابیدست

که عرضه پول را هدف  یپول استیس کیاست.  یکاملاً پول دهیپد کیمدت  یحالت تورم در طولان نیپول است. در ا

پول  يتقاضا اگر .(6416، 6)کوروپ کند نیرا تضم يریمتغ ریکند و نرخ تورم غ تیتواند اقتصاد را تثب یدهد م یقرار م

 يمثال، اگر سرعت معادله فوق ثابت نباشد. در آن صورت، ضربه به تقاضا يبرا -شود  یم لیو تحل هینباشد، تجز داریپا

 يشود و منجر به نوسانات اقتصاد یم لیتبد یو اسم یدر نرخ بهره واقع رییپول تحت هدف قرار دادن عرضه پول به تغ

 رایز ابدیبهبود  جهینت نیتواند بر ا یعرضه پول، م يهدف قرار دادن نرخ بهره به جا يابر نیگزیجا استیس کیشود.  یم

ي آزاد) ( نسبتاً ثابت استياقتصاد تیرو فعال نیشود و نرخ بهره )و از ا یم میپول تنظ يتقاضاهاي  عرضه پول با شوک

و دائماً  ردیگیممورد استفاده قرار ادیبه دفعات ز نیمع یدورهی زمان یآنجا که هر واحد پول ط از .(1936 ،و همکاران

 یمهم در اقتصاد پول میاز مفاه یکیگردش آن  سرعت د،یآنها را مرتفع نما ازهايیتا ن شود میافراد دست به دست  انیم

 .(1937و همکاران،  نژاد زراء) مورد توجه اقتصاددانان قرار گرفته است شتریربیهاي اخ است که در دهه

 نیمع یدوره زمان کیاست که پول در  یتعداد دفعات طبق تعاریف نظري،سرعت گردش پول، طبق تعاریف نظري، 

است. کالا همواره در  يپروسه اقتصاد کیکنواختیتر گردش پول تکرار ثابت و  ساده یانی. به بشود میدست به دست 

انتقال  داریکالا را از فروشنده به خر تیمالکل . پوداریدر دست خر دیخر لهیدست فروشنده است و پول به منزله وس

از  گرید ییتا باز همان پروسه را با کالا ردیگ یو در دست فروشنده قرار م شود میخارج  داریو خود از دست خر دهد یم

که طبق  ندیگو یسرعت گردش پول م نیمع یدوره زمان کیتعداد دفعات دست به دست شدن پول در  نی. به اردیسر گ

بودن، تواتر معاملات، ارزش پول، حجم  یتورم اییاز نظر رکود ياز جمله وضع اقتصاد مختلفی به عوامل نتایج تحقیقات

 (.1937)سروش،  دارد یبستگ یاعتبار و وام ده طیدادوستد، شرا

آرام  یلیکه با سرعت خ انهاديیساختاري  یعوامل ي لهیمعتقد بود که سرعت گردش پول در تعادل به وس( 1311) 8فیشر

 زیثابت فرض کرد. در بلند مدت ن توانیسرعت گردش پول را م مدترو، در کوتاه نی. از اشود مینییتع کنند،یم رییتغ

 یبستگها  پرداخت زمیجمله مکان ازنهادی راتییآن به تغ راتییتغ رایز کند؛یم رییآرام تغ اریپول به صورت بس گردشسرعت

ي  توسعه ،یاقتصاد مانند عادات اجتماع یقیپول تنها از عوامل حق گردشسرعت زین کیدارد. به نظر اقتصاددانان کلاس

 (.1938)احمدي،  ردیپذیم ریحمل و نقل تأث لیو وسا یبانکی شبکه

از خود ارائه  شینسبت به اقتصاددانان پ قتریدقی لیو تحل ستیکاملاً متفاوت نگر اي هیبه تقاضاي پول از زاو (1396) نزیک

 نتقاضايیبا فرض وجود الگوي مع نزیک ي هیکرد. در نظر فیاز سطح درآمد تعر یتابع راپول یتقاضاي معاملات ويکرد. 

از نرخ بهره خوهد  یتوسط هر فرد تابع قرضهنگهداري اوراق زانیپول و مشخص بودن حجم پول در گردش، م یمعاملات
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 یطیشراپول کمتر خواهد بود. پس در ینگیو تقاضاي نقد شتریاوراق قرضه ب تقاضاي بود. هر قدر نرخ بهره بالاتر باشد،

است که پول خود را به اوراق  لیما شتریب ودارد شیکمتري به نگهداري پول نزد خو لیکه نرخ بهره بالا باشد، فرد تما

پول  گردشاقتصادي شود و سرعت تهايیتا پول به جاي راکد ماندن، وارد فعال شود میببامر س نیکند. ا لیقرضه تبد

 .(1044)نقدي و همکاران،  ابدیشیافزا

دولت ارائه  هاي استیبودن س اثر یتازه از ب یهیتوج( 1363) دمنیفر کاگو،یي شصت با ظهور مکتب اقتصادي ش دهه در

 یقیعوامل حق کند،ینمییاشتغال کامل را تع دیتول یو آنچه سطح تعادل استی مکتب، پول خنثنیا اتیکرد. براساس نظر

ي پول در بلند مدت سبب  عرضه شیافزا ن،یبنابرا؛ است دیتولاقتصاد، اشتغال کامل یاقتصاد، نه پول، است و حالت عموم

گردش پول در  راتسرعتییتغ ینیب شیپ تیبودن و قابل یجیتدر گر،ید یندارد. از طرف دیدر تول اثريو شود میبروز تورم 

)ایبراگیموف،  را به همراه داشته باشد متهایق شیبه افزا تنهااقتصادي اعمال شده استیکه س شود میبلندمدت سبب 

6413). 

تحرک اقتصادي شود که از سوي واحدهاي  تواندسببیم یمعتقدند سرعت گردش پول، تنها زمان دیجد کهايیکلاس

اقتصاد، از  یقیرهایحقیمعتقدند که سرعت گردش پول علاوه بر متغ دیجد هاي نینزیک اما؛ نباشد ینیشبیاقتصادي قابل پ

. سرعت ستین ستایاقتصادي ا استهايیاز س ریتأث لیبه دل پولسرعت گردش ن،یبنابرا؛ ردیپذیم ریتأث زین یاستیس رهايیمتغ

سرعت گردش پول اثر  رويبر زیانتظار ن رقابلیغ استهايیبلکه س رد؛یپذ ینم ریقابل انتظار تأث استهايیس ازگردش پول فقط

)احمدي،  ستندیخود ن تهايیدر قراردادها و فعال یآت استهايیس آثاری نیب شیواحدهاي اقتصادي قادر به پ رایز گذارند؛یم

1938.) 

 (ییو عقلا یقیانتظارات تطب هینظر) یتورمانتظارات مفهوم . 2-2

 نهایتباعث که دراست کالاها و خدمات  متیق یعموم و میزان سطح ي هیرو یب شیافزا بهتورم نظري، طبق تعاریف 

نیز بر  یانتظارات تورمدر این راستا  .(1044، یمردانیعل ومنجذب )خواهد شد یاقتصاد یو نابسامان دیکاهش قدرتخر

و  ند )بمسنامن را انتظارات تورم می تورم تیآ ایکنونی مردم از روند  ي امهانتظار عو  توقع ،ینیب شیپ اساس مفاهیم نظري،

دولت  يها استیس رويرا  یشخو اتریاما تأث خیرایباشد  صحیحو  نگرانه واقع امکان داردنانتظاراتی. ا(6417، 7همکاران

 خواهد گذاشت.مردم و یاقتصاد فعالانواکنش  ي به وسیله

در این زیو تورم ن شکل میگیردانتظاراتاساس  بریاقتصاد هاي مالی و میتصم یتمامنتایج برخی تحقیقات نشان داده است 

 اطلاقیتورم رواناز این جهت به این مفهوم، است که  ي آتیها متیق شیمردم از افزاو توقع انتظار  و حاصل جهینتراستا، 

تورم  دیتشد ی برايعاملاین واکنش ها بلکه نه به این معنی که واکنش هاي روانی مردم علت تورم است شود.  یم

 (.6464، 3خواهند بود )بوردالو و همکاران

دربر  که گشتمطرح  پسیلیف یعنوان منحن تحت میلادي 84 ي دهه لیانتظارات اوادهد تئوري  ها نشان می بررسی

و انتظارات  یقیانتظارات تطب شکل شاملبه دو در مباحث مالی  انتظاراتدر این رابطه،  .بود متیانتظارات ق ي رندهیگ

انتظارات  رد،یگب شکلمالی اقتصادي  ریغمتیک  یرفتار قبل توجه به با ،انتظارات اگر این. دنریگ یشکل م ییلاعق

 ییلاعق انتظاراتبا  رد،یگبشکل  ریغمتیک  يساختارو تابع رفتار  اساسانتظارت بر  اما چنانچهاست  اتفاق افتادهیقیتطب
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 يتورم سال ها يهر سال بر مبنا یاز انتظارات تورمدر این زمینه، . (1933، و همکاران یهرورانسر و کار خواهیم داشت )

اشاره  ییلاو انتظارات عق یقیانتظارات تطبي مثال هاراي توان ب یم ینگینقد حجماز رشد یقبل و تورم به عنوان تابع

 شود میاستفاده مردم  ( توسطاست قابل مشاهده ریغ )که غیر متیانتظارات ق بدیلِبه عنوان یقیانتظارات تطب ي. الگونمود

)کریر سوالو و  دهند یشکل م ،ها متیق ي گذشته ي از تجربه حاصلیمتوسط وزنبه وسیله را یش انتظارات خو آنهاو 

 (.6464، 14همکاران

زمان  یط خطا حیتصحمیباشد وبه صورت به مسئله انتظارات نسبت ـ کردینوع رو ترین بنیادي جزو یقیانتظارات تطب

 کیآن در  ندهیآ تینسبت بهوضع ریغمت کیی گذشته عاتلااز اط مندي بهرهافراد با  این نظریه، طبق. شوند یم فیتعر

با استفاده از تمام ییلاانتظارات عق(. در مقابل، 6464)کویبیون و همکاران،  خواهند گرفت میشده، تصم فیمدل تعر

 نلااقتصاد ک يها و چارچوب اقتصاد خرد مطرح شد و در مدل هیو بر پانهیبه رویکردکیاستفاده ازدر دسترس و  عاتلااط

 سازيمدل باکه  باشد می یشرط یاضیر دیهمان امابه نوعی  ه آدم یانتظارات ذهن گردید. این نظریه معتقد است فیتعر

 يها ینیب شیو پ شناسند یجامعه را م ياقتصاد يالگوها انگارکه  کنندیعمل م ها بر اساس آنطوري انسانو  گردد می ارائه

 .(6464، 11و همکاران گریگولی) دهند یل میشکتآن  طبقرا  یشخو

 در بخش بعدي به بررسی مطالعات انجام شده در راستاي متغیرهاي فوق پرداخته شده است.

 سوابق پژوهش. 2-4

در برابر  یقیانتظارات تطب و مقایسه رانیبر مصرف در ا یانتظارات تورم ریتاث یبررس به (1044) یمردانیو علمنجذب

در بلندمدت بر مصرف مثبت و  ییعقلا یانتظارات تورم ریتاث رانیدر اقتصاد ا دادنشان  قیتحق جینتااند.  پرداختهییعقلا

 شیمصرف افزا زانیدرصد م 6حدود  يدر سطح تورم انتظار شیدرصد افزا کیصورت که با  نیدار بوده؛ بد یمعن

 یانتظارات تورم ریو مصرف وجود ندارد. تاث ییانتظارات عقلا انیم يدار یاما در کوتاه مدت رابطه معن افتیخواهد 

 يتورم انتظار شیدرصد افزا کیصورت که  نیزده شده است؛ بد نیدار تخم یمثبت و معن زیبر مصرف ن یقیتطب

تورم  انیوجود رابطه مثبت م یقیتطب يمورد تورم انتظار در درصد خواهد شد. 6 زانیمصرف به م شیمنجر به افزا یقیتطب

 کیگرید یانیدرصد است. به ب 6 يمصرف نسبت به تورم انتظار که کشش ايبه گونه ،شود میدییتا رفو مص يانتظار

 درصد خواهد شد. 6 زانیمصرف به م شیمنجر به افزا یقیتطب يتورم انتظار شیدرصد افزا

 يآن با منتخب کشورها سهیو مقا رانیعوامل موثر بر تورم در اقتصاد ا يمدلساز به (1044همکاران )ي و نقد

مثبت و معنادار بر تورم دارد؛  ریکه تورم با وقفه و سرعت گردش پول با وقفه تاث دادنشان تحقیق جینتااند.  یپرداختهصنعت

است که در  نیا قیتحق نیا گرید جیصادق است. از نتا منتخب یکشور صنعت 6و هم در  رانیهم در ا جهینت نیا

 ریتحت تاث شتریتورم ب رانیدر ا که یحالسرعت گردش پول با وقفه است. در  ریتحت تاث شتریتورم ب یصنعت يکشورها

؛ سازد یرا آشکار م یصنعت يبا کشورها رانیتورم در ا تیماه نیامر خود تفاوت آشکار ب نیبا وفقه است. ا ینگینقد

 .ها بکار گرفته شود توسط دولت یانقباض یپول يها استیکنترل تورم س يبرا رانیکه در ا شود میهیتوص نیبنابرا

اند. نتایج تحقیق  پرداخته رانیبر تورم در اقتصاد ا ابانهی برون یانتظارات تورم ریتاث( به بررسی 1933) و همکاران یهروران

هر چه داشته به این صورت که یشتریب يدار یمعن يتورم با استفاده از نرخ تورم گذشته از لحاظ آمارانتظارات نشان داد 
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 8 )مقایسه بر اساس نظریه انتظارات تطبیقی و عقلایی(بررسی رابطه بین سرعت گردش پول و انتظارات تورمی در اقتصاد ایران 

 

 

در همچنین مشخص شد . کرده استارائه  يبهتر جیبا استفاده از روند تورم گذشته نتا يساز مدل بیشتر شودنرخ تورم 

با لحاظ روند  يعاملان اقتصاد یانتظارات تورم يریگ نرخ تورم همراه است شکل يکه با سطوح بالا زین رانیاقتصاد ا

 يتورم در سالها نییبه سطوح پا یابیو دست یجهت کاهش انتظارت تورم نیبنابرا؛ دارد يشتریب يتورم گذشته سازگار

 .باشد یمهمتر از نرخ تورم گذشته م اریتوجه به روند تورم گذشته بس ،یمتوال

را بررسی کرده است. در  رانیکوتاه مدت و بلندمدت سرعت گردش پول در ا راتییموثر بر تغ ( عوامل1937سروش )

که با  یلاتیبا اعمال تعد انیپولگرا دگاهیبرآورد تابع سرعت گردش پول در بلندمدت و کوتاه مدت از داین تحقیق 

 وسجوسلی–نسن جوها ییهمگرا کیهدف، تکن نیبه ا لیجهت ن پرداخته شده است وداشه باشد  یهمخوان رانیاقتصاد ا

 ،ينرخ ارز در بازار مواز ،يبا نرخ تورم انتظار لسرعت گردش پو داد تحقیق نشان جیمورد استفاده قرار گرفته است. نتا

 اما؛ همگرا است ینگیسکه طلا و نسبت حجم پول به نقد متیحجم مبادلات، ق ،یبانکهاي  سپرده ینرخ سود واقع

 .ردیگ یصورت م يبلند مدت، حرکت به سمت تعادل به کند یوجود رابطه تعادل رغمیعل

 اند. پرداخته اثر ابزارهاي پرداخت الکترونیک بر تورم و سرعت گردش پول به بررسی (1938صمصامی و نخودبریز )

می افزایش تعداد دستگاه هاي خودپرداز و پایانه هاي فروش سرعت گردش پول و تورم افزایش  داد بانشان تحقیق نتایج 

با  یبانک لاتیحجم پول درگردش، سرعت گردش پول، نرخ سود تسه انیم یرابطه علّ یبررس به (1938) ياحمد یابد.

حجم پول و سرعت گردش پول در جامعه  يرهایتورم و متغ انیم یرابطه علّپرداخته است. نتایج تحقیق نشان داد  تورم

گفته  شیپ ریازدو متغ ریغ يگریمعلول عوامل د یزمان  بازه نیتورم در ا یعنیوجود نداشته است؛  ها سال نیا یط رانیا

 لاتینرخ سود تسه علولم ها سال نیا یتورم ط گر،یبه عبارت د؛ یبانک لاتیکه عبارت است از نرخ سود تسه باشد؛ یم

 وجود داشته است. یتورم و نرخ سود بانک انیم یبوده و رابطه علّ یبانک

اند.  پرداخته رانیدر اقتصاد ا ینگیپول و سرعت نقد يرفتار سرعت درآمد به بررسی (1936) ي و همکارانآزاد

بوده و حالت  یقیحق یناخالص مل دیمتاثر از نرخ سود سپردها و تول ینگیسرعتگردش پول و نقد تحقیق نشان دادجینتا

 نیتخم به (1937) و همکاران نژاد زراء نیهمچن .ندندار يبا تورم انتظار یرابطه مثبت ریدو متغ نیا نیثبات ندارد. همچن

عوامل مؤثر بر سرعت گردش پول و  یبه بررس قیتحق نیدر ااند.  پرداخته رانیتابع سرعت گردش پول در اقتصاد ا

 یبانک ستمیس یافتگی توسعه ي درآمد و درجه عیتوز ،یدرآمد مل ،ينرخ تورم انتظار  همانند نرخ ارز، نرخ بهره، ینگینقد

 یحیودتوضمدل مورد استفاده مدل خ پرداخته شده است. 1974-78 يها سال یط دمن،یپول فر يبر مدل تقاضا هیبا تک

 عینرخ بهره، توز ،یقیحق یبه دست آمده نشان داد که درآمد مل جیدر مجموع، نتا است. ARDL اییعیتوز يها با وفقه

اما نرخ ؛ دارند يدار یمثبت و معن يرابطه ینگیبا سرعت گردش پول و نقد یبانک ستمیس یافتگی عادلانه درآمد و توسعه

 نداشته است.یریدارد؛ اما بر سرعت گردش پول تأث ینگیبر سرعت گردش نقد يدار یو معن یارز اثر منف

 فرضیات پژوهش. 2-5

 فرضیات تحقیق به شکل زیر تدوین شد:

 وجود دارد. معنادار رابطه یقیانتظارات تطب هینظر اساسبر  یانتظارات تورمو سرعت گردش پول بین  .1

 .وجود دارد معنادار رابطه عقلاییانتظارات  هینظر اساسبر  یانتظارات تورمو سرعت گردش پول بین  .6
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 شناسی پژوهش روش .3

پرداخته شده است. این  (ییو عقلا یقیانتظارات تطب هیبر اساس نظر سهی)مقا رانیدر ا یانتظارات تورمدر این مقاله به 

با جهت انجام تحقیق ابتدا بوده است.  توصیفی استنباطیتحقیق از لحاظ هدف کاربردي و از لحاظ روش، از نوع 

 ای، وجود Fآزمون  انجامشود. سپس با یم نییتعتحقیق مدل  يرهایغمت یهم جمع میزانواحد،  شهیاز آزمون ر گیري بهره

براي  .انجام شد Eviewsافزار  نرماستفاده از و برآوردها با گردیدیبررس ي مدلرهایغمت میانعدم وجود رابطه بلندمدت 

و همکاران  یگولیگر ،(6464و مقالات کوبیون و همکاران ) ادبیات و پیشینه تحقیقبا توجه به برآورد مدل تحقیق، ابتدا 

 سرعت گردش پول عبارت یتمیلگار معادلهاستفاده شده براي  یینها يرهایغمت، (6417و بمس و همکاران ) (6464)

 یقیتطب کردیبارو يتورم انتظار (،SS) ییلاعق کردیبا رو يتورم انتظار(، LVM) از: سرعت گردش پول بودند

(EINF ،)نرخ ارز (EXCH و )یقیحق یناخالص داخل دیتول (RGDP.)  براي بر این اساس مدل فرضیه اول تحقیق

 ارائه شد: 1صورت معادله تورم انتظاري با رویکرد تطبیقی به 

 
 ارائه شد: 6مدل فرضیه دوم تحقیق براي تورم انتظاري با رویکرد عقلایی به صورت معادله 

 
 و به شکل سالانه بود. 1044تا  1974 ياز ابتدا تحقیقیمورد بررس یزمان ي دورههمچنین 

 های پژوهش یافته .4

از براي این امر پرداخته شد و هاي تحقیق بررسی نرمال بودن یا نبودن توزیع داده بهها ابتدا  جهت تجزیه و تحلیل داده

داري براي متغیرهاي تحقیق بیشتر از . طبق نتایج آزمون، سطح معنیکردیماستفاده  اسمیرنوف-آزمون کولموگروف

ي بعد براي بررسی وجود ناهمسانی واریانس ها داراي توزیع نرمال هستند. در مرحلهبود بنابراین نتیجه گرفتیم داده 47/4

 استفاده کردیم. هاي تحقیق مدل جهت ارزیابی( White( و وایت )ARCH) LMاز آزمون آرچ 

 LM ( نتایج به دست آمده از آزمون ناهمسانی آرچ1جدول 

 احتمال مقدارآماره شرح

 مدل اول
F-statistic 214.4796 0.0039 

Obs*R-squared 254.5632 0.0006 

 مدل دوم
F-statistic 214.4796 0.0014 

Obs*R-squared 254.5632 0.0027 

 تیآزمون ناهمسانی وابه دست آمده از ( نتایج 6جدول 

 احتمال مقدارآماره شرح

 مدل اول
F-statistic 5.25489 0.0045 

Obs*R-squared 25.46352 0.0019 
Scaled explained SS 51.41368 0.0007 

 مد� دوم
F-statistic 6.42172 0.0041 

Obs*R-squared 36.88412 0.0002 
Scaled explained SS 49.41337 0.0023 

 7 درسطح آزمون این آمار هاینک بهعنایت  بالذا . است 47/4کمتر از  ها احتمال آزموندهد  نشان می 6و  1نتایج جدول 

 شد.ناهمسانی واریانس مدل پذیرفته  و فرض همسانی رد شد پس ستدرصدمعنادارنی

(1) 

(2) 
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شده  ارائه 0و  9آن در جدول جینتا گردید کهو هاسمن استفاده  Fداربودنروشاثراتثابتازدوآزمون  آزمون معنی جهت انجام

 :است

 Fآزمون به دست آمده از ( نتایج 0جدول 

 شرح
 احتمال درجه آزادی مقدارآماره

Cross-section F 
 0.0317 127 6.25489 مدل اول
 0.0015 127 9.63541 مدل دوم

 آزمون هاسمن به دست آمده از( نتایج7جدول 

 شرح
 احتمال درجه آزادی مقدارآماره

Cross-section random 
 0.0219 127 51.8513 مدل اول
 0.0032 127 46.264 مدل دوم

درصد  7احتمال بدست آمده کمتر از  و هاسمن، Fبه اینکه درهردوآزمون عنایت  بادهد  نشان می 0و  9نتایج جدول 

 .استشده دار یمعنبراي مدل هاي تحقیق آزمون اثرات ثابت  لذااست بوده 

 در این آزمون، .گردیددوربین واتسون استفاده  ي از آمارههاي تحقیق  عدم وجود خودهمبستگی در مدل براي بررسی

ها گیرد فرض صفر آزمون، یعنی عدم وجودهمبستگی بین باقیماندهبقرار  7/6تا  7/1ي ها در بازهاین آماره اگرمدار

این مقدار این تحقیق،  در ها همبستگی وجود دارد.گیریم بین باقیماندهشود. در غیر این صورت نتیجه میپذیرفته می

 هاي در مدل گرفتیم. لذا نتیجه آمد به دست 736/1و براي مدل فرضیه دوم  906/6برابر با  براي مدل فرضیه اول آماره

 .شدها پذیرفته تحقیق عدم وجود همبستگی بین باقیمانده

روابط پرداخته شد. دلیل این امر این بود که  CUSUM OF SQUARES و CUSUMدر بخش بعدي به تحلیل 

بر کنند.  یم رییغتزمان یط سرعتبه  گرید عضیو ب يکندها به عضیاز متغیرب زیرا دنکن یم رییغدر طول زمان ت ياقتصاد

 یط متغیرهاو تحول  رییغت یبررس يبرا ي درستیابزارها بایدیاقتصاد يرهایغمت انیم یمنطق یداشتن روابط این اساس براي

ضرایب . لذا شود می استفاده CUSUM OF SQUARES و CUSUM لیتحلبراي این امر از . انتخاب نمودزمان 

 0تا  1در نمودارهاي یی لاانتظارات عق کردیو رو یقیانتظارات تطب کردیرو يبراها از این تحلیلبه دست آمده  پایداري

 ارائه شده است:

 

 
 در نظر گرفتن انتظارات تطبیقی با CUSUM( نمودار 1نمودار 

 

1400 1399 1398 1397 
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 عقلاییبا در نظر گرفتن انتظارات  CUSUM( نمودار 6نمودار 

د درص 7 يدار یدر سطح معنتحقیق پایدار است به این دلیل که  مدل بیدهد که ضرا یم نشان CUSUMنمودار 

 نزده است.رونیصفر ب هیفرض ياز خطوط مرتبط با برقرار یبازگشت يها ماندهیباق

 

 
 در نظر گرفتن انتظارات تطبیقی با CUSUM OF SQUARES( نمودار 9نمودار 

 

 
 عقلاییدر نظر گرفتن انتظارات  با CUSUM OF SQUARES( نمودار 0نمودار 
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د به توان یبلکه م نیستثبات پارامترها  علتفقدانبه  الزاماًیبازگشت يها ماندهیباق يبزرگ برا ریمقاد، 0و  9نمودارهاي در 

 يها ماندهیباق انسیوار يداریپا CUSUM OF SQUARESهاي نموداررخ دهد. عبارات خطا  انسیوار رییغتعلت 

طی زمان تأیید نمود. لذا با توجه به نتایج به دست آمده در پی تجزیه و تحلیل داده هاي تحقیق فرضیات  را یبازگشت

 اساسبر  یانتظارات تورم یدهندگ حیتوض قدرتدهد  تحقیق نشان می ي بین دو فرضیه ي تحقیق تأیید شدند. در مقایسه

 بیشتر است. ییلانسبت به انتظارات عق یقیانتظارات تطب

 گیری بحث و نتیجه .5

 ییو عقلا یقیانتظارات تطب هیبر اساس نظر سهیمقاو رانیدر ا یانتظارات تورمتحقیق به در این همانطور که مشخص شد 

بر  یانتظارات تورمو سرعت گردش پول ي مطرح شده نشان داد: بین  نتایج تحقیق در بررسی دو فرضیهپرداخته شد. 

انتظارات  هینظر اساسبر  یانتظارات تورمو سرعت گردش پول و همچنین بین  یقیانتظارات تطب هینظر اساس

 یانتظارات تورمی دهندگ حیتوضقدرتدهد  تحقیق نشان می ي بین دو فرضیه ي در مقایسه. عقلاییرابطهمعناداروجود دارد

 لاییبیشتر است.نسبت به انتظارات عق یقیانتظارات تطب اساسبر 

بر  رگذاريیبا تأث ینگیسرعت گردش پول و نقد و مقایسه با نتایج تحقیق حاضر مشخص شد قیتحقپیشینه جیطبق نتا

کاهش سرعت گردش پول سبب  ایشیافزاو  بر اقتصاد را به همراه دارد یاثرات پول فیتضع ایدیجامعه، تشد یپول انیجر

و  یهروران) دهدیقرار م ریو تقاضاي کالاها و خدمات را تحت تأث شود میپول در اقتصاد  ییجا به جا هشکا ایعیتسر

( بود زیرا در تحقیق آنهامشخص شده 1936همکاران )و  يآزادنتایج تحقیق برخلاف نتایج مقاله اما؛ (1933 ،همکاران

 دارد.ن داري یمعن ریأثت رانیدر ا ینگیپول و سرعت گردش نقد گردشرعتر ساري بنرخ تورم انتظاست

سرعت گردش پول را به عنوان  دینباپولی  ذاريگ تاسیس کیه در ت کگف توانیم قیتحق هاي افتهیبراساس در نهایت 

 رهرخ بهن شیزااف ن،یبنابرا؛ مختلف اقتصادي است استهايیس ریتحت تأث رینمتغیا رایت؛ زر گرفرونزا در نظب ریمتغ کی

از را به دنبال خواهد داشت.  یانبساطی ولپ تاسیس کیهمانند  یراتیو تأث شود میسرعت گردش پول  شیبه افزا منجر

 افتیبالاتري دست یبتوان به درآمد مل ن،یحجم پول مع کیبا هک شود میسرعت گردش پول موجب  شیافزاسوي دیگر 

شود.  نییپول تع گردش ي هنیلازم است که سرعت به ن،یبنابرا؛ دهدیرا کاهش م یپول استهايیس اعمال هب ازیر نام نیو ا

از اندازهی آن  شیو کاهش ب یتورم تیوضع جادیا ثدار لازم، باعاز مق شیول بردش پرعت گس شیافزاهمچنین 

 .گردد میرکودي  تیموجب وضع

 معادله سرعت گردش پول در یقیانتظارات تطب اساسبر  یانتظارات تورم کهنتایج تحقیق واین مسأله  عنایتبا در پایان 

 نمایندتااتخاذ  ییها استیس نتایج تحقیقاز  استفادهبا  گذاران استیسشود  پیشنهاد میدارد،  يشتریب یدهندگ حیتوض

باید  ها استیس. در این راستا، دگرد کمرنگ یثار رکود تورمآبرسد که  یسطحمقدار و به  رانیسرعت گردش پول در ا

 نشود. مردم احساساز حد توسط  شیب یکه انتظارات تورم طوري اتخاذ شوند

 منابع و مآخذ .6

 یبانک لاتیحجم پول درگردش، سرعت گردش پول، نرخ سود تسه انیم یرابطه علّ ی(. بررس1938) یغلام عل ،ياحمد .1

 .111تا  31، 7شماره  و اقتصاد، یبا تورم، مجله معارف اسلام

در  ینگیپول و سرعت نقد ي(. رفتار سرعت درآمد1936سمانه ) دهیو صمدنشان، س ثمینسب، م يدیحم د،یمج ،يآزاد .6

 .ینیارزش آفر کردیبا رو حسابداري ت،یریاقتصاد، مد یالملل نیکنفرانس ب پنجمین ران،یاقتصاد ا
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(. اثر ابزارهاي پرداخت الکترونیک بر تورم و سرعت گردش پول، اقتصاد 1938حسین و نخودبریز، نوشین ) صمصامی، .7
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