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 چکیده

هدف از اجراي این پژوهش، بررسی تاثیر مسئولیت اجتماعی شرکت بر عملکرد مالی، ثبات مالی و فراگیري مالی  

 120می باشد که شامل  1399تا  1390کت هاي بورس اوراق بهادار تهران می باشد. دوره زمانی تحقیق سال هاي شر

تجزیه تحلیل داده ها از روش رگرسیون چند متغیره داده هاي  يبرا باشند. شرکت از بورس اوراق بهادار تهران می

اي مثبت و معنی دار بین مسئولیت اجتماعی شرکت ها  ترکیبی استفاده شده است. نتایج پژوهش نشان می دهد که رابطه

عی و عملکرد وجود دارد. در نمونه مورد بررسی شواهدي منبی بر وجود رابطه اي مثبت و معنی دار بین مسئولیت اجتما

ا و و در ادامه دریافتیم که رابطه اي مثبت و معنی دار بین مسئولیت اجتماعی شرکت هشرکت ها و ثبات مالی یافت نشد 

 فراگیري مالی وجود دارد.
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 مقدمه 

دیدگاه سنتی شرکت خاطر نشان می کند که مسئولیت اصلی سازمان هاي به حداکثر رساندن ثروت سهامداران است و 

گاه سنتی بیان می کند که هر بلکه این مسئولیت به عهده جامعه و افراد است. دید .مسئولیت اجتماعی نیست فعالیت هاي

) استدلال می 1979( 1فعالیتی که منجر به سودآوري شرکت نمی شود از چرخه باید حذف گردد. از سوي دیگر، کارول

کند که مسئولیت هر یک سازمان فقط براي برآوردن انتظارات اقتصادي نیست، بلکه شرکت ها نیز باید در فعالیت هاي 

 کت کنند، زیرا کسب و کارها بخشی بزرگی از جوامع را تشکیل می دهند. بیان می کند کهبشردوستانه و اخلاقی مشار

و مسئولیت  مسئولیت اجتماعی به شرکت ها مزیت رقابتی می دهد، به بیان دیگر رابطه اي مثبت بین عملکرد مالی

هاي با  د. شرکتاجتماعی وجود دارد. موفقیت یک شرکت به روابط مدیریت آن با همه ذینفعان بستگی دار

کنند و مسئولیت اجتماعی  پذیري بالا، مشکلات نمایندگی را با ارائه سود سهام بالاتر به سهامداران مدیریت می مسئولیت

باید به عنوان یک ابزار سرمایه گذاري در نظر گرفته شود، نه به عنوان هزینه. از این رو، انتظار می رود که  شرکتی

با این حال، بر خلاف کشورهاي  .هزینه کنند مسئولیت اجتماعی شرکتی راي فعالیت هايسازمان هاي تجاري بیشتر ب

در اقتصادهاي  .عقب هستند مسئولیت اجتماعی شرکتی توسعه یافته، کشورهاي نوظهور مانند ایران در عملکردهاي

، محل کار و ایجاد روابط با مشتري هایی هستند که نه تنها به اقتصاد، بلکه به آموزش ها درگیر فعالیت یافته، شرکت توسعه

را براي به دست آوردن بازده مالی و غیرمالی گزارش می کنند. بازده  مسئولیت اجتماعی شرکتی شرکت ها اطلاعات

 مالی می تواند عملکرد بهتر شرکت، ثبات مالی، شمول مالی و دسترسی بهتر به تامین مالی را براي شرکت فراهم کند.

ستن شکاف بین ثروتمندان و اقشار کم درآمد کمک می کند و به ثبات اجتماعی کمک می کند و با فراگیري مالی به ب

 ).2019کمک فراگیري مالی، کاربران می توانند به خدمات مالی بیشتري دسترسی داشته باشند (بنلمی 

بات بخش بانکی کمک کند. از یابد و این امر به ث هاي بانکی افزایش رود که مجموع سپرده با فراگیري مالی انتظار می

این جهت، فراگیري مالی به افزایش رشد اقتصادي و کاهش فقر کمک می کند. در سطح اقتصاد کلان، ثبات مالی براي 

مدت طولانی مورد توجه دانشگاه ها و دولت ها بوده است. اخیراً محققان متوجه شده اند که ثبات مالی یک کشور در 

ر نمی تواند وجود داشته باشد. از آنجایی که بخش بانکی نقش مهمی در تامین مالی دارند غیاب شرکت هاي مالی پایدا

و فعالیت هاي توسعه اي شرکتها و تامین مالی با کمک بانک انجام می گیرد، آنها به عنوان یک واسطه بین سپرده 

ور مستقیم و غیر مستقیم، از طریق گذاران و وام گیرندگان، مسئولیت اجتماعی به نتیجه نهایی آن کمک می کند. به ط

ادغام نگرانی هاي اجتماعی و زیست محیطی و عملکرد شرکت به عنوان یک شرکت واقعی شهروند بنابراین می تواند به 

ثبات بلندمدت در بخش مالی منجر شود. بسیاري از شرکت ها پس از اینکه متوجه شدند که مشارکت در فعالیت هاي 

ایداري ریال ثبات مالی، انعطاف پذیري بیشتر و افزایش چرخه و طول عمر شرکت کمک کند اجتماعی می تواند به پ

سعی دارند در طرح هاي اجتماعی مشارکت پیدا کنند و برنامه اي میان مدت و بلند مدت در جهت نیل به اهداف را 

داریم تا تأثیر مسئولیت اجتماعی  ). ما در این مطالعه تلاش2020هاکان و همکاران، کنند (برنامه ریزي و پیاده سازي 

  .شرکتی را بر روي جامعه آماري شرکت هاي پذیرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران بررسی کنیم

  

  

                                                             
1 Carroll 
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  مبانی نظري و مروري بر پیشینه پژوهش

آن  توانند به حل هاي متعهد به بازپرداخت جامعه می یک تصمیم استراتژیک است که سازمان مسئولیت اجتماعی شرکتی

شکل می گیرد. سازمان هاي  مسائل محیطی و اجتماعی با هدف تأثیر مثبت بر افراد خارج از سازمان .کمک کنند

تجاري اهمیت عملکرد مالی و همچنین عملکرد غیرمالی (به عنوان مثال، عملکرد اجتماعی شرکت) را در نتیجه کلی 

ی مالی شرکت ها بر نظریه حداکثر سازي سود تمرکز در حالی است که دیدگاه سنت کسب و کار خود می دانند. این

یک مفهوم مدرن و ذینفع گرا از سازمان ها را معرفی می کند. دیدگاه سنتی  مسئولیت اجتماعی شرکتی یکردرو .دارد

 شرکت خاطرنشان می کند که مسئولیت اصلی سازمان هاي به حداکثر رساندن ثروت سهامداران است و فعالیت هاي

بلکه این مسئولیت به عهده جامعه و افراد است. دیدگاه سنتی بیان می کند که هر فعالیتی که  .تماعی نیستمسئولیت اج

) استدلال می کند که 1979منجر به سودآوري شرکت نمی شود از چرخه باید حذف گردد. از سوي دیگر، کارول (

که شرکت ها نیز باید در فعالیت هاي مسئولیت هر یک سازمان فقط براي برآوردن انتظارات اقتصادي نیست، بل

بشردوستانه و اخلاقی مشارکت کنند، زیرا کسب و کارها بخشی بزرگی از جوامع را تشکیل می دهند (مارگولیس و 

 ). مسئولیت اجتماعی به شرکت ها مزیت رقابتی می دهد، به بیان دیگر رابطه اي مثبت بین عملکرد مالی2009 ،1همکاران

  ).1984، 2ی وجود دارد (فریمنو مسئولیت اجتماع

  پیشینه پژوهش

) در بررسی رابطه مسئولیت اجتماعی با عملکرد 1399و همکاران (  مهدي عرب صالحی در داخل کشور در این زمینه

مالی نشان می دهند که عملکرد مالی با مسئولیت اجتماعی شرکت نسبت به مشتریان و نهادهاي موجود در جامعه ارتباط 

عملکرد مالی با مسئولیت اجتماعی شرکت نسبت به کارکنان و محیط زیست رابطه معناداري ندارد. صنوبر و دارد. ولی 

) در بررسی رابطه بین مسوولیت پذیري اجتماعی و ابعاد آن شامل شرایط محیط کار، محیط زیست، 1399همکاران (

لی شرکت ها در صنعت مواد و محصولات رفتار کسب و کار، جامعه و اجتماع محلی و راهبري شرکت با عملکرد ما

دارویی نشان دادند که بین متغیر مسوولیت پذیري اجتماعی و هر یک از ابعاد پنج گانه آن با متغیر عملکرد مالی، رابطه 

حاجیها و  .اي وجود ندارد. همچنین، بین اندازه و ریسک سازمان با عملکرد مالی رابطه مثبت و معنی داري وجود دارد

) در بررسی حاکمیت شرکتی، افشاي مسئولیت اجتماعی و ارزش شرکت دریافتند که بین معیار تمرکز 1399ن (همکارا

مالکیت و مسئولیت اجتماعی ارتباط معنی داري وجود دارد ولی بین معیار درصد سهام در دست سهام داران عمده و 

یت اجتماعی و ارزش شرکت نیز ارتباطی معنی دار مسئولیت اجتماعی ارتباط معنی داري مشاهده نشد. همچنین بین مسئول

) در بررسی ارتباط گزارشگري مسئولیت اجتماعی با ارزش شرکت 1399حساس یگانه و همکاران ( .مشاهده نشد

دریافتند که همبستگی مثبت بین ارزش شرکت و امتیاز گزارشگري مسئولیت اجتماعی شرکت ها می باشد. همچنین، 

می دهد که در نظر گرفتن همزمان اطلاعات مالی گزارش هاي سالانه و اطلاعات مسئولیت نتیجه آزمون ها نشان 

صراف و  اجتماعی، نسبت به توجه صرف به اطلاعات مالی، به نحو بهتري تغییرات ارزش سهام را توضیح می دهد.

ین هموارسازي و ) در بررسی هموارسازي سود، مسئولیت اجتماعی و ارزش شرکت دریافتند که ب1398همکاران (

مسئولیت اجتماعی با کیو توبین در شرکت هاي هموارساز پذیرفته شده در بورس اوراق بهادار با مسئولیت اجتماعی بالا، 

                                                             
1 Margolis 
2 Freeman 
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رابطه معناداري وجود دارد. یعنی ارزش، در شرکت هاي هموارساز با مسئولیت اجتماعی بالا، نسبت به شرکت هاي 

) در بررسی تأثیر نوآوري و نقش تعدیلی 1397نمازي و همکاران ( یین، بیشتر است.غیرهموارساز با مسئولیت اجتماعی پا

مسئولیت پذیري اجتماعی بر عملکرد مالی دریافتند که نوآوري در صنعت دارویی، شیمیایی و پلاستیک نسبت به صنایع 

ا و دارویی، شیمیایی و دیگر، تأثیري بیشتري روي عملکرد مالی دارد. مسئولیت پذیري اجتماعی در صنعت کانی ه

) در پژوهش 1396و همکاران ( لاستیک نسبت به صنایع دیگر، تأثیر بیشتري بر عملکرد مالی شرکت ها دارد. قادرزاده

خود با عنوان شناسایی و رتبه بندي عوامل موثر بر سطح افشاي مسئولیت اجتماعی شرکت ها با رویکرد داده کاوي 

ژگی هاي شرکت و عوامل راهبري شرکتی تاثیر معنی داري بر سطح افشاي مسئولیت دریافتند که عوامل اقتصادي، وی

اجتماعی شرکت ها دارند. بر این اساس، به ترتیب؛ متغیرهاي اندازه، اهرم مالی، مالکیت مدیریت، تمرکز مالکیت، 

را در تبیین افشاي دوگانگی مسئولیت مدیرعامل، تورم، سابقه، سودآوري و استقلال هیات مدیره بیشترین اهمیت 

) در پژوهشی با عنوان تأثیر مسئولیت پذیري 1394وحیدي الی زایی و فخاري ( .مسئولیت اجتماعی شرکت ها داشته اند

یک ارتباط مثبت و معنی داري بین مسئولیت پذیري اجتماعی دریافتند که اجتماعی شرکتی بر عملکرد مالی شرکت 

مروري بر افشاي  در پژوهشی با عنوان )،1394صفري گرایلی و همکاران ( شرکتی و عملکرد مالی شرکت وجود دارد.

مسئولیت اجتماعی و نظریه هاي حسابداري پیرامون آن به این موضوع پرداختند. این مطالعه به استفاده از نظریه هاي 

افشاي حسابداري و حسابداري در توجیه رفتار افشاي مسئولیت اجتماعی شرکتی می پردازد. ترکیب تحقیقات راجع به 

تحقیقات راجع به مسئولیت اجتماعی شرکت ها نیز مورد بررسی قرار می گیرد. به طور خاص، استفاده از نظریه 

  و همچنین مطالعات مهم راجع به استفاده از این نظریه مورد تجزیه و تحلیل قرار می گیرد. حسابداري مثبت

ر بررسی کارکردهاي مسئولیت اجتماعی بر ارتقاي سطح عملکرد ) د2020هاکان و همکاران (در خارج از کشور نیز 

کسب و کارها دریافتند که سازه مزیت رقابتی نسبت به سازه هاي رضایت مشتري و شهرت سازمانی از بیشترین شدت 

دت رابطه با عملکرد سازمانی برخوردار بوده است. اگرچه مسئولیت اجتماعی سازمانی در این شرکت ها از بیشترین ش

اثر بر میزان رضایتمندي مشتریان در مدل ساختاري برخوردار بوده است. همچنین شهرت و اعتبار و مزیت رقابتی در 

) 2021( 1ارتقاي نسبتاً اندك عملکرد شرکت و متعاقباً بهبود سطح رضایت مشتري نقش مؤثري دارند. چن و همکاران

از طریق  ) خودهزینه حقوق صاحبان سهاممالکانه (هزینه سرمایه مقاله اي با عنوان چگونه مسئولیت اجتماعی شرکت بر 

ها با هزینه سرمایه مالکانه (هزینه دریافتند که عملکرد مسئولیت اجتماعی شرکت "ریسک عملیاتی تأثیر می گذارد؟

نفی دارد. ها با ریسک عملیاتی رابطه محقوق صاحبان سهام) سهام رابطه منفی دارد. عملکرد مسئولیت اجتماعی شرکت

هاي نمایندگی در رابطه بین مسئولیت اجتماعی شرکت و ) به بررسی اثرات تعدیل هزینه2020( 2نمازي و جعفري

هاي هزینه نمایندگی از جمله نسبت گردش دارایی و تعامل بین دهند که دو گروه از شاخصها نشان میچسبندگی هزینه

اي بر رابطه بین مسئولیت اجتماعی شرکت و یر تعدیل کنندههاي نقدي آزاد تأثهاي رشد شرکت و جریانفرصت

-ها نشان میچسبندگی هزینه دارند. با این حال، نسبت هزینه خالص عملیاتی به خالص هیچ تاثیري در رابطه ندارد. یافته

- معنی که بنگاهها دارند، به این دهد که مسئولیت اجتماعی شرکت و هزینه نمایندگی تأثیر مستقیمی بر چسبندگی هزینه

هاي داراي مسئولیت هاي عملیاتی بیشتري نسبت به شرکتهایی با نرخ مسئولیت اجتماعی بالاتر چسبندگی هزینه

                                                             
1 Chen & Zhang 
2 Namazi & Jafari 
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) در پژوهش خود با عنوان بررسی تأثیر آگاهی مسئولیت اجتماعی شرکت بر 2019( 1اجتماعی پایین دارند. نگویین

نام دریافتند که بین بازپرداخت مسئولیت اجتماعی و عملکرد مالی عملکرد مالی: شواهد از موسسات اعتباري در ویت

هاي تجاري در ویتنام رابطه منفی وجود دارد. این نتیجه ممکن است با الزامات اضافی قانون مربوط به مسئولیت بانک

ش ها ها در شرایط دشواري به علت تضعیف اقتصادي در طول پژوهاجتماعی توضیح داده شود در حالی که بانک

دریافتند )، در تحقیقی با عنوان عملکرد اجتماعی و ریسک شرکت: تأثیر بحران مالی 2018( 2باسلاح و همکارانهستند. 

رابطه بین عملکرد اجتماعی و ریسک در دوره بحران (دوره پس از بحران) در مقایسه با دوره قبل از بحران به طور که 

نوسانات را در طول دوره بحران مالی کاهش می دهد. پتانسیل کاهش قابل توجهی متفاوت است. عملکرد اجتماعی، 

)، در تحقیقی با 2017( 3ریسک عملکرد اجتماعی، عمدتاً به دلیل وجود نقاط قوت عملکرد اجتماعی است. لیو و لو

عنوان مسئولیت اجتماعی شرکت، عملکرد شرکت و ریسک شرکت: نقش شهرت شرکت به صورت تجربی اثر فعال 

ت هاي مسئولیت اجتماعی شرکتها را در بهبود عملکرد شرکت و کاهش ریسک نشان می دهد. همچنین نقش فعالی

شهرت شرکت را بررسی نموده اند و رابطه مثبت و معناداري بین فعالیت هاي مسئولیت اجتماعی شرکتها و اعتبار شرکت 

ی آن رابطه مثبت دارد در حالی که با ریسک شرکت ارائه نموده اند و نشان می دهند که اعتبار شرکت با عملکرد اجتماع

  ارتباطی منفی دارد.

 شناسی پژوهش روش

پژوهش حاضر در زمره پژوهش هاي کاربردي قرار دارد، از لحاظ ماهیت در زمره پژوهش هاي توصیفی و از نظر روش 

اي و در  ، از روش کتابخانهها و اطلاعات گردد. براي جمع آوري داده نیز در دسته پژوهش هاي همبستگی محسوب می

هاي توضیحی و ماهنامه بورس اوراق بهادار استفاده  هاي مالی، یادداشت هاي پژوهش از مراجعه به صورت بخش داده

هاي جمع آوري شده از آمار توصیفی و استنباطی بهره گرفته شده است.  شده است. به منظور توصیف و تلخیص داده

جامعه آماري، این گردد. استفاده می E Viewsافزار هاي ترکیبی و نرمز رویکرد دادهها ابراي تجزیه و تحلیل داده

در بورس  1399الی  1390هاي  باشد که طی سال می بورس اوراق بهادار تهرانهاي پذیرفته شده در  شرکتپژوهش 

ه عنوان نمونه آماري شرکت ب 120که بر اساس روش حذف سیستماتیک تعداد اند  حضور داشتهاوراق بهادار تهران 

  در ادامه ارائه می گردد:شیوه اندازه گیري متغیرها است.   آماري انتخاب شده  پژوهش جهت آزمون فرضیه

  متغیر وابسته پژوهش

  شود:شرکت: از چهار شاخص زیر استفاده می عملکرد مالی -الف

  لصبازده دارایی ها؛ بازده حقوق صاحبان سهام؛ سود هر سهم و حاشیه سود خا

ROAi,t هاي شرکت = بازده داراییi  در سالt ها.که برابر است با نسبت سودخالص به کل دارایی 

ROEi,t  بازده حقوق صاحبان سهام شرکت =i  در سالt .که برابر است با سودخالص به کل تعداد سهام منتشره  

EPSi,t  سود هر سهم شرکت=i  در سالt تعداد سهام منتشره که برابر است با سود خالص تقسیم بر  

NPMi,t  حاشیه سود خالص شرکت =i  در سالt .که برابر است با سودخالص به کل درآمد 

  شرکت: با استفاده از لگاریتم طبیعی وام هاي اخیر شرکت اندازه گیري می گردد. فراگیري مالی - ب

                                                             
1 Nguyen 
2 Bouslah, & et al 
3 Liu & Lu 
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مقیاسی براي تخمین و  Altman’s Z-score عدد زد یا عدد زد آلتمنکه در آن از شاخص زدآلتمن  :ثبات مالی -ج

شود  هاي مالی محاسبه می هاي صورت این عدد که توسط داده .احتمال ورشکستگی شرکت یا نهاد کسب و کاري است

نسبت مالی است که توسط  5این عدد حاصل از جمع  .دهد ها را نشان می قدرت مالی و اعتباري یا استحکام مالی شرکت

حاکی از احتمال بالقوه در  1/8عدد کمتر از  .اي انتشار یافت در مقاله 1967تمن در سال دان معروف ادوارد آل اقتصاد

به معناي فقدان احتمال ورشکستگی  3% بوده حال آنکه عدد زد بیشتر از 95ورشکستگی نهاد در دو سال آینده با احتمال 

  ارائه شده است: 1که در مدل  نهاد است

 
 متغیر مستقل

تعیین کرده است، اندازه گیري می کنیم.  TEJمورد اطلاعاتی که  10مسئولیت اجتماعی شرکت: با استفاده از  -الف

هاي  1و  0اظ نمی شود. سپس تعداد کل را تعیین می کنیم یا اطلاعات به دلایل خاصی لح 1یا  0طبق این روش، ما نمره 

 به شرح زیر است: TEJمورد  10هر شرکت در سال جمع می شود تا نمره مسئولیت اجتماعی شرکت ها بدست آید. 

تعداد تعیین شده  ٪50عدم اشتغال کافی افراد معلول توسط یک شرکت: اگر تعداد افراد معلول شاغل بیشتر از  )1(

  اختصاص داده می شود. 1باشد  ٪50ر حالی که اگر کمتر از د تعیین می شود 0باشد، نمره 

انتشار کربن کارخانه هاي یک شرکت به سال اضافه و تقسیم می شود. براي یک سال، یک  یزانم انتشار کربن: )2(

براي یک مقدار کمتر از حد متوسط  1براي مقدار انتشار کربن بیشتر از حد متوسط تعیین می شود، در حالی که  0نمره 

  عیین می شود.ت

تعیین می شود، در  0موقعیت هاي غیرقانونی شرکت: اگر شرکت در رفتارهاي غیرقانونی دخیل باشد، نمره  )3(

  تعیین می شود. 1صورت عدم مشاهده رفتار غیرقانونی، امتیاز 

اختصاص می یابد در حالی که به افرادي که  1به محصولات داراي گواهینامه نمره :  MITگواهینامه محصول )4(

  تعلق می گیرد. 0فاقد گواهینامه هستند نمره 

اختصاص می یابد در حالی که  1نمره  ISOبه شرکت هاي داراي گواهینامه :  ISO) شرکت هاي داراي گواهینامه5(

 اختصاص می یابد. 0به افراد فاقد امتیاز 

صاص داده می شود درغیر اخت 1) کمک هاي مالی شرکت ها: به شرکت هایی که کمک مالی دریافت می کنند نمره 6(

 اختصاص داده می شود. 0این صورت 

بنابراین، ؛ است که کمی کردن آن بسیار دشوار است ) گرین مارك: اطلاعات مربوطه شامل مارك هاي سبز7(

 اطلاعات در این مطالعه گنجانده نشده است.

  شرکت لحاظ نشده است.به دلیل مشکلات صنعت در امتیاز مسئولیت اجتماعی  GMP:) گواهینامه غذاي8(
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  دارویی: به دلیل مشکلات صنعت در امتیاز مسئولیت اجتماعی شرکت لحاظ نشده است. GMP) گواهینامه 9(

) شرکت هایی که قانون استانداردهاي کار را نقض می کنند: این به دلیل اطلاعات ناکافی در محاسبه امتیازات 10(

  مسئولیت اجتماعی شرکت ها لحاظ نمی شود.

  یرهاي کنترلیمتغ

 کل دارایی ها.عبارت است از نسبت کل بدهی هاي بلند مدت تقسیم بر متوسط اهرم مالی شرکت:  -الف

  دارایی هاي شرکت: برابر است با دارایی هاي غیرجاري به کل دارایی ها. - ب

  گرفته ایم. را براي کنترل تأثیرات بالقوه مراحل مختلف توسعه یک شرکت در نظرسن شرکت: برابر است  -ج

  ها.اندازه شرکت: برابر است با لگاریتم طبیعی کل دارایی -د

 هاي پژوهش فرضیه

  گردد: هاي زیر ارائه می  با توجه به عنوان پژوهش و چارچوب نظري فرضیه

  .رابطه اي مثبت و معنی دار بین مسئولیت اجتماعی شرکت ها و عملکرد وجود دارد - 1فرضیه 

 .و معنی دار بین مسئولیت اجتماعی شرکت ها و ثبات مالی وجود دارد رابطه اي مثبت - 2فرضیه 

  رابطه اي مثبت و معنی دار بین مسئولیت اجتماعی شرکت ها و فراگیري مالی وجود دارد. - 3فرضیه 

 هاي پژوهش تحلیل داده

  آمار توصیفی متغیرهاي پژوهش

  می گردد:ارائه  1ها، متغیرها خلاصه وار در جدول پیش از آزمون فرضیه

  . آمارتوصیفی متغیرهاي پژوهش1جدول 

  کشیدگی  چولگی  حداکثر  حداقل  انحراف معیار  میانه میانگین عنوان فارسی متغیرها

 2,30  - 0,51 100,75 3,40  20,72  71,92  68,07  مسئولیت اجتماعی شرکت

 4,17  0,53  0,62  -40/0  0,13 0,10 12/0  بازده داراییهاي شرکت

  6,21 1,09  0,61 0,21 0,04 35/0 0,36  سهامبازده حقوق صاحبان 

  3,28  0,54  17,09  5,52  1,82 10,51 10,73 سود هر سهم شرکت

  12,70  2,30  0,64  0002/0  0,06 0,05 0,07  حاشیه سود خالص

  3,21 - 0,25  4,18  0,00  0,63 2,94 2,94  فراگیري مالی شرکت

  4,14 0,68  20,18  10,10  1,45 14,10  14,22  ثبات مالی شرکت

  5,82 0,28  2,07  0,01  0,21 0,59  0,58  اهرم مالی شرکت

  3,73  0,24  2,73  -30/1 0,49 0,60  0,63  دارایی هاي شرکت

  3,07  1,02  66,00  0,00  14,48 19,00  23,13  سن شرکت

 4,002  0,83 20,18  10,81 1,55 14,19  14,39  اندازه شرکت

  هاي پژوهشگر) منبع: (یافته

-دهنده نقطه تعادل و مرکز ثقل توزیع بوده و شاخص خوبی براي نشان دادن مرکزیت داده نمیانگین نشا 1در جدول 

ها کمتر از درصد از داده 72که بیانگر این است که  71,92مسئولیت اجتماعی شرکت برابر با  هاست و میانه براي متغیر
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دهنده نرمال بودن این متغیر  یانگین و میانه نشاناین مقدار و باقی بیشتر از این مقدار هستند. همچنین یکسان بودن مقدار م

ها نسبت  ها از یکدیگر یا میزان پراکندگی آنهاي پراکندگی، معیاري براي تعیین میزان پراکندگی داده باشد. شاخصمی

 ابربرحق الزحمه حسابرسی هاي پراکندگی است که براي متغیر ترین شاخصبه میانگین است. انحراف معیار یکی از مهم

دهد چولگی به باشد که نشان میمی 53/0حق الزحمه حسابرسی می باشد. مقدار ضریب چولگی براي متغیر  72/20

  باشد.راست دارد و براي تمام متغیرها کشیدگی مثبت می

  آزمون پایایی متغیرهاي پژوهش

  ه گردیده است:ارائ 2در جدول آزمون ریشه واحد به ایم شیم و پسران جهت بررسی پایایی متغیرها، 

  آزمون ریشه واحد به ایم شیم و پسران. نتایج 2جدول 

 سطح معناداري آماره ایم شیم و پسران علامت اختصاري متغیر  عنوان متغیر

 CSRS 11,2193 - 000/0 مسئولیت اجتماعی شرکت

  ROA 7,88098  -  000/0 بازده دارایی هاي شرکت

  ROE  4,64452 -  000/0  بازده حقوق صاحبان سهام

 EPS  2,97837 - 0,0014  سود هر سهم شرکت

  NPM  12,0612 -  000/0  حاشیه سود خالص

  FI  319,270 -  000/0  فراگیري مالی شرکت

  FS  681/27-  000/0  ثبات مالی شرکت

  LEV  5,77913 -  000/0  اهرم مالی شرکت

 TANG  12,3110 -  000/0  دارایی هاي شرکت

 AGE  899/26-  000/0  سن شرکت

 Size  12,1465 -  000/0  اندازه شرکت

  هاي پژوهشگر) منبع: (یافته

)، نتایج آزمون ریشه واحد به ایم شیم و پسران نشان می دهد که در خصوص همه متغیرها فرضیه صفر مبنی 2در جدول (

  رد شده و در نتیجه همه متغیرها مانا هستند. 05/0ها در سطح اطمینان  بر ریشه واحد متغیرها یا نامانایی آن

  ن هم انباشتگی (هم جمعی)آزمو

  است: 3انباشتگی باقیمانده هاي کائو بر روي متغیرهاي مدل فوق به قرار جدول 
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  نتایج آزمون هم انباشتگی .3جدول 

 مقدار احتمال tمقدار آماره   نام آزمون

 0,0098 -2,334350 ) با بازده دارایی ها1مدل (

  0,0098 -2,334350 ) با بازده حقوق صاحبان سهام1مدل (

  0,0000  -5,172653 ) با سود هر سهم شرکت1مدل (

  0,0000  -0,879383 ) با حاشیه سود خالص1مدل (

  0,0000  6,145175 )2مدل (

  0,0000  -5,584108 )3مدل (

 هاي پژوهشگر) منبع: (یافته

می باشد، در  0,05کمتر از  )Kaoاز آنجایی که مقدار احتمال براي آماره آزمون هم انباشتگی کائو ()، 3در جدول (

نتیجه فرض عدم وجود رابطه بلند مدت میان متغیرهاي مدل رد می شود و نتیجه گرفته می شود متغیرهاي مدل، در هر 

  یک از مدلهاي فوق، هم انباشته هستند.

 آزمون هاي تشخیصی در داده هاي ترکیبی

  )، ارائه گردیده است:4نتایج آزمون در جدول (

  لیمر fج آزمون نتای. 4جدول 

 نتیجه مقدار احتمال tمقدار آماره   نوع آزمون

 0,0000 9,386053 ) با بازده دارایی ها1آزمون اف لیمر مدل (
مدل پانل (داراي 

 اثرات ثابت) است

  0,0000  13,034784 ) با بازده حقوق صاحبان سهام1آزمون اف لیمر مدل (
مدل پانل (داراي 

  اثرات ثابت) است

  0,0000  6,605378  ) با سود هر سهم شرکت1لیمر مدل (آزمون اف 
مدل پانل (داراي 

  اثرات ثابت) است

  0,0000  3,063426  ) با حاشیه سود خالص1آزمون اف لیمر مدل (
مدل پانل (داراي 

  اثرات ثابت) است

 000/0  19,415780  )2آزمون اف لیمر مدل (
مدل پانل (داراي 

 اثرات ثابت) است

  0,0000  158,659877 )3دل (آزمون اف لیمر م
مدل پانل (داراي 

  اثرات ثابت) است

  هاي پژوهشگر) منبع: (یافته

باشد، لذا فرض صفر مبنی بر وجود  می 05/0تر از  )، از آن جایی که مقدار احتمال آزمون لیمر کوچک4در جدول (

مدل مورد بررسی، داراي اثرات ثابت  رگرسیون تجمیعی (اثرات تصادفی) رد شده و بنابراین الگوي مناسب براي برآورد
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صورت پانل و داراي اثرات است، نیاز به این آزمون وجود  صورت تجمیعی نیست. حال که مشخص شد مدل به بوده و به

  ) خواهد بود:5دارد. با اجراي آزمون هاسمن نتایج به قرار جدول (

  هاسمننتایج آزمون . 5جدول 

مقدار آماره کاي   نوع آزمون

 اسکوئر

مقدار 

 احتمال

  نتیجه

) با بازده 1آزمون هاسمن مدل (

 دارایی ها

مدل داراي اثرات تصادفی نیست  000/0 48,606218

  (اثرات ثابت دارد)

) با بازده 1آزمون هاسمن مدل (

 حقوق صاحبان سهام

مدل داراي اثرات تصادفی نیست   000/0  23,517004

  (اثرات ثابت دارد)

د هر ) با سو1آزمون هاسمن مدل (

  سهم شرکت

مدل داراي اثرات تصادفی نیست   0,0027  18,230143

  (اثرات ثابت دارد)

) با حاشیه سود 1آزمون هاسمن مدل (

  خالص

مدل داراي اثرات تصادفی نیست   0,0159  13,958030

  (اثرات ثابت دارد)

مدل داراي اثرات تصادفی نیست   000/0  130,824442  )2آزمون هاسمن مدل (

  دارد) (اثرات ثابت

مدل داراي اثرات تصادفی نیست  000/0  106,416991  )3آزمون هاسمن مدل (

  (اثرات ثابت دارد)

 هاي پژوهشگر) منبع: (یافته

می باشد، در نتیجه این فرض آماري که مدل  05/0)، با توجه به اینکه مقدار احتمال آزمون هاسمن کمتر از 5در جدول (

شود که مدل داراي اثرات ثابت بر روي  شود. بنابراین، در نهایت نتیجه حاصل می داراي اثرات تصادفی باشد، رد می

  گردد. مقاطع است و با این تنظیمات، مدل رگرسیون برآورد می

 یافته هاي پژوهش

  خلاصه تجزیه و تحلیل فرضیه هاي پژوهش

گردد که  هاي پژوهش می هاي مربوط به فروض کلاسیک رگرسیون خطی اقدام به برازش مدل پس از انجام آزمون 

  شود: ارائه می 6نتایج آن در جدول 

  ) با بازده دارایی ها1. نتایج آزمون مدل (6جدول 

 t  p-valueآماره   ضریب  نماد  نام متغیر

  ***LOG_CSR  -0.328718 -20.34321  0.0054  مسئولیت اجتماعی

  ***LEV  -0.391699 -25.61144  0.0000  اهرم مالی

  TANG  0.001267  0.329933  0.7415 دارایی هاي شرکت

  ***AGE  -0.004397 -4.477593  0.0000  سن شرکت
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 t  p-valueآماره   ضریب  نماد  نام متغیر

  ***SIZE  0.016919 3.287576  0.0010  اندازه شرکت

 ***C  0.229133 3.926244 0.0001  عرض از مبدأ

R2 0,795 R2 0,774  تعدیل شده  

  1,587438  واتسون - آماره دوربین

  ***0,0000  سطح معناداري  37,59201  فیشر Fآماره 

  هاي پژوهشگر) منبع: (یافته

  درصد 1*** سطح خطاي  -  درصد 5** سطح خطاي  - درصد 10*سطح خطاي 

  ) با بازده حقوق صاحبان سهام1. نتایج آزمون با مدل (7جدول 

 t  p-valueآماره   ضریب  نماد  نام متغیر

  LOG_CSR  0.003153 2.564112  0.0105  مسئولیت اجتماعی

  LEV  0.014990 8.471748  0.0000  اهرم مالی

  TANG  -0.001655  -2.170167  0.0302 دارایی هاي شرکت

  AGE  -0.000705 -3.688164  0.0002  سن شرکت

  SIZE  -0.019272 -29.13893  0.0000  اندازه شرکت

 C  0.643885 96.55433 0.0000  عرض از مبدأ

R2 0,973 R2 0,970  تعدیل شده  

  1,786542  واتسون - آماره دوربین

  ***0,0000  سطح معناداري  352,4810  فیشر Fآماره 

  هاي پژوهشگر) منبع: (یافته

  ) با سود هر سهم شرکت1. نتایج آزمون مدل (8جدول 

 t  p-valueآماره   ضریب  نماد  نام متغیر

  LOG_CSR  -0.199942 -1.653308  0.0497  مسئولیت اجتماعی

  LEV  -0.845154 -4.763685  0.0000  اهرم مالی

  TANG  -0.026279  -0.539102  0.5899 رایی هاي شرکتدا

  AGE  0.079200 6.536566  0.0000  سن شرکت

  SIZE  0.556824 8.988706  0.0000  اندازه شرکت

 C  1.754831 2.500084 0.0125  عرض از مبدأ

R2 0,873 R2 0,860  تعدیل شده  

  1,508465  واتسون -آماره دوربین

  ***0,0000  ناداريسطح مع  66,64878  فیشر Fآماره 

  هاي پژوهشگر) منبع: (یافته
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  ) با حاشیه سود خالص1. نتایج آزمون مدل (9جدول 

 t  p-valueآماره   ضریب  نماد  نام متغیر

  LOG_CSR  -0.007403 -0.657988  0.5107  مسئولیت اجتماعی

  LEV  -0.014225 -1.550682  0.1212  اهرم مالی

  TANG  0.005875  1.961799  0.0500 دارایی هاي شرکت

  AGE  -0.001146 -3.033637  0.0025  سن شرکت

  SIZE  0.007588 2.512356  0.0121  اندازه شرکت

 C  0.006885 0.139007 0.8895  عرض از مبدأ

R2 0,313 R2 0,242  تعدیل شده  

  1,847299  واتسون -آماره دوربین

  ***0,0000  سطح معناداري  4,398  فیشر Fآماره 

  ژوهشگر)هاي پ منبع: (یافته

  آزمون فرضیه اول

فرضیه اول این پژوهش بدین صورت بیان شده که رابطه بین مسئولیت اجتماعی شرکت ها و عملکرد وجود دارد. 

همانطور که در فصل سوم بیان شد، در این پژوهش براي آزمون فرضیه اول از مدل رگرسیون لاجیت استفاده گردیده 

رود در سطح معناداري موردنظر، ان شد، براي عدم رد فرضیه اول انتظار میچه در فصل سوم بیاست. با توجه به آن

  ضریب برآوردي و سطح معناداري متغیر توضیحی معنادار باشد. لذا فرضیه اول پژوهش تایید می شود.

 آزمون فرضیه دوم

 0,05تر از جتماعی بیشبراي ضریب متغیر مسئولیت ا p-value)، با توجه به اینکه 10بر طبق نتایج مندرج در جدول (

شود. به عبارتی در نمونه مورد بررسی شواهدي منبی بر وجود رد می 0,95است، فرضیه دوم پژوهش در سطح اطمینان 

  رابطه اي مثبت و معنی دار بین مسئولیت اجتماعی شرکت ها و ثبات مالی یافت نشد:

 )2. نتایج آزمون مدل (10جدول 

 t  p-valueآماره   ضریب  نماد  نام متغیر

  LOG_CSR  -0.017397 -1.694355  0.0905  مسئولیت اجتماعی

  LEV  0.095034 8.529141  0.0000  اهرم مالی

  TANG  0.004829  1.430712  0.1528 دارایی هاي شرکت

  AGE  0.054897 85.16718  0.0000  سن شرکت

  SIZE  0.019951 5.438806  0.0000  اندازه شرکت

 C  1.365815 32.09835 0.0000  عرض از مبدأ

R2 0,98 R2 0,97  تعدیل شده  

  1,506542  واتسون -آماره دوربین

  ***0,0000  سطح معناداري  518,360  فیشر Fآماره 

  هاي پژوهشگر) منبع: (یافته
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  آزمون فرضیه سوم

 0,05براي ضریب متغیر مسئولیت اجتماعی کمتر از  p-value)، با توجه به اینکه 11بر طبق نتایج مندرج در جدول (

شود. به عبارتی رابطه اي مثبت و معنی دار بین مسئولیت رد نمی 0,95است، فرضیه سوم پژوهش در سطح اطمینان 

  اجتماعی شرکت ها و فراگیري مالی وجود دارد:

  )3. نتایج آزمون مدل (11جدول 

 t  p-valueآماره   ضریب  نماد  نام متغیر

  LOG_CSR  0.081004 2.158218  0.0311  مسئولیت اجتماعی

  LEV  -0.098327 -2.195513  0.0283  اهرم مالی

  TANG  0.014044  1.047004  0.2953 دارایی هاي شرکت

  AGE  0.092261 28.74120  0.0000  سن شرکت

  SIZE  0.374814 22.62267  0.0000  اندازه شرکت

 C  6.599016 35.30890 0.0000  عرض از مبدأ

R2 0,983 R2 0,981  تعدیل شده  

  2,127649  واتسون - ینآماره دورب

  ***0,0000  سطح معناداري  574,4635  فیشر Fآماره 

  هاي پژوهشمنبع: یافته

  گیري بحث و نتیجه

و  باشد میتاثیر مسئولیت اجتماعی شرکت بر عملکرد مالی، ثبات مالی و فراگیري مالی  پژوهش حاضر به دنبال بررسی

ثبت و معنی دار بین مسئولیت اجتماعی شرکت ها و عملکرد وجود نتایج پژوهش نشان می دهد که رابطه اي مدر نهایت 

دارد. در نمونه مورد بررسی شواهدي منبی بر وجود رابطه اي مثبت و معنی دار بین مسئولیت اجتماعی شرکت ها و ثبات 

فراگیري مالی رابطه اي مثبت و معنی دار بین مسئولیت اجتماعی شرکت ها و در ادامه دریافتیم که  ؛ ومالی یافت نشد

) به بررسی رابطه مسئولیت اجتماعی با عملکرد مالی شرکتهاي پذیرفته 1392و همکاران (  وجود دارد. عرب صالحی

سؤال در  53مسئولیت اجتماعی شرکتها، از طریق پرسشنامه اي که حاوي  شده در بورس اوراق بهادار تهران پرداختند.

ریان، کارکنان، محیط زیست و نهادهاي موجود در جامعه (نهادهاي آموزشی، زمینه مسئولیت اجتماعی آنها نسبت به مشت

نهادهاي فرهنگی، نهادهاي ورزشی، سازمانهاي بهداشت، بیمارستانها، نهادهاي خیریه، مراکز توانبخشی و غیره) است، 

شتریان و نهادهاي اندازه گیري نتایج پژوهش نشان می دهد که عملکرد مالی با مسئولیت اجتماعی شرکت نسبت به م

موجود در جامعه ارتباط دارد. ولی عملکرد مالی با مسئولیت اجتماعی شرکت نسبت به کارکنان و محیط زیست رابطه 

  معناداري ندارد.

در راستاي تایید تحقیقات قبلی نیز ما با نتایج مشابهی همراه بودیم. در تحقیق ما نیز رابطه اي مثبت و معنی دار بین 

صنوبر و همکاران به بررسی رابطه بین مسوولیت پذیري اجتماعی و ماعی شرکت ها و عملکرد وجود دارد. مسئولیت اجت

ابعاد آن شامل شرایط محیط کار، محیط زیست، رفتار کسب و کار، جامعه و اجتماع محلی و راهبري شرکت با عملکرد 

پژوهش نشان داد که بین متغیر مسوولیت  مالی شرکت ها در صنعت مواد و محصولات دارویی پرداختند. نتایج این
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پذیري اجتماعی و هر یک از ابعاد پنج گانه آن با متغیر عملکرد مالی، رابطه اي وجود ندارد. همچنین، بین اندازه و 

در تحقیقات ما نیز در نمونه مورد بررسی شواهدي  .ریسک سازمان با عملکرد مالی رابطه مثبت و معنی داري وجود دارد

حاجیها و همکاران به  ر وجود رابطه اي مثبت و معنی دار بین مسئولیت اجتماعی شرکت ها و ثبات مالی یافت نشد.منبی ب

بررسی حاکمیت شرکتی، افشاي مسئولیت اجتماعی و ارزش شرکت پرداختند. مسئولیت پذیري اجتماعی شرکتی و 

کت ها منتهی می شود. هدف این مقاله بررسی افشاگري هاي مرتبط با آن عامل ضروري است که به تداوم فعالیت شر

ارتباط حاکمیت شرکتی، مسئولیت اجتماعی و ارزش شرکت در شرکت هاي پذیرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران 

است. براي محاسبه معیار مسئولیت اجتماعی از مدل میشرا و همکاران استفاده شده است. براي حاکمیت شرکتی از 

الکیت و درصد سهام در دست سهام داران عمده (بلوکی) استفاده شده است. نتایج حاصل از پژوهش معیارهاي تمرکز م

نشان می دهد بین معیار تمرکز مالکیت و مسئولیت اجتماعی ارتباط معنی داري وجود دارد ولی بین معیار درصد سهام در 

شد. همچنین بین مسئولیت اجتماعی و ارزش دست سهام داران عمده و مسئولیت اجتماعی ارتباط معنی داري مشاهده ن

این در حالی است که ما در فرضیه سوم تحقیقات خود دریافتیم رابطه اي  .شرکت نیز ارتباطی معنی دار مشاهده نشد

  مثبت و معنی دار بین مسئولیت اجتماعی شرکت ها و فراگیري مالی وجود دارد.

مسئولیت اجتماعی شرکت ها و عملکرد وجود دارد و مسئولیت اجتماعی  با توجه به اینکه رابطه اي مثبت و معنی دار بین

طرح هاي مسئولیت اجتماعی را هیات  باشد. پیشنهاد می شود گردانندگان شرکت یکی ارکان مهم هر جامعه اي می

ماعی مدیره شرکت ها مطرح کنند و بودجه اي براي این هدف مصوب کنند. با توجه به اینکه محدود شدن مسئولت اجت

پیاده سازي طرح هاي طولانی مدت و دشوار است و دیگر  براي دولت هزینه هاي سنگین را همراه دارد و همچنین

مشکلات را براي دولت به همراه دارد. پیشنهاد می گردد برنامه هاي معافیت هاي مالیاتی با نظارت دولت براي شرکت 

در نظر گرفته شود تا از آثار پیاده سازي آن شرکت ها و اجتماع  هایی که در حوزه مسئولیت هاي اجتماعی فعالیت دارند

 هاي آتی خود به بررسی مباحث زیر بپردازند: گردد در پژوهش به پژوهشگران پیشنهاد میمرتفع گردند. 

توان به بررسی شاخص هاي دیگري همچون مدیریت سود و مسئولیت اجتماعی، ارزش در تحقیقات آتی می -

  جتماعی و دیگر شاخص ها هزینه هاي نمایندگی و عملکرد شرکت پرداخته شود.شرکت و مسئولیت ا

با توجه به اینکه مسئولیت اجتماعی بیشتر یک مفهوم توصیفی می باشد میتوان از روش پرسشنامه اي در تحقیات  -

  دیگري در این حوزه انجام پذیرد.

جا برآورد شده است. از این رو، ه صورت یکرابطه رگرسیونی این پژوهش براي تمام صنایع عضو نمونه آماري ب -

 شود در مطالعات آتی، این رابطه، براي صنایع گوناگون به تفکیک برآورد شود.پیشنهاد می

  منابع

). حاکمیت شرکتی، افشاي مسئولیت اجتماعی و ارزش شرکت. پژوهش 1398عبدالرضا. ( ،شاکري ،زهره ،حاجیها .1

 .192- 175), 44(11 ،هاي حسابداري مالی و حسابرسی

). ارتباط گزارشگري مسئولیت اجتماعی 1399محمد. ( ،غواصی کناري ،حسینعلی ،سهرابی ،یحیی ،حساس یگانه .2

 .20- 1), 45(12 ،با ارزش شرکت. پژوهش هاي حسابداري مالی و حسابرسی

ش شرکت. ). هموارسازي سود، مسئولیت اجتماعی و ارز1397مهسا. ( ،محمدي ،قدرت اله ،برزگر ،فاطمه ،صراف .3

 .210-189), 39(10 ،تحقیقات حسابداري و حسابرسی
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). بررسی عوامل مؤثر بر کیفیت حاکمیت شرکتی در شرکتهاي 1393صفري گرایلی مهدي و عالیه بالارستاقی. ( .4

- 93، 47، شماره 12، دوره 5پذیرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران، مطالعات تجربی حسابداري مالی، مقاله 

112. 

)، بررسی رابطه بین مسئولیت پذیري اجتماعی با عملکرد مالی 1390بر، ناصر، خلیلی، مجید، ثقفیان، حامد، (صنو .5

 .52-28، ص 4پژوهشی کاوش هاي مدیریت بازرگانی، سال دوم، شماره  –شرکت ها، فصلنامه علمی 

اعی با عملکرد مالی )، رابطه مسئولیت اجتم1392عرب صالحی، مهدي، صادقی، غزل، معین الدین، محمود، ( .6

، ص 9شرکت هاي پذیرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران، پژوهش هاي تجربی حسابداري، سال سوم، شماره 

1-20. 

بندي عوامل مؤثر بر سطح  ). شناسایی و رتبه1396حمید. ( ،حقیقت ،غلامرضا ،کردستانی ،سیدکریم ،قادرزاده .7

 .46-7), 2(6 ،کاوي. پژوهشهاي کاربردي در گزارشگري مالی داده ها با رویکرد افشاي مسئولیت اجتماعی شرکت

پذیري اجتماعی بر عملکرد مالی  ). تأثیر نوآوري و نقش تعدیلی مسئولیت1397فاطمه. ( ،مقیمی ،محمد ،نمازي .8
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