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  مقدمه

 ـنیاقتصادهای موفق اسـت و ا هیاز اهداف اول یکیهر واحد اقتصادی  یبافت مال ایتوجه به ساختار 

های مربوط نمودن از راه یکیباشد.  یواقع ییشود که ارزش و مبلغ دارا یحاصل م یطیدر شـرا ـتیموفق

حسابداری با  ادبیاتباشد که در  یهای ثابت مییاطلاعات حسابداری، بازنگری در بهای تمام شـده دارا

های ییدارا ۀارزش منصفان ینیگزیجا ،یابیارز دیتجد .[1] شودینام برده م« هاییدارا یابیدارزیتجد»عنوان 

ها به بهای ییهاست. از آنجا که گزارش داراآن یخیبه جای ارزش تار یابیارز دیهای تجدخیثابت در تار

ها تفاوت قابل های شرکت با ارزش دفتری آنشود ارزش جاری دارایی یسبب م یخیتمام شده تار

کمک  یهای مالو مربوط بودن صورت تیتواند به شفافیها مدارایی یابیرزا دیای داشته باشد، تجدملاحظه

 تیرا در وضع یفور راتییدهد تغیگذاران امکان مهیثابت به سرما هایییدارا یابیارز دیتجد. [3] دینما

و به آنها پاسخ دهند. از آنجا که سود و  ییبه موقع اطلاعات شرکت شناسای افشا قیشرکت از طر یمال

کل  رد نکهیشود، نه ا یثابت گزارش م هایییدارا یابیارز دیمتعاقب تجد یمالبه سرعت در گزارش  انیز

شرکت  یاز سلامت مال یترو شفاف قیدق تیگذاران وضعهیبه سرما منتشر شود، یبده ای ییطول عمر دارا

ها طبق استاندارهای بین المللی حسابداری و ییارزیابی مجدد دارا نکهیبه ا تیبا عنا. [16] شودیداده م

نیز استانداردهای حسابداری ایران تحت شرایطی به عنوان روش جایگزین بهای تمام شده تاریخی، مجاز 

 هیسرما شیافزا ،1390از سال  ژهیبه و ریهای اخسال یاتیطبق مقررات مالشمرده شده است و از طرفی 

 اتیمشمول پرداخت مال طیاز شرا یبرخ تیهای ثابت با رعادارایی یابیارز دیمحل مازاد تجدها از شرکت

شرکت  یهاییدارا یخیتمام شده تار یبها نیب شوروجود تورم بالا در ک به دلیل علاوه برآنباشد و  ینم

مجدد  یابیرزدارند نسبت به ا لیها تماشرکت نیبنابرا ،وجود دارد یادیها فاصله زروز آن با ارزش

در  هیسرما شیافزا نیا هیدر توج یمتعدد اعلام هایانگیزه. با توجه به ندیهای ثابت خود اقدام نمادارایی

 امدهایپ رکشو یۀدر بازار سرما هیسرما شیافزا گونه نینوظهور بودن ا لیبه دل ،یاتیو مقررات مال نیقوان

ها، خروج از درماندگی مالی  است یکی از این انگیزه. اندو بررسی نشده ییکامل شناسا آن به طور واثرات

 کل 1397قانون بودجه سال  10در بند ز تبصره  .ردیگ یقرار م یمورد بررسحاضر  پژوهش درکه 

 میمستق یهااتیقانون مال 149 ماده موضوع ها،شرکتی ابیارز دیانتقال مازاد تجد»شد  کشورمصوب

بلامانع است و مشمول  لیشروط ذ تیبا رعا هیسرما شیافزا به حساب 31/04/1394مصوب ی اصلاح

  :به نرخ صفر خواهد بود اتیمال

 یقانون حهیلا( 141مشمول ماده ) 1396عملکرد سال  یمال یهابراساس صورت دیمذکور با یهاشرکت. 1

  د.شده باشن 27/12/1347از قانون تجارت مصوب  یاصلاح قسمت

از قانون  یاصلاح قسمت یقانون حهیلا( 141از شمول ماده ) یابیارز دیتجد نیبا ا دیمذکور با یهاشرکت .2

 .«تجارت خارج شوند

های درمانده از ماده شرکت صیبرای تشخ ،رانیمطالعات انجام شده در ا یاز برخ تیکه به تبع یدر صورت

 یماده قانون بیتصو زا مشخص است که هدف قانونگذار یقانون تجارت استفاده شود، از لحاظ حقوق 141
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ها، خروج آنها از شرکت سطهای ثابت تودارایی یابیارز دینسبت به تجد یاتیمال تیو اعمال معاف شده یاد

به صورت  فقطممکن است  یمال یخروج از درماندگ نیا یادیدر موارد ز یباشد، ول یم یمال یدرماندگ

 ،یو خارج یداخل یدر مطالعات علم یاعلام یهاکه با توجه به شاخص یباشد، در حال یو حقوق یظاهر

 یبا خروج از درماندگ یابیارز دیتجد رابطه نیبنابرا خارج نشده باشد. یواقع یمال یشرکت از درماندگ

ثبت و پرداخت  هیسرما زانیم حقوقی دگاهیباشد. از د یم یقابل بررس یو واقع یحقوق ثیاز هردو ح یمال

در  چنانچه رند،یگ یقرار م سهیمورد مقامجدد  یابیانباشته آن در قبل و بعد از ارز انیز زیشده شرکت و ن

، بدین معناست که شرکت دچار شرکت باشد هیاز نصف سرما شیانباشته ب انی، زیابیارز دیقبل از تجد

 هینسبت به نفع سرما نی)تا دوسال بعد( ایابیارز دیبعد از تجدچنانچه و  درماندگی مالی حقوقی بوده

 واقعی دگاهیحادث شده است. ازد یحقوق یمال یاست که خروج از درماندگ نیکند، مفهوم آن ا دایپ رییتغ

 یهابا استفاده از شاخص ی مجددابیارز کرده اند، قبل از یابیارز دیکه تجد را ییهاابتدا تمام شرکتنیز 

 یقرار داده و در صورت یابیارز ( مورد[10]1393 ،یو تاتلی شده کردستان یمدل بوم دراین پژوهش)یعلم

ها و خروج از آن یواقع یمال یرا بر درماندگ یابیارز دیشوند، اثر تجد ییشناسا یکه به عنوان درمانده مال

دلیل بررسی رابطه تجدید ارزیابی با . میکن یم یدوسال بعد از آن بررس تا وی ابیارز دیآن را در سال تجد

 درماندگی مالی تا دو سال پس از این رویداد،کسب اطمینان نسبی از موقتی نبودن این ارتباط است.  

  پیشینه بر مبانی نظری و مروری

های درمانده مرحله قبل از آن است و شرکت کیو  یمتفاوت از ورشکستگ یمال یاز آنجا که درماندگ

درمانده شده باشد باز  به شدتحالت اگر هم شرکت  نیشوند، در ا ینم یورشکسته تلقصورت قطعی به

دارد  ،شود یم نییمذاکره مجدد تع پس از آن طیکه  دییسررس خیها را در تاریهم توان بازپرداخت بده

ارت ها ناتوان است. به عبیوجود ندارد و شرکت در بازپرداخت بده ییتوانا نیا یدر حالت ورشکستگ یول

درحالت  یها موقت بوده ولشرکت برای بازپرداخت بدهی یناتوان یمال یحالت درماندگ در گر،ید

 نییتع شیاز پ هدافشرکت متوقف شده و به ا تیفعال یباشد. در حالت ورشکستگیم یدائم ،یورشکستگ

 اتیمرحله چرخه ح نیآخر یشود، در واقع ورشکستگ یم  دچار حالت مرگ یعنیرسد،  یشده خود نم

دهد و هنوز  یرا نشان م یمال مارییاز ب ییهاشرکت تنها نشانه یدر حالت درماندگ یباشد ول یشرکت م

 ینظر اقتصادی، درماندگ ز نقطها. [12]را جهت بهبود آن انجام داد یتوان اقداماتیدچار مرگ نشده و م

شده است. در  تیموفق عدمالت شرکت دچارح نیکرد که در ا ریبودن شرکت تعب دهانیبه ز توانیرا م

 .[13]باشدیم هیسرما نهیکمتر از نرخ هز هیسرما یحالت نرخ بازده نیواقع در ا

ها تحقیقات زیادی در دنیا صورت گرفته که نتایج متفاوتی داشته در زمینه اثرات ارزیابی مجدد دارایی

داشته ولذا  ریتأث هاییبر بازده دارا یابیارز دیتجد نشان می دهد  [23]و همکاران نیحساست؛ پژوهش 

 1چیپاولوپژوهش نقش داشته باشد.  یمال یکنندگان از گزارشگراستفاده یریگمیدر بهبود تصم تواندیم

، در حالی مورد تأیید قرار دادههای ثابت در پی ارزیابی مجدد داراییها را بازده شرکت شیافزانیز  [28]
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.  [24][و 30] شودیمنجر به کاهش بازده شرکت م یابیارز دیمعتقدند تجد زیاز مطالعات ن یبرخ که

 .کرد انیرا بتوان در مکان انجام پژوهش ب یریگجهیتفاوت نت نیا لیدل دیشا
در درک بهتر  تواندیاطلاعات م سهیمقا تیبهبود قابل قیطر از یابیارز دیتجد اعتقاد دارد( 2021 ،1نی)دو

 راتییتغ دهدیامکان م گذارانهیبه سرما هاروز کردن ارزش دارایی. به[21]مؤثر باشد یمال هایگزارش

 واکنش نشانو به آنها  ییموقع اطلاعات شرکت شناسابهء افشا قیطر شرکت از یمال تیرا در وضع یفور

 یهاافتهی. [26]ت دارد ضرور هاییدارا یابیارز دی، تجدوجود داردکه تورم مداوم و بالا  ییکشورهادردهند. 

به  ءباعث افشا ادیز لثابت به احتما هایییدارا یابیارز دیدهد تجدی( نشان م2019و همکاران ) 2بائه

 .[16]دهد  یسهام را کاهش م متیبه طور متوسط خطر سقوط ق نیها و بنابراموقع اطلاعات شرکت

 ینشان م جیکرده است. نتا یرا بررس یها در اندونزییدارا یابیارز دیها و آثار تجد( محرک2015)3ایزکر

با منافع  سهیرا در مقا یدهندگ حیتوض نیشتریب یابیارز دیتجد یها براشرکت یدهد که منافع داخل

های ثابت، وجه نقد شدت دارایی اریها شامل چهار معییدارا یابیارز دیتجد یدارد. منافع داخل یخارج

از سه محرک  یاست و ناش یاتیو درآمد عمل هیبه سرما یدهالمعامله، نسبت ب عیسر یها یگذار هیوسرما

 یحاک جینتا نیاست. همچن یاسیس یها نهیوکاهش هز یقرارداد یها نهیکاهش هز،ییبهبود کارا لیاز قب

 یحسابرس یها نهیها، هزییدارا یابیارزش یهانهیهزها منجر به تحمل دارایی یابیارز دیاز آن است که تجد

 یابیارز دیها از تجدکه شرکت افتندی( در2012) 4و همکاران یچو .[33]شودی می اتیمال یهانهیو هز

. [19]کنند یخود استفاده م یمال یهاتیوام گرفتن و بهبود موقع ییتوانا شیافزا یهای ثابت برادارایی

 یدر کشورها ییهاکه اگرچه شرکت افتندیکشور، در 35از  یانمونه یابی( با ارز2007) 5و همکاران بارلو

ها به آن یهازهیدارند، اما انگ ییدارا یابیارز دیانجام تجد یبرا یاسهیمقا زهیو انگلستان انگ ایمشابه استرال

 .[17]ستدرکشورها متفاوت ا یابیارز دیشود و اثرات تجدینم میسراسر جهان تقس در کسانیطور 

 دیتجد نیب ویمتمرکز شد،  سیذکر شده در سوئ یها( برعوامل محرک شرکت2007) 6رایپ -ریسونیم

 کیحال،  نیکرد و در ع دایرابطه مثبت پ یاهرم و نسبت فروش خارج زانیو هر دو م ییدارا یابیارز

 نیا زهیرد انگیگیم جهینت یو .یگذار هیسرما یهاو فرصت ییدارا یابیارز دیتجد نیب یرابطه منف

با استفاده از  شانیا وام گرفتن است. تیظرف شیافزا یبرا ییدارا یابیارز دیانجام تجد یها براشرکت
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، (2012)1و همکاران تایفاراهم. [27]دیرس یمشابه جهیبه نت یسیسوئ یهااز شرکت یگریمجموعه داده د

تواند یثابت م یهاییدارا یابیارز دیکه تجددریافتند خود  هایپژوهش در (2009)3( و تای1992)2براون

 نیهم . بر[31[و ]18[، ]22]تر کمک کندارائه اطلاعات شفاف و مربوط ی وواقع یهاارزش یبه افشا

عنوان ازآن به ،یابیارز دیبرتر در اثر استفاده از تجد یهاتیموقع ایجاد لیدلبه یمتعدد یهااساس پژوهش

 وجود، نی. با ا[25و][ 15](2022 ،5یوفریمینیاس ;2022، 4اند )لافتاکرده ادیها شرکت تیعامل موفق کی

 .[20] (2022، 6اند )دلگادو و همکارانرا رد کرده یابیارز دیبودن تجد دیها مفاز پژوهش یبرخ

 [1]دانند وحتی در مواردیمی یاطلاعات مال تیفیبهبود ک یهااز راه یکی را یابیارز دیتجد زین رانیدر ا

بر نوسان  هاییدارا یابیارز دی( تجد1401 ،یو سجلات یطبق پژوهش )صاحبقران آن را ضروری می دانند؛

 یازهیانگ تواندیم یکه نسبت بده کنندیم انی( ب1401)سرفراز و همکاران، . [9]سهام مؤثر است متیق

واکنش  یبه بررس ی( در پژوهش1400نژاد) میو ابراه یسلطان .[29]باشد هاییدارا یابیارز دیتجد یبرا

 متیمذکور، کاهش ق پژوهش یهاافتهیاند. طبق پرداخته رانیدر ا یهای بورسبنگاه یابیارز دیبازار به تجد

دست آمده های بهنیدهنده واکنش بازار در نظر گرفته شود. تخم حیتواند به عنوان عامل توض یم کیتئور

 جهیو نت دده یم شانرا ن یمال لاتیبهتر بنگاه به تسه یها بر دسترسدارایی یابیارز دیبودن تجد ریتاثیب

 قیتحق جینتا. [8]دهد حیرا توض تواند واکنش بازار ینم یمال لاتیبهتر به تسه یدسترس هیاند فرضگرفته

 یبر درماندگ یدارامثبت و معن ریتأث رانیمد یاعتماد شیدهد که بی( نشان م1399خوشکارو همکاران)

و  رانیمد یاعتماد شیب نیبهای ثابت بر رابطه دارایی یابیارز دیتجد نیهمچن شرکت دارد. یمال

( 1399وهمکاران) ییهارونکلا پژوهش جینتا .[5]دارد یو معنادار یمنف ریشرکت، تأث یمال یدرماندگ

 یوجود دارد و نسبت ها یرابطه معنادار یمال یو خروج از درماندگ یمال یرهایمتغ نیدهد ب ینشان م

 نییقدرت تب نیشتریب یجارییفروش به داراها، سودخالص به فروش و ییبه کل دارا یجار یهایبده

پژوهش خود  ( در1399) و همکاران یمحمدرضائ .[14]درمانده هستندی هاشرکت یمالء ایاح یبرا

پس از  ن،یهمچن وجود دارد. میسود رابطه مستق تیریها و مددارایی یابیارز دیتجد نیکه ب افتندیدر

در اعداد و ارقام  راتییتغ لیبه شرکت( تنها به دل دیجد یها )بدون ورود منابع مالدارایی یابیارز دیتجد

 ت،ی. لذا با اخلال در محاسبه سطح اهمابدی یم شیافزای حسابرس تیسطح اهم ،یمال یاقلام صورت ها

                                                           
1 Farahmita et al 

2 Brown 

3 Tay 

4 Lafta 

5 Aseinimieyofori 

6 Delgado et al 
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. [11]ابدی شیافزا یابیارز دیها پس از تجدشرکت یمال یهاسود در صورت تیریممکن است سطح مد

 دیبرتجد یمثبت ومعنادار ریعمر تأث ۀازآن است که چرخ ی( حاک1398)یوهژبر یپژوهش دمور یهاافتهی

 ریتأث ،یمال یسطوح درماندگ یساختار شرکت رو دیعمر و تجد ۀچرخ نیساختار شرکت دارد. همچن

 دیاز محل مازاد تجد هیسرما شیبه افزا ی( نگاه1396و همکاران ) نتاجتقی  .[6]دارد.  یمثبت و معنادار

 ییایمحل مزا نیاز ا هیسرما شیگرچه افزاا داشته واعتقاد دارند ادییبن لیها از منظر تحلدارایی یابیارز

از نسبت  ارییرا به همراه دارد اما کاهش بس یاستقراض تیظرف شینسبت مالکانه و افزا شیهمچون افزا

(، کاهش ارزش داریو نرخ رشد قابل تحمل)پا یکاهش نرخ رشد شرکت اعم از نرخ رشد داخل ،یالهای م

و بازده مورد انتظار سهامداران از جمله  سکیر شیبه سود، در کنار افزا متیسهم و کاهش نسبت ق یذات

 ،رانیدر ا یابیارز دیتجد ییموانع و مشکلات اجرا یبررس در( 1395) یحقان. [3]آن است امدهاییپ

حذف شود موجبات  یاتیاز برنامـه مال یـابیارز ـدیبـر مـازاد تجد ـاتیمال رانیکرد که اگر در ا یریگجهینت

آمد و باعث استقبال  خواهدها فـراهم تـر توسـط شـرکتـتیفیک بـا و تـرمربـوط یگزارشگری مـال

 یابیارز ــدیتجد نشان داد (1394)یپژوهش ساجد .[4]خواهد شدها ی داراییابیارز دیها از تجدشرکت

 یبـه طـور معنـاداری از مـرز ورشکسـتگ یگاز اسـتان هایشــود شرکت یثابــت باعــث مـ هایدارایی

معناداری  راتییتغ یابیارز دیاز تجد بعــد ها،بــا دارایی تبطمــر یهــای مــالنســبتو  رنـدیفاصـله بگ

 .[7]اندکرده دایپ

 های پژوهشفرضیه

 شود:پژوهش به شرح زیر مطرح می هایبا توجه به مبانی نظری پژوهش، فرضیه

رابطه  یجاری تواحدها یسال جار یحقوقی مال یدرماندگ ثابت با خروج از هایییدارا یابیارز دیجدت .1

 .دارد یداریمعن

 بعد،سال در  یتجاری واحدها یحقوق یمال یدرماندگ عدم شمولثابت با  هایییدارای ابیارز دیتجد .2

 .دارد یداریمعن رابطه

 بعد،سال  دودر  یتجار یواحدها یحقوق یمال یدرماندگ عدم شمولثابت با  هایییدارا یابیارز دیتجد .3

 .دارد یداریرابطه معن

رابطه  یتجاری واحدها یسال جار یواقع یمال یدرماندگ ثابت با خروج از هایییدارای ابیارز دیتجد .4

 .دارد یداریمعن

 بعد،سال در  یتجاری واحدها یواقع یمال یدرماندگ عدم شمولثابت با  هایییدارای ابیارز دیتجد .5

 .دارد یداریرابطه معن

 ،سال بعد دو در یتجار یواحدها یواقع یمال یثابت با عدم شمول درماندگ یهاییدارا یابیارز دیتجد. 6

 دارد. یداریرابطه معن
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 شناسی پژوهشروش

 یعد گردآوراز بُ، یپژوهش، کمّ ندیفرآ یو از نظر نحوه اجرا دیپژوهش، کاربر حینتا یبرمبنا پژوهش حاضر

 یجامعه آمارشود. می یبندطبقه یطول، یاز نظر زمان نیو همچن یااطلاعات از نوع مطالعات کتابخانه

 نیب یزمان ۀباز ی)اعم از بورس و فرابورس( ط رانیا هیبازار سرما های فعال درشرکت هیکل، پژوهش

شرکت در دوره  186مشاهده ) 1860مربوط به  یهادادهکه در این راستا،  است 1400 تا 1390های سال

شروع  یبازه زمان نیانتخاب ا لی. دلگرفته استقرار  لیمورد تحلآوری و جمع( 1400تا 1390 یزمان

استفاده شده  کیستماتیس فها از روش حذداده یگردآور یبرا بوده و 1390از سال  یاتیمال تیمعاف

 : است ریاعمال شده به شرح ز یارهایاست که مع

 شده شرکت در دسترس باشد.  یحسابرس یهای مالمجموعه کامل صورت .1

 نگیزیها و لمهیها، بنگیهلد، یگذارهیسرماهایها، شرکتشامل بانک یگروه مالهایجزءشرکت .2

 ها متفاوت است. شرکت درآن ماتیو تصم یاطلاعات مال یافشا راینباشند، ز

 سال باشد.  ماه هر اسفند انیبه پا یشرکت منته یسال مال .3

های علمی و مقالات پایگاه ،ایطریق منابع کتابخانه و مباحث نظری ازپژوهش به ادبیات  مربوط اطلاعات

ران، یا مرکز آمار یهای اطلاعاتی مورد نیاز از بانککمّ هایاطلاعات و دادهوداخلی و خارجی گردآوری 

های ادداشتیها وشده شرکت سابرسیهای مالی حاوراق بهادارتهران، صورت و سازمان بورس، یبانک مرکز

و در  هشد یبندمرتب و طبقه1آوری در صفحه گسترده ها پس از جمع. دادهه استهمراه استخراج شد

 . ه استقرار گرفت لیو تحل هیمورد تجز( 10ایویوز )نسخه افزار توسط نرم تینها

 خلاصه آمار پژوهش .1جدول 

 تعداد ها و شرایط جامعهمحدودیت

 592 های موجود در پایان بازه زمانی پژوهششرکت

 (201) هایی که سال مالی آنها منتهی به پایان اسفندماه نیست.شرکت

                                                 هایی که اطلاعات آنها در دسترس نیست و یا در بازه زمانی پژوهش در    شرکت

 اند.بورس یا فرابورس عضویت نداشته
(116) 

 (52) هایی که بیش از سه ماه وقفه عملیاتی داشته اند.شرکت

 (37) گذاریها، موسسات مالی و سرمایههای هلدینگ، بیمه، لیزینگ، بانکشرکت

                                                           
1 excel 
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 186 شده است)نمونه نهایی(.های آنها جمع آوری هایی که دادهشرکت

  مدل پژوهش

-این پژوهش جهت تعیین وضعیت شرکت ازنظر درماندگی مالی واقعی از مدل بومی شده کردستانیدر  

حقوقی از نسبت زیان انباشته به سرمایه ثبت و پرداخت شده استفاده و  یازنظر درماندگ ( و1393تاتلی )

زیر مورد آزمون قرار  ( 6( تا )1معادلات)با در نظر گرفتن برخی متغیرهای کنترلی، فرضیات از طریق 

 گرفته اند. 

 
LFDit = α0 + α1RFAit + α2AGEit + α3LEVit + α4SIZEit + α5ROAit

+ ∑ YEAR + ∑ IND + εit                                            (1) 

 
LFDit+1 = α0 + α1RFAit + α2AGEit + α3LEVit + α4SIZEit + α5ROAit

+ ∑ YEAR + ∑ IND

+ εit                                                                                      (2) 
 

LFDit+2 = α0 + α1RFAit + α2AGEit + α3LEVit + α4SIZEit + α5ROAit

+ ∑ YEAR + ∑ IND

+ εit                                                                                      (3) 
 

RFDit = α0 + α1RFAit + α2AGEit + α3LEVit + α4SIZEit + α5ROAit

+ ∑ YEAR + ∑ IND

+ εit                                                                                      (4) 
 

RFDit+1 = α0 + α1RFAit + α2AGEit + α3LEVit + α4SIZEit + α5ROAit

+ ∑ YEAR + ∑ IND

+ εit                                                                                      (5) 

 
RFDit+2 = α0 + α1RFAit + α2AGEit + α3LEVit + α4SIZEit + α5ROAit

+ ∑ YEAR + ∑ IND

+ εit                                                                                      (6) 

 

 ( تعریف شده اند.2های پژوهش به شرح جدول شماره )علایم اختصاری متغیرهای بکاررفته در مدل      



 33.  ...ثابت برخروج یهاییدارا یابیدارزیتجد ریتأث یبررس

 

 

 

 

 های پژوهشبکار رفته در مدل معرفی علائم اختصاری .2جدول

 متغیر پژوهش علامت متغیر پژوهش علامت

LEV اهرم مالی LFD درماندگی مالی حقوقی 

𝑆𝐼𝑍𝐸 اندازه شرکت RFD درماندگی مالی واقعی 

𝑅𝑂𝐴 بازده دارایی RFA عامل تجدید ارزیابی 

  𝐴𝐺𝐸 عمر شرکت 

 

 نحوه محاسبه متغیرها 

RFA: های ثابت خود اقدام نموده باشد، متغیر تجدید که شرکت نسبت به تجدید ارزیابی داراییدر صورتی

 شود.یک و در غیر این صورت با صفر نمایش داده میارزیابی با 

LEV  :های شرکت است. معادل نسبت بدهی به جمع دارایی اهرم مالی 

SIZE هاست.: اندازه شرکت لگاریتم دارایی 

ROAشود.ها محاسبه میها از تقسیم میزان فروش به کل دارایی: نرخ بازده دارایی 

RFD  ( بدین 1393تاتلی) -واقعی براساس مدل بومی شده کردستانی: نحوه محاسبه درماندگی مالی

 گونه است:
𝑀𝐷𝐴 = 0/626𝑥1 + 0/137𝑥2 + 0/679𝑥3 −  0/583𝑥4                  (7)       

 

𝑥1 زیان( انباشته به کل دارایی ها( سود 𝑥3 خالص به کل دارایی ها)سود )زیان 

𝑥2 سود )زیان( عملیاتی به کل دارایی ها 𝑥4 ها به کل دارایی هابدهی کل 

 

 محدوده ورشکسته محدوده درمانده محدوده سالم مدل ها

TK تحلیل ممیزی ≥ −0/3 −0/5 < 𝑇𝐾 < −0/3 TK ≤ −0/5 

 

    LFD قانون تجارت بدین گونه است: 141: نحوه محاسبه درماندگی مالی حقوقی براساس ماده 

𝑥1 > 0/50 𝑥2 

𝑥1  زیان انباشته 𝑥2  پرداخت شدهسرمایه ثبت و 
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 توصیف آماری متغیرها

 رهایمتغ یفیتوص یهاشاخص .3جدول 

 متغیرهای پیوسته پنل الف:

 انحراف معیار کمترین بیشترین میانه میانگین 

 0.40 2.20 4.23 3.71 3.59 عمر شرکت

 0.50 0.03 1.46 0.61 0.66 اهرم مالی

 0.19 -1.82 2.10 0.09 0.10 بازده دارایی

 2.08 7.61 20.83 13.94 14.02 شرکتاندازه 

 متغیرهای گسسته پنل ب:

 درصد فراوانی نوع طبقه نام متغیر

 درماندگی مالی حقوقی

0 1801 83/96 % 

1 59 17/3 % 

 درماندگی مالی واقعی
0 1774 38/95 % 

1 86 62/4 % 

 تجدید ارزیابی
0 1592 59/85 % 

1 268 41/14 % 

چه شود که میانه و میانگین متغیرها فاصله زیادی باهم ندارند و هر ( مشاهده می3با نگاهی به جدول )

تر است. با مقایسه انحراف معیار متغیرهای ها به توزیع نرمال نزدیکقدر به هم نزدیک باشد توزیع آن

( نسبت به سایر متغیرها دارای 19/0رسیم که متغیر بازده دارایی با مقدار )ی به این نتیجه میبررس مورد

( دارای بیشترین پراکندگی است و این بدان 08/2کمترین پراکندگی است و متغیر اندازه شرکت با مقدار )

درصد  دهدینشان م جینتا یزبا توجه به پنل ب ن. استهای شدیدتری داشته معناست که این متغیر نوسان

 % یعنی 17/3 یباًاست که تقر ینکه نشان دهنده ا باشدیم % 17/3یر درماندگی مالی حقوقی متغ یفراوان

درماندگی مالی حقوقی داشتند همچنین درصد فراوانی  یمورد بررس هایاز شرکت شرکت 59حدود 

 86% یعنی حدود  62/4تقریباً  باشد که نشان دهنده این است که% می 62/4درماندگی مالی واقعی 
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شرکت در بازه مورد بررسی تجدید ارزیابی  268شرکت مورد بررسی درماندگی مالی واقعی داشتند.درضمن

 داشتند.

 

 

 آزمون مانایی متغیرها،ضریب همبستگی و آزمون ناهمسانی واریانس

 ییتابلو یهاواحد در داده شهیر یهاآزمون

افزار ایویوز در ی واحد استفاده شده است.خلاصه خروجی آزمون نرمیشهربرای بررسی مانایی از آزمون 

 است. شده ارائه 4جدول شماره 

 ویچ و نیل نیلو آزمون-واحد یشهیر آزمون جینتا خلاصه .4جدول

 نتیجه سطح معناداری آماره آزمون نام متغیر

 مانا 0000/0 -85/5 خروج از درماندگی مالی حقوقی

 مانا 0000/0 -46/5 درماندگی مالی واقعیخروج از 

 مانا 0000/0 -52/16 تجدید ارزیابی

 مانا 0000/0 -98/36 اهرم مالی

 مانا 0000/0 -40/89 عمر شرکت

 مانا 0000/0 -74/30 بازده دارایی

 مانا 0000/0 -28/27 اندازه شرکت

های محاسبه شده در آزمون لوین احتمالتوان گفت از آنجایی که می 4توجه به نتایج جدول شماره با 

است در نتیجه فرضیه صفر مبنی بر وجود ریشه واحد برای متغیرها، پذیرفته  05/0لین و چو کمتر از 

 شود و تمامی متغیرها مانا هستند.نمی

 

 یهمبستگ بیضر

به دنبال  یونرگرس  کهیاست درحال یرچند متغ یادو ینب رابطه یزانم یبررس ی،همبستگ یهاهدف روش

 یجنتا یاست. آنچه در خروج یگرد یرچند متغ یا یک ییراتبر اساس مطالعه تغ یرمتغ یک بینییشپ

 یرهامتغ رابطه یشههم یآن است که در همبستگ شودیتفاوت م یجادباعث ا یو همبستگ یونرگرس

زمان صورت همبه ایرهاثرات متغ یونگرسرمدل  یکاما در  گیردیدو موردسنجش قرار مصورت دوبهبه

 .شودیم یبررس
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 ضریب همبستگی پیرسون .5جدول

 متغیر

خروج 

عدم /از

 شمول

درماندگی 

 حقوقیمالی

عدم /خروج از

 شمول

درماندگی 

 مالی واقعی

تجدید 

 ارزیابی

عمر 

 شرکت

اهرم 

 مالی

بازده 

 دارایی

اندازه 

 شرکت

عدم /خروج از 

درماندگی شمول

 مالی حقوقی

1.00       

-       

عدم /خروج از 

درماندگی شمول

 مالی واقعی

0.27 1.00      

0.00 -      

 تجدید ارزیابی

0.44 0.53 1.00     

0.00 0.00 -     

 عمر شرکت
0.09 0.04 0.14 1.00    

0.00 0.06 0.00 -    

 اهرم مالی
-0.02 0.00 0.01 0.05 1.00   

0.41 0.94 0.77 0.05 -   

 بازده دارایی
-0.04 -0.11 -0.10 -0.04 -0.68 1.00  

0.13 0.00 0.00 0.13 0.00 -  

 اندازه شرکت
0.05 0.04 0.08 0.05 -0.06 0.19 1.00 

0.04 0.08 0.00 0.04 0.01 0.00 - 

و  مستقیم یهمبستگ خروج از درماندگی مالی حقوقی دهدینشان م یرسونپ یآزمون همبستگیج نتا 

همچنین خروج از درماندگی مالی واقعی  دارد.تجدید ارزیابی، عمر شرکت و اندازه شرکت با  یمعنادار

همبستگی مستقیم و معناداری با تجدید ارزیابی دارد وبا بازده دارایی همبستگی معکوس و معناداری 

 دارد.

 

 انسیوار یآزمون ناهمسان
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 ست. برای آزمون ناهمسانی واریانس از آزمون وایت استفاده شده ا

 

 

 

 انسیوار یهمسان آزمون .6جدول 

 نتیجه دارییمعن سطح مقدار آماره آزمون وایت

 ناهمسانی واریانس 00/0 80/49 1مدل 

 ناهمسانی واریانس 00/0 59/46 2مدل 

 ناهمسانی واریانس 00/0 32/27 3مدل 

 ناهمسانی واریانس 00/0 01/153 4مدل 

 ناهمسانی واریانس 00/0 04/35 5مدل 

 ناهمسانی واریانس 00/0 15/13 6مدل 

 

 قیتحق یهاهیآزمون فرض

 اول  هیآزمون فرض 

 نانی( در سطح اطمLR) ییمقدار آماره نسبت راستنماهای تحقیق، درآزمون این فرضیه وسایر فرضیه

مربوط به ضریب تعیین مک فادن نشان می دهدکه  جیاست. نتا تحقیقمدل  یکل یمعنادار انگریب 95%

مدل، توضیح داده می  یوابسته به وسیله متغیرهای مستقل و کنترل از تغییرات متغیر میزانتقریباً چه 

( استفاده VIF) انسیعامل تورم وار اریاز مع یعدم وجود هم خط یررسب یمعادلات برا نیشوند. در ا

باشد. با توجه  یم یعدم وجود هم خطبیانگرباشد،  10کمتر از  انسیکه شاخص تورم وار یشده است. وقت

 تحقیقمدل  یرهایمتغ انسیتورم وار زانیدهد که م یآزمون نشان م نیحاصل از ا جیبه جداول فوق نتا

 وجود ندارد. ایرادیبابت  نیاز ا درنتیجهخود قرار داشته و  ازدر حد مج

 

 اول فرضیه نیتخم جینتا.7جدول

 وابسته: خروج از درماندگی مالی حقوقی سال جاریمتغیر 

 روش تخمین: رگرسیون لجستیک
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 ضرایب متغیرها

انحراف 

استاندارد 

 ضرایب

 tآماره
سطح 

 معناداری

عامل تورم 

 واریانس
 نتیجه

 معنی دار 1.049846 0.0000 7.337359 0.339298 2.489549 ارزیابیتجدید

 معنی دار 1.024455 0.0000 5.610188 0.345697 1.939427 عمر شرکت

 معنی دار 1.888076 0.0057 2.766192- 0.493395 1.364826- اهرم مالی

 بی معنی 1.973140 0.0508 1.953373- 1.081475 2.112523- بازده دارایی

 بی معنی 1.059157 0.0901 1.694721 0.071670 0.121461 اندازه شرکت

 - - 0.0000 6.779604- 1.719024 11.65430- عرض از مبدا

 های اطلاعاتیسایر آماره

 16/0 ضریب مک فادن

 در نظر گرفته شده است متغیرهای ساختگی صنعت

 در نظر گرفته شده است متغیرهای ساختگی سال

 LR 00/0سطح معناداری  LR 15/85آماره 

با توجه ( بهره گرفته شده است. 7مدل ارائه شده در جدول ) ینتخم یجاز نتا یهفرض ینبه منظور آزمون ا

درصد است،  5تر از ی دارای سطح معناداری کوچکابیارز دیرتجدیمتغ به نتایج آزمون فرضیه، ازآنجا که

نشان دهنده رابطه معنادار با خروج از درماندگی مالی حقوقی است، لذا فرضیه اول تحقیق در سطح 

کنترلی عمر شرکت، اهرم مالی با توجه به سطح  شود. همچنین متغیرهایدرصد تأیید می 99اطمینان 

درصد رابطه معناداری با خروج از درماندگی مالی حقوقی  99درصد در سطح اطمینان  5معناداری کمتر از 

درصد رابطه معناداری با  5تر از دارند. اما اندازه شرکت و بازده دارایی با توجه به سطح معناداری بزرگ

 یابیارز دیتجد ریمثبت متغ بیبا توجه به ضر نیچنهم حقوقی ندارد.خروج از درماندگی مالی 

شدت خروج از درماندگی  ،ی مجددابیارز اعمالبا  یعن؛ یباشدیم میصورت مستقهرابطه ب نیا( 2.489549)

 .ابدییم شیشرکت افزامالی حقوقی سال جاری 

 

  دوم هیآزمون فرض

 دوم فرضیه نیتخم جینتا .8جدول

 وابسته: عدم شمول درماندگی مالی حقوقی در سال بعد از تجدید ارزیابیمتغیر 
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 روش تخمین: رگرسیون لجستیک

 ضرایب متغیرها

انحراف 

استاندارد 

 ضرایب

 tآماره
سطح 

 یمعنادار

عامل تورم 

 واریانس
 نتیجه

 معنی دار 1.048855 0.0000 8.789712 0.573851 5.043988 تجدیدارزیابی

 معنی دار 1.020560 0.0494 1.965519 0.509159 1.000763 عمر شرکت

 بی معنی 1.807575 0.2503 1.149728 0.940083 1.080840 اهرم مالی

 بی معنی 1.869697 0.4830 0.701514 1.114638 0.781935 بازده دارایی

 بی معنی 1.042278 0.5239 0.637307- 0.117478 0.074870- اندازه شرکت

 - - 0.0000 4.662258- 2.049098 9.553422- مبداعرض از 

 های اطلاعاتیسایر آماره

 43/0 ضریب مک فادن

 در نظر گرفته شده است متغیرهای ساختگی صنعت

 در نظر گرفته شده است متغیرهای ساختگی سال

 LR 00/0سطح معناداری  LR 20/221آماره 

با توجه  ( بهره گرفته شده است.8مدل ارائه شده در جدول ) ینتخم یجاز نتا یهفرض ینبه منظور آزمون ا

درصد است،  5تر از کوچک یسطح معنادار یدارا یابیارز دیرتجدیازآنجا که متغ ه،یآزمون فرض جیبه نتا

عدم شمول درماندگی مالی حقوقی درسال بعد است، لذا فرضیه دوم تحقیق درسطح رابطه معنادار با بیانگر 

شود. همچنین متغیرهای کنترلی عمر شرکت با توجه به سطح معناداری د تأیید میدرص 99اطمینان 

درصد رابطه معناداری با عدم شمول درماندگی مالی حقوقی در  95درصد در سطح اطمینان  5کمتر از 

ی سال بعد از تجدید ارزیابی دارند. اما اندازه شرکت، اهرم مالی و بازده دارایی با توجه به سطح معنادار

با  در ضمن درصد رابطه معناداری با عدم شمول درماندگی مالی حقوقی درسال بعد ندارد. 5تر از بزرگ

با  یعن؛ یباشدیم میصورت مستقهرابطه ب نیا( 5.043988) یابیارز دیتجد ریمثبت متغ بیتوجه به ضر

 تجدید ارزیابی تشدیدعدم شمول درماندگی مالی حقوقی شرکت در سال بعد از  ،یابیارز دیتجد اعمال

 .ابدییم
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 ومس هیآزمون فرض

 سوم فرضیه نیتخم جینتا .9جدول

 در دوسال بعد از تجدید ارزیابی متغیر وابسته: عدم شمول درماندگی مالی حقوقی

 روش تخمین: رگرسیون لجستیک

 ضرایب متغیرها

انحراف 

استاندارد 

 ضرایب

 tآماره
سطح 

 یمعنادار

عامل تورم 

 واریانس
 نتیجه

 معنی دار 1.052158 0.0000 10.36210 0.366430 3.796988 ارزیابیتجدید

 معنی دار 1.020484 0.0264 2.220301 0.416103 0.923874 عمر شرکت

 بی معنی 1.815510 0.2926 1.052521 0.363028 0.382095 اهرم مالی

 معنیبی  1.873898 0.6951 0.391963- 1.237166 0.484923- بازده دارایی

 بی معنی 1.039174 0.2515 1.146697- 0.095015 0.108954- اندازه شرکت

 - - 0.0001 4.027878- 1.739533 7.006628- عرض از مبدا

 های اطلاعاتیسایر آماره

 34/0 ضریب مک فادن

 در نظر گرفته شده است متغیرهای ساختگی صنعت

 در نظر گرفته شده است متغیرهای ساختگی سال

 LR 00/0سطح معناداری  LR 51/169آماره 

 

( بهره گرفته شده است. با 9مدل ارائه شده در جدول ) ینتخم یجاز نتا یهفرض ینبه منظور آزمون ا   

درصد  5تر از کوچک یسطح معنادار یدارا یابیارز دیرتجدیازآنجا که متغ ه،یآزمون فرض جیتوجه به نتا
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عدم شمول درماندگی مالی حقوقی در دو سال بعد است، لذا فرضیه است، نشان دهنده رابطه معنادار با 

شود. همچنین متغیرکنترلی عمر شرکت با توجه به درصد تأیید می 99سوم تحقیق درسطح اطمینان 

داری با عدم شمول درماندگی درصد رابطه معنا 95درصد در سطح اطمینان  5سطح معناداری کمتر از 

مالی حقوقی در دوسال بعد از تجدید ارزیابی دارند. اما اندازه شرکت، اهرم مالی و بازده دارایی با توجه به 

درصد رابطه معناداری با خروج از درماندگی مالی حقوقی دردو سال بعد  5تر از سطح معناداری بزرگ

 میصورت مستقهرابطه ب نیا( 3.796988) یابیارز دیتجد ریمتغمثبت  بیبا توجه به ضر علاوه برآن ندارد.

عدم شمول درماندگی مالی حقوقی شرکت در دو سال بعد از  ،ی مجددابیارز اعمالبا  یعن؛ یباشدیم

 .شودمی تجدید ارزیابی تشدید

 

 مچهار هیآزمون فرض

 فرضیه چهارم نیتخم جینتا .10جدول

 یسال جار مالی واقعیمتغیر وابسته: خروج از درماندگی 

 روش تخمین: رگرسیون لجستیک

 ضرایب متغیرها

انحراف 

استاندارد 

 ضرایب

 tآماره
سطح 

 معناداری

عامل تورم 

 واریانس
 نتیجه

 معنی دار 1.049846 0.0000 7.801490 0.310007 2.418516 ارزیابیتجدید

 بی معنی 1.024455 0.3534 0.928070 0.263559 0.244601 عمر شرکت

 معنی دار 1.888076 0.0131 2.482330- 0.704515 1.748838- اهرم مالی

 معنی دار 1.973140 0.0001 3.836777- 1.590532 6.102517- بازده دارایی

 معنی دار 1.059157 0.0099 2.580156 0.065647 0.169380 اندازه شرکت

 - - 0.0010 3.280552- 1.526251 5.006945- عرض از مبدا

 های اطلاعاتیآماره سایر

 15/0 ضریب مک فادن

 در نظر گرفته شده است متغیرهای ساختگی صنعت

 در نظر گرفته شده است متغیرهای ساختگی سال

 LR 00/0سطح معناداری  LR 69/102آماره 
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توجه با  ( بهره گرفته شده است.10مدل ارائه شده در جدول ) ینتخم یجاز نتا یهفرض ینبه منظورآزمون ا

درصد است،  5تر از کوچک یسطح معنادار یدارا یابیارز دیرتجدیازآنجا که متغ ه،یآزمون فرض جیبه نتا

خروج از درماندگی مالی واقعی است، لذا فرضیه چهارم تحقیق در سطح نشان دهنده رابطه معنادار با 

رم مالی وبازده دارایی با شود. همچنین متغیرهای کنترلی اندازه شرکت، اهدرصد تأیید می 99اطمینان 

درصد رابطه معناداری با خروج از درماندگی  95درصد درسطح اطمینان  5توجه به سطح معناداری کمتر از 

درصدرابطه معناداری با خروج  5ترازمالی واقعی دارند. اما عمر شرکت با توجه به سطح معناداری بزرگ

 نیا( 2.418516) یابیارز دیتجد ریمثبت متغ بیبا توجه به ضر نیچنهم ازدرماندگی مالی واقعی ندارد.

شدت خروج از درماندگی مالی واقعی سال  ،یابیارز دیتجد اعمالبا  یعن؛ یباشدیم میصورت مستقهرابطه ب

 .ابدییم شیشرکت افزاجاری 

 

 پنجم هیآزمون فرض

 فرضیه پنجم نیتخم جینتا .11جدول

 درماندگی مالی واقعی در سال بعد از تجدید ارزیابیمتغیر وابسته: عدم شمول 

 روش تخمین: رگرسیون لجستیک

انحراف  ضرایب متغیرها

استاندارد 

 ضرایب

سطح  tآماره

 معناداری

عامل تورم 

 واریانس

 نتیجه

 معنی دار 1.048855 0.0000 11.55672 0.316242 3.654716 ارزیابیتجدید

 معنی دار 1.020560 0.0327 2.135717- 0.334994 0.715452- عمر شرکت

 بی معنی 1.807575 0.1251 1.533571- 0.692630 1.062198- اهرم مالی

 معنی دار 1.869697 0.0000 4.703785- 0.753995 3.546633- بازده دارایی

 بی معنی 1.042278 0.2333 1.191784 0.087615 0.104418 اندازه شرکت

 - - 0.0918 1.685768- 1.483375 2.500625- عرض از مبدا

 های اطلاعاتیسایر آماره

 35/0 ضریب مک فادن

 در نظر گرفته شده است متغیرهای ساختگی صنعت
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 در نظر گرفته شده است متغیرهای ساختگی سال

 LR 00/0سطح معناداری  LR 96/235آماره 

 

با توجه ( بهره گرفته شده است. 11مدل ارائه شده در جدول ) ینتخم یجاز نتا یهفرض ینبه منظور آزمون ا

درصد است،  5تر از ی دارای سطح معناداری کوچکابیارز دیرتجدیمتغ به نتایج آزمون فرضیه، ازآنجا که

بیانگررابطه معنادار با عدم شمول درماندگی مالی واقعی در سال بعد است، لذا فرضیه پنجم تحقیق درسطح 

شود. همچنین متغیرهای کنترلی عمر شرکت و بازده دارایی با توجه به سطح رصد تأیید مید 99اطمینان 

درصد رابطه معناداری با عدم  99درصد و  95درصد به ترتیب در سطوح اطمینان  5معناداری کمتر از 

با توجه به  شمول درماندگی مالی واقعی در سال بعد از تجدید ارزیابی دارند. اما اندازه شرکت و اهرم مالی

 درصد رابطه معناداری با عدم شمول درماندگی مالی واقعی درسال بعد ندارد. 5تر از سطح معناداری بزرگ

؛ باشدیم میصورت مستقهرابطه ب نیا( 3.654716) یابیارز دیتجد ریمثبت متغ بیبا توجه به ضر در ضمن

ی شرکت در سال بعد از تجدید ارزیابی عدم شمول درماندگی مالی واقع ،یابیارز دیتجد اعمالبا  یعنی

 .ابدییم تشدید

 

 ششم هیآزمون فرض

 فرضیه ششم نیتخم جینتا .12جدول

 متغیر وابسته: عدم شمول درماندگی مالی واقعی در دو سال بعد از تجدید ارزیابی

 روش تخمین: رگرسیون لجستیک

 ضرایب متغیرها

انحراف 

استاندارد 

 ضرایب

 tآماره
سطح 

 معناداری

عامل تورم 

 واریانس
 نتیجه

 معنی دار 1.052158 0.0000 9.152886 0.261104 2.389851 ارزیابیتجدید

 بی معنی 1.020484 0.2584 1.130113- 0.283525 0.320415- عمر شرکت

 بی معنی 1.815510 0.0512 1.949740- 0.352579 0.687436- اهرم مالی

 معنی دار 1.873898 0.0003 3.653722- 1.151182 4.206098- بازده دارایی

 بی معنی 1.039174 0.3220 0.990374 0.068823 0.068160 اندازه شرکت

 - - 0.0494 1.965351- 1.348903 2.651067- عرض از مبدا

 های اطلاعاتیسایر آماره
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 20/0 ضریب مک فادن

 در نظر گرفته شده است متغیرهای ساختگی صنعت

 در نظر گرفته شده است متغیرهای ساختگی سال

 LR 00/0سطح معناداری  LR 68/651آماره 

 

( بهره گرفته شده است. با توجه 12مدل ارائه شده در جدول ) ینتخم یجاز نتا یهفرض ینبه منظورآزمون ا

درصد است،  5تر از کوچک یسطح معنادار یدارا یابیارز دیرتجدیازآنجاکه متغ ه،یآزمون فرض جیبه نتا

عدم شمول درماندگی مالی واقعی دردو سال بعد است، لذا فرضیه ششم نشان دهنده رابطه معنادار با 

شود. همچنین متغیرکنترلی بازده دارایی با توجه به سطح درصد تأیید می 99تحقیق درسطح اطمینان 

عناداری با عدم شمول درماندگی مالی درصد رابطه م 99درصد در سطح اطمینان  5معناداری کمتر از 

واقعی در دوسال بعد از تجدید ارزیابی دارند. اما عمر شرکت، اندازه شرکت و اهرم مالی با توجه به سطح 

 درصد رابطه معناداری با عدم شمول درماندگی مالی واقعی در دوسال بعد ندارد. 5تر از معناداری بزرگ

 میصورت مستقهرابطه ب نیا( 2.389851) یابیارز دیتجد ریمتغمثبت  بیبا توجه به ضر علاوه برآن

عدم شمول درماندگی مالی واقعی شرکت در دو سال بعد از تجدید  ،ی مجددابیارز اعمالبا  یعن؛ یباشدیم

 .شودمی ارزیابی افزایش

 

 هاهیآزمون فرض جیخلاصه نتا

 هاخلاصه نتایج آزمون فرضیه .13جدول
 نتیجه هافرضیه ردیف

 فرضیه اول
 یسال جار یحقوق یمال یثابت با خروج از درماندگ هایییدارا یابیارز یدتجد

 دارد. یدار یرابطه معن یتجار یواحدها
 تأیید فرضیه

 فرضیه دوم
 یواحدها یحقوق یمال یدرماندگ عدم شمولثابت با  هایییدارا یابیارز یدتجد

 دارد. یدار یرابطه معن بعد،سال ی در تجار
 تأیید فرضیه

 سوم فرضیه
 یواحدها یحقوق یمال یثابت با عدم شمول درماندگ هایییدارا یابیارز دیتجد

 دارد. یدار یسال بعد، رابطه معندو در یتجار
 تأیید فرضیه

 چهارمفرضیه
 یسال جار یواقع یمال یثابت با خروج از درماندگ هایییدارا یابیارز یدتجد

 دارد. یدار یرابطه معن یتجار یواحدها
 تأیید فرضیه
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 فرضیه پنجم
 یواحدها یواقع یمال یدرماندگ عدم شمولثابت با های ییدارا یابیارز یدتجد

 دارد. یدار یرابطه معندر سال بعد،  یتجار
 تأیید فرضیه

 فرضیه ششم
 یواحدها یواقع یمال یدرماندگ عدم شمولثابت با  هایییدارا یابیارز یدتجد

 دارد. یدار یرابطه معن بعد،ی در دو سال تجار
 تأیید فرضیه

 

 

 بحث و نتیجه گیری

ی و حقوق یواقع یمال یخروج از درماندگا های ثابت بدارایی یابیارز دیتجد رابطهپژوهش  نیدر ا

درماندگی مالی حقوقی  قیقتح نیدر ا .شده است یبررسهای پذیرفته شده در بازارسرمایه ایران شرکت

 با استفاده از مدلی واقع یمال یدرماندگ قانون تجارت و 141مالی مندرج در ماده با استفاده از نسبت 

که  ییهاشرکت نیراستا ابتدا از ب نیدر ا[ محاسبه شده است. 10( ]1393تاتلی)–بومی شده کردستانی 

که  یهاشرکت ،های ثابت اقدام نموده بودنددارایی یابیارز دیمورد مطالعه نسبت به تجد یدر بازه زمان

ها شرکت نیبا خروج ا یابیارز دیو سپس رابطه تجد ییشناسا ،بودند یو واقع یحقوق یمال یدچار درماندگ

با  تجدید ارزیابیاز  بعدتا دو سال عدم شمول آنها و  یابیارز دیتجد لدر سا یو حقوق یمال یاز درماندگ

 ییبازده دارا ،یعمر شرکت، اهرم مال یرهایقرار گرفت و متغ یمورد بررس کیلجست ونیاستفاده از رگرس

 نیاز آن است که ب یحاک قیتحق جیکنترل در نظر گرفته شد. نتا یرهایبه عنوان متغ زیو اندازه شرکت ن

عدم شمول درماندگی  و یابیارز دیدر سال تجد یو واقع یحقوق یمال یدگو خروج از درمان یابیارز دیتجد

باعث  یابیارز دیبدان معناست که تجد نیوجود دارد. ا یرابطه معنادار تجدید ارزیابیتا دو سال بعد از  آنها

قانون تجارت خارج شده و تا دو  141از شمول ماده  یابیارز دیها بلافاصله بعد از تجدشود شرکت یم

 تیبر اعمال معاف یبا اهداف قانونگذار مبن نتایجاند که  شدهن مشمول ماده مذکور زیسال بعد از آن ن

قانون  141خروج از شمول ماده  یدر ازا هیبه حساب سرما یابیارز دینسبت به انتقال مازاد تجد یاتیمال

اعمال  گریاست، مطابقت دارد به عبارت د شده فیتعر یحقوق یمال یدرماندگ قیتحق نیتجارت که در ا

 یعمر شرکت با خروج از درماندگ ریمتغ انیم نیمورد هدفمند بوده است. در ا نیا در یاتیمال تیمعاف

بازده  یرهایمتغ نیدارد و ب یبعد از آن ارتباط معنادار یهاسالعدم شمول درو  یسال جار یحقوق یمال

عدم شمول درماندگی  وتجدید ارزیابی در سال  یحقوق یمال یو اندازه شرکت با خروج از درماندگ ییدارا

 یبا خروج از درماندگ فقط زین یاهرم مال ریمشاهده نشد. متغ یرابطه معنادار آن،بعد از  یهاسالمالی در 

 یابیارز دیتجد دهدینشان م قیتحق جینتا نیدارد. همچن یارتباط معنادار یسال جار یحقوق یمال

 (1393ی)تاتل– یدکتر کردستان یکه بر اساس مدل علم ییهاهای ثابت سبب شده است شرکتدارایی

شده است،  ریتعب یواقع یبه درمانده مال قیتحق نیاند و در اهشد یتلق یبه عنوان درمانده مال [10]

های در شمول شرکت و تا دو سال بعد از آن شدهخارج  یمال یاز درماندگ یابیارز دیبلافاصله در سال تجد



 47 شماره ،1402پاییز  ،یحسابرس و یحسابدار مطالعات                                        .46

 

 

 و یسال جار یواقع یمال یدرماندگ با خروج از ییبازده دارا ریمتغ نیب نیدر ا .درمانده مالی قرار نگیرند

و اندازه شرکت با  یاهرم مال یرهایمتغ نیدارد و ب یمعنادار تباطبعد از آن ار یسال هابا عدم شمول در

شرکت رعمریمشاهده شد. متغ یرابطه معنادار یابیارز دیدر سال تجد فقط یواقع یمال یخروج از درماندگ

                           دارد. یارتباط معنادار یابیارز دیسال بعد از تجد ی درواقع یمال یدرماندگ عدم شمولفقط با  زین

[ دال بر عدم سودمندی تجدید 20های پژوهش دلگادو و همکاران]هرچند نتایج پژوهش حاضر با یافته

[ مبنی بر ضرورت تجدید 1[ و اقبال و یعقوبی]26های مرت]ارزیابی، در تعارض است ولی با نتایج پژوهش

[ مبنی بر 15[ واسنیمیوفری]25های مالی، لافتا][ دال بر بهبود موقعیت19ارزیابی، چوی و همکاران]

[ دال بر منفی بودن تأثیر 5ها، خوشکارو همکاران]اعلام تجدید ارزیابی به عنوان عامل موفقیت شرکت

[ که تجدید ارزیابی 7تجدید ارزیابی بر رابطه بین بیش اعتمادی مدیران و درماندگی مالی و نیز ساجدی]

 های ثابت را در جلوگیری از ورشکستگی مؤثر می داند، هم راستاست.ییدارا

 یابیارز دیها نسبت به تجدحاکم بر کشور شرکت یتورم طیبا توجه به شرا شودمی هیتوص بالا جیبنابر نتا 

دگان آن علاوه بر ارائه اطلاعات شفاف ومربوط به استفاده کنن جهیودر نت ندیهای ثابت خود اقدام نمادارایی

 و ضمن آن از ونداز آن خارج ش ای یریجلوگ یو واقع یحقوق یمال یاز درماندگ ،یمال یهااز صورت

 دیرابطه تجد یآت یهاد محققان در پژوهششویم شنهادیپ .ندیاستفاده نما یاتیمال یهاها و مشوقتیمعاف

 یهای ثابت برادارایی یابیارز دیتجد اثراتدهند تا  قرار یمورد بررس یمال یرهایمتغ ریرا با سای ابیارز

 شود.  انیبهتر نما یتجار یواحدها

 

 های پژوهشمحدودیت

 مورد توجهپژوهش مؤثر باشد  یهاجهیدر نت تواندیکه مریز یهاتیپژوهش، محدود نیا جینتا یدرتسر

  گیرد: قرار

 .بوده است 1400 تا 1390که شامل  قیدوره تحق یزمان تیمحدود .1

)اعم از بورس  رانیا هیشده در بازار سرما رفتهیپذ یهاشرکت فقطکه ق،یجامعه تحق یمکان تیمحدود. 2

 را در بر می گیرد.و فرابورس( 

متفاوت در  یهادر صورت استفاده از شاخص کهیطوربه رها،یمتغ یریگاندازه وهیش تیمحدود. 3

 شود. ی حاصلمتفاوت جیممکن است نتا رهایمتغ یریگاندازه
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The purpose of this study is to investigate the relationship between the revaluation of 

fixed assets and the exit from real and legal financial distress of companies listed on 

the Iranian capital market (both stock exchange and OTC).In this research, legal 

financial distress has been calculated using the financial ratio in Article 141 of the 

Commercial Law and real financial distress using the localized model of Kurdistani-

Tatli (2013). In this regard, first of all the mentioned companies that had revaluation 

of fixed assets during the period of 2011 to 2021, those who were suffering from legal 

and real financial difficulties, were identified and then the relationship between 

revaluation and the exit of this Companies were evaluated for financial and legal 

distress in the year of revision and up to two years later using logistic regression and 

the variables of company life, financial leverage, return on assets and company size 

were also considered as control variables. The results of the research show that there 

is a significant relationship between revaluation and exit from legal and real financial 

distress in the year of revaluation and not including financial distress until two years 

after the revaluation. 

Keywords: Fixed Asset Revaluation, Real Financial Distress, Legal Financial 

Distress, Article 141 of the Commercial Law. 
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