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Abstract 
A significant amount of accounting information is provided to users in the form of 

explanatory and written disclosures. Financial reporting is an integral part of an 
organization's financial reporting. These disclosures help users of financial information 
to get management's picture of the company. The literature has pointed out that 
managers, as the authors of company reporting, have the greatest impact on the writing 
(qualitative) part of reporting and their readability. By using a new model to measure 
the complexity of the readability of financial reporting and through the analysis of data 
related to the Management Discussion and Analysis Report and financial statements 
of 78 companies present in the Tehran Stock Exchange, using correlation and 
regression analysis methods, to investigate the functional characteristics and the 
structure of the company deals with the readability of published reporting. The results 
show a positive and significant relationship between the amount of return on assets 
and the readability of financial reporting. The results show a positive and significant 
relationship between the amount of return on assets and the readability of financial 
reporting. On the other hand, the positive and significant effect of operating cash flows 
on the readability of financial reporting is supported only at the 90% confidence level. 
Also, there is a negative and significant correlation between company age and financial 
leverage with the readability of financial reporting, but there is no significant 
correlation between company size and the readability of financial reporting. 

Keyword: Readability, Management Discussion and Analysis Report, 
Regression, Corporate Features. 
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هاي مالی و فرضیه پذیري گزارشگیري میزان خوانشاندازه
 1ابهام مدیران

 4، حامد عبدي3، محمد مرفوع2جواد شکرخواه
 
 

 چکیده
ها از آن کنندگانصورت متن و نوشتار در اختیار استفاده میزان با اهمیتی از اطلاعات حسابداري به

ه باشد و بناپذیر از مجموعه گزارشگري مالی یک سازمان میگیرد. این موارد، جزئی جداییقرار می
کند تا تصویر مدیریت از شرکت را بدست آورند. ادبیات لی کمک میکنندگان از اطلاعات مااستفاده

 هاي شرکت، بیشترین تاثیر را بر بخشخاطرنشان ساخته است، مدیران به عنوان نویسندگان گزارش
گذارند. پژوهش حاضر با بکارگیري یک مدل ها میپذیري آنها و میزان خوانشنوشتار (کیفی) گزارش
هاي هاي مربوط به گزارشهاي مالی و از طریق تحلیل دادهپذیري گزارشخوانش نوین در سنجش میزان 

حاضر در بورس اوراق بهادار تهران با استفاده از روش  شرکت 78هاي مالی تفسیري مدیریت و صورت
هاي عملکردي و ساختاري شرکت با میزان تحلیل همبستگی و رگرسیون، به بررسی ویژگی

دهنده، رابطه مثبت و معنادار میزان بازده پردازد. نتایج نشاناي منتشر شده میهپذیري گزارشخوانش
عنادار ممثبت و تاثیر  باشد. در مقابل،هاي تفسیري مدیریت میپذیري گزارشها با خوانشدارایی
 %90ن سطح اطمینادر  تنها هاي تفسیري مدیریت ،گزارشپذیري هاي نقدي عملیاتی بر خوانشجریان

پذیري همبستگی منفی و معناداري بین سن شرکت و اهرم مالی با خوانشت شده است. همچنین، حمای
 اما هیچ همبستگی معناداري بین اندازه شرکت و ، وجود داردهاي تفسیري مدیریت گزارش
 .وجود نداردها گزارشپذیري خوانش

 هاي شرکتی.ویژگی ،رگرسیون ،گزارش تفسیري مدیریت ،پذیريخوانش واژه هاي کلیدي:
  M41       :طبقه بندي موضوعی
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  مقدمه

براساس مفاهیم نظري گزارشگري مالی، محصول نهایی فرآیند حسابداري، فراهم کردن 
باشد کنندگان از اطلاعات حسابداري میگیري استفادهاطلاعات مفید براي کمک به تصمیم

این اساس، میزان با اهمیتی از اطلاعات ). بر 1397زاده، (باقري ازغندي، حصارزاده و عباس
گیرد. رار میکنندگان قصورت افشائیات توضیحی و نوشتاري در اختیار استفاده حسابداري به

ناپذیر از مجموعه گزارشگري مالی یک سازمان ، جزئی جدایی1افشائیات توضیحی حسابداري
یر مدیریت کند تا تصولی کمک میکنندگان از اطلاعات ماباشند. این افشائیات به استفادهمی

سازمان  هاياز شرکت را بدست آورند. افشائیات توضیحی حسابداري بینش مدیران از رویداد
، 2مزها وابسته است (همینگز، هدکینسن و ویلیادهد، به همین دلیل بسیار به قضاوت آنرا نشان می

مدیره و نه هیاتهاي سالاهاي مالی، گزارشهاي توضیحی صورت). یادداشت2020
د. در طی باشنهایی از افشائیات توضیحی حسابداري میهاي تفسیري مدیریت، نمونهگزارش

 ازان ، که نشافزایش چشمگیري داشته است يحسابدارهاي اخیر میزان اطلاعات توضیحی دهه
 .  3)2019 ،باشد (دسوزا، ریزاتی، روور و بربامحیط تجاري جدید به این دسته از اطلاعات می ازین

 پذیريترین موضوعی که در فهم و درك یک نوشتار مورد توجه است، میزان خوانشمهم
پذیري به معناي عام، به میزان سهولت در فهم و درك یک متن توسط باشد. خوانشآن می

شود. قصد و هدف نویسنده متن در نوع نگارش آن تاثیرگذار است، خوانندگان آن اطلاق می
گردد. تعریف طور کامل توسط نویسنده تعیین میپذیري متن بهخوانشکه به نحوي

پذیري به پذیري در ادبیات مالی و حسابداري متفاوت است، در این حوزه خوانشخوانش
هاي گذاران و تحلیلگران در شناسایی اطلاعات داراي ارزش در یادداشتتوانایی سرمایه

 ). 4،2014دونالدد (لوگران و مکشوهاي مالی گفته میتوضیحی همراه صورت
هاي گیري آن در متنپذیري داراي یک ساختار ثابت و مشخص نیست و نحوه اندازهخوانش

ادبیات زبان شناختی تعاریف بسیاري را براي . مختلف بستگی به نوع تعریف آن دارد
فی که مختلو کارشناسان  محققانکند. این تعاریف توسط و معانی آن ارائه می پذیريخوانش

 ).1398(سروري و همکاران،  کنند ایجاد شده استبه طور مداوم در حوزه قابلیت درك کار می
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ن شناسی آن، از بهتریهاي زبانمیزان سهولت در خواندن و فهم یک متن با توجه به ویژگی
) 2010( 2). نیوبلد و گیلام1،1992باشد (ریچاردزپذیري میتعاریف مربوط به خوانش

یک متن توسط خوانندگان مختلف، تعریف  پذیري را چگونگی سهولت در خوانشخوانش
 کردند. 

 درك و خواندن سهولت میزان دادن نشان براي مقیاسی را پذیريخوانش )،1393( عابدي
 را نآ روان به صورت بتواند آن خواننده که داندمی خوانا را متنی و است کرده متون تعریف

 و 3راشرگ همچون دیگر پژوهشگران تعریف مطابق. کند درك را آن مفهوم به آسانی بخواند و
 درك خواننده در متن یک سهولت یا دشواري سطح میزان به پذیري)، خوانش2014( همکاران

 که است باور این بر پذیرياصول خوانش کتاب در )،2004( 4دوبی. گرددمی اطلاق
 دو ینا حقیقت در و گرفت اشتباه متن هايواژه و حروف بودن خوانا با نباید پذیري راخوانش

 تعیین رد کمک کننده عاملی را متن پذیر بودنخوانش وي. اندمتفاوت از یکدیگر کاملاً مفهوم
 یرتأث متن پذیريخوانش بر عامل دو لوري نظر از. نمایدمتن تلقی می آن مناسب مخاطبان

 درون در هاآن چینش شیوة و معین واژگان انتخاب نظر وي، از. دستور. 2 واژگان،. 1: گذاردمی
 )2008( 6مارنل ).1963 ،5کلیر از نقل (به بگذارد متن تأثیر دشواري میزان بر تواندمی جملات
 یري،پذخوانش از منظور که است باور این بر و مطرح کرده زبانی بافت در را پذیريخوانش

 آسان میزان را پذیري)، خوانش2012( 7چن و است متن بودن قابل فهم یا بودن قابل درك
 داند.می نوشته شده فهمیده

 8پذیري در ادبیات مالی و حسابداري به فرضیه ابهام مدیرانریشه ورود تحقیقات مربوط به خوانش
وجود اخبار و عملکرد منفی، مدیران تمایل به پیچیده کردن  ارتباط دارد. براساس این فرضیه، در زمان

ناسایی گذاران شهاي شرکت دارند تا از این طریق اخبار و عملکرد منفی به مرور توسط سرمایهگزارش
 ).2008، 9شده و درنتیجه تاثیر آن به تدریج بر سهام شرکت نمایان شود (لی
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). 1،2016دهند (گویايئیات را افزایش میپذیري افشامدیران درصورت نفع شخصی،  خوانش

باشد، مدیران تمایل دارند که اطلاعات را با در واقع، زمانی که شرکت عملکرد ضعیفی داشته 
). 2،2008ابهام ارایه کنند تا تاثیر اخبار بد به مرور بر قیمت سهام شرکت تاثیر گذارد (بلومفیلد

اعث ، از طریق افزایش هزینه تحلیل اطلاعات، ببنابراین، افزایش  افشائیات توضیحی حسابداري
، هاي شرکتسازي گزارشکنند مبهمگردد. مدیران تصور میها میکاهش کیفیت تحلیل

 ).2008گردد (لی، موجب عدم تاثیر فوري اخبار بد بر قیمت سهام می
ان نه رپذیري اطلاعات، به طور بااهمیتی به اقدامات مدیران وابسته است. مدیکیفیت خوانش

نیز  گرددکنند بلکه بر نوع اطلاعاتی که افشاء میتنها نحوه ارائه اطلاعات را تعیین می
 ). 2019تاثیرگذارند (دسوزا، ریزاتی، روور و بربا، 

یزان هاي مالی و اثر متقابل مپذیري گزارشبه منظور بررسی تاثیرگذاري مدیران بر خوانش
ان هاي سنجش میزکنندگان از آن، استفاده از مدلدههاي مالی بر استفاپذیري گزارشخوانش
علی هاي فپذیري در تحقیقات حوزه مالی و حسابداري متداول گردید. استفاده از مدلخوانش

هاي پذیري در تحقیقات حوزه حسابداري و مالی، داراي محدودیتو متداول سنجش خوانش
اند ی در تحقیقات خود آن را بیان کردهباشد. محدویت اولی که پژوهشگران داخلبا اهمیتی می

)، استفاده از 1397زاده، ؛ باقري ازغندي، حصارزاده و عباس1399(کاظمی علوم و همکاران، 
باشد هاي داخلی میالمللی (مربوط به متون غیرفارسی) در پژوهشپذیري بینهاي خوانشمدل

عدي اند). محدودیت با اهمیت برفتهها از آن نشات گ(به دلیل بستر زبانی متفاوت که این مدل
هاي مالی وجود دارد، پذیري گزارشهاي فعلی مورد استفاده در سنجش خوانشکه در مدل

دونالد، ؛ لوگران و مک2008باشد (لی، تفاوت در نوع و ماهیت متون مالی با سایر نوشتارها می
ژوهش، از مدل نوینی که حاصل ). بنابراین در این پ2019؛ دسوزا، ریزاتی، روور و بربا، 2014

اده الذکر دارد، استفهاي فوقباشد و سعی در رفع محدودیتتحقیقات نگارندگان پژوهش می
 شده است. اجزا و جزئیات مدل مذکور در بخش روش پژوهش بیان گردیده است.

هدف اصلی از انجام پژوهش حاضر، بررسی فرضیه ابهام مدیران و ارتباط مابین عملکرد 
هاي تفسیري مدیریت، با استفاده از مدل نوین سنجش پذیري گزارشو خوانش شرکت
 طالعهم مورد بارها مالی گزارشگري ادبیات در خوانایی پدیده باشد. اگرچهپذیري میخوانش
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هاي مرتبط داخلی داراي )، پژوهش1398زاده، صالحی و نسیم طوسی، قرارگرفته است (عباس
 ند:باشدو محدودیت بااهمیت می

پذیري افشائیات توضیحی سازي شده براي سنجش خوانشعدم وجود مدلی بومی -1
 حسابداري؛

هاي مالی که عمدتاً داراي متن استاندارد هاي همراه صورتها بر یادداشتتمرکز پژوهش -2
 باشند.و شبیه به هم می

د مدیریت را مورهاي تفسیري پذیري گزارشخوانش ها،چالش این رفع براي حاضرپژوهش 
 هاينبهج بر تأکید ضمن که گیردمی بهره نوین مدلی بررسی قرار داده است و بدین منظور از

 از پیش ارهاش مورد مدل بکارگیري. دارد تکیه معتبري هايبر شاخص پذیري،خوانش گوناگون
 است.  نپذیرفته صورت هاي قبلیپژوهش در این

 مبانی نظري و پیشینه پژوهش 
 و اردد خوانندگان به متن یک مفهوم رساندن در مهمی بسیار نقش متن یک پذیريخوانش

 الانتق در موفقیت که رسیدند نتیجه این به)  1992( 1تافلر و اسمیت. دهدمی نشان را آن  میزان
 داده انتقال درستی به پیامی اگر. دارد بستگی آن متن پذیريخوانش سطح به متن، یک مفهوم
 ).1988، 2جونز(شود  داده انتقال کامل طور به تواندنمی گیريتصمیم و نظارت فرآیند نشود،

قابل فهم این است که شخص هنگام مطالعه،  لاعاتیکی از عوامل مهم براي دستیابی به اط
میمی، (بشیري منش و ص آن را به راحتی پردازش کند لاعاتبتواند به درستی آن را بخواند و اط

 ینا که شودمی اطلاعات درك براي بیشتر تلاش و زمان صرف موجب بودن پیچیده ).1400
 که زمانی ).3،1990گیبسون و شرودر(دهد می کاهش را گذارانسرمایه تحلیل قدرت موضوع
 تاثیر تا کنند ارایه ابهام با را اطلاعات که دارند تمایل مدیران باشد،می ضعیف شرکت عملکرد

 از پیچیده هايگزارش بنابراین،). 2002بلومفیلد، (گذارد  تاثیر شرکت سهام بر مرور به بد اخبار
 تصور یرانمد که شود،می هاتحلیل کیفیت کاهش باعث اطلاعات، تحلیل هزینه افزایش طریق

به  ).2008 لی،(گردد می سهام قیمت بر بد اخبار فوري تاثیر عدم موجب اتفاق این کنندمی
پذیري افشائیات توضیحی حسابداري حوزه میزان خوانشهاي بسیاري در همین دلیل، پژوهش
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ذرد. گدر سطح دنیا صورت گرفته است که بیش از چهار دهه از اولین تحقیقات در این حوزه می

)، با بررسی این تحقیقات به این نتیجه رسیدند که استفاده از مدل 2014دونالد (لوگران و مک
از  دلیل استفادهتحقیقات قبلی حوزه مالی)، به (مدلی بسیار متداول در 1پذیري فاگخوانش

هاي مالی نامرتبط است، نتایج هاي همراه صورتها و یادداشتهایی که در گزارشمولفه
 هايها استفاده از حجم فایلغیردقیق و ضعیفی را براي این تحقیقات رقم زده است. آن

رد استفاده قرار دادند، در واقع خود موپژوهش عنوان یک مولفه مناسب، در  ها را بهگزارش
اي هها این بود که مدیران تمایل دارند تا در زمان وجود اخبار و عملکرد منفی، گزارشفرض آن

ا کاهش هکنندگان از این گزارشتري ارائه کنند، تا از این طریق قدرت تحلیل استفادهطولانی
 پیدا کند.

 تجارت، و ارتباطات مدیریت، حسابداري، هايحوزه در را پژوهش 32 ،)1994( 2شومیکر و جونز
 مجموع از. دادند قرار بررسی مورد بودند، گرفته صورت پذیري متنخصوص سنجش خوانش در که
 بر پژوهش 3و  مالیاتی اظهارنامه برروي پژوهش 3 سالانه، گزارش بر روي پژوهش 26 ها،پژوهش این

 که ادد نشان مذکورپژوهش  کلی نتیجه. است گرفته انجام حسابداري، به مربوط هايکتاب روي
 . باشدمی ضعیف سطحی در هاشرکت سالانه هايگزارش پذیريخوانش
 سرمایه بازار در فعال هايشرکت سالانه هايگزارش برروي که تحقیقش در) 2008(لی 

 نهسالا هايگزارش که رسید نتیجه این به گرفت، انجام 2003 الی 1993 هايمابین سال آمریکا
 .باشندمی تريپایین پذیريخوانش داراي هاشرکت سایر با مقایسه در پایین سود با هايشرکت

 بر. پرداخت سود مدیریت با سالانه هايگزارش پذیريخوانش رابطه بررسی به ،)2017( 3لو
 هستند، سود مدیریت درصدد که هاییشرکت اطلاعات پذیريخوانش وي،پژوهش  اساس
 5آجینا ) و2012( 4ویسهاي ديپژوهش به طور مشابه در. باشدمی هاشرکت سایر از کمتر

 .  گردید تایید اطلاعات، پذیريخوانش میزان و سودآوري سطح مابین ارتباط ،)2016(
 نگاه تشرک عملکرد و پذیريخوانش مابین ارتباط مسئله به دیگر ايزاویه از) 2008( بلومفیلد

 دنش پیچیده عامل توانندمی افشاء، سازوکارهاي و تجاري فرایند  وي،پژوهش  اساس بر. کرد

                                                                                                                                      
1.  Fog 
2.  Shoemaker 
3. Lo 
4. Davis 
5. Ajina 
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 که رسیدند نتیجه این به) 2018( 1تیلور و گو بوشه،. گردند هاي مالیگزارش پذیريخوانش
  .است هاي مالیپذیري گزارشپیچیدگی میزان خوانش  افزایش عامل اطلاعاتی تقارن عدم

هاي هاي سالانه شرکتپذیري گزارش) به بررسی تغییرات در میزان خوانش2016( 2مورنو
پذیري هر گزارش از مدل اسپانیایی، در طول زمان پرداخت. او به منظور تعیین سطح خوانش

وي نشان داد، هرچه سابقه فعالیت شرکت افزایش یابد، پژوهش فلش استفاده کرد. نتایج 
 کند.را ارائه می هاي سالانه خواناتريگزارش

پذیري گزارشات )، در پژوهشی به بررسی رابطه بین خوانش2019( 3حسن، عباس و گرس
هاي قطري پرداختند و اندازه، سابقه فعالیت و صنعت مدیره با عملکرد شرکتسالانه هیات

 42ها شامل آنپژوهش شرکت را به عنوان متغیرهاي کنترلی مورد بررسی قرار دادند. نمونه 
 2016تا  2014هاي رکت حاضر در بورس اوراق بهادار قطر و بازه زمانی بررسی مابین سالش

، باشندهاي خواناتر میهایی که داراي گزارشداد که شرکت هاي پژوهش نشانبود. یافته
 سودآوري بیشتري نیز دارند و از این طریق فرضیه ابهام مدیران مورد تایید قرار گرفت. 

هاي  تفسیري پذیري گزارش) به بررسی ارتباط مابین خوانش2020( 4جایاسري و شیته
پذیري خوانشها براي محاسبه میزان هاي هندي پرداختند. آنمدیریت با عملکرد بانک

استفاده کردند. نتایج پژوهش نشان  5پذیري فاگ و فلشهاي سنجش خوانشگزارشات، از مدل
سعی در ارائه اطلاعات مبهم در گزارشات تفسیري  هایی که عملکرد خوبی ندارند،داد، بانک

 خود دارند.
هاي مالی بر مدیریت سود در پذیري صورت) به بررسی تاثیر خوانش2021( 6آرورا و چوهان

-ها با استفاده از مدل فاگ، خوانشیک اقتصاد بزرگ در حال توسعه (کشور هند) پرداختند. آن

گیري مدیریت سود را اندازه 7رگیري مدل جونزپذیري گزارشات تفسیري مدیریت و با بکا
هایی است که گزارشات دهنده وجود مدیریت سود در شرکتنشانپژوهش هاي کردند. یافته

باشند. در واقع، هرچقدر دستکاري در اطلاعات پذیري کمی برخوردار میها از میزان خوانشآن
 یابد.کاهش میهاي مالی افزایش یابد، قابلیت درك گزارشات شرکت صورت

                                                                                                                                      
1. Bushee, Gow & Taylor 
2.  Moreno 
3.  Hasan, Abbas & Garas 
4.  Jayasree & Shette 
5.  Flesch 
6.  Arora & Chauhan 
7.  Jones 
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فهم  میزانو  پذیرينشخوا بررسیبه  ،)1397(جهانشاد  و پورزمانی نیا،طالب سروري،

کلوز  فلش و مدل هايحسابرسان و حسابداران با استفاده از  دیدگاهاستانداردهاي حسابداري از 
 ــانی،دی/فلش خوانش پذیري ســنجش روش طبــق داد نشــانپژوهش  این نتــایج .پرداختند

 ـای دشـوار بسیار مرتبه در پذیريخوانش سطح لحاظ از حسابداري اســتانداردهاي اغلــب
 و حسابداران براي استانداردها متن کلوز روش براساس چنـین هـم. دارنـد قـرار دشـوار

 ایـن ـهک هاسـت آن یـادگیري و درك قابلیت عدم بیانگر و روانـی فشـار سطح در حسابرسان
 یتکیف کاهش نتیجه در و استانداردها درست بکارگیري عـدم موجـب توانـد موضـوع  مـی

 . شود مالی گزارشگري
 يپذیري گزارشگرخوانش نیبارتباط  ارزیابیبه  ،)1397(گرایلی  صفري و نوئیپیته رضایی

در بورس اوراق بهادار  حاضرشرکت  115 یمال يها بر احتمال وقوع تقلب در صورت یمال
 صشاخ دو از مالی گزارشگري پذیريخوانش سنجش برايپژوهش  این درتهران پرداختند. 

 ،یمال يگزارشگر قابل فهم بودن داد نشانپژوهش  این هايیافته. شد استفاده فلش و فاگ
 .دهدمی کاهش راها شرکت ي دراحتمال وقوع تقلب حسابدار

 خوانایی بر مدیریت توانایی بررسی تأثیر به ،)1397( نوئیپیته گرایلی و رضایی صفري
 گريگزارش پذیريخوانش سنجش براي منظور، ها پرداختند. بدینشرکت مالی گزارشگري

 الگوي از گیريبا بهره باپژوهش  متن استفاده کردند. این طول و شاخص فاگ مدل دو از مالی
 شرکت 91 زا متشکل اينمونه با و ترکیبی هايداده تکنیک بر مبتنی چند متغیره رگرسیون

هاي  انجام گردید.  یافته 1395 الی 1391 هايسال طی تهران بهادار اواراق بورس در شده پذیرفته
 هاتشرک مالی گزارشگري پذیريخوانش بهبود مدیریت موجب نشان داد، تواناییپژوهش 

 واناییو ت مالی گزارشگري پذیريبین خوانش ها نشان داد که رابطهشود. همچنین، یافته می
 است. ترقوي بزرگتر هايشرکت مدیریت در

 ابطۀر بر گزارشگري مالی پذیريخوانش میانجی )، به بررسی نقش1399داداشی و نوروزي (
شرکت  68هاي مربوط به سرمایه پرداختند. بدین منظور آنان داده هزینۀ و سود مدیریت بین

را مورد مطالعه قرار دادند.  1396الی  1390هاي تهران طی سالحاضر در بورس اوراق بهادار 
اساس مدل فاگ و  بر گزارشگري مالی پذیريخوانش که است آن از حاکیپژوهش نتایج 

عبارت  دارد. به سرمایه هزینه سود و مدیریت بین رابطۀ بر کامل میانجی اثر شاخص طول متن،
کمتر  پذیريبا خوانش مالی هايگزارش انتشار هب اقدام سود، مدیریت هاي دارايدیگر، شرکت
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ذیري کمتر پطلبانه مدیران را پنهان کنند. همچنین، خوانشکنند تا از این طریق رفتار فرصتمی
 گذاران در موردهاي مالی سبب افزایش عدم تقارن اطلاعاتی و نقصان آگاهی سرمایهگزارش

هاي گذاران از تفسیر گزارشتوانایی سرمایهگردد، و موجب بازماندن عملکرد آینده شرکت می
تري دارند، نیازمند برآورد هاي مبهمهایی که گزارششود. بنابراین، شرکتمالی سالانه می

 کند.ها افزایش پیدا میریسک بالاتر هستند و در نتیجه هزینه سرمایه آن
بر  ها)کرد (نرخ بازده داراییهاي عمل)، به بررسی تاثیر شاخص1400نیا و خشوئی (پور، ایزديحسین
هاي پذیرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران، اقدام کردند. پذیري گزارشگري مالی شرکتخوانش

با استفاده از مدل سنجش  1398الی  1389هاي شرکت بین سال 152هاي بدین منظور داده
دار نرخ نیدهنده تاثیر معنشان هاي پژوهشپذیري فاگ مورد تجزیه و تحلیل قرار گرفت. یافتهخوانش

باشد. در واقع، هرچقدر عملکرد شرکت بدتر هاي مالی میپذیري گزارشها بر خوانشبازده دارایی
 کند.هاي مالی افزایش پیدا میپذیري گزارشباشد، میزان  خوانش

ها و )، به بررسی ارتباط مابین مسئولیت اجتماعی شرکت1400گرکز و حقدادي (
هاي سالیانه پرداختند. آنان به منظور سنجش مسئولیت اجتماعی، شش ذیري گزارشپ خوانش

نرژي هاي جامعه و ابعد مسائل محیطی، محصولات و خدمات، منابع انسانی، مشتریان، مسئولیت
استفاده گردید و درنهایت با لگاریتم گرفتن از مجموع امتیازات، نمره مسئولیت اجتماعی 

هاي سالیانه از شاخص فاگ پذیري گزارشگیري خوانشاي اندازهسنجیده شد. همچنین بر
-وانشها و خنشان داد، بین مسئولیت اجتماعی شرکتپژوهش استفاده شده است. نتایج این 

ا ههاي مالی ارتباط معناداري وجود دارد و افزایش مسئولیت اجتماعی شرکت پذیري صورت
 ردیده است.هاي سالیانه گپذیري گزارشموجب کاهش خوانش

 پژوهش پرسش هايها یا فرضیه
 :هاي پژوهش به صورت زیر بیان می شودبنابر آنچه گفته شد فرضیه

فسیري هاي تپذیري گزارشانگیزه مدیران (مشکلات نمایندگی) به طور معناداري بر خوانش
 گذار است.مدیریت اثر

 ست.شرکت رابطه معناداري برقرار ا هاي تفسیري مدیریت با عملکردپذیري گزارشمابین خوانش

قرار نقدي رابطه معناداري بر هايهاي تفسیري مدیریت با جریانپذیري گزارشمابین خوانش
 است.



64  
   ... هايپذیري گزارشخوانشگیري میزان اندازهعبدي و همکاران:  

 
 شناسی پژوهشروش

ها تحقیقی از نظر شیوه گردآوري داده و کاربردي پژوهش از نظر هدف، یک حاضر پژوهش 
 متغیرها میان علیّ طرواب بررسی به استقرائی به صورت و کمیّ تحقیقات قالب در که باشدتجربی میشبه
 "رویداديپس" پژوهش یک لذا شده است، تاریخی استفاده هايداده از پردازد. در این پژوهشمی

 شده حسابرسی مالی هايصورت در مندرج اطلاعات از پژوهش نیاز مورد هايداده. شودمی محسوب
 يجامعه. است شده استخراج شرکت عمومی وضع و فعالیت دربارهمدیره هاي تفسیري هیاتو گزارش

 یباشد. قلمرو زمانمی تهران بهادار اوراق بورس در شده پذیرفته هايشرکت يکلیه پژوهش شامل
 گیرينمونه روش از گیريمنظور نمونهبه پژوهش این در .است شده گرفته نظر در 1399 سال پژوهش،

 که ماريآ جامعه عضو هايشرکت روش، کلیه این اساس بر.  است شده استفاده سیستماتیک حذف
 اند:انتخاب شده انتخاب نمونه عنوانبه اند،بوده زیر شرایط داراي
 کنترل گردد. یو فصل یباشد تا آثار مناسبت 12/  29به  یآن منته یسال مال انیپا .1

 رایاشد، زنب عضوی مال يگرو واسطه مهیبانک، ب ،یصنعت ياچندرشته ،يگذارهیسرما عیدر صنا .2
 دارد. یتفاوت اساس عیصنا ریها با ساآن یمال يهاو اقلام صورت يبندطبقه ت،یفعال تیماه

 باشد. نداده تغییر را خود مالی سال پایان پژوهش، يدوره طی .3

آن توسط  یباشد که امکان ارزیاب شده هیته يابه گونهتفسیري مدیریت، قالب گزارش  .4
 ).نباشد عکس به صورت(وجود داشته باشد  متن لیتحل ابزارهاي

 وجود داشته باشد. یپژوهش در مورد شرکت دسترس يهاداده يهیبه کل .5

 78باقی ماندند و در نتیجه تعداد پژوهش  يشرکت در نمونه 78 فوق يهاتیپس از اعمال محدود
ي منظور آزمون فرضیه پژوهش، معادلهمشاهده براي آزمون فرضیه پژوهش در دسترس قرار گرفت. به

فته شکل گرفته است. متغیرهاي مدل برگرپژوهش برازش گردید. معادله زیر با مرور ادبیات  1رگرسیونی 
 باشد.) می2012( 1وي) و دمرجیان، لو و مک2019هاي دسوزا، ریزاتی، روور و بربا (از پژوهش

READi = β0+ β1Roai + β2Cfi + β3Levi + β4Sizei + β5Agei + εi ) 1(معادله   

 فوق متغیر وابسته شامل: الگوي در
READi، شرکت مالی گزارشگري پذیريشاخص خوانشiهاي سنجش : شامل مولفه

 هاي مالی؛پذیري گزارشپذیري برگرفته از مدل نوین سنجش میزان خوانشخوانش

                                                                                                                                      
1.  Demerjian, Lev & MacVay 
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بر ادبیات و بکارگیري روش دلفی (در قالب حاضر، با مرور عمیق پژوهش پژوهشگران 
هاي نیمه ساختاریافته در دور اول و دلفی فازي غربالگري در دور دوم) و تحلیل عاملی مصاحبه

هاي مالی، پذیري گزارشرا براي سنجش میزان  خوانش 2تاییدي، مدلی نوین به شرح معادله 
هاي و همخوان با ویژگی هاي مورد اجماع خبرگانطراحی نمودند. بکارگیري شاخص

هاي حاضر در بازار سرمایه کشور و ارائه امتیازي هاي مالی منتشر شده توسط شرکتگزارش
د. باشهاي بارز این مدل نوین میهاي مالی، از ویژگیپذیري گزارشواحد براي میزان خوانش

 باشد. ها به شرح موارد زیر میها و ضرایب آنالذکر شامل شاخصمعادله مدل فوق

0,843) ت+ (طول جملا0,586) تعداد حروف+ (0,967(تعداد هجاء)  -0,796) جداول( -0,813(نمودار) )  2(معادله   

پذیري گی خوانشدهنده افزایش پیچیدههرچه عدد حاصل معادله فوق براي بیشتر شود، نشان
ري متن پذیانشتر شدن خوهایی که منجبر به پیچیدهباشد. بر این اساس، به شاخصمتن می

دهند پذیري متن را کاهش میگی خوانشهایی که پیچیدهگردند ضریب مثبت و به آنمی
هاي مدل فوق و میزان تاثیرگذاري تعریف عملیاتی شاخص 1گیرد. جدولضریب منفی تعلق می

 دهد. پذیري را نشان می(ضریب) هر یک در محاسبه امتیاز خوانش
 

ل  دو خوانش1ج متیاز  ا در  ن  ي آ ذار ص و تاثیرگ خ هر شا ی  ي. تعریف عملیات ذیر  پ
 تعریف عملیاتی ضریب شاخص مولفه

 0,843 طول جملات طول نوشتار
    متن پذیريخوانش  افزایش به منجبر جملات، طول افزایش

گردد. این شاخص از طریق نسبت تعداد کلمات بر تعداد می
 آید.جملات هر متن بدست می

 کلمات پیچیده

 0,967 تعداد هجاء
) در خصوص تعدیل مدل فاگ در زبان 1366همانند نظر دیانی (

 هجاء یا بیشتر باشند. 4شوند که داراي فارسی، کلماتی پیچیده تلقی می

 0,586 تعداد حروف
هرچقدر میانگین تعداد حروف در کلمات یک متن بیشتر باشد، کلمات 

باشند. این شاخص از طریق بیشتري می  پذیري داراياز منظر خوانش
 آید.نسبت تعداد حروف بر تعداد کلمات هر متن بدست می

هاي نشانه
 گرافیکی

 0,796 تعداد جداول
 در گزارش) صفحات تعداد به جداول (نسبت تعداد هرچقدر

پذیري گزارش افزایش گزارشی افزایش یابد، میزان خوانش
 یابد.می

 0,813 تعداد نمودار
 در گزارش) صفحات تعداد به نمودار (نسبت تعداد هرچقدر

پذیري گزارش افزایش گزارشی افزایش یابد، میزان خوانش
 یابد.می
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 طح نوشتار،پذیري ستعیین امتیاز خوانش هاي تفسیري مدیریت برايگزارش محتواي تحلیل

صورت گرفته " 3سامانه ابزارهاي برخط تحلیل متن"و  2، اکسل1نرم افزارهاي ورد کمک به
پذیري هر گزارش تفسیري مدیریت، تمام متن مورد تحلیل قرار براي تعیین امتیاز خوانش. است

گرفته است (در تحقیقات پیشین، بخش کوچکی از هر گزارش به عنوان نمونه براي تعیین امتیاز 
پذیري هر شنپذیري مورد استفاده قرار گرفته است) که به ترتیب مراحل زیر، امتیاز خواخوانش

 گزارش بدست آمده است:
اف ديهاي پیهاي مدل فوق، فایلدر مرحله نخست، به منظور امکان محاسبه شاخص

 ورد استخراج گردید. صفحه متن 2550ها به ورد تغییر پیدا کرد که در مجموع گزارش
ها هاي استخراج شده، تمامی اعداد، سربرگدر مرحله دوم، به منظور کاهش خطاي داده

(شامل نام، آدرس و تلفن شرکت) و صفحات نخست هر گزارش (شامل نام و امضاء اعضاي 
 مدیره) از متن حذف گردید. هیات

افزار ورد بدست آمد و سپس متن هر در مرحله سوم، تعداد کلمات هر گزارش از طریق نرم
هاي شامل ابزار بارگذاري گردید. این سامانه "سامانه ابزارهاي برخط تحلیل متن"گزارش در 

ت، تعداد کند. تعداد جملاهاي غیرانگلیسی نیز پشتیبانی میباشد که از زبانتحلیل متن می
حروف و فراوانی هر کلمه موجود در متن، با استفاده از این سامانه قابل دستیابی است. با استفاده 

گردد. ستخراج میهجاء و بیشتر در هر گزارش ا 4از فراوانی هر کلمه، تعداد کلمات داراي 
ورت صافزاري براي شمارش تعداد هجاء هر کلمه، این فرآیند به ناچار بهدلیل عدم وجود نرمبه

 غیرسیستمی انجام گرفت.
 در مرحله چهارم، تعداد جداول، نمودار و تعداد صفحات هر گزارش شمارش گردید.

از  ها محاسبه گردید.نهاي هر گزارش با توجه به تعریف عملیاتی آدر مرحله پنجم، شاخص
آنجا که مشاهدات ناهمگون است، لذا با استفاده از متغیر مجازي اقدام به استانداردسازي 

هایی که بیش از میانگین آن در کل مشاهدات کردیم. بدین منظور، هر شاخص در گزارش
کر به ذشود. لازم اند، مقدار یک و در غیر این صورت صفر در نظر گرفته میها بودهگزارش

 ها نیز منجبر به همگونش شدن مشاهدات نگردید.است، استفاده از لگاریتم اعداد شاخص

                                                                                                                                      
1 . Word 
2 . Excel 
3.  https://www.online-utility.org/text/index 
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ري کمتر پذیپذیري، بیانگر میزان خوانشنهایتاً، از آنجا که مقادیر بیشتر امتیاز خوانش
شود، تا معیار ) ضرب می-1هاي مالی است؛ لذا امتیاز مذکور در عدد منفی یک (گزارش

 هاي تفسیري مدیریت بدست آید.پذیري گزارشامتیاز خوانش مستقیمی از
 متغیرهاي مستقل شامل:

Roai شرکت هاي، نرخ بازده دارایی iباشد. ها می: حاصل سود خالص تقسیم بر کل دارایی
 پذیري خواهد بود.شود که داراي رابطه مثبت با مدل خوانشفرض می

 Cfiهاي نقدي عملیاتی شرکت ، جریانi متغیري مجازي است که در صورت مثبت بودن :
، مقدار آن یک و در غیر این صورت صفر در نظر گرفته iهاي نقدي عملیاتی شرکت جریان

 شود.می
 متغیرهاي کنترلی شامل: 

Levi ،  ییمجموع دارا بر یبده حاصل تقسیمکه  ی می باشداهرم مالاین متغیر نشان دهنده 
ذیري پیزان بدهی شرکت افزایش یابد، احتمال پیچیدگی خوانشباشد. هرچه ممی i شرکت يها

ا گردد این متغیر، داراي رابطه منفی بیابد. بنابراین فرض میهاي مالی افزایش میمتن گزارش
 پذیري خواهد بود.مدل خوانش

Sizei ، شرکت اندازةi: هاي شرکتمیزان کل دارایی لگاریتم معادل i هرچه شرکت بزرگتر :
 یابد. بنابراین فرضهاي آن افزایش میپذیري گزارشباشد، احتمال پیچیده بودن خوانش

 پذیري خواهد بود.گردد این متغیر، داراي رابطه منفی با مدل خوانش می
Agei ، شرکت سنiهاي جامع و : هرچه سابقه شرکت افزایش یابد، احتمال ارائه گزارش

-شگردد این متغیر، داراي رابطه مثبت با مدل       خوانفرض مییابد. بنابراین تر افزایش میمفهوم
 پذیري خواهد بود.

 جزء خطاي الگوي رگرسیون است. ، εi و
 هاي پذیرفته شده در بورسهاي مالی شرکتهاي متغیرهاي مستقل و کنترلی از صورتداده

 هايداده سازيدهافزار رهاورد نوین استخراج گردیده است. آمااوراق بهادار تهران و نرم
 افزاررمن کمک به آماري هايآزمون و گرفته صورت اکسل گسترده صفحه در شده،گردآوري

 است.  گردیده انجام 261 آماري اس پی اس اس نسخه تحلیل

                                                                                                                                      
1.SPSS 26 
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 هاي پژوهشیافته

هاي هاي مرکزي ازجمله میانگین، شاخصي شاخصابتدا در بخش آمار توصیفی به محاسبه
ها و پردازیم. سپس، همبستگی بین متغیرف معیار، چولگی و کشیدگی میپراکندگی، انحرا

ها هبررسی معناداري فرضیکه  شودشود. در ادامه، تحلیل رگرسیونی انجام میها بررسی میداده
 .استدرصد  10درصد و  5سطح معناداري  پژوهش حاضر،در باشد. می 1بر اساس مقدار احتمال

هاي توصیفی (میانگین و انحراف استاندارد، کمترین و بیشترین، چولگی و کشیدگی) شاخص
 ارائه شده است.  2محاسبه شد و نتایج در جدول پژوهش نمرات هر یک از متغیرهاي 

 

ل  دو ص .2ج خ هشا ه تفکیک گرو ه ب ي وابست ها ی نمرات متغیر ي توصیف  ها

 تعداد متغیرهاي تحقیق
 هاي نرمالیتیشاخص صیفیآمار تو دامنه تغییرات

 کشیدپی چولگی انحراف معیار میانگین بیشترین کمترین

پذیري گزارش تفسیري خوانش
 مدیریت

78 

 78 هانرخ بازده دارایی

 78 هاي نقـدي عملیـاتیجریان

 78 اهرم مالی

 78 اندازة شرکت

 78 سن شرکت

 
ند. نامها را معمولاً آمار توصیفی میي دادهخلاصه کردن و توضیح خصوصیات مهم مجموعه

ي هاي عددي شاخصها در قالب جداول، و محاسبهاین مبحث مشتمل است بر فشرده کردن داده
ه یا ي پارامترهاي جامعگرایش به مرکز و تفرق یا پراکندگی. هدف از این زیر بخش محاسبه

 ها است. و تحلیل آننمونه پژوهش 
شده است. مقادیر خلاصه 2آمار توصیفی متغیرهاي پژوهش اعم از وابسته، مستقل و کنترلی در جدول 

هاي مرکزي ازجمله میانگین، انحراف معیار، چولگی و کشیدگی و سایر آمار توصیفی و شاخص
است. با توجه به  شدهدر جدول فوق گزارش پژوهشهاي مرکزي براي هرکدام از متغیرهاي شاخص

رهاي هاي مرکزي براي متغیطبیعتاً شاخص پژوهشگیري متفاوت هرکدام از متغیرهاي مقیاس اندازه

                                                                                                                                      
1.P-value 
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ت ها نسبت به همدیگر زمانی اهمیباشد. بنابراین قضاوت در مورد مقادیر مقیاسمتفاوت می پژوهش
 ،ارائه آمار توصیفی هاي مدنظر ازنظر روش محاسبه همگن باشند.کند که شاخصآماري پیدا می

بوده و دید مناسبی در خصوص محدوده مقداري  پژوهش يکننده وضعیت هر یک از متغیرهاتوصیف
اي آماري هدهنده انحرافات حول میانگین در دادهکند. انحراف معیار نیز نشانارائه می پژوهشمتغیرهاي 

باشد. ها حول میانگین به چه صورت میدهد پراکندگی دادهباشد. درواقع عدد انحراف معیار نشان میمی
هاي مرکزي و پراکندگی براي متغیرهاي مختلف است، که شامل شاخص 2با استفاده از نتایج جدول 

 شود. نتایج زیر حاصل می
آید که باشد. از جدول بالا چنین بر میشرکت می 78گیري تحقیق مربوط به واحد نمونه 78

باشد که می -276/0پذیري گزارش تفسیري مدیریت) میانگین متغیر وابسته (خوانش
ري پذیري گزارش تفسیدارد. همچنین بیشترین تغییرات در خوانش 951/0معیاري برابر انحراف

بوده است. این متغیر  -396/2و کمترین مقدار  609/1هاي مورد بررسی مدیریت در بین شرکت
غیر یب چولگی و کشیدگی این متداراي چولگی منفی و کشیدگی منفی است. قدرمطلق ضر

انحراف توزیع متغیر در مقایسه با توزیع نرمال است. میانگین است که بیانگر عدم 2کوچکتر از 
دارد.  190/0معیاري برابر باشد که انحرافمی 269/0ها) متغیر مستقل اول (نرخ بازده دارایی

و  654هاي مورد بررسی حدود رکتها در بین شهمچنین بیشترین تغییرات در نرخ بازده دارایی
بوده است. این متغیر داراي چولگی منفی و کشیدگی منفی است.  -246/0کمترین مقدار 

انحراف توزیع  است که بیانگر 2قدرمطلق ضریب چولگی و کشیدگی این متغیر کوچکتر از 
) عملیـاتی قـديهاي نمتغیر در مقایسه با توزیع نرمال است. میانگین متغیر مستقل دوم (جریان

دارد. قدرمطلق ضریب چولگی و کشیدگی این  397/0معیاري برابر  باشد که انحرافمی 808/0
 انحراف توزیع متغیر در مقایسه با توزیع نرمال است.است که بیانگر  2متغیر کوچکتر از 

قدام ارویدادي و با تحلیل رگرسیون هاي پساین فرضیه با روش همبستگی براساس مشاهده
 پذیري گزارش تفسیري مدیریت از طریق متغیرهاي مستقل شامل نرخبینی متغیر خوانشبه پیش

هاي نقدي عملیاتی و سه متغیر کنترلی شامل سن شرکت، اندازه شرکت ها و جریانبازده دارایی
و  1سامانه کدالهاي موجود در هاي آن از طریق دادهو اهرم مالی نموده است که شواهد و داده

جمع آوري شده است. براي به کارگیري تحلیل رگرسیون  ،3افزار رهاورد نوین نسخه نرم

                                                                                                                                      
1. https://www.codal.ir 
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ی با باشد. خطی بودن رابطه بین متغیرهاي توضیحتعدادي مفروضه بنیادي باید قابل توجیه می

وابسته، استقلال باقیمانده مدل، عدم هم خطی بین متغیرهاي مستقل و نرمال بودن باقیمانده مدل 
ها در مواقعی مانند بزرگ بودن حجم نمونه و نبود چولگی که عدم توجیه این مفروضه است

به نتایج  3جدول هاي داخل نمونه آماري قابل توجیه است. در شده و برابر بودن حجم گروه
 هاي بنیادي اشاره شده است.بدست آمده از آزمون مفروضه

ل  دو ل .3ج استقلا ه و  د قیمان ع با ن توزی ج آزمو تای ه ن د قیمان لبا د ي م  ها
 آزمون توزیع باقیمانده آزمون دوربین واتسون

 سطح خطا zآماره  انتظارمورد محاسبه شده

374/2 5/1-5/2 093/0 096/0 

 
هاي مدل نیز باید از توزیع نرمال برخوردار باشد. ها: پسمانده) آزمون نرمال بودن پسمانده1

در صورتیکه توزیع نرمال نباشد، ولی توزیع آن بدون چولگی شد و تک نمایی باشد، 
نرمال نبودن توزیع قابل توجیه است. براي آزمون توزیع باقیمانده مدل از آزمون 

فاده شده است. با توجه به اینکه آماره آزمون براي مدل کلموگروف اسمیرنوف است
است،  05/0داري آنها بیشتر از کوچکتر از مقدار بحرانی است و به بیان دیگر سطح معنی

 3هاي مورد بررسی نرمال هست. نتایج آزمون در جدول در نتیجه توزیع باقیمانده مدل
وزیع ها درون تاکثریت مستطیلنشان داده شده است. همچنین طبق نمودار هیستوگرام 

 اي شکل قرار دارند که نشان از نرمال بودن توزیع خطاها می باشد. زنگوله
) بررسی استقلال خطاي بین مقادیر واقعی و مقادیر پیش بینی شده: باقیمانده مدل باید 2

 مستقل از یکدیگر باشند و وابستگی در بین آن وجود نداشته باشد. براي بررسی استقلال
واتسون استفاده شده است. در صورتیکه مقادیر بین  -خطاهاي مدل از آزمون دوربین 

سون وات -قرار گرفته باشد، مدل فاقد خودهمبستگی است. آماره دوربین  50/2تا  50/1
مدل مورد بررسی شده در دامنه مقادیر مورد انتظار واقع شده است که از عدم وجود 

هاي مدل در تیبانی کرده است. نتایج توزیع باقیماندهبررسی شده پش خودهمبستگی مدل
 نشان داده شده است.  3جدول 

طبق این پیش فرض، ارتباط بین متغیرهاي : ) عدم هم خطی شدید بین متغیرهاي مستقل3
گیرد که به این منظور از شاخص تحمل و عامل تورم مستقل پژوهش مورد تحلیل قرار می
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دهنده ، نشان5براي تلورانس بالاتر از  2/0طح تحمل کمتر از شود. ساستفاده می 1واریانس
شود شرط عدم مشاهده می 4باشد که با توجه به جدول خطی بین متغیرهاي مستقل میهم
 خطی براي همه متغیرهاي مستقل و کنترلی رعایت شده است.هم

 

 

دار  ه .1نمو د قیمان م با لهیستوگرا د ي م  ها
 

ل  دو ی  .4ج ط خ ن  ن رگرسیو ج آزمو تای هن دگان  چن

 متغیر وابسته
متغیرهاي 

 مستقل

 ضرایب رگرسیون
ضرایب  
 P( t Sigهمبستگی (

 خطیهاي همشاخص

ضریب غیر 
 استاندارد

ضریب 
 استاندارد

 تلورانس
عامل تورم 

 واریانس

پذیري خوانش
 گزارش

 تفسیري مدیریت

 207/2 453/0 041/0 -077/2 -  -664/1 مقدار ثابت
نرخ بازده 

 هادارایی
006/4 800/0 832/0)001/0( 599/8 0 882/0 134/1 

هاي جریان
دي  نقـ
اـتی  عملی

308/0 128/0 365/0)001/0( 927/1 058/0 478/0 090/2 

                                                                                                                                      
1.VIF 
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 متغیر وابسته
متغیرهاي 

 مستقل

 ضرایب رگرسیون
ضرایب  
 P( t Sigهمبستگی (

 خطیهاي همشاخص

ضریب غیر 
 استاندارد

ضریب 
 استاندارد

 تلورانس
عامل تورم 

 واریانس

 169/1 855/0 626/0 490/0 )001/0(-572/0 044/0 201/0 اهرم مالی

اندازة 
 شرکت

035/0 028/0 134/0)243/0( 412/0 682/0 756/0 324/1 

 207/2 453/0 286/0 -075/1 )001/0(-373/0 -077/0 -231/0 سن شرکت

 هايشاخص
رگرسیون خطی 

 چندگانه

f 36،673 
 847/0 ضریب همبستگی چندگانه

 718/0 ضریب تعیین
 698/0 ضریب تعیین تعدیل شده

 001/0 سطح معناداري

 
 پذیري گزارشهاي نقدي عملیاتی بر خوانشها و جریانداراییدر این مدل تاثیر نرخ بازده 

بزرگتر از مقدار  673/36مدل با مقدار  1تفسیري مدیریت بررسی شده است. آماره آزمون فیشر
است که نشان از معناداري مدل  05/0بحرانی و سطح معناداري محاسبه شده آن کوچکتر از 

پذیري گزارش از تغییرات خوانش %72که حدود دهد باشد. مقدار ضریب تعیین نشان میمی
ي عملیاتی هاي نقدها و جریانتفسیري مدیریت بوسیله متغیرهاي مستقل شامل نرخ بازده دارایی

 به همراه سه متغیر کنترلی شامل اهرم مالی، سن شرکت و اندازه شرکت قابل تبیین است. 
 تفسیري مدیریت داراي پذیري گزارشها بر خوانشنرخ بازده دارایی ضریب رگرسیونی تاثیر

 58/2 بحرانی است که قدرمطلق آن بزرگتر از مقدار 599/8 مقدار به شده محاسبه بحرانی آماره
ها بر است که از تاثیر معنادار نرخ بازده دارایی 01/0داري آزمون کمتر از است و سطح معنی

حمایت شده است. با توجه به  %99پذیري گزارش تفسیري مدیریت در سطح اطمینان خوانش
ها به صورت مثبت توان گفت که نرخ بازده دارایی) می006/4مثبت بودن ضریب رگرسیونی (

فزایش ها اپذیري گزارش تفسیري مدیریت تاثیر دارد و هر چقدر نرخ بازده داراییشبر خوان
 پذیري گزارش تفسیري مدیریت نیز افزایش خواهد یافت. پیدا کند، خوانش

پذیري گزارش تفسیري مدیریت هاي نقدي عملیاتی بر خوانشجریان ضریب رگرسیونی تاثیر
 است که قدرمطلق آن کوچکتر از مقدار 927/1 مقدار به شده محاسبه بحرانی آماره داراي

                                                                                                                                      
1. Fisher 
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هاي است که از تاثیر معنادار جریان 05/0داري آزمون بیشتر از است و سطح معنی 96/1 بحرانی
حمایت نشده  %95پذیري گزارش تفسیري مدیریت در سطح اطمینان نقدي عملیاتی بر خوانش

هاي نقدي عملیاتی بر دهیم، میتوان گفت جریان کاهش %90است. اما اگر سطح اطمینان را تا 
 آماره تاثیر دارد چرا که داراي %90پذیري گزارش تفسیري مدیریت  در سطح اطمینان خوانش
است  645/1 بحرانی است که قدرمطلق آن بزرگتر از مقدار 927/1 مقدار به شده محاسبه بحرانی

هاي نقدي عملیاتی بر ت که از تاثیر معنادار جریاناس 10/0داري آزمون کمتر از و سطح معنی
با توجه به  حمایت شده است. %90پذیري گزارش تفسیري مدیریت در سطح اطمینان خوانش

هاي نقدي عملیاتی به صورت توان گفت که جریان) می308/0مثبت بودن ضریب رگرسیونی (
ي نقدي هاعنی زمانی جریانی ،پذیري گزارش تفسیري مدیریت تاثیر داردمثبت بر خوانش

پذیري گزارش تفسیري مدیریت مثبت تري نسبت به زمانی که باشد،  مقدار خوانش 1عملیاتی 
 هاي نقدي عملیاتی صفر باشد را اختیار می کند. جریان

هیچ کدام از سه متغیر کنترلی شامل اهرم مالی، اندازه شرکت و سن شرکت در سطح اطمینان 
 تاثیر معنادار نداشته اند (مقدار سطح معناداري تگزارش تفسیري مدیری پذیريبر خوانش 95%

 ،مشاهده می شود 4شده است). البته با استفاده از ضرایب همبستگی که در جدول  %5بیشتر از 
ري پذیري گزارش تفسیهمبستگی منفی و معناداري بین سن شرکت و اهرم مالی با خوانش

شده است) اما هیچ  01/0دارد (سطح معناداري کمتر از  وجود %99در سطح اطمینان  تمدیری
ر سطح د تپذیري گزارش تفسیري مدیریهمبستگی معناداري بین اندازه شرکت و خوانش

 .شده است) %5وجود ندارد (سطح معناداري بیشتر از  %95اطمینان 

 گیريبحث و نتیجه
شرکت، هنگام وجود اخبار و هاي رفتار مدیران در نگارش گزارش بررسی به حاضر پژوهش

 .تگرف کار به پذیري متنخوانش سنجش براي را نوین مدلی پژوهش .پرداخت عملکرد منفی
نوان هاي نقدي عملیاتی به عها و جریانبا توجه به تاکید تحقیقات پیشین، نرخ بازده دارایی

رهاي ه عنوان متغیمتغیرهاي مستقل مدل پژوهش و اندازه، اهرم مالی و سابقه فعالیت شرکت، ب
 کنترلی در نظر گرفته شد.

ا بر هاز تاثیر معنادار نرخ بازده داراییبراساس نتایج برازش رگرسیونی مدل تحقیق، 
نقدي  هايتاثیر معنادار جریان حمایت شده است. هاي تفسیري مدیریتگزارشپذیري خوانش
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حمایت نشده  %95طمینان در سطح ا هاي تفسیري مدیریتگزارشپذیري عملیاتی بر  خوانش

پذیري هاي نقدي عملیاتی بر  خوانشکاهش دهیم، جریان %90است. اما اگر سطح اطمینان را تا 
  .تاثیر دارد هاي تفسیري مدیرتگزارش
دهد که هاي پژوهش حاضر با فرضیه ابهام مدیران همخوانی دارد و نشان مییافته

رابطه مثبت و معناداري دارد. در واقع، به  پذیري گزارشگري مالی با عملکرد شرکتخوانش
کنند که در هنگام وجود اخبار و عملکرد منفی، با پیچیده رسد که مدیران تصور مینظر می

هاي منتشر شده توسط شرکت، قدرت تحلیل اطلاعات پذیري گزارشکردن سطح خوانش
این طریق تبعات اخبار و ها را توسط افراد برون سازمانی کاهش داده و از موجود در گزارش

). این نتیجه، با 2019گردد (دسوزا، ریزاتی، روور و بربا، عملکرد نامطلوب به تدریج آشکار می
) دسوزا، ریزاتی، روور و بربا 2019)؛ حسن، عباس و گرس (2008المللی لی (هاي بینپژوهش

) 1400ا و خشوئی (نیپور، ایزدي) و پژوهش داخلی حسین2021) و جایساري و شیته (2019(
همبستگی منفی و معناداري بین سن شرکت و همخوانی دارد. همچنین براساس نتایج پژوهش، 

اما هیچ همبستگی معناداري بین اندازه شرکت و ، وجود داردگزارشگري مالی اهرم مالی با  
 .وجود نداردگزارشگري مالی پذیري خوانش

 گردد:هاي آتی به شرح موارد زیر ارائه میشبنابر نتایج پژوهش، پیشنهادهایی براي پژوه
هاي تفسیري مدیریت مورد بررسی قرار گرفته از آنجایی که در پژوهش حاضر تنها گزارش

 فعالیت هیات مدیره، با بکارگیري ها از قبیل گزارشگردد سایر گزارشاست، پیشنهاد می
 مفروضات این پژوهش مورد بررسی و آزمون قرار گیرند.

ري نسبت ارزش بازار به ارزش دفتوهش حاضر توسعه یابد و ارتباط متغیرهایی نظیر مدل پژ
 .پذیري مورد بررسی قرار گیرد، با خوانشانحراف معیار سودو  هادارایی
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 منابع

 و مالی هايصورت خوانایی). 1397( محمدرضازاده، عباس ؛رضا ،حصارزاده ؛ابوطالب ي،ازغنديباقر

-87)، 3( 8، انداز مدیریت مالیچشمي. حسابدار اطلاعات از استفاده به گذارانسرمایه تیحساس

103 . 

). خوانایی متن صورتهاي مالی و استراتژي هاي حسابرسان 1400امین. ( ،صمیمی ؛نازنین ،شیري منشب

 .169-137)، 1( 11 ژوهش هاي تجربی حسابداريپ .در مواجه با ریسک حسابرسی

. تاثیر شاخص هاي عملکرد مالی )1400( حمزه ،محمدي خشوئی ؛ناصر ،ایزدي نیا ؛یعقوب ،سین پورح

یران. هاي پذیرفته شده دربازار سرمایه او پیامدهاي حسابرسی برخوانایی گزارشگري مالی در شرکت

 .275-251)، 11( 6 دو فصلنامه حسابداري ارزشی و رفتاري

). بررسی اثر میانجی خوانایی گزارشگري مالی بر رابطه بین 1399محمد. ( ،نوروزي ؛ایمان ،داداشی

 .157-135)، 1(11مجله دانش حسابداري .مدیریت سود و هزینه سرمایه

). خوانایی گزارشگري مالی و احتمال گزارشگري 1397مهدي. ( ،صفري گرایلی ؛یاسر ،ضائی پیته نوئیر

 .58-43)، 4( 10پژوهش هاي حسابداري مالی .مالی متقلبانه

). مطالعه استانداردهاي 1398آزیتا. ( ،جهانشاد ؛زهرا ،پورزمانی ؛قدرت االله ،طالب نیا ؛اعظم ،سروي

دانش  .حسابداري از منظر قابلیت فهم آن ها توسط مخاطبان: تحلیل محتوا و سنجش خوانایی

 .31-50)، 31( 8،  حسابداري و حسابرسی مدیریت

 شناسی، دانش و ارتباطات اطلاعات، کلیات. ماه کتاب ناخوانا، هايدنیخوان. )1393(. یوسف عابدي،

4، 33-37. 

). بررسی عوامل موثر بر خوانایی 1398فرهاد. ( ،نسیم طوسی ؛مهدي ،صالحی ؛محمدرضا ،عباس زاده

 .31-57)، 64( 16 مطالعات تجربی حسابداري مالی .گزارش حسابرس: یک رویکرد زبانی

). توانایی مدیریت و خوانایی گزارشگري مالی: 1397یاسر. ( ،رضائی پیته نوئی ؛مهدي ،صفري گرایلی

 .191-218)، 2( 9. يمجله دانش حسابدار .دهیآزمون نظریۀ علامت

). تأثیر خوانایی گزارشگري 1399جلالوند, حسین ( ؛حسن ،زلقی ؛مصطفی ،عبدي ؛مهدي ،کاظمی علوم

-230)، 2(27. حسابرسی و هـاي حسـابداريبررسـی ی.حسابرسمالی بر معیارهاي ریسک پروژه 

202. 
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ها و پذیري اجتماعی شرکت). بررسی ارتباط مسئولیت1400محمدرضا ( ،حقدادي ؛منصور ،گرکز

 .70-47)، 2( 11 يپژوهش هاي تجربی حسابدار .هاي مالیخوانایی صورت
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