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Abstract  

This research study has been conducted to investigate the effect of aggressive tax policies 

on excess liquidity considering the role of economic and environmental instability in firms 

listed on the Tehran Stock Exchange. To achieve the research objectives, research 

hypotheses were tested based on a statistical sample of 167 firms for 10 years from 2012 to 

2021 using correlation analysis through the panel data estimation method with Eviews. 

Research findings show that aggressive tax policies lead to an increase in excess liquidity. 

Also, economic and environmental instabilities have an intensifying effect on the positive 

relationship between aggressive tax policies and excess liquidity. In times of instability, 

firms face problems related to tax decisions. In general, facing more instability leads to the 

adoption of riskier tax policies, so managers try to keep enough cash to face unforeseen 

conditions by applying appropriate strategies. Considering the role of tax policies, the 

results of this study can provide a better understanding of the firm tax performance of 

firms and the important consequences of aggressive tax policies for managers, investors, 

and policymakers. 

 

Keywords: Aggressive tax policies, Excess liquidity, Environmental instability, Economic 

instability. 

Introduction∗
 

In today's global era, economic 

conditions have caused organizations to 

experience chaotic and uncertain 

situations as an open social system, in 

such a situation, focusing on the concept 

of uncertainties is very important. All 

organizations operate within specific 
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physical, technological, cultural, 

economic, and social conditions called 

their environment. No organization can 

continue to exist independently of the 

environment in which it is located, But 

the life and survival of an organization is 

completely related to its environment. As 

there are so many factors that affect the 

maintenance of liquidity in companies, 

this study has been conducted to 

investigate the effect of aggressive tax 
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policies on excess liquidity about the role 

of economic and environmental 

uncertainties in companies listed on the 

Tehran Stock Exchange. 

Methods & Materials 

The data of this study is based on 

figures and real information. To achieve 

the research objectives, research 

hypotheses were tested based on a 

statistical sample of 167 firms for 10 

years from 2012 to 2021 using 

correlation analysis through the panel 

data estimation method through Eviews. 

In this study, the long-term (3-year) 

effective tax rate of the firm and the 

relevant industry is used as a measure of 

aggressive tax policies, and to measure it, 

in the first stage, the effective rate of 

liquidity tax paid as an indicator of the 

responsibility of each firm in the field of 

aggressive tax policies has been used.  

 

Findings 

In examining the significance of the 

research model, according to the results, 

it is confirmed with a 95% confidence 

level. The results of the estimated model 

show that the variable coefficient of 

aggressive tax policies is positive and 

significant. It can be said that aggressive 

tax policies have a positive effect on 

excess liquidity. Also, the results show 

that the variables of the interactive effect 

of economic uncertainty and 

environmental uncertainty have a 

significant effect on the relationship 

between aggressive tax policies and 

excess liquidity, and this effect is 

positive. Briefly, we find that the effect 

of the interactive variables is reinforcing 

and the second and third hypotheses of 

the research that economic and 

environmental uncertainty strengthen the 

effect of aggressive tax policies on excess 

liquidity are confirmed. To strengthen the 

results, the research model has also been 

estimated using the combined index of 

economic uncertainty. Due to the 

comprehensiveness of the composite 

index, environmental uncertainty is not 

included in the robustness test, although 

including environmental uncertainty does 

not make a difference in the overall 

results of the research. 

The results of the first research 

hypothesis show that aggressive tax 

activities can lead to an increase in the 

excess liquidity of companies. It is worth 

mentioning that the use of aggressive 

procedures by companies to avoid paying 

taxes leads to an increase in the degree of 

uncertainty regarding future tax 

payments. Therefore, it can be expected 

that the increase in uncertainty about the 

tax situation through the change in the 

future liquidity flows of companies 

creates a precautionary incentive to hold 

liquidity. Uncertainties reduce the return 

on assets and increase the cost of external 

financing, thereby aggravating the 

financial constraints of firms, which in 

turn increases the incentive to hold 

liquidity. Also, economic and 

environmental uncertainties can increase 

managerial conservatism and force 

companies to hold more liquidity. Since 

policy uncertainty is temporary, increased 

liquidity holdings and tax avoidance can 

provide firms with flexibility and allow 

firms to take advantage of future 

profitable investment opportunities when 

uncertainty is reduced. 

 

Conclusion & Results 

The findings of this study may have 

important consequences for policymakers 

and investors. This research provides 

investors with an additional tool for 

evaluating potential investments. 

Accumulation of excess liquidity by 

firms provides significant signals to 

investors of aggressive tax policies that 

may destroy firm value and threaten 

economic stability. Also, according to the 

current economic conditions, 

policymakers and governments may 

create new executive laws to limit tax 

avoidance practices and managers' 
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misuse of firm resources, which will be 

useful in boosting potential production 

growth and increasing investment. This 

may have a positive effect on the Iranian 

economy, but on the other hand, the 

existence of high uncertainties in the 

Iranian economy and the insistence of 

companies in avoiding paying taxes can 

complicate the situation. The fight against 

tax avoidance and other forms of 

corruption in companies will increase the 

government's tax revenues, which are 

mainly collected to finance government 

expenditures and essential public goods 

and services, thus benefiting the quality 

of life of citizens, but economic relations 

have certain complexities. Improving the 

country's economic conditions and 

reducing uncertainties can reduce the 

administrative and psychological costs of 

government policies in the field of 

increasing tax revenues. 
 

 



86  Financial Accounting Research, Vol. 14, Issue 4, No.54, Winter 2023 
 

 
 



بثؽاـ٢ٔب٣ِٞب٢ضىپمًٚٞ

83-108،َ:1401قٔىتبٖ (،54زٟبـْ،پ٥بپ٣) وبَزٟبـؼٞٓ،ٌٕبـٜ

08/06/1402تبـ٤عپؿ٤في:25/04/1402تبـ٤عَِٚٛ:
 

 

 

 ٤ٛ٘ىٙؽ٠ٔىئَٛ.1

2322-3405 / © The author(s) Publisher: University of Isfahan 

This is an open access article under the CC-BY-NC 4.0 License  

 

 

10.22108/FAR.2023.138409.1984    20.1001.1.23223405.1401.14.4.5.7  
 

 
 پضٍّطی هقالِ

 تأکیذ بز ًقص تعذیلی با یاضاف یٌگیًقذ بز یاتیهال یتْاجو یّا استیس زیتأث یبزرس

 (یبیذگاُ تزکی)د یاقتصاد ٍ یطیهح یثبات یب

 

ٌفٜٚضىبثؽاـ٢،ؼاٍ٘ىؽٜٔؽ٤ف٤تالتّبؼٚضىبثؽاـ٢،ؼاٍٍ٘بٜاوتبؼ٤بـ:اسواعیل اخلاقی یشدی ًضاد

ٞفٔكٌبٖ،ثٙؽـػجبن،ا٤فاٖ
e.akhlaghi@hormozgan.ac.ir 

ٌفٜٚالتّبؼ،ؼاٍ٘ىؽٜٔؽ٤ف٤تالتّبؼٚضىبثؽاـ٢،ؼاٍٍ٘بٜٞفٔكٌبٖ،اوتبؼ٤بـ:هصطفی ضوس الذیٌی

 ثٙؽـػجبن،ا٤فاٖ

m.shamsoddini@hormozgan.ac.ir 

 

 چکیذُ

ٞؽفثفـو٣ ٞب٢تٟبخ٣ٕٔب٥ِبت٣و٥بوتتأث٥فا٤ٗپمًٚٞثب ٘م٣ًأبف٤ٍٙ٣٘مؽثف ثٝ تٛخٝ ٣ثجبت٣ثثب

ٔٙظٛـؼوت٥بث٣ثٝثٌٝؽٜثٛـناٚـاقثٟبؼاـتٟفاٖا٘دبٌْؽٜاوت.ٞب٢پؿ٤ففتٝالتّبؼ٢ٚٔط٣ٙ٥ؼـٌفوت

 167ثفٔجٙب٢ٕ٘ٛ٘ٝآٔبـ٢ٔتٍىُاقپمًٚٞٞب٢فف٥ٔٝاٞؽافپمًٚٞ، وبِٝاقوب10ٌَفوت٣٘ؼٚـٜ

آقEviewsٖٛٔافكاـ٘فْثبٞب٢تفو٥ج٣ٗؼاؼ٥ٜـٚيتػٕاق٘ف٤ك٣ُٕٞجىت٥ٍثباوتفبؼٜاقتط1400ّتب1391

،٥ٙٗ.ٕٞسٌٛؼ٤ٍٙ٣٣ٔ٘مؽٔٙدفثٝافكا٤ًٞب٢تٟبخ٣ٕٔب٥ِبت٣و٥بوتؽٙؼ٣ٔٞٞب٢پمًٍٚٞ٘ب٤ٖبفتٝ.ٌؽ٘ؽ

٣أبف٤ٍٙ٣٘مؽٚٞب٢تٟبخ٣ٕٔب٥ِبت٣و٥بوتالتّبؼ٢ٚٔط٣ٙ٥تأث٥فتٍؽ٤ؽوٙٙؽٜثفـاثٙٝٔثجتث٣ٗ٥ثجبت٣ث

ٕثٝٔفثٍٖٛٔىلاتثبٞبٌفوت،٣ثجبت٣ثقٔبٖؼـؼاـؼ. ٔٛاخٟٝو٣ِّٛـتثٌٝٛ٘ؽ.٣ٔٔٛاخٝٔب٥ِبت٢٣ب٥ٓٞتّ

ٔٙدفث٥ٍتف٣ثجبت٣ثثب اتػبؾ ٔب٥ِبٞب٢و٥بوتثٝ ـٚ،؛ٌٛؼ٣ٔتفپفـ٤ىهت٣ ا٤ٗ ثبوٙٙؽ٣ٔوؼ٣ٔؽ٤فاٖاق

ٍ٘ؽٍٜٟ٘ؽاـ٢وٙٙؽ.ثبتٛخٝث٣ٙ٥پ٥ًٔٙبوت،ٚخٜٛ٘مؽوبف٣ـاثفا٢ٔٛاخٟٝثبٌفا٤ٗـاٞجفؼٞب٢وبـ٥ٌف٢ثٝ

ٔب٥ِبت٣اقثٟتف٢ؼـنتٛا٘ؽ٣ٔ٘تب٤حا٤ٗپمًٚٞ،ٔب٥ِبت٣ٞب٢و٥بوتثٝ٘مً پ٥بٔؽٞب٢ٚٞبٌفوتػّٕىفؼ

 اـائٝؼٞؽ.ٌؿاـاٖو٥بوتٌٚؿاـاٖوفٔب٤ٝثفا٢ٔؽ٤فاٖ،ٞب٢تٟبخ٣ٕٔب٥ِبت٣و٥بوتٟٓٔ



ٔط٣٣ٙ٥ثجبت٣ثالتّبؼ٣،٢ثجبت٣ث،٣أبف٤ٍٙ٣٘مؽ،ٞب٢تٟبخ٣ٕٔب٥ِبت٣و٥بوتکلیذی: ّای ٍاصُ
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 هقذهِ

ثبػثالتّبؼ٢ٌفا٤ٗأفٚق،خٟب٣٘ػّفؼـ

ثبق،تٕبػ٣اخ٘ظبْػٙٛاٖثٝٞبوبقٔبٖاوتٌؽٜ

؛وٙٙؽتدفثٝـا٘بٕٔٙئ٣ٙٚنآٌٛثٙبٞب٢ٔٛلؼ٥ت

ٞب٣ثجبت٣ثٔفْٟٛثفتٕفوك،ٌفا٣ٙ٤ز٥ٙٗؼـ

ٕٞٝ(.Laguir et al., 2022)ؼاـؼثىكا٣٤ا٥ٕٞت

فٙبٚـا٘ٝ،ف٥ك٤ى٣،ٌفا٤ٗثٙٗؼـٞبوبقٔبٖ

آٟ٘بٔط٥ٗوٝغب٣ِاختٕبػ٣ٚفف٣ٍٙٞ،التّبؼ٢

وبقٔب٥ٞ٣٘ر.ٙؽو٣ٔٙفؼب٥ِت،ٌٛؼ٣ٔ٘ب٥ٔؽٜ

ثٝ،ؼاـؼلفاـآٖؼـوٝٔط٣ٙ٥اقٔىتمُتٛا٘ؽ٣ٕ٘

٤هثمب٢ٚض٥بتأبؼٞؽ؛اؼأٝغٛؼض٥بت

ٔط٣ٙ٥ثبآٖـاثٙٝ٘ٛعثٝوبُٔ٘ٛـثٝوبقٔبٖ

ٌٕبـٝثآٖاقخكئ٣غٛؼٚالغؼـوٝاوتٔفثٖٛ

.آ٤ٙؽ٣ٔ

ٍٔػّٝتف٤ٟٗٔٓأفٚق،ٚوبـوىتٔط٥ٗؼـ

ٞىتٙؽ٣ثجبت٣ث .(Eker & Eker, 2019)ٞب

ٔػتّفتأثالتّبؼ٢٢ٞب٣ثجبت٣ث اثؼبؼ ٌب٤بٖف٥ؼـ

ٍٟ٘ؽاـ٣تٛخٟ ٢ثف ٘مؽ .ؼاـ٘ؽٞبٌفوتٚخٝ

ٞك٘ػىت افكا٣ٔب٥ِٗتأ٤ٝٙٔ، ٚؽٙؼ٤ًٔ٣ٞـا

ٌفوت٣ٔب٥ِٗتأ٢ٔٞبت٤ٔطؽٚؼ ثف تطٕـا ٥ُٞب

ٔؽٙو٣ٙٔ ثبػث خفٌفوتٌٛؼ٣وٝ ٢ٞبب٤ٖٞب

ـا٣ىى٤ـ٥ٗزٙف٥ثأؼٞٙؽتبت٤ًغٛؼـاافكا٢٘مؽ

ؼٞٙؽ .وبًٞ غ٤بِٙؼـؼْٚ، ٢ٞبتًٙٔػتّف،

ٔػفث٤بثٙؽ٤ً٣ٔافكا٢تدبـ اثفات ت٣ِٛٚ ؽ٥ثف

ؼاغّ ؼاـ٣٘بغبُِ اٌتغبَ ٘فظ ٗ،٤ثٙبثفا؛ؽ٘ٚ

٘مؽا٘ؽاقپه٢ثفا٢ٍتف٥ثك٥ٜاٍ٘ٞبٌفوت پَٛ

٘ب٢ٌف٥خ٢ٌّٛثفا ٍٔىُ ٞفٌٛ٘ٝ اق٣اق

(.Lee & Wang, 2021)اٌتغٛاٞٙؽؼٞب٣ثجبت٣ث

ِوٛـتثٝٞبٌفوتاقؼاـا٣٤ز٥ٍٍٕف٢ثػً

ٚخٝ٘مؽ٤وباٚـاقثٟوبؼاـلبثؤُؼبّٔوٝ،ٍٟ٘وؽاـ٢

 ;Anand et al., 2018; Davis, 2018)ٌوٛؼٔو٣

Guenther et al., 2020; Chintha and Prasad, 

(.ا٥ٍ٘كٜضفظٍٟٚ٘ؽاـ٢ٔبقاؼٚخٝ٘موؽؼـ2021

)ٔجبؼِٝ(ٕٚ٘ب٤ٙوؽ٣ٌٚوتؽؼاؼٞب٢٘ظف٤ٝزبـزٛة

(.1398غوبوكاؼوٟوك،ٚاوت)وو٣ٕ٥ّپؿ٤فتٛخ٥ٝ

ثووٝٞووبٌووفوتوووبـا،ٝوووبٔلا٤ًؼـثبقاـٞووب٢وووفٔب

ِوٛـتفاؼـ٤وٍٟ٘ؽاٌتٚخٝ٘مؽ٥٘بق٢٘ؽاـ٘ؽ؛ق

أوبثوب؛٥٘بقلبؼـ٘ؽاقٔٙبثغغبـخ٣تأ٥ٔٗٔب٣ِوٙٙؽ

ٝ،توأ٤ٗ٥ٔٔٛخٛؼؼـثبقاـوفٔبٞب٢اِٙىبنٚخٛؼ

ّ٘و٥ف٢ٚ)ٕٞفاٜاووتٞب٣٤ٞك٤ٙٝبـخ٣ثبٔب٣ِغ

(.٤1398غٕبئ٣ػ٥ٍّبٜ،

اق،٣ثجبت٣ثٌفا٤ٗثبٔمبثّٝثفا٢ٔؽ٤فاٖ

٣ٌٔك٤ٙٝ اوتفبؼٜ ٔتٙٛػ٣ ٌفوتوٙٙؽ.ٞب٢ ٞبؼـ

ٔب٥ِبت ثب ٔفثٖٛ ٘مؽ ٚخٜٛ ثبتػ٥ُّ ٞب

ٔطؽٚؼ٤ت ٘ىج٣، ٔب٣ِ ٣ٚثجبت٣ثٞب٢ التّبؼ٢

٣وٝث٥ٍتفٞب٤ٚٔؼ٥تٔط٣ٙ٥ٔفتجٗاوت.ٌفوت

ؼاـ٢ِٛـتٔؼ٣ٙلفاـؼاـ٘ؽ،ث٣ٝثجبت٣ؼـٔؼفْث

پ٥ً ثفا٢ ـا ث٥ٍتف٢ ٘مؽ تى٤ٛٝپَٛ ث٣ٙ٥

ٞب٢ٔفتجٍٟٗ٘ؽاـ٢ٞب٢آت٣ٚوب٤فٞك٤ٙٝضىبة

٣ٔ( ا٥ٕ٘ٙبٖ(.Arena and Julio, 2015وٙٙؽ ػؽْ

٣ٔثبقپفؼاغتؼـثبـ٠ ٞبؼٞؽٌفوتٞب٢آت٣ٍ٘بٖ

ثبٔب٥ِبتثباضت٥بٖٕٔىٗاوتاق٘مؽ٣ٍٙ٤ٔفتجٗ

خف٤بٖ وب٤ف ثٝ ٘ىجت اوتفبؼٜث٥ٍتف٢ ٘مؽ٢ ٞب٢

( (.Guenther et al., 2020وٙٙؽ ٞبٌفوتٔؽ٤فاٖ

٘ٛـثٝ ثٝ ٞبثف٘بٔٝٔفتت ث٢ٝٞبىه٤ـٚ ٔفثٖٛ

تٛخٝٚثبقٍ٘ف٢ٞبىه٤ـقٔبٖثبوب٤فٔب٥ِبت،ٞٓ

وٙٙؽ٣ٔ ٔؽ٤ف٤ت ٚ ٌٙبوب٣٤ ثٝ پفؼاق٘ؽ٣ٟٔبآ٘ٚ

(.1400ك٢ٕٚٞىبـاٖ،خٔٙؽلٛت)

٢ثفاٞبٌفوت غٛؼ٣بت٥ٔب٢ِٞب٣ثؽٞوبًٞ

٣.ثفغؼٞٙؽ٣ٔا٘دب٣ْالؽأبتٔػتّفٚٞببوت٥و

ٚؼـآٔؽ٥ٓٔب٘ٙؽتمى؛ٞىتٙؽ٣لب٘ٛ٘اقا٤ٗالؽأبت

تؼٛ ٔبِك٤ثٝ الؽأبتٍف٤ؼ٣ثفغ.ٞببت٥ا٘ؽاغتٗ
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ٔب٘ٙؽٌكاـيوٕتفؼـآٔؽ،ففٚي؛ٞىتٙؽ٣فلب٥٘ٛ٘غ

٘بؼـوتثفٚت،ب٤ ٔؼبفوىٛـٌكاـي ب٤ٞبت٥،

٣بت٥ػؽْاـائٝاظٟبـ٘بٔٝٔبِٚاقضؽ٥ًاػتجبـاتث

Alm, 2014)ٔٙبوت اضت٥ب٣٘(. ا٥ٍ٘كٜ ٔجٙب٢ ثف

٣ٔ ا٘تظبـ ٘مؽ، ٚخٝ و٥بوتٍٟ٘ؽاٌت ٞب٢ـٚؼ

 ٔب٥ِبت٣ ؼـاق٘ف٤كتٟبخ٣ٕ ا٥ٕ٘ٙبٖ ػؽْ ا٤دبؼ

ٌفوتٔٛلؼ٥ت آت٣ ٞب٢ ٕٞب ٍٟ٘ؽاٌت٢ب٥ٓٞتّ

 ـا )ٚخٝ ؼٞؽ لفاـ تأث٥ف  & Magerakisتطت

Habib, 2020.)

ث٥بٖثفاوبن ٌؽٜٔٙبِت ا٘تظبـ ـٚؼ٣ٔ،

ٔٛختافكا٥ًٔ٤كاٖٞب٢تٟبخ٣ٕٔب٥ِبت٣و٥بوت

 ٘مؽ ٌفوتٔبقاؼٚخٝ ا٤ٗ،ضبَثبا٤ٗ؛ٌٛؼٞب

ِٛـتٔٛٔٛع ؼاغ٣ّ ٔٙبِؼبت ػٕؽٜ ،ٌففتٝؼـ

 اٍ٘بٌتٝ ؼـٌٛؼ٣ٔ٘بؼ٤ؽٜ غب٣ِ فٕب٢ ٤ه ٚ

ٚخٛؼؼاـؼپمًٚٞىبثؽاـ٢ٚٔب٣ِثفا٢اؼث٥بتض

 ا٤ٗ ثٛؼٜثفا٢ا٢ا٥ٍ٘كٜوٝ پمًٚٞضبٔف ا٘دبْ

جب٤ًتمف،ػلاٜٚثٝ.اوت تٕبْ ٣ٔب٢ِٞبپمًٚٞؼـ

٘ٛـٝث٢التّبؼ٣ثجبت٣ث٥ٙ٣ٚٔط٣ثجبت٣ث،٣ؼاغّ

ثفـو ثفغ٤ٌٜؽ٣ٔدكا ؼـ ىىب٤ٖٞبپم٣ًٞٚب

 ضبٔف٣ِٚ؛ا٘ؽٌؽٜاٍ٘بٌتٝ پمًٚٞ ،ؼـ ه٤ثب

٣قٔبٖثفـوٞٓ٘ٛـثٝف٥ؼٚٔتغ،ٞف٣ج٥ؽٌبٜتفو٤ؼ

ثفا٢٘ظفپمًٚٞضبٔفاقزٙؽاقا٤ٗـٚ،؛ا٘ؽٌؽٜ

ضبئكا٥ٕٞتاوت.ٌؿاـاٖبوت٥وٌٚؿاـا٤ٖٝوفٔب

٘ػىت ا٤ٙىٝ اثكاـ پم٤ًٞٚه ثفا٢خؽ٤ؽا٤ٗ اـ

ب٤ٝٔ ق٤بث٣وف ٢اـ ب٤ٌٝٔؿاـ ب٢ٞثبِمٜٛؼـاغت٥بـوف اٖـ ٌؿا

٣ ٔ ج٘؛ؼٞؽلفاـ مؽا ت٘ بٔف٤ٍٙ٣بٌ وٌٗفوت٣ا بٞ،تٛ

بٍٝ٘ ٥ٍف٢٢بٞ٘ ٥ِبت٣اقو٥بوتزٍٕ بٔ بٟخ٣ٕ ٝب٢ٞت ث

ب٤ٝٔ ٣وف ٔ اٖـ تػف٤تٌؿا ثبػث اوت ٕىٗ ٔ وٝ ؼٞؽ

ٛؼ. ؽ٤ؽثجبتالتّبؼ٢ٌ فوتٚتٟ قيٌ ْ،اـ ٝؼٚ خ ثبتٛ

و٥بوت ٛخٛؼ، ٔ بّؼ٢ الت فا٤ٗ ٌ ِٚتثٝ ؼ ٚ اٖـ بٌٞؿا

اـثفا اخفا٣٤خؽ٤ؽ٢ ٥ٗ٘ اٛ طؽٚؼوفؼٖٕٔىٗاوتل ٔ٢

٤ٝٚ ٥ٗٙـ ٕٞس ٥ِبتٚ بٔ پفؼاغت اق بٙة اخت وٛء،ب٢ٞ

٤ٛت ٙٙؽوٝؼـتم بٙثغٌفوتا٤دبؼو اقٔ ؽ٤فاٖ اوتفبؼٜٔ

ب٤ٝٔ وف ٥ِؽثبِمٜٛٚافكا٤ً ؼ.ـٌؽتٛ ؽثٛ اٞٛ ف٥ؽغ ٔ٢ ٌؿاـ
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 ًقذیٌگی، ًقذیٌگی بْیٌِ ٍ ًقذیٌگی اضافی

ٌف ٤ه تٛا٘ب٣٤ ثٝ ثفا٢٘مؽ٣ٍٙ٤ وت

٢ٚٞب٣ثؽٞپبوػ٣٤ٍٛثٝ ؼاـؼ اٌبـٜ خبـ٢غٛؼ

تفو٥تٔٛلؼ٥توفٔب٤ٝ ٚ ا٘ؽاقٜ اـتجبٖ٘كؼ٤ى٣ثب

ؼاـؼ ٌفوت ٌفؼي ؼـ اق. تبثؼ٣ ٘مؽ٣ٍٙ٤

خبـ٢ٚتفو٥تآٟ٘ب٢ٞب٣ثؽٞخبـ٢ٚ٢ٞب٣٤ؼاـا

وٙصوتا ثٝ. ٌفوت ٤ه ٔمؽاـ٘مؽ٣ٍٙ٤

ؽ٤ُوفػتثٝٚخٝ٘مؽتجتٛاٖثٝٞب٣٤و٣ٔٝؼاـا٣٤

 ؼـٚٔؼ٥تـٚ٘كوفؼ، تؼٟؽات٣وٝ ٥ٔكاٖ ٌفوت،

تٛا٘ب٣٤ ٚ اوت ثبقپفؼاغت ٔىتّكْ ٘كؼ٤ه آ٤ٙؽٜ

خٕغ ثفا٢ ٌفوت ٘مؽ پَٛ ا٘تٍبـاق٘ف٤كآٚـ٢

 Pagratisثىت٣ٍؼاـؼ)اٚـاقثٟبؼاـ٤بلفٌْففتٗ

et al., 2017).

  ٘مؽ٣ٍٙ٤ اقث٥ٍٟٟٙٝ٘ؽاـ٢ ا٥ٕ٘ٙبٖ ثفا٢

اوت ٔفٚـ٢ ٘مؽ٣ٍٙ٤  & Hasanović)ـ٤ىه

Latić, 2017.)ػّٙف٘ػىت٥ٗاؼث٥بتٔب٣ِ،ثفاوبن

٘مؽ٣ٍٙ٤ ٤ه،ٔفٚـ٢ تجؽ٤ُ ثفا٢ لاقْ قٔبٖ

ؼاـا٣٤ثٝٚخٝ٘مؽ٤بپفؼاغتثؽ٣ٞخبـ٢اوتٚ

٤هؼاـا٣٤ثٝٚخٝ٘مؽتجؽ٤ٌُٛؼ،تفغ٤وفٞفزٝ

ؼاـؼ ث٥ٍتف٢ ٘مؽٌٛ٘ؽ٣ٌ ٘مؽ٣ٍٙ٤. ؼْٚ ،ػّٙف

ٔٙبثغ ٤هٌفوتثب٤ؽ اوتٚ وبف٣ٔمؽاـ ٘مؽ٢

پًٌٛ غٛؼ٢ٞب٣ثؽٞثفا٢ ثبٌؽـأب٣ِ .ؼاٌتٝ

و٥ٔٛٗػّٙفاوتٚؼاـا٣٤ؼـِٛـت٣٘مؽ،ٞك٤ٙٝ

ثٌٝٛؼ٣ٔ ٞك٤ٙٝا٘ؽنثٝوٝثتٛاٖآٖـا وفػتثب

٤هثٍٙبٜالتّبؼ٢ؼـِٛـت٣.پَٛ٘مؽتجؽ٤ُوفؼ

وٝٔٙبثغٔب٣ٌِٛؼ٣ٔتّم٣ثبوٙص٘مؽ٣ٍٙ٤ث٥ٟٙٝ
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ٔٛلغٚٔب٣ِغٛؼـاث٢ٝٞب٣ثؽٞوبف٣ثفا٢پًٌٛ

ثبٌؽ ؼاٌتٝ ٞك٤ٙٝ ضؽالُ  & Kontuš)ثب

Mihanović, 2019.)

أبف٣ٚخٝ٘مؽ٢ٍٟ٘ؽاـ٥ٝالتّبؼؼا٘بٖؼـتٛخ

تدبـ ٚاضؽ ؼـٖٚ اـائ٢ٝٔتؼؽؼ٤ُؼلا،٢ؼـ ـا

ٔا٘ؽوفؼٜ . ٢ٍٟ٘ؽاـ٤ُؼلاؼـثبـ٠ٍٟٛـتف٤ٗ٘ظف٤ٝ

٘مؽ اوتٙك٥و٘ظف٤ٝ،أبف٣ٚخٝ ٢ٞبك٥ٜاٍ٘وٝ

ثٝ ـا أبف٣ ٘مؽ ٢ٞبك٥ٜاٍِ٘ٛـتٍٟ٘ؽاـ٢ٚخٝ

 ٚ اضت٥ب٣٘ ٢ثبقوفتٝٔؼبٔلات٣، وٙؽ٣ٔتمى٥ٓ

(Endri et al, 2020.)ٔب٘ٙؽؼ٤ٍف٢ٞب٤ٝ٘ظفثفغ٣

٘ظف٤ٝ،٣ػؽْتمبـٖا٘لاػبت٘ظف٤ٝ،٣ٙؽ٤ٌٕ٘ب٘ظف٤ٝ

 تأٔوّىّٝ٘ظف٤ٝٔٛاق٘ٝ، ٣ٔب٥ِٗٔفاتت ٘ظف٤ٝٚ

آقاؼ ٘مؽ ٘ٚخٝ ا٥ٍ٘كٜ ثٝ ٘مؽ٥٘ك ٚخٜٛ ٍٟؽاـ٢

 تٛوٗ ،ضب٤َٗاثب؛پفؼاق٘ؽ٣ٔٞبٌفوتأبف٣

 ٍٟ٘ؽاـ٢ٔٙبِؼبت وٝ ؼاـ٘ؽ ٚخٛؼ ق٤بؼ٢ خؽ٤ؽ

 ؼـ أبف٣ ٞبٌفوت٘مؽ٣ٍٙ٤ ػؽْـا ثب ٔفتجٗ

ٞبٙب٥ٖإ٘ ٞبىه٤ـٚ التّبؼ ثفا٢؛ؼا٘ٙؽ٣ٔؼـ

اـوبٖ،ٕ٘ٛ٘ٝ ٚ 2017)ؼ٥ٔف ) ٣ٚلتوٙٙؽ٣ٔث٥بٖ

ٞبٌفوت،بثؽ٤ًٔ٣٤اافكؼـوٍٛـٞبٙب٥ٖػؽْإ٘

ثؼٞٙؽ٣ٔص٥تفخ ٘مؽ وٙٙؽ٢ٍٟ٘ؽاـ٢ٍتف٥پَٛ

(Demir & Ersan, 2017).اقٔٙبِؼبتٍ٘ب٣ٖثفغ

ـا٣غبـخ٣ٔب٥ِٗٔأت٤ٝٙٞكٞبت٥لٙؼػؽْؼٞٙؽ٣ٔ

وٕتٌفوتٚؽٙؼ٤ًٔ٣ٞافكا ثٝ ـا ٞب

 & Brogaardؽ)ٙؼ٣ٔٞوٛق٣ٔب٢ِٞبت٤ٔطؽٚؼ

Detzel, 2015.)ٕٗٞس٥ٙ، ٣ِ( ٚاً٘ ٚ2021)

و٣٤ٝٞبٌفوتٙى٤ٝثفا٣ٔجٙوٙٙؽ٣ٔاـائ٢ٌٝٛاٞؽ

ٞىتٙؽٝـٚث٣ٔب٢ِٞبت٤ٔطؽٚؼبث ٘مؽـٚ پَٛ ،

ـ٢ثفا٢ٍتف٥ث ثب ضفظه٥ت٥لئٛپّىه٤ٔمبثّٝ ٚ

ػ٢ٌّٕؿاـ٤ٝوفٔب ٍٟ٘ؽاـبت٥ٚ وٙٙؽ٢ٔ٣غٛؼ

(Lee & Wang, 2021).



 سیاست تْاجوی هالیاتی

ٕٔىٗاوتبت٥ٔبِٔٛلغثٝاقپفؼاغتاختٙبة

ثبٌؽ٣ٔٙففث٥تأ ؼاٌتٝ خبٔؼٝ و٢ٝ٘ٛـثٝ؛ثف

وىفػثٕٔىٗاوتثب٣بت٥ٔبِتٟبخ٢٣ٕٞبت٥فؼبِ

ٚ خبٔؼٝف٤٘بپؿخجفا٢ٖٞبب٤ٖق٥ُتطٕثٛؼخٝ ثف

٣بت٥ٔب٢ِٞب٤ٝٙٞك(.1400)ثبـقٔبٖٚوتب٤ً،ٌٛ٘ؽ

وبًٞوٛؼٞف،٥ٗثبػثغفٚجٚخٝ٘مؽٕٚٞسٙ

 ؼـ فا٤ٖٔؽثٙبثفا٤ٗ،؛ٌٛؼ٣ٔٞبٌفوتوٟٓ

تلايٌفوت ؼـ اق٘فاٞب ٔؽ٤٘ؽ ٔب٤ِف٤ك ٣بت٥ت

بتـاوب٥ًٞٔب٢ِٞب٤ٝٙٞكوبـاِ٘ٝٛـتٔطبفظٝٝث

ثؽ تط٤ٟ٣ّؼٞٙؽ. ٚ ثبقاـ٥ُاوتوٟبٔؽاـاٖ ٌفاٖ

ٗلفاـ٥فؾـٜث٤فاٖـاق٤ٌٛ٘ٝػّٕىفؼٔؽ٤ٗٝا٤وفٔب

(.1392)ػجؽ٣ِٕٚٞىبـاٖ،ؼٞٙؽ٣ٔ

پمٚٞ ثفغ٣ اِٙلاشًاٌفزٝ اق پ٥ٍ٥ٗ ٞب٢

ٔب٥ِبت٣» ففاـ ٔب٥ِبت« پفؼاغت اق اختٙبة ٞبثفا٢

ٌفوت ٣ٔتٛوٗ اوتفبؼٜ پمًٚٞٞب ا٤ٗ ؼـ وٙٙؽ،

و٥بوت»(اقػجبـت2017ثٝپ٥ف٢ٚاقلا٥ّٔٚٚك)

تٟبخ٣ٕ ٔب٥ِبت٣ »٣ٔ ؼ٤ؽٌبٜ؛ٌٛؼاوتفبؼٜ اق ق٤فا

ا٤بلات ؼاغ٣ّ ؼـآٔؽ غؽٔبت ٔتطؽٜوف٤ٚه

(IRSٝث ففاـ ٔب٥ِبت(، غ٥فلب٣٘ٛ٘ وبًٞ ٔؼٙب٢

ٔب٥ِبت٣(Law & Mills, 2017)اوت لٛا٥٘ٗ .

ٌفوت اوبو٣ لٕبٚت ٍَٕٛٔ ػٕٛٔبً ؼـثبـ٠ٞب

،ثٙبثفا٤ٗ؛٘ؽااػٕبَلٛا٥٘ٗپ٥س٥ؽٜؼـضمب٤كپ٥س٥ؽٜ

تؼؽ٤ُ تٛوٗث٥ٍتف پ٥ٍٟٙبؼ٢ ضىبثفو٣ ٞب٢

ٌٛؼوٝؼـٔمبٔبتٔب٥ِبت٣ثٝٔٛٔٛػبت٣ٔفث٣ٖٔٛ

 ضبِت ثٝثٟتف٤ٗ ٔب٥ِبت٣ ٔمبٔبت ػٙٛاٖتٛوٗ

٣ٔ تّم٣ ثٝتٟبخ٣ٕ ِففبً ٝ٘ ثبٌٛ٘ؽ، ففاـ ػٙٛاٖ

ٔدبقات ٔفتجٗ. ٣٤ٞبٌفوتٞب٢ ٢ٞبـٚيوٝ

ٔمبثّٝثب٢ثفا،ف٘ؽ٥ًٔ٣ٌ٥ـاؼـپ٣بت٥ٔب٣ِتٟبخٕ

ٌٙبوب٤ـ ٔب٣٤ِىه ٔمبٔبت ث٣ٝبت٥تٛوٗ الؽاْ

ث ٘مؽ ٚخٝ اضتٝ)ث٢ٍتف٥ٍٟ٘ؽاٌت (٣ب٥ِ٘ٛـت
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و ٣ٔبِىت٥ٓؼـ  ,.Hanlon et al)وٙٙؽ٣ٔغٛؼ

2017; Drake et al., 2019.)

تأثیزگذاری سیاست تْاجوی هالیاتی بز ًقذیٌگی 

 اضافی

 ـا ـل٥ت ؼ٤ؽٌبٜ ؼٚ پ٥ٍ٥ٗ ؼـثبـ٠اؼث٥بت

ٔب٥ِبت٣و٥بوت تٟبخ٣ٕ ٣ٔٞب٢ وٍٝ٘بٖ ؼٞؽ

٘مؽ ٔؽ٤فاٖ زفا ؼٞٙؽ ت٥ٔٛص اوت ٤ٍٙ٣ٕٔىٗ

٣٣ٔأبف ؼ٤ؽٌبٍٟ٘ؽاـ٢ وٙٙؽ. ث٥بٖ٘ػىتٜ

ؼٞٙؽ٤ٜهٍ٘بٖٞب٢تٟبخ٣ٕٔب٥ِبت٣وٙؽو٥بوت٣ٔ

افكا٤ً فؼب٥ِت اـقي ؼٞٙؽٜ ثٝٞىتٙؽ ٔٙدف وٝ

ٌفوت ثٝ ؼِٚت اق ثفٚت ٣ٔا٘تمبَ ٌٛؼٞب

(Benkraiem et al., 2023ٌفوت وبًٞ(. ثب ٞب

ا٘ؽاقٔب٥ِبت٣ثبلاتف٢ـاٞب٢ٔب٥ِبت٣غٛؼ،پهثؽ٣ٞ

ٌؿاـ٢ٌٛؼٔدؽؼاًوفٔب٤ٝتٛا٘ؽوٙٙؽو٣ٔٝا٤دبؼ٣ٔ

 ٌٛؼ. ثفٌفؼا٘ؽٜ وٟبٔؽاـاٖ ثٝ ا٤ٗثفاوبن٤ب

وفٔب٤ٝ اوتاـقيث٥ٍتف٢ؼ٤ؽٌبٜ، ٕٔىٗ ٌؿاـاٖ

ثٝٚخٝ٘مؽٔبقاؼٍٟ٘ؽاـ٢ ٞبٌؽٜتٛوٌٗفوتـا

اغتّبَؼٞٙؽ.

ٟٔٓ،ضبَثبا٤ٗ ٤ٚم٣ٌ ٤ه اَٚ ؼ٤ؽٌبٜ

خؽا٣٤ٔبِى٥ت:٥ٌفؼٞب٢ٔؽـٖـا٘بؼ٤ؽ٣ٌٜٔفوت

وٙتفَ. ؼاؼٜپمًٚٞٚ ٍ٘بٖ پ٥ٍ٥ٗ ا٘ؽٞب٢

ٔب٥ِبت٣و٥بوت تٟبخ٣ٕ تمبـٖٞب٢ ػؽْ ٔىبئُ ثب

وٕٝٔىٗا٘ؽٞب٢ٕ٘ب٤ٙؽ٣ٌٔفتجٗا٘لاػبتٚٞك٤ٙٝ

وٛء ثٝ ـا ٔؽ٤فاٖ ٌفوتاوت ٔٙبثغ اق اوتفبؼٜ

 ؼٞؽ. ٕ٘ب٤ٙؽ٣ٌ،ثفاوبنوٛق تئٛـ٢ ؼ٤ؽٌبٜ

ؽٔؽ٤فاٖـااقٙتٛا٘ٞب٢اختٙبةاقٔب٥ِبت٣ٔفؼب٥ِت

ؼـقٔب٣٘وٝ،ٝضؽاوثفـوب٘ؽٖاـقيوٟبٔؽاـاٖث

٣ٔ تٍؽ٤ؽ ٕ٘ب٤ٙؽ٣ٌ وٙ،ٌٛؼٍٔىلات ؽٙٔٙطفف

(Wang et al., 2020ا٤ٗفؼب٥ِت.)ٞبثٝؼ٤ٚٚم٣ٌ

ؼاـ٘ؽ ٥٘بق ٔجٟٓ:ٟٔٓ ٚ ثفا٢پ٥س٥ؽ٣ٌ ثٛؼٖ

ٔب٥ِبت٣ ٔمبٔبت تٛوٗ آٟ٘ب ٌٙبوب٣٤ اق خ٥ٌّٛف٢

(Chen et al., 2010ٔٙبثكثبا٤ٗاوتؽلا.)ٜؼ٤ؽٌب،َ

٣ٔ ث٥بٖ و٥بوتؼْٚ ٔب٥ِبت٣وٙؽ تٟبخ٣ٕ ،ٞب٢

ٌٚفوت ٔب٣ِ پ٥س٥ؽ٣ٌ افكا٤ً ثٝ ّٔكْ ـا ٞب

٣ٔ ثٝوبقٔب٣٘ وٝ وٙؽ ٌفبف٥تز٥ٍٍٕف٢٘ٛـ

ٔػت٣ُٔ  Balakrishnanوٙؽ)ٌكاـٌٍف٢ٔب٣ِـا

et al., 2019.) ٌفبف٤اوٍف ػؽْ ٗ٥ تٛوٗت

ضىبثفوب٤ٖٝوفٔب ٤ٌؿاـاٖ، ٔٙدف،٣بت٥ٔبِٔمبٔبتب

٥ٙ٣ثؽثثٝ ،د٥ٝؼـ٘تٍٚٞٙفتخفائٓٚٞب٤ٝٙٞك،

،٤ٗثٙبثفا؛ٌؽغٛاٞؽلبثُتٛخٝ٘مؽٚخٜٛغفٚج

٤ٍٙ٣٘مؽوٙٙؽ٣ٔ٣وؼٞبٌفوت٤ٌٗٝ٘ٛافا٤ٖٔؽ

.وٙٙؽ٢ٍٟ٘ؽاـ٢ٍتف٥ث٣أبف

در تأثیزگذاری  یگز لیتعذٍ ًقص  ّا یثبات یب

 سیاست تْاجوی هالیاتی بز ًقذیٌگی اضافی

ٞب٢ٍ٘فا٣٘ٔب٣ِخٟب٣٘اغ٥ف،ٞب٢فاٖثطؼـپ٣

ٞب٢و٥بوتؼـثبـ٠ا٢فكا٤ٙؽٜ ؼاـؼ٘بٕٔٙئٗ ٚخٛؼ

 ثٝ ػٕؽتبً ٞب٢و٥بوتوٝ ٚ ٕالتّبؼ٢ ٢ب٥ٓٞتّ

(.ا٤ٗأفBaker et al., 2016)ٌٛؼ٣ٔٔب٣ِٔفثٖٛ

ػؽْ وٝ اوت ثبٚـ ا٤ٗ ثف ٔجت٣ٙ ق٤بؼ٢ ضؽ تب

 ٕٞس٥ٙٗٞبٔب٥ِبتؼـثبـ٠ا٥ٕ٘ٙبٖ ب٢ٞو٥بوت،ٚ

ثٝ ٘ظبـت٣، لٛا٥٘ٗ وب٤ف ٚ پ٣ِٛ ٘ٛـٔب٣ِ،

خٟب٣٘وٕهز٥ٍٍٕف٢ التّبؼ ٔب٣ِؼـ ـوٛؼ ثٝ

وفؼٜاوت.ٔىبئ٣ّٔب٘ٙؽافكا٤ًث٥ىبـ٢ٚ٘بثفاثف٢

التّبؼ ٘فت، ل٥ٕت ٘ٛوب٘بت ٚ ٟٔبخفت ؼـآٔؽ،

 ـا ا٤ٗ،تفپ٥س٥ؽٜخٟب٣٘ ثف ػلاٜٚ اوت. وفؼٜ

و٥بوت٣ثجبت٣ث ؼـؼـ ٣ٕٟٔ ٘مً ٍٝ٥ٕٞ ٞب

٘ٛـٕٞبٖ.ؼ٣ٞثٝ٘تب٤حالتّبؼ٢ؼاٌتٝاوتىٌُ

اق ثى٥بـ٢ ؼـ اغ٥ف وٙؽ التّبؼ٢ ـٌؽ وٝ

ٞبو٥بوت٣ثجبت٣ثوٍٛـٞب٣٤وٝؼـضبَضبٔفثب

)أٛاخٝ اوت أف ا٤ٗ ٌٛاٜ  & Al-Thaqeb٘ؽ،

Algharabali, 2019.)ٖؼٞؽ٣ٔاؼث٥بتٔٛخٛؼٍ٘ب

ٔٙف٣٣ثجبت٣ث تأث٥فات ٔط٣ٙ٥ ٚ التّبؼ٢

ت٥ِٛؽ)ٔؽتوٛتبٜ ٚ تٛـْ  ,.Athari et alل٢ٛثف
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2022( اٌتغبَ ،)Caggiano et al., 2017،)

)ٌؿاـ٢وفٔب٤ٝ (،Canh et al., 2020غبـخ٣

التّبؼ٢) ٔبScheffel, 2016٣ِتٛوؼٝ تٛوؼٝ ٚ )

(Lei et al., 2021ؼاـؼ ) . ٣ثجبت٣ثٕٞس٥ٙٗ،

( وٟبْ ثبقؼٜ وبًٞ ثبػث  ,.Xu et alالتّبؼ٢

وب2021ٞ ،)( ٔب٣ِ (،Phan et al., 2021ًثجبت

( ل٥ٕتوٟبْ وبًٞ(،Raza et al., 2023٘ٛوبٖ

(Lei & Luo, 2023ٚ)ٞبٌفوتٍٔبـوتو٥بو٣

ٔٙمجٓ ٔب٣ِ ػّٕىفؼ  ,Nguyen)ٞبثب٘هوفؼٖ

ٌٛؼ٣ٔ(2021 . ا٤ٗ، ثف پ٥ٍ٥ٗٞب٢پمًٚٞػلاٜٚ

ٞبثبػؽْا٥ٕ٘ٙبٖث٥ٍتفؽٚلت٣ٌفوتٙؼٍٞ٘ب٣ٖٔ

ٌؿاـ٢ٞب٢وفٔب٥ٌٝ٤ف٢ٌٛ٘ؽ،ؼـت٥ّٕٓٔٛاخ٣ٔٝ

٣ٔوبـا٘ٝٔطبفظٝ ػُٕ )تف  ,Liu & Zhangوٙٙؽ

آٚـ٘ؽٌؿاـ٢غٛؼـاپب٣ٔٗ٥٤(،وٙصوفٔب2020ٝ٤

(Ma & Hao, 2022 افكا٤ًٞب٢ؼاـا٣٤(، ٘مؽ٢ـا

(Benkraiem et al., 2023ٚ)اٞف٣ٔـاٞب٢٘ىجت

.(Hou et al., 2022)ؼٞٙؽ٣ٔوبًٞ

افكا٣ًٔ٤ٞب٣ثجبت٣ثقٔب٣٘وٝ التّبؼ ٤بثؽ،ؼـ

ٔب٥ِبت٣ٔـ٤ٚىفؼٞب٢ اثفتٛا٘ٙؽث٣و٣ّاختٙبةاق

و٥بوت؛ثبٌٙؽ ثب اوت ٕٔىٗ ٔب٥ِبت٣ق٤فا ٞب٢

اضتٕبَثفـو٣ٚٞبؼِٚتخؽ٤ؽ ٘جبٌٙؽٚ وبقٌبـ

٣ٔ افكا٤ً ٌفوت ػّٕىفؼ ٌؽٖ ٤بثؽ؛ثبقـو٣

 غٙفات،ثٝٞبٌفوتثٙبثفا٤ٗ، اق خ٥ٌّٛف٢ ٔٙظٛـ

تٟبخ٣ٕٞب٢و٥بوتاثتىبـػُٕغٛاٞٙؽؼاٌتٚ

.ثؽ٣ٟ٤اوت٘ؽاٌتٗو٥بوت٥ٌف٘ؽ٣ٔوبـٝخؽ٤ؽث

ٔٙبوتثفا٢اختٙبةاقٔب٥ِبت،ثٝٔؼٙب٢ثبـٔب٥ِبت٣

ا٤ٗٔى ثفا٢ٌفوتاوت؛ ٤هٔىب٥٘ىٓئث٥ٍتف ّٝ

 ٞبٌفوتٚاوًٙ ٔت٣ٖٛثجبت٣ثثٝ اق وٝ اوت

 اوتٙجبٖ ٌٛؼ٣ٔٔٛخٛؼ ؼـ٘ت٥دٝ، ؼـٞب٣جبتث٣ث؛

ٌٛؼ.ٞب٣ٔالتّبؼٔٙدفثٝوبًٞؼـآٔؽٔب٣ِؼِٚت

ؼِٚت ضبَ، ٗ٥ٕٞ ـوٛؼؼـ اق خ٥ٌّٛف٢ ثفا٢ ٞب

ث٥ٍتف٢ثفا٢افكا٤ًٔػبـجغٛؼ التّبؼ٢ا٥ٍ٘كٜ

٣ٔ افكا٤ً ـا ٔب٣ِ فٍبـ وٝ ثٝؼاـ٘ؽ ٔٙظٛـؼٞؽ.

 فٍبـ، ثفا٢ٞبؼِٚتوبًٞ ـا غٛؼ تلاي تٕبْ

ٙؽوفؼوٝثبػثافكا٤ًافكا٤ًؼـآٔؽٔب٥ِبت٣غٛاٞ

.ٌٛؼ٣ٔٞبٌفوتثبـٔب٥ِبت٣

و ث٣ٝتٟبخ٣ٕبت٥ٔب٢ِٞببوت٥اتػبؾ ٔٙدف

ِٛـت؛ٌٛؼ٣ٔىهٌفوت٤ًـ٤افكا ؼـ زٖٛ

ٔبِ ٔمبٔبت ٣بت٥وٍفتٛوٗ ثٝ ٔٙدف ٚٞب٤ٝٙٞك،

٥ٗغفٚجٚخٜٛ٘مؽوٍٙ،د٥ٍٝٞٙفتٚؼـ٘تخفائٓ

٣وؼٞبٌفوت٤ٍٝ٘ٛٙفاٖا٤ٔؽ،٤ٗثٙبثفا؛غٛاٞؽٌؽ

وٙٙؽ٢ٍٟ٘ؽاـ٢ٍتف٥ث٣أبف٤ٍٙ٣٘مؽوٙٙؽ٣ٔ

(Hanlon et al., 2017.)،اقؼ٤ؽٌبٜا٥ٍ٘كٜاضت٥ب٣٘

وٝآ٘دب٣٤اق ٌفا٤ٗ ٣ٚثجبت٣ثؼـ التّبؼ٢

ثفا٢ٞفؼٚٞب٢ٌٙبغتٝٔط٣ٙ٥،ـ٤ىه ٌؽٜظبٞفاً

( اوت،وٙٙؽٌبٖتأ٥ٔٗ٘فف ث٥ٍتف ٍٔتف٤بٖ( ٚ

ـ٤ىهٌفوت ق٤بؼٞب٢ اضتٕبَ ثٝ ٘مؽٌف٤ك پَٛ

 ؾغ٥فٜ ثبPhan et al., 2021)وٙٙؽ٣ٔث٥ٍتف٢ .)

،ٞب٣ثجبت٣ثتٛخٝثٝا٥ٕٞتٚپ٥س٥ؽ٣ٌاـتجب٥ٖٔبٖ

ٍٟ٘ؽاـ٢ٞب٢و٥بوت ٔبقاؼ ٚخٜٛ ٚ ٌؽٜٔب٥ِبت٣

 ؼاؼٜٞب٢فف٥ٔٝٞبٌفوتتٛوٗ تٛوؼٝ پمًٚٞ

 .ا٘ؽٌؽٜ

 

 پضٍّص ّای فزضیِ
اثوفاتٞب٢تٟبخ٣ٕٔب٥ِبت٣و٥بوتفف٥ٔٝاَٚ:

ؼاـؼ.ٞبٌفوت٣أبف٤ٍٙ٣٘مؽجتٚفكا٤ٙؽٜثفٔث

التّووبؼ٢ـاثٙووٝثوو٣ٗ٥ثجووبت٣ثووففٔوو٥ٝؼْٚ:

ـا٣أوبف٤ٍٙ٣٘موؽٚٞب٢تٟبخ٣ٕٔب٥ِبت٣و٥بوت

.وٙؽ٣ٔتم٤ٛت

ٔط٥ٙوو٣ـاثٙووٝثوو٣ٗ٥ثجووبت٣ثووففٔوو٥ٝوووْٛ:

ـا٣أوبف٤ٍٙ٣٘موؽٚٞب٢تٟبخ٣ٕٔب٥ِبت٣و٥بوت

.وٙؽ٣ٔتم٤ٛت
 

 پضٍّص رٍش
 ضبٔف ٕٞجىت٣ٍپمًٚٞ پمًٚٞ ٘ٛػ٣

ـ٤ٚؽاؼ٢ٔطىٛة٘ٛػ٣پمًٚٞپه٥٘كزٙؽٌب٘ٝٚ
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ٌٛؼ٣ٔ ؼٚ٘ػىت،ق٤فا؛ اق ث٥ً ث٥ٗ ٕٞجىت٣ٍ

ثفـو٣ٔ٣ ٞبٚا٘لاػبتاقؼاؼٜؼْٚ،.ؽوٙٔتغ٥فـا

٣ٔ ثٟفٜ ـ٤ٚؽاؼ ٚلٛع اق په آٔبـ٢خبٔؼ٥ٌٝفؼ.

ٌفوت و٥ّٝ ٌبُٔ پؿ٤ففتٝپمًٚٞ ؼـٞب٢ ٌؽٜ

 اٖاوتوٝاقاثتؽا٢وبَثٛـناٚـاقثٟبؼاـتٟف

1391  وبَ پب٤بٖ ٔؽت1400تب ؼـ10)ثٝ وبَ(

ثٛؼٜ فؼبَ ثٛـن ا٤ٗا٘ؽ. ثفاؼـ ا٤ٙى٢ٝپمًٚٞ

آٔبـ آٔبـ٤هٕ٘ب٢٤ٕ٘ٛ٘ٝ خبٔؼٝ ٔٙبوتاق ٢ٙؽٜ

ٔؽ٘ظفثبٌؽ،اقـٚيغفثبٍِف٢اوتفبؼٌٜؽٜاوت.

ٔٙظٛـ٤ا٢ثفا ٘ظف٥ٔؼ4،ٗ ؼـ ٔطؽٚؼوٙٙؽٜ بـ

وٌٝفوت٣و٥ّٝٔؼ٥بـٞبِٛـت٣ٚؼـ٘ؽٌففتٌٝؽ

پمًٚٞا٘تػبةػٙٛاٖٕ٘ٛ٘ٝثٝ،ـااضفاقوفؼٜثبٌؽ

ٌٛ٘ؽ:ٚٔبثم٣ضؿف٣ٌٔٛؼ٣ٔ

اٚـاقؼـ1391وبَاقلجٌُفوت -1 ثٛـن

1400وبَپب٤بٖتبٌٚؽٜپؿ٤ففتٝثٟبؼاـتٟفاٖ

 ثبٌؽ.فؼبَثٛـنؼـ

ٌؿاـ٢،وفٔب٤ٝٞب٢ٌفوتٌفٜٚاق٘جب٤ؽٌفوت -2

 ثبٌؽ.ٔب٣ٌِف٢ٚاوٙٝٚٞبّٞؽ٤ًٙ

ٚثبٌؽاوفٙؽپب٤بٖثٝٔٙت٣ٌٟفوتٔب٣ِوبَ -3

٘ؽاٌتٝٔب٣ِوبَتغ٥٥فپمًٚٞقٔب٣٘ثبق٣ٜ٘

 ثبٌؽ.

 ثبٌؽ.ؼوتفنؼـٞبٌفوتٔب٣ِا٘لاػبت -4

ثوبلا،٢بـٞوب٥ٝٔؼ٥وثؼؽاقٔوؽ٘ظفلوفاـؼاؼٖوّ

ٌوؽٜػٙٛاٖخبٔؼوٝغفثوبٍِف٢تثٝوٌف167تؼؽاؼ

ػٙٛاٖٕ٘ٛ٘وٝا٘تػوبةثٝآٟ٘بثبل٥ٕب٘ؽٜاوتوٕٝٞٝ

ٕ٘ٛ٘وٝثو٢ٝٞوبتو(تؼؽاؼٌف1)ٍ٘بـٜؼـ ا٘ؽ.ٌؽٜ

ِٙب٤غاـائٌٝؽٜاوت.ى٥هتف




 ًوًَِ بز حسب صٌعت یّا ضزکت یع فزاٍاًیتَس :1ًگارُ 

Table 1: Frequency distribution of sample companies according to industry 

ا٘لاػبتٚاـلبْثفٔجت٣ٙپمًٚٞ،ا٤ٗٞب٢ؼاؼٜ

اٚـاقثٛـنؼـٌؽٜپؿ٤ففتٝٞب٢ٌفوتٚالؼ٣

.ٞىتٙؽٞبٌفوتٔب٣ِٞب٢ِٛـتٚتٟفاٖثٟبؼاـ

پمًٚٞا٘دبْثفا٥٘٢بقٔٛـؼٞب٢ؼاؼٜٚا٘لاػبت

تٟفاٖثٟبؼاـاٚـاقثٛـنـوب٣٘ا٘لاعپب٤ٍبٜاق٥٘ك

ٔفاخؼٝٚ ٚٞب٤بؼؼاٌتٔب٣ِ،ٞب٢ِٛـتثٝ

ثٛـنؼـٌؽٜپؿ٤ففتٝٞب٢ٌفوتٞب٢ٌكاـي

 .ا٘ؽٌؽٜتأ٥ٔٗتٟفاٖثٟبؼاـاٚـاق

آٔهٕٚٞىبـاٖٞب٢پمًٚٞثفاوبن،ؼـاؼأٝ

(،وؼ٣ٌؽ2017ٜ(ٚٞبّٖٕ٘ٛٚٞىبـاٖ)2015)

٤هاوتؽلأَٙبوتپمًٚٞاوتثبثفـو٣اؼث٥بت

 پٍت ٌٛؼٞب٢فف٥ٔٝؼـ اـائٝ آقٔب٤ً ٔٛـؼ

(Amess et al., 2015; Hanlon et al., 2017)َٔؽ.

٥٘بقٞب٤٢هٌفوتؼاـا٢ٔطؽٚؼ٤تؽپم٣ٍٞٚثب٤
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 ٘مؽ ٚخٝ ٍٟ٘ؽاـ٢ ثفا٢ ـا ٞب٢ا٥ٍ٘كٜثفا٢ٔب٣ِ

 ؼـ ٔؽ٤فاٖ تٕب٤ُ ٔمبثُ ؼـ وبـ٥ٌف٢ثٝاضت٥ب٣٘

ٞب٣ثجبت٣ثٔب٥ِبت٣ثفخىتٝوٙؽٚ٘مًٞب٢و٥بوت

ـاٍ٘بٖؼٞؽ.

 هذل پضٍّص

ٔؽَپمًٚٞثفا٢ثفـو٣ا٤ٙىٝ ؼـا٤ٗثػً،

آ٤ ٔب٥ِبت٣و٥بوتب تٟبخ٣ٕ ػبُٔٞب٢ ٤ه

اوت،٣أبف٤ٍٙ٣٘مؽوٙٙؽٜٟٔٓؼـٍٟ٘ؽاـ٢تؼ٥٥ٗ

٣ٔ اـائٝ پمًٚٞثفاوبنٌٛؼ. ٚٞب٢ ٞبّٖ٘ٛ

( )2017ٕٞىبـاٖ ٕٞىبـاٖ ٚ غًٛ٘ ٚ )2020)

ـٌفو٣ٖٔٛ٥ اق ٘ىجتتٛاٖ وٝ وفؼ ٌفٚع ٞب٣٤

٘مؽ ٤ٚم٣ٌ(         )ٚخٜٛ ثٝ ٞب٢ٌفوتـا

پفاوى٣ٔفت(       ) افكا٣ٍ٤ اثف ٚ ٞب٢جٗ

ٔب٥ِبت٣و٥بوت تٟبخ٣ٕ ـا(        )ٞب٢

 Khuong et al., 2020; Hanlon et)وٙٙؽثفـو٣ٔ٣

al., 2017)ـٚ،؛ ا٤ٗ اق ـٌفو٣٘ٛ٥ ٌىُٔؽَ ثٝ

 ٌٛؼ:ؼـ٘ظفٌففت٣ٔٝ(1ـاثٙٝ)

               (1)ـاثٙٝ
                          
     

پمًٚٞ ثٝ تٛخٝ ٕٞىبـاٖثب ٚ ؼـ٤ه ٞب٢

(ٚـ٤ٌّٚٛى2019ٖٛ(،ؼإً٘ٚٞىبـاٖ)2019)

ـٌفو2012٣٘ٛ٥) ٔؽَ ـاثٙٝ( ٌى2٣ّ)ؼـ ثٝ )

 تأث٥ف وٝ اوت ٤بفتٝ تٟبخ٣ٕو٥بوتتٛوؼٝ ٞب٢

ٌفوتٔب٥ِبت٣ ٘مؽ ٚخٜٛ ٘فظ ثف ٌفا٤ٗـا ؼـ ٞب

٣ثجبت٣ث ٚ ثك٣ثجبت٣ثالتّبؼ٢ تػ٥ٕٗ ٘ؽٔط٣ٙ٥

(Drake et al., 2019; Dang et al., 2019; Rego 

& Wilson, 2012): 

             (2)ـاثٙٝ

               

                    

             

                 

                     

                     
 آٖ ؼـ ٤ٍٙ٣٘مؽوٙٙؽ٠ث٥بٖ             وٝ

تٟبخ٣ٕو٥بوت         ،ٌفوت٣أبف ٞب٢

     ،ٔب٥ِبت٣ وٙدً ،التّبؼ٣٢ثجبت٣ثٔؼ٥بـ

وٙدً             ،ٔط٣٣ٙ٥ثجبت٣ثٔؼ٥بـ

،تغ٥٥فاتففٚي       ،ٍِبـ٤تٓ٘ج٥ؼ٣ٚخٝ٘مؽ

اوت.ثبقؼٜؼاـا٣٤     ٣ٚاٞفْٔبِ     

 کزدى هتغیزّای پضٍّص ًحَُ عولیاتی
 (           ) یاضاف یٌگیًقذهتغیز ٍابستِ: 

ٔٙبثكثبپمًٚٞآت٥ف٣ٚأبف٤ٍٙ٣٘مؽ٥ٔكاٖ

( 2022ٕٞىبـاٖ ثبل٥ٕب٘ؽٜاق٘ف٤ك( ٞب٢ٔطبوجٝ

ؼوت(ث3ٝٔؽَـٌفو٥ٖٛٔمٙؼ٣ثٌٝفشـاثٙٝ)

(:Atif et al., 2022)ؽ٤آ٣ٔ

               (3)ـاثٙٝ
                      
                   
                       
                

٥ٔكاٖٚخٜٛ٘مؽٌفوت           وٝؼـآٖ

اوتوٝاقٍِبـ٤تٓ٘ج٥ؼ٣ضبُِتمى٥ٓٚخٝ٘مؽ

ٔؼبؼ ؼاـا٣٤َٚ وُ ثف ٘مؽ ٚخٝ ضبُِٞب٢ ٞب

٣ٔ ثبقاـ        ٌٛؼ؛ اـقي ٘ج٥ؼ٣ ٍِبـ٤تٓ

 ٌفوت؛ وٟبْ ِبضجبٖ ٍِبـ٤تٓ        ضمٛق

ؼاـا٣٤ وُ ٔدٕٛع ٘ج٥ؼ٣ ٌفوت؛       ٞب٢

ثؽ٣ٞوٙٙؽ٠ث٥بٖ وُ وُتمى٥ٓ ثف ٌفوت ٞب٢

ؼاـا٣٤ ٍٟٔٛؼؼاـا٣٤وٙٙؽ٠ث٥بٖ       ٞب؛ ٞب٢

ؼاـا٣٤ا تمى٥ٓ اق وٝ وُوت ثف ثبثت ٞب٢

٣ٔؼاـا٣٤ ؼوت ثٝ ٌفوت ٞب٢         آ٤ؽ؛

وٙٙؽ٠ث٥بٖ وٝ اوت ػ٥ّٕبت٣ تمى٥ٓاق٘ف٤كوٛؼ

ؼاـا٣٤خف٤بٖ وُ ثف ػ٥ّٕبت٣ ٘مؽ ٔطبوجٝٞب٢ ٞب

٣ٔ وٛؼؼ٣ٞوٙٙؽ٠ث٥بٖ         ٌٛؼ؛ ٥ٔكاٖ

وُ ثف ػ٥ّٕبت٣ وٛؼ تمى٥ٓ اق وٝ اوت ٌفوت

٣٤٣ٔؼاـا ؼوت ثٝ ٌفوت ٞب٢ ٚ        آ٤ؽ

٣ٔففِت ٍ٘بٖ ـا ٌفوت ـٌؽ اقٞب٢ ٚ ؼٞؽ

ثٝ اـقيؼفتف٢آٖ ٌفوتثف اـقيثبقاـ تمى٥ٓ

خّٕٝپىٕب٘ؽـٌفو٥ٖٛاوتٚ    آ٤ؽ.ؼوت٣ٔ

ـاؼـٞفوبٍَ٘ب٥ٔiٖكاٖ٘مؽ٣ٍٙ٤أبف٣ٌفوت
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ؼٞؽ٣ٔ .     ٍ٘بٖ )ٔٙف٣( ٌفوتؼٞؽ٣ٔٔثجت

.ؼاـؼ٥ٔ٣ٍتف)وٕتف(اق٥ٔكا٥ٖ٘بقيٚخٝ٘مؽٍ٘ٝث
 ّررای تْرراجوی هالیرراتی  سیاسررتهتغیررز هسررتقل:  

(       ) 

 پمًٚٞ ا٤ٗ ثٝؼـ وٙدً ٢ٞب٤ٝـٚٔٙظٛـ

٣بت٥ٔب٣ِتٟبخٕ ٘فظ ٔؤثفاق وٝٔب٥ِبت٣ ثبقٜ ؼـ

ثفا ٞبٌفوت٢وبِٝ غ٤ِٙبٚ ؼـ.ٌٛؼ٣ٔاوتفبؼٜ

ٔطبوجٌٝؽٜپفؼاغتٔب٥ِبتٔؤثف٘فظ،ٌبْ٘ػىت

ٌٛؼ٣ٔ ٕٞىبـاٖثفاوبن. ٚ ؼ٤فً٘ پمًٚٞ

(2008)، ٔب٥ِبت ػٙٛاٖ٘مؽ٢ٌفوتثٝٔؤثف٘فظ

٘ىجتٔب٥ِبت٘مؽ٢پفؼاغت٣ٌفوتثٝوٛؼلجُاق

وبِٝ وٝ ؼٚـٜ ٤ه ؼـ )ٔب٥ِبت ـاثٙٝ (4ٔٙباثك

:(Dyreng et al, 2008)ٌٛؼٔطبوج٣ٔٝ

(4)ـاثٙٝ
            

∑ ٣پفؼاغت  ٔب٥ِبت ٘مؽ٢ 
    

∑   وٛؼ لجُ اق وىف ٔب٥ِبت
   

 

ٔب٥ِبت٘مؽ٢ٔؤثف٘فظ           وٝؼـآٖ

ٖوفؼ٣غٙثثفا٢اوت.tؼـوبiَپفؼاغت٣ٌفوت

 ٘فظ ث٣بت٥ٔبِٔؤثف٘ٛوب٘بت ٢خبٝ ىىب٤ِٝثبقٜ

٤ٗثؽ؛ا٘ؽففت٤ٝپؿٚـؼٞبؼـثبقٜوٝوبِِٝٛـتآثف

٢اقٔدٕٛعوٛؼٞبفٔػفجوىتؼـٔطبوج٥ٝتفت

 اق ٔبِلجُ ابت٥وىف ٌؽ٤ٜؼـ اوتفبؼٜ وبَ وٝ ٗ

(.         )اوت ٘مؽ٢ٔؤثف٘فظ ٔب٥ِبت

پفؼاغت٣وٝوبٌَؿٌتٝثبٔم٥بنٔدٕٛعوٛؼلجُ

اوت وبَ وٝ ٗ٥ٕٞ ٔب٥ِبت وىف ؼـاق وٝ

ؼاغ٢٣ّٞبپمًٚٞ ٘ظف، ؼـ اختٙبةٔب٥ِبت٣ ٔؼ٥بـ

غت٣ثفاثفاوتٌففتٌٝؽٜاوت.ٔب٥ِبت٘مؽ٢پفؼا

ؼـiثبٔدٕٛعٔجبِغٔب٥ِبت٣٘مؽ٢پفؼاغت٣ٌفوت

(5ـاثٙٝ)ٔطبوجبتٔٙبثك٘طٜٛ.t-2اt٣ِٞب٢وبَ

اوت:

                         (5)ـاثٙٝ

              
 آٖ ؼـ               وٝ ٘فظ ٔؤثفٌبغُ

jٚؼـِٙؼتiوبِٝ(ٌفوت3)ثّٙؽٔؽتٔب٥ِبت٣

            ؛tوبَ ٘مؽ٢ٔؤثف٘فظ ٔب٥ِبت

٘فظ            ٚ tؼـوبiَپفؼاغت٣ٌفوت

ٔؤثف ِٙؼت پفؼاغت٣ ٘مؽ٢ jٔب٥ِبت وبَ tؼـ

ٔؤثفٔب٥ِبت٘مؽ٢ِٛـت٥ٔب٥ٍ٘ٗ٘فظوٝثٝاوت

ٔٛخٛؼؼـٞفِٙؼتٔطبوج٢ٝٞبٌفوتپفؼاغت٣

اوت ٌؽٜ ؼوتٌبغُثٝ. تفبٚتوٙٙؽ٠ث٥بٖآٔؽٜ

ٔب٥ِبت٘مؽ٢پفؼاغت٣ٌفوت٘فظ ِٚٙؼتٔؤثف

ؼٞٙؽٍٜ٘بٖاوتوٝؼـضبِتوبؼٜ،اػؽاؼٌبغُ،

ثفا٢،ـ٤ٗٚاىتٙؽ؛اقٞتٟبخ٣ٕغ٥فو٥بوتٔب٥ِبت٣

٥تفى ثثٟتفف ٔتغ٥اـتجب٘بت ػجبـت٥ٗ فٞب،

هٔفة٣٤پهاقٔطبوجٝؼـٔٙف             

ٌٛؼ٣ٔ ٔتغ٥ف تٟبخ٢ٕٞببوت٥وٚ ٣ٔب٥ِبت٣

(         ) ؼوت ٞفزٝ،د٥ٝؼـ٘ت؛ؽ٤آ٣ٔثٝ

ـ ث٣ب٤ٔٔمؽاـ ٔؿوٛـ ثبٌؽ٥ػجبـت كا٥ٖٔ،ٍتف

و اق ثبلاتف٣بت٥ٔب٣ِتٟبخ٢ٕٞببوت٥اوتفبؼٜ

٥ٔب٥ٍِ٘ٗٙؼت؛غٛاٞؽثٛؼ ٌفوت٘ىجتثٝ ق٤فا

وٕتف٢ؼاٌتٝاوت.ٔؤثفٔب٥ِبت٘مؽ٢غٛؼ،٘فظ
 

 :گز لیتعذهتغیزّای 

 (  هحیطی ) یثبات یب

٥ٌف٢ا٘ؽاقٜثفا٢ا٣ِّـٚيؼٚضبٔفضبَؼـ
ؼاـؼ.ٚخٛؼٔٛٔٛعاؼث٥بتؼـٔط٣٣ٙ٥ثجبت٣ث

اوت؛ؾ٣ٙٞٞب٢ٌبغُاقاوتفبؼٜ،ـٚي٘ػىت٥ٗ
٠ٌؽؼـنـفتبــأط٣٣ٙ٥ثجبت٣ثـٚيا٤ٗ

پ٥ٕب٣ٍ٤پفوٍٙبٔٝاق٘ف٤كوٝؼا٘ؽ٣ٔاـٌؽٔؽ٤فاٖ
2001)پمٍٚٞتبٖٔب٘ٙؽ  ,Tan)آ٤ؽ٣ٔؼوتثٝ(

ا٘ؽاقٜ.(2001 ؼْٚ اقـٚي اوتفبؼٜ ٥ٌف٢،
ففٚيٌبغُ ففٚي، ؼـآٔؽ ٔب٘ٙؽ ػ٣ٙ٥ ٞب٢

(2009ٚ٘ب٤ٚمٜٚ...ٔب٘ٙؽپمًٌٚٞٛيٚاِٚىٗ)
 ,Ghosh & Olsen)(اوت2022ؼًٕ٘ٚٞىبـاٖ)

2009; Deng et al., 2022)اق ـٚيآ٘دب. وٝ
ٚث٥ٍتفثفا٢ ٞب٢پمًٚٞپفوٍٙبٔٝغ٥فؼل٥كثٛؼٜ

ثفا٢،ٌٛؼ٣ٔبؼٜوٛزهاوتف ٥ٌف٢ا٘ؽاقٜؼـا٤ٙدب
ثٝپ٥ف٢ٚففٚيتغ٥٥فاتٔف٤تاقٔط٣٣ٙ٥ثجبت٣ث

( ٕٞىبـاٖ ٚ آـ٤فت٥بـا )(2017اق ـاثٙٝ (6ٔٙبثك
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:(Arieftiara et al., 2017)ٌٛؼ٣ٔاوتفبؼٜ
(6)ـاثٙٝ

       
√∑

     ̅  

 
 
 

 ̅
       

         
آٖ ؼـ ففٚي،تغ٥٥فاتٔف٤ت      وٝ

٥ٔكاٖففٚي  ،ٔط٣ٙ٥ا٥ٕ٘ٙبٖػؽْٔتغ٥ف �   
 ٔٛـؼؼٚـ٣ٌٜ٘فوتٞب٢ففٚي٥ٔب٥ٍ٘ٗ̅ ٚ

ثٝاوت.ٔٙبِؼٝ ،و٣ّ٘ٛـ ٞفزٝـٚؼ٣ٔا٘تظبـ
تثبوتٌف٥ٗفؼب٥ٍِتفثبٌؽ،ٔط٥٘ٛوبٖففٚيث

إ٘ ٢ٍتف٥ٙبٖث٥ػؽْ ٔف٤ت،بثفا٤ٗثٙ؛ثبٌؽٕٞفاٜ
 ففٚيثبلاتف ٔط٣٣ٙ٥ثجبت٣ثؼٞٙؽٍٜ٘بٖتغ٥٥فات

ث٥ٍتفاوت.
 (   اقتصادی ) یثبات یب

اوتطىبْثفا٢ؾوفاوتؼـا٤ٗپمًٚٞ،ٌب٤بٖ
 ثفا٢ ٔؼ٥بـ ؼٚ اق اوتفبؼ٣ٜثجبت٣ث٘تب٤ح التّبؼ٢

ؼْٚ ٔؼ٥بـ ٚ اـق ثبقاـ فٍبـ اَٚ ٔؼ٥بـ اوت. ٌؽٜ
 ٚ ؼِٚت ٔػبـج اق تفو٥ج٣ ؼـآٔؽٞب٢ٌبغُ

( ٔؽ٤ف٤تثػًٔب٣ِػٙٛاٖثٝٔب٥ِبت٣ اق ٌبغ٣ّ
( ٘مؽ٣ٍٙ٤ ٔؽ٤ف٤تػٙٛاٖثٝؼِٚت(، اق ٌبغ٣ّ

غ٥فـو٣ٕ)ثٝ ٚ٘فظاـق ػٙٛاٖثػًپ٣ِٛؼِٚت(
ٌبغ٣ّاقٔؽ٤ف٤تثػًاـق٢ؼِٚت(اوت.

ث٥ٙ٥س٣ اَٚٔٙبثكپمًٚٞآ٤كٕ٘بٖٚ ٔؼ٥بـ ؼـ
(2016 اـق ثبقاـ فٍبـ ٔؼ٥بـ اق غ٣ٌّبػٙٛاٖثٝ(

ثفا٢وٙدً اـق تط٥ُّ٘ٛوب٘بتثبقاـ ٔٙبوتؼـ
ثطفاٖ ٚلٛع ٚ التّبؼ تؼبؼَ ثٝػؽْ ٚ اـق٢ ٞب٢

 ٌفا٤ٗ و٥ٍؽٖ اوتفبؼ٣ٜثجبت٣ثت٤ّٛف التّبؼ٢
ؼـا٤ٗ(Aizenman & Binici, 2016)ٌؽٜاوت .

ٌىُ ثٝ اوتب٘ؽاـؼ اـق ثبقاـ فٍبـ ٔؼ٥بـ اق ـاوتب
:ٌٛؼ٣ٔ(اوتفبؼ7ٜـاثٙٝ)
     (7)ـاثٙٝ

       

    
 

         

     
 

٘فظ)٘فظاـق ،فٍبـثبقاـاـق   وٝؼـآٖ
 ثٝ ـ٤بَ ؼلاـ(ثفاثف٢ غبـخ٣  ٚ اـق ؾغ٥فٜ

اوت ٘لا( ؾغب٤ف آ٘دب.)ٟٔٙب٢ اق ٔتغ٥فٞب٢وٝ
ثفا٢ٔطبوجٝ٘فظ،ٞىتٙؽِٛـتوبلا٘ٝپمًٚٞثٝ

ب٥ٍ٘ٗ٘فظاـقوبلا٘ٝثب٘هاـقوبلا٘ٝاقٌبغ٥ُٔ
ٌؽ اوتفبؼٜ ا٤فاٖ اولا٣ٔ خٕٟٛـ٢ .ٔفوك٢

اـقغبـخ٣اقٌكاـيتفاق٘بٔٝٚ،ٕٞس٥ٙٗ ؾغ٥فٜ
ٌؽٜ اوتػفاج ٔفوك٢ ثب٘ه ق٤بٖ وٛؼ ِٛـت

اـق،اوت. ثبقاـ فٍبـ ٌبغُ اوت ؾوف ٌب٤بٖ
٥ٔكاٖتغ٥٥ف٘فظاـقٔٛـؼ٥٘بق ضؿففٍبـثفا٢ـا

٘جٛ ؼـ اـق ثبقاـ ثف ٔفوك٢ٚاـؼ ثب٘ه ؼغبِت ؼ
وٕٝٔىٗاوتاـقئثجت٤بوٙؽ٥ٌ٣ٔف٢ا٘ؽاقٜ

(1997ٔٙبثك٘ظف٤ٚٝ٤ٕبـن)ٔٙف٣ثٝغٛؼث٥ٍفؼ.
و٣ٝقٔب٘ اـق ٘فظ تغ٥٥فات ٥ٔكاٖوٕتف٥ٔكاٖ اق

ثبٌؽ اـق٢ ؾغب٤ف تغ٥٥فات ٔٙف٣ ،(   )ػلأت
ل٢ٛ فٍبـ ثف وٝؼ٥ُِ ثٛؼٜ اـق ثبقاـ ٔؼففؼـ

و٣ٝقٔب٘،ٕٞس٥ٙٗ.٣ّاوتوبًٞاـقيپَٛؼاغ
اـق ٘فظ تغ٥٥فات تغ٥٥فات،٥ٔكاٖ ٥ٔكاٖ اق ث٥ٍتف

)ػلأتٔثجت ثبٌؽ اـق٢ ٔؼ٣ٙث،(   ؾغب٤ف ٝ
ِفف ػؽؼ ٚ اوت ؼاغ٣ّ پَٛ اـقي تم٤ٛت

ؼٞٙؽٍٜ٘بٖ ثبقاـ٥ٌٞٝ٘ٛرا٤ٗاوتوٝ فٍبـ٢ؼـ
.(Aizenman & Binici, 2016)اـقٚخٛؼ٘ؽاـؼ

ا٢ٍِٛ ؼْٚ، ٔؼ٥بـ ٚاـ٤ب٘هؼـ ـٌفو٥ٖٛ غٛؼ
 تفو٥ج٣ ٌبغُ وبغت ثفا٢ ٣ثجبت٣ثٌف٣٘

 ؼـ اوت. ٌؽٜ اوتفبؼٜ ،اغ٥فٞب٢وبَالتّبؼ٢
(    اٍِٛٞب٢غٛؼـٌفو٥ٖٛٚاـ٤ب٘هٌف٣٘)

ٔطممِٛـتثٝ تٛوٗ وبغتٗبٌىتفؼٜ ثفا٢ ٖ
ـفت وبـ ثٝ ٘با٥ٕ٘ٙب٣٘ اق ا٤ٗا٘ؽٝٔؼ٥بـ٢ ؼـ .

،پمًٚٞ ٚ ِّٕب٣ٔ اق تجؼ٥ت ٘ماؼٓاثفا٥ٞثٝ
(1398( ٔطٕؽ٤بٖ ٚ ٔك٤ٙب٣٘ ٚ ا٤ٗ،(1399( اق

 ثفا٢ـٚي ٌبغُ ٣ثجبت٣ثتفو٥ج٣وبغت
ٔؽَ تػ٥ٕٗ اق لجُ اوت. ٌؽٜ اوتفبؼٜ التّبؼ٢

ثب٤        ٚاـ٤ب٘هؽاثتؽا ٘بٕٞىب٣٘ ٌفٖ
ثٝ ٥ٔب٥ٍ٘ٗ ٔؼبؼِٝ غٙب٢ خٕلات ثفا٢ ٌف٣٘

    ـٚي ثفـو٣ٌٛؼثفـو٣ ٔؿوٛـ آقٖٔٛ .
ٔفثوٙؽ٣ٔ آ٤ب خٕلاتغٙب٢ ٞب٢ؼٚـٜغ tٔبلجُ

 ٞىتٙؽtلبؼـثٝث٥بٖٔمؽاـٚاـ٤ب٘هغٙبؼـؼٚـٜ
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ٌٛؼ٣ٔ(ٍٔبٞؽ2ٜوٝؼـٍ٘بـٜ)ٌٕٛ٘ٝٞب٤ٖبغ٥ف.
آٔبـٜؼاـٔؼ٣ٙ ثٛؼٖ ٚ ف٥ٍف ٍ٘بٖؼٚوب٢ٞب٢
٥ٔب٥ٍ٘ٗؼاـا٢ٍٔىُؼٞؽ٣ٔ غٙب٢ٔؼبؼِٝ خّٕٝ

اوت ٌف٣٘ ٚاـ٤ب٘ه ،ثٙبثفا٤ٗ؛٘بٕٞىب٣٘
اوتفبؼٜاقٔؽَآـذثفلفاـاوت.ٌفٖپ٥ً

 

 ًتایج آسهَى اثزات آرچ :2ًگارُ 

Table 2: The results of the Arch effects test 
F-statisticProb. FObs*R_squaredProb. Chi_Squareٌبغُ

716/33000/0272/26000/0ٔػبـجؼِٚت

091/19000/0001/15000/0ؼـآٔؽٔب٥ِبت٣

872/66000/0539/58000/0٘مؽ٣ٍٙ٤

183/16000/0982/14000/0٘فظغ٥فـو٣ٕاـق

پم٢ًٞٚٞببفت٤ٝٔٙجغ:




ؼ تؼؽاؼ ثب٤ؽ ثؼؽ ٔفضّٝ ثفا٢ٞب٢ٚلفٝـ ث٥ٟٙٝ

     خٕلات وٕه     ٚ ثب ٌٛؼ. تؼ٥٥ٗ

ضؽال٥ُٔكأٖؼ٥بـآوبئ٥هٌٚٛاـتكوث٥ك٤ٗثفا٢

٣ٍٙا٢ٍِٛٔػبـجؼِٚت،ؼـآٔؽٞب٢ٔب٥ِبت٣ٚ٘مؽ٤

ا٢ٍِٛ        غ٥فـو٣ٕ اـق ٘فظ ثفا٢ ٚ

٘ظف           ٌؽؼـ ثٝ.ٌففتٝ وپهالؽاْ

 .ٌؽٞبٔؽَاوتػفاجٚاـ٤ب٘ها٤ٗ

 

 هختلف ّای تزکیباسای  : هعیار اطلاعاتی آکائیک ضَارتش بیشیي ب3ًِگارُ 

Table 3: Akaike-Schwartz Bayesian information criterion for different combinations 
(2ٚ2)(1ٚ2)(2ٚ1)(1ٚ1)(1ٚ0)(0ٚ1)ٌبغُ

ٔػبـجؼِٚت
763/26099/26918/26114/26651/26321/26آوبئ٥ه

891/26291/26995/26635/26870/26673/26ث٥ك٤ٗ-ٌٛاـتك

ؼـآٔؽٔب٥ِبت٣
882/25091/25421/25680/25172/25690/25آوبئ٥ه

960/25231/25791/25911/25732/25781/25ث٥ك٤ٗ-ٌٛاـتك

٘مؽ٣ٍٙ٤
726/35183/35448/35626/35320/35007/35آوبئ٥ه

982/35672/35781/35664/35433/35049/35ث٥ك٤ٗ-ٌٛاـتك

٘فظغ٥فـو٣ٕاـق
409/19119/19248/19362/19104/19196/19آوبئ٥ه

550/19293/19546/19633/19382/19563/19ث٥ك٤ٗ-ٌٛاـتك

پم٢ًٞٚٞببفت٤ٝٔٙجغ:


 ا٥ٕٞت ٔف٤ت ٞب٢و٥بوتٞب٢٘ٛوبٖلبػؽتبً

٘ػٛاٞؽ ٤ىىبٖ ضىبثؽاـ٢ ا٘لاػبت ثفا٢ ؼِٚت

ثفا٢تٛا٣ٕٖ٘ثٙبثفا٤ٗ،؛ثٛؼ ٚٞب٘ٛوبٖتفو٥ت

ؼـ٘ظفٌبغُؼـا٤ٗٔتغ٥فٞبٚق٤ٖىىب٣٘ا٤دبؼ

ػٙبِف.ٌففت ـٌفو٥ٖٛ ـٚي اق وبـ ا٤ٗ ثفا٢

 اوتفبؼٜ اقِٛـتثؽ٤ٗ؛ٌؽؼٚـا٣٘ ٞف٤ه وٝ

 وبغتٌبغُتفو٥ج٣ ؼـ وٝ ٣ثجبت٣ثٔتغ٥فٞب٣٤

خؽاٌبِ٘ٝٛـتثٝثبـ٤ه،ـٚ٘ؽ٣ٔالتّبؼ٢ثٝوبـ

 ٔؽَ ٌٛؼ٣ٔٚاـؼ ٔف٤ت ـاتؼ٥٥ٗٚ ٔؽَ ٞف

(ٚق8ٖثٝـاثٙٝ)ثبتٛخٝٚوپهوٙؽ٣ٍٔٔػُ

تفو٥ج٣ ٌبغُ وبغت ؼـ ٔتغ٥ف ٞف ثب ٔفتجٗ

:ٌٛؼ٣ٔٔطبوج٣ٝبتثج٣ث

   (8)ـاثٙٝ
  

 

∑    
   

 

وف٢قٔب٣٘ٔٛخٛؼ4ثفا٢ا٤ٙىٝثتٛاٖ،ؼـاؼأٝ

 تفو٥ت وفؼـا ؼـٌؽٜاوتػفاجٞب٢ٚاـ٤ب٘ه،

لجُ )،ٔفضّٝ ـاثٙٝ ثٝ تٛخٝ 9ثب ث٥ٗ ،)0 ٚ1



1401(،قٔىتب54ٖٞب٢ضىبثؽاـ٢ٔب٣ِ،وبَزٟبـؼٞٓ،ٌٕبـٜزٟبـْ،پ٥بپ٣)پم98ًٞٚ
 

 
 

 ا٤ِٗٛـتٌٛ٘ؽ٣ٔاوتب٘ؽاـؼ ؼـ تف٤ٗثكـي،وٝ

ٚاـ٤ب٘هػؽؼِفف٤ٗٚتفهوٛز،1ٚاـ٤ب٘هػؽؼ

.ف٘ؽ٣ٌ٥ٔلفاـ0ٚ1ث٥ٗٞبؼاؼٜثم٥ٝ
  (9)ـاثٙٝ

       

         
 

٣ثجبت٣ثوبغتٌبغُتفو٥ج٣ثفا٢،ؼـپب٤بٖ
4التّبؼ٢، قٔب٣٘ ٌؽٍٜٕٞٗٞب٢ٚاـ٤ب٘هوف٢

ٌؽٜتفو٥تثٝاٚقأٖطبوجٝثبتٛخٝ،ؼـٔفضّٝلجُ
ؽٌ٘ؽ ضىبثؽاـ٢ٌب٤بٖ. ٔتغ٥فٞب٢ اوت ؾوف

ثٛؼِٜٛـتثٝپمًٚٞ ثفا٢وبغتا٘ؽ؛وبلا٘ٝ أب
 اوتٞب٢ؼاؼٜا٤ٌٗبغُاق ٌؽٜ ف٣ّّاوتفبؼٜ

اقثفا٢ؼـٟ٘ب٤ت،وٝ ٞب٢ؼاؼٜتجؽ٤ُآٖثٝوبلا٘ٝ،
ف٥ٔ٣ّّب٥ٌٍ٘ٗففتٌٝؽ.

 :هتغیزّای کٌتزلی

٘مؽِ ٚخٝ ٘ج٥ؼ٣         )ٍبـ٤تٓ اق(:
ٔؼبؼٍَِبـ٤ ٚ ٘مؽ ٚخٝ ٘ج٥ؼ٣ ٘مؽتٓ ٚخٝ ٞب٢

 ؼوت ثٝ ففٚي.ؽ٤آ٣ٌٔفوت تغ٥٥فات
ففٚي(:       ) تفبُٔ وبَاق خبـ٢ٚ وبَ

ٌؿٌتٝ وبَ ففٚي ثف تمى٥ٓ ؼوتٌؿٌتٝ ثٝ
ؽ٤آ٣ٔ ٔب٣ِ. (:     )اٞفْ ثب ثفاثف وُ٘ىجت

ؼاـا٣٤ثؽ٣ٞ وُ ثف تمى٥ٓ ٌفوتٞبٞب .اوت٢
وٛؼغبُِتمى٥ٓثفثفاثفثب(:     ثبقؼٜؼاـا٣٤)
ؼاـا٣٤ وُ اوت. ٌفوت اوتؼـغٛـٞب٢ ؾوف

پمًٚٞ اق ثفٌففتٝ پمًٚٞ وٙتف٣ِ ٔتغ٥فٞب٢
(Benkraiem et al., 2022) ٞىتٙؽ.


 پضٍّص ّای یافتِ
 تَصیفی ّای یافتِ
ثٝ ٔب٥ٞت ثٟتف ٌٙبغت ٔٛـؼ١خبٔؼٔٙظٛـ

اثتؽا ٔتغ٥فٞب٢پمًٚٞ، ثب ث٥ٍتف آٌٙب٣٤ ٚ ٔٙبِؼٝ
(اـائ4ٝآٔبـت٥ِٛف٣ٔتغ٥فٞب٢پمًٚٞؼـٍ٘بـٜ)

ؼـوتثفا٢ٞفا٘ؽٌؽٜ ٚ ٍٔبٞؽاتٔؼتجف تؼؽاؼ .
ٌفوت167ٔؽ٘ظفٞب٢ؼاؼٜوبَثٛؼ10ٜٚٔتغ٥ف
ثبقٜپؿ٤ففتٝ ؼـ تٟفاٖ ثٟبؼاـ ثٛـناٚـاق ؼـ ٌؽٜ
.ا٘ؽٌففتٝؼـثفـا1400تب1391قٔب٣٘


 

 : آهار تَصیفی هتغیزّای پضٍّص4ًگارُ 

Table 4: Descriptive statistics of research variables 
ا٘طفافٔؼ٥بـتف٤ٗوٛزهتف٤ٗثكـي٥ٔب٥ٔٝ٘ب٥ٍ٘ٗٔتغ٥فپمًٚٞ

101/0-013/0004/0599/0418/0ٔبقاؼٚخٝ٘مؽ
198/0-395/0 144/0118/0811/1ٞب٢تٟبخ٣ٕٔب٥ِبت٣و٥بوت
012/0-1034/0035/0064/0254/0التّبؼ٣٢ثجبت٣ث

006/0-070/0020/0 1005/0004/0التّبؼ٣٢ثجبت٣ث×ٞب٢تٟبخ٣ٕٔب٥ِبت٣و٥بوت
2521/0438/0990/0001/0192/0التّبؼ٣٢ثجبت٣ث

025/0-2075/0055/0895/0001/0التّبؼ٣٢ثجبت٣ث×ٞب٢تٟبخ٣ٕٔب٥ِبت٣و٥بوت
126/0052/0990/0001/0186/0ػؽْا٥ٕ٘ٙبٖٔط٣ٙ٥

091/0-018/0020/0896/0001/0ػؽْا٥ٕ٘ٙبٖٔط٣ٙ٥×ٞب٢تٟبخ٣ٕٔب٥ِبت٣و٥بوت
517/0-412/0342/0651/4909/0ـٌؽففٚي
352/0282/0999/0008/0262/0اٞفْٔب٣ِ
146/0-178/0154/0673/0188/0ثبقؼٜؼاـا٣٤

پم٢ًٞٚٞببفت٤ٝٔٙجغ:


٢ٞبٕب٘ؽ٥ٜثبلٔطبوجٝاق٘ف٤كٔبقاؼ٘مؽٚخٝكا٥ٖٔ

اقآ٘دب.آٔؽٜاوتؼوتثٝٔمٙؼ٥ٖٛ٣ـٌفؤؽَ

ٕ٘ٛ٘ٝاق٥ٔب٢ٝ٘ٞبٌفوتو٥ٔٝب٥ٍ٘ٗا٤ٗٔتغ٥فؼـ

ث٥بٖوفؼٔبقاؼٚخٝ٘مؽؼـتٛا٣ٖٔ،آٖث٥ٍتفاوت

ا٢ٞبٌفوت ق٤بؼ ٘ىجتبً ٢ٞبٌفوتوت.ٕ٘ٛ٘ٝ

ثٝ ٕٝ٘ٛ٘ ففٚي ـٌؽ ٔتٛوٗ، 2/41ِٛـت



99ّٔٙف٣ٌٕهاِؽ٣ٙ٤ٚ٘ماؼاوٕبػ٥ُاغلال٤٣كؼ٢   ........٘مؽ٣ٍٙ٤ثف٣بت٥ٔب٣ِتٟبخ٢ٕٞببوت٥وف٥تأث٣ثفـو
 

 

 

 

ثبا٤ٗا٘ؽؼاٌتٝؼـِؽ٢ تفبٚتق٤بؼؼـٔمؽاـ،ضبَ؛

 ففٚي ـٌؽ ث٥ٍ٥ٙٝ ٚ وٙٙؽٜتٛخ٥ٝتٛا٘ؽ٣ٔو٥ٕٙٝ

ٞبٌفوتػؽْا٥ٕ٘ٙبٖٔط٣ٙ٥ق٤بؼ ثفاوبنثبٌؽ.

،ِٛـتٔتٛوٗثٝ٘فظاـق٣ثجبت٣ث(،4٘تب٤حٍ٘بـٜ)

وُالتّبؼـاؼـ٢ٞب٣ثجبت٣ثؼـِؽاق10وٕتفاق

٘ب٢٣ٌٞب٣ثجبت٣ث،؛اقا٤ٗـٚؼٞؽ٣ٔا٤فاٖت٥ٔٛص

 ثكـي٢ٞببوت٥واق ٘مً ؼِٚت ؼـٔب٣ِ تف٢

التّبؼؼاـ٘ؽ.

 ثبقؼٜ ز٣ٍٍ٘ٛٞب٣٤ؼاـأتغ٥ف اق ٌبغُ ٤ه

 وُ ثٝ ٚاثىتٝ ٌفوتٚ آ٢ٖٞب٣٤ؼاـاوٛؼآٚـ٢

تمى٥ٓاق٘ف٤كوٝٞب٣٤ؼاـاٌفوتاوت.٘فظثبقؼٜ

 وُ ثٝ ٔب٥ِبت اق په ٌفوت٢ٞب٣٤ؼاـاوٛؼ

ٌٛؼ٣ٔٔطبوجٝ ٔؽ٤ف٤توبـآٔؽؼـ٢اؽ٤ٜا، ؼـثبـٜ

 اق اوتفبؼٜ ثب وٛؼٞب٣٤ؼاـاـاثٙٝ خٟتت٥ِٛؽ ؼـ

اوت؛178/0ٔؼبؼَٟبآ٘ثبقؼٜ٘ىجتٔتٛوٗثٛؼٜٚ

اقا٢ٞف٘ٛـٔتٛوٗثٝٞب٢ٕ٘ٛ٘ٝثٝثٙبثفا٤ٗ،ٌفوت

 ؼاـا٢ٌؿاـ٤ٝوفٔب٤هـ٤بَ ٣٤ؼـ ٔؼبؼَ 8/17ٞب،

ا٘ؽٚضؽالُٔمؽاـٔٙف٣ؼـؼـِؽوٛؼوىتوفؼٜ

٘ىجت ثبقؼٜ اوت ا٤ٗ اق ؼـ٣٤ٞبٌفوتضبو٣

ٕٝ٘ٛ٘ ٘ىجتثؽٞو٣٤ٞبٌفوت.ا٘ؽؼاٌتٝق٤بٖ ٝ٣

ٔب٣ِ(ِبضجبٖوٟبْضمٛقثٝ ،ؼاـ٘ؽ٣٤ثبلا)اٞفْ

ث٥ٝ٘ٔٛـؼٗٚخ٥ٜٛتأ٢ٔثفا ٔٙظٛـپفؼاغتثٟفٜبق

ثؽٞ اُِ ؼـِؽىٕٔؽ،٥ـووفؼـ٣ٚ اوت ٗ

ٝثفى٤ٙاب٤ٙٙؽوضفظتوٌفاقوٛؼـاؼـ٢ٍتف٥ث

لفاـؼاؼٞب٢ٔجٙب تٛقى٣ٔثؽ٢ٞ ػؽْ ثٝ غ٤ّف

ٌؽ٢ٜؼـِؽ وٛؼ .ثبٌٙؽاق ٔب٣ِٔتٛوٗ اٞفْ

٢ٞبٌفوت ٕٝ٘ٛ٘ ثٙبثفا٤ٗ،352/0ٔؼبؼَ اوت؛

ثٌٝفوت ٕٝ٘ٛ٘ ثٝٞب٢ ٔتٛوٗ ٤ه٘ٛـ ٞف اقا٢

 وٟبْـ٤بَ ِبضجبٖ ٔؼبضمٛق ، ـِؽؼ2/35ؼَ

.ا٘ؽوفؼٜثؽ٣ٞا٤دبؼ






 بزاسش رگزسیَى بزای فزض پیص ّای آسهَى

اوتفبؼٜتفو٥ج٢٣ٞبؼاؼٜاقوٝٔٛاـؼ٢ؼـ

ففْـٌفو٥ٖٛ،ولاو٥هففْٚاق،ٌٛؼ٣ٔ

ِفف،٥ٔب٥ٍ٘ٗثبغٙبٞبتٛق٤غثٛؼٖ٘فٔبَ

ثٛؼٖٕٞىبٖغٛؼٕٞجىت٣ٍ،٘ؽاٌت٤ٗبؼاٌتٗٚخٛؼ

ٔٛٔٛػ٥تٔتغ٥فٞبث٣ٗ٥غٙٞٓ٘جٛؼٚٞبب٘ه٤ٚاـ

اق(.1402ٕٞىبـاٖ،ٚ)غٛاخ٢ٛوٙؽ٣ٔپ٥ؽا

ففْاوت،ٔجؽأاقػفْؼاـا٢ٔؽَو٣٤ٝآ٘دب

،ٕٞس٥ٙٗ.ٌٛؼ٣ٔپؿ٤ففتٝغٙبٞب٥ٔب٥ٍِ٘ٗففثٛؼٖ

تٛخٝ ٘جك،اوتق٤بؼٍٔبٞؽاتتؼؽاؼٙى٤ٝاثٝثب

تٛا٣ٖٔثكـياػؽاؼلبٖ٘ٛٚٔفوك٢ضؽل٥ٕٝ

ؼـپؿ٤ففت.ـأؽَٞب٢غٙبتٛق٤غثٛؼٖ٘فٔبَ

غٙب٢ٗاخكا٥ب٘هث٤ٛٚاـوففِْففثٛؼ٣ٖثفـو

 قٔبٖ َٛ٘ تٍػ٤ؼـ ٕٞبٖ غٛؼٕٞجىت٥ٍب ُ٣

ٔؽَپبُ٘ثباثفات٢رثفا٤ٔفتجٝاَٚاقآقِٖٔٛٚؽـ

ثبثتاوتفبؼٌٜؽٜاوت.

٤٘تب ٕٞجىتٍقٖٔٛآحضبُِاق ر٤ِٚؽـ٣غٛؼ

 322/1آٔبـٜ ٍ٘بٖ ٥ثؽٙؼ٣ٞٔـا ٢ٞبٕب٘ؽ٥ٜثبلٗ

ُغٛؼٕٞجىت٣ٍٔفتجٝىٔؽَپبُ٘ثباثفاتثبثتٍٔ

ثفا ؼاـؼ. ٚخٛؼ ٘بٕٞىب٣٘ثفـو٢اَٚ ٣ففْ

ٔؽَپبُ٘ثب٢ٌؽٜثفا٤ُب٘هاقآقٖٔٛٚاِؽتؼؽ٤ٚاـ

٘تب اوت. ٌؽٜ اوتفبؼٜ ثبثت اق٤اثفات ضبُِ ح

ٔؽَپبُ٘ثباثفاتثبثت٢ٌؽٜثفا٤ُآقٖٔٛٚاِؽتؼؽ

ٔ پىٕب٘ؽٞبٙؼ٣ٍٞ٘بٖ ؼاـاقيثفأؽ٢َؽ ٢ٌؽٜ

اق٢وٙصٔؼٙبؼاـ ثٙبثفا05/0وٕتف ٔؽَ،٤ٗاوت؛

٘بٕٞىب٘ى٢ٍٔؼاـاپمًٚٞ اوت.٤ٚاـ٣ُ ب٘ه

٢ٍٔثفا ٘بٕٞىب٘ىـفغ ٤ٚٚاـ٣ُ ب٘ه

 اق ثبثت اثفات ثب پبُ٘ ٔؽَ ؼـ اقغٛؼٕٞجىت٣ٍ

ٌؽٜاوت.اوتفبؼٜ   ثفآٚـؼٌف

ٔتغ٥فٞبث٥ٗغ٣ٙٞٓثفـو٣ٔٙظٛـثٝ،ٕٞس٥ٙٗ

ا   )ٚاـ٤ب٘هتٛـُْٔػبٔؼ٥بـاق ٌؽٜوتفبؼٜ(
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ااوت. ٔطبوج٤ٝؼـ آٔبـٜ ٔمؽاـ اٌف آقٖٔٛ ٌؽٜٗ

وٙتفِ ٔتغ٥فٞب٢ تٕبْ ٣ثفا٢ ػؽؼ اق ٔىتمُ ٚ5

غ٣ٙٚخٛؼ٘ؽاـؼ.٘تب٤حفٞب٥ٓٞٗٔتغ٥وٕتفثبٌؽ،ث

ٓٞ آقٖٔٛ )   غ٣ٙ ٍ٘بـٜ 5ؼـ )٣ٔ ؽٙؼٍٞ٘بٖ

ث٥ٗٔتغ٥فٞب٢ا٤ٗپمًٚٞٚخٛؼٍٔىُٞٓ غ٣ٙ

 ـؼ.٘ؽا


 

 پضٍّص یزّایهتغ یخط آسهَى ّن جیًتا: 5ًگارُ 

Table 5: The results of the collinearity test of research variables 
غ٣ٙآقٖٔٛٞٓ

ٔتغ٥فٞب
 VIFآٔبـٜ غ٣ٙٞٓ

345/3 ٘ؽاـؼ           

٘ؽاـؼ 545/2       

٘ؽاـؼ 785/3                 

٘ؽاـؼ 867/1      

٘ؽاـؼ 405/1                

          059/1 ٘ؽاـؼ

380/2 ٘ؽاـؼ         

٘ؽاـؼ 325/1       

پم٢ًٞٚٞببفت٤ٝٔٙجغ:







 پضٍّص ّای فزضیًِتایج آسهَى 

ـاوتب ثفآٚـؼثفا٢ٔٙبوتـٚيا٘تػبة٢ؼـ

٥ـٌفو ثب ٥ِٕٚف٢Fٞبآقٖٔٛاقپب٢ُ٘ٞبؼاؼٜٖٛ

ٌؽٞبوٕٗ ـٌفو.اوتفبؼٜ اق ٥ٖٛوفا٘دبْ

پمًٚٞاوتفبؼ٢ٜٞب٥ٝفف٣ٔثفـوثفا٢ف٥ٜزٙؽٔتغ

.ٌؽ


 

 ّاسوي لیوز ٍ F: ًتایج آسهَى 6ًگارُ 

Table 6: The results of the Limer F and Hausman tests 
آقٖٔٛ آٔبـٜ P-Value ٘ت٥دٝ ٔتغ٥فٚاثىتٝ

تبث٣٤ّٛ)پُٙ( 000/0 825/1 F٥ِٕف
              

اثفاتثبثت 000/0 572/107 ٞبوٕٗ

پم٢ًٞٚٞببفت٤ٝٔٙجغ:

 ٘تب٤ح آقٖٔٛ اق ٔؽFَضبُِ ثفا٢ ٥ِٕف

 ؼٞٙؽٍٜ٘بٖپمًٚٞ، اضتٕب825/1َآٔبـٜ ٔمؽاـ ٚ

ثفا٢ؼوتوٝاضتٕبَثٝآ٘دباق.اوت000/0 آٔؽٜ

 Fآٔبـٜ اق ا05/0٢ٍِٛوٕتف آقٖٔٛ ثفا٢ اوت،

.٘ؽ٣ٌِٔٛٛـتتبث٣٤ّٛاوتفبؼٜثٝٞبؼاؼٜ،پمًٚٞ

،ٕٞس٥ٙٗ ٞبوٕٗ آقٖٔٛ آٔبـٜؼٞٙؽٍٜ٘بٖ٘تب٤ح

وٝآ٘دباق.اوت000/0ٚاضتٕب572/107َؼٚوب٢

 اق وٕتف ٞبوٕٗ آٔبـٜ اضتٕبَ اوت،05/0ٔمؽاـ

٘ؽاـؼؼ٥ُِوبف٣ثفا٢ـؼا٢ٍِٛاثفٞب٢ثبثتٚخٛؼ

ؼـ٘ت٥دٝ ثب،ٚ اثفات پمًٚٞاق پ٥ف٢ٚا٢ٍِٛ ثت

.وٙؽ٣ٔ
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.ا٘ؽٌؽٜاـائٝ(7)ٍ٘بـٜؼـًپمٚٞا٢ٍِٛتػ٥ٕٗاقضبُِ٘تب٤ح


 

 اقتصادی یثبات یبًتایج آسهَى هذل رگزسیًَی پضٍّص با هعیار اٍل  :7 ًگارُ

Table 7: The results of the research regression model test with the first criterion of economic instability 
                                                                              

                                          

 هتغیزّا
 هذل رگزسیًَی

vif اضتٕبَ tآٔبـٜ ٔفا٤ت

---141/0-471/1-039/0 ػفْاقٔجؽأ

          008/0239/5000/0504/3

      419/0093/2036/0301/4

                119/0838/4000/0573/2

     030/0079/2037/0637/2

               133/0973/1048/0943/1

         004/0-320/2-020/0407/1

        016/0-485/5-000/0169/1

      007/0343/2019/0772/4

      779/0-902/39-000/0308/1

460/0 (Adj R-squared) ٌؽٜٔف٤تتؼ٥٥ٗتؼؽ٤ُ

F000/0آٔبـٜؼاـٔؼ٣ٙوٙص

F685/57آٔبـٜ

پم٢ًٞٚٞببفت٤ٝٔٙجغ:




پمًٚٞثب ٔؽَ ٔؼٙبؼاـ٢ ثفـو٣ ثٝؼـ تٛخٝ

اـائٝ )٘تب٤ح ٍ٘بـٜ ؼـ ،(6ٌؽٜ آٔبـٜ ؼـFاضتٕبَ

 اق ٔؼٙبؼاـ٢ وٛزه05/0وٙص اوت ثبوتف ٝ

٥إ٘ 95ٙبٖ ٔؼٙبؼاـ% پمًٚٞ ٔؽَ تأ٥٤ؽثٛؼٖ

٘تب٤حا٣٢ٍِٛٔ  ٌٛؼ. ٍ٘بٖ ؼـؽٙؼ٣ٔٞثفآٚـؼٌؽٜ

ٞب٢تٟبخ٣ٕٔب٥ِبت٣و٥بوت%95ؼاـ٢وٙصٔؼ٣ٙ

 ٔتأث٥ف٣أبف٤ٍٙ٣٘مؽثف ٚؼٙبؼاـ٢ؼاـؼٔثجتٚ

ؾوفاوت.ؼـغٛـٌٛؼ٣ٔتأ٥٤ؽفف٥ٔٝاَٚپمًٚٞ

و٥بوت ٔف٤تٔتغ٥ف ٔب٥ِبت٣ تٟبخ٣ٕ 008/0ٞب٢

 ؼوتآٔؽٜ ثٝ ٔف٤توٛزى٣اوتوٝ ؼـ.٘ىجتبً

٘تب٤حثفاوبنث٥بٖؼاٌتتٛا٣ّٖٔٝئت٥ٔٛصا٤ٗٔى

تٟبخ٣ٕٔب٥ِبت٣تٟٙبٔتغ٥ف٢ٞببوت٥و،آٔؽٜؼوتثٝ

٘مؽ٤ٙ ثف تأث٥فٌؿاـ أبف٣ ٚٞبٌفوت٣ٍ ٥٘ىت

ٍٟ٘ؽاـ٤ٍ٢ؼٔتغ٥فٞب٢ ثف وٝ ؼاـ٘ؽ ٚخٛؼ ف٥٘٢ك

تأث٥فٌؿاـ٘ؽ.ٞبٌفوت٘مؽ٣ٍٙ٤أبف٣

٣ٔ،ٕٞس٥ٙٗ ٍ٘بٖ اثفٙؼٞ٘تب٤ح ٔتغ٥فٞب٢ ؽ

ٔط٣ٙ٥ثفـاث٣ٝٙثجبت٣ثالتّبؼ٣ٚ٢ثجبت٣ثتؼب٣ّٔ

٣أبف٤ٍٙ٣٘مؽٚٞب٢تٟبخ٣ٕٔب٥ِبت٣و٥بوتث٥ٗ

ٚٔف٤تٔتغ٥فٞب٢ٔؼٙبؼاـ٢ؼاـتأث٥ف ٣ٚثجبت٣ثؼ

خٟتٔثجتاوتوٝثبتٛخٝثٝٞٓآٟ٘باثفتؼب٣ّٔ

ٔؿوٛـ ٔتغ٥فٞب٢ ثٛؼٖ تؼب٣ّٔ، ٔتغ٥فٞب٢ اثف

پمًٚٞاوتوٙٙؽٜتم٤ٛت وْٛ ٚ ؼْٚ فف٥ٔٝ ٚ
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 ا٤ٙىٝ ثف ٣ثجبت٣ثٔج٣ٙ ٔط٣ٙ٥ ٚ تأث٥فالتّبؼ٢

ـا٣أبف٤ٍٙ٣٘مؽثفٞب٢تٟبخ٣ٕٔب٥ِبت٣و٥بوت

.ٌٛؼ٣ٔتأ٥٤ؽ،ٙؽو٣ٔتم٤ٛت

اوتفبؼٜثفا٢ ا٢ٍِٛپمًٚٞثب ٘تب٤ح، اوتطىبْ

التّبؼ٥٘٢كثفآٚـؼٌؽ٣ٜثجبت٣ثاقٌبغُتفو٥ج٣

ؼـ تفو٥ج٣ ٌبغُ خبٔؼ٥ت ثٝ تٛخٝ ثب اوت.

اوتطىبْ ،آقٖٔٛ ٔٙظٛـ٣ثجبت٣ث٘تب٤ح ٔط٣ٙ٥

ا٘ؽ؛ٍ٘ؽٜ ٔٙظٛـوفؼٖ ٥٘ك٣ثجبت٣ثٞفزٙؽ ٔط٣ٙ٥

.وٙؽ٣ًٕ٘ٞا٤دبؼو٣ّپمٚتفبٚت٣ؼـ٘تب٤ح



 اقتصادی یثبات یبپضٍّص با ضاخص تزکیبی  آسهَى استحکام ًتایج :8ًگارُ 

Table 8: Testing the strength of research results with the composite index of economic instability 
                                                                                   

             

 000/0 وٙصٔؼٙبؼاـ٢ 821/1 ٥ِٕفFآٔبـٜ

 000/0 وٙصٔؼٙبؼاـ٢ 224/20 آٔبـٜٞبوٕٗ

 هتغیزّا
 هذل رگزسیًَی

vif اضتٕبَ tآٔبـٜ ٔفا٤ت

---005/0951/2003/0 ػفْاقٔجؽأ

          061/0230/2026/0982/3

      005/0557/3000/0321/4

                006/0328/2020/0012/2

         034/0885/5000/0873/1

        040/0-170/1-241/0221/1

      002/0125/4000/0983/4

      039/0-769/0-44/0382/1

362/0 (Adj R-squared)ٌؽٜؼ٥٥ٗتؼؽ٤ُٔف٤تت

F000/0آٔبـٜؼاـٔؼ٣ٙوٙص

F589/13آٔبـٜ

983/1آٔبـٜؼٚـث٥ٗٚاتىٖٛ

پم٢ًٞٚٞببفت٤ٝٔٙجغ:


ؼـ اوتطىبْ٘تب٤حثفا٢ثفآٚـؼٌؽٜ ا٢ٍِٛ ٘ت٥دٝ

( ؼٞؽ٣ٍٔ٘بٖ(8ٍ٘بـٜ ٞب٢و٥بوتٔف٤تٔتغ٥ف

ٔب٥ِبت٣ تٟبخ٣ٕ و061/0ثفاثف ٚ ٙصثٛؼٜ

ثٝٔؼ٣ٙ ؼوتؼاـ٢ ٔف٤ت ا٤ٗ ثفا٢ 026/0آٔؽٜ

اوت05/0اوتٚوٕتفاقوٙصغٙب٢ تٛخٝ. ثب

ٔثجت ثٝ ٔتغ٥ف ٔف٤ت تٟبخ٣ٕو٥بوتثٛؼٖ ٞب٢

ٔب٥ِبت٣ ا٥ٕ٘ٙبٖ %95ثب تٟبخ٣ٕو٥بوت، ٞب٢

ٔب٥ِبت٣ ٔؼٙبؼاـ٢تأث٥ف٣أبف٤ٍٙ٣٘مؽثف ٔثجتٚ

 تؼبٕٞس٥ٙٗ،ؼاـؼ. اثف ٔتغ٥ف ٔؼٙبؼاـ٢ِ ٣ّٔوٙص

ٔب٥ِبت٣و٥بوت تٟبخ٣ٕ ٞب٢ التّبؼ٣٢ثجبت٣ثؼـ

اوتوٝثبتٛخٝثٝوٙصٔؼٙبؼاـ020/0٢ثفاثفثب

 اق ث٣ٗ٥ثجبت٣ث،%5وٕتف ـاثٙٝ ثف التّبؼ٢
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ٔب٥ِبت٣و٥بوت تٟبخ٣ٕ ٞب٢ ٣أبف٤ٍٙ٣٘مؽٚ

ٕٞس٥ٙٗتأث٥ف ٚ ؼاـؼ ٔتغ٥ف،ٔؼٙبؼاـ٢ ٔف٤ت

ٔف٤تٔثجتٚٞب٢تٟبخ٣ٕٔب٥ِبت٣و٥بوتٔىتمُ

 تؼب٣ّٔ اثف ٔب٥ِبت٣و٥بوتٔتغ٥ف تٟبخ٣ٕ ؼـٞب٢

٣ثجبت٣ث ٔثجت ٥٘ك ثٝاوتالتّبؼ٢ تٛخٝ ثب وٝ

ٔتغ٥فٞب٢ٔؿوٛـٞٓ خٟتثٛؼٖ تؼب٣ّٔ، ٔتغ٥ف اثف

ؼـ٘ت٥دٝاوتوٙٙؽٜتم٤ٛت ٞٓ،؛ ٘تب٤ح اوتطىبْ

 ثف پمًٚٞٔٙفشٞب٢فف٥ٔٝتأ٥٤ؽؼلاِت ؼـ ٌؽٜ

ضبٔفؼاـؼ.

 

 گیزی ًتیجِبحث ٍ 

فوتض ٌ مؽ ٘ ٚخٝ بٙوت ٔ وٙص اق،فظ ٤ى٣

ٕتف٤ٟٗٔٓ ٢ٝب٥ٓٞتّ ث اـ خٝثى٥بـ٢ ب٣ِٔاوتوٝتٛ

٣،پ٥ًضبَثبا٤ٗ؛غٛؼخّتوفؼٜاوت ٢ث٥ٙ ٟؽاـ ب٢ٍٞ٘

ؽَ مؽتطتٔ ٘ ُٚخٝ ؼ٥ِ لٚبتثٝ ب٣ٌٞا ف ب٢ٞٔػتّ

بٙثكاؼث٥بت بٌـاوت.ٔ ب٘وبق ظف٢ بٔت٘ ففٚ تفبٚتؼـٔ

ؼ ُق٤بؼ٢ٚخٛؼؼاـ أٛ ً،ػ ٢پمٚٞ ٟؽاـ ٍ٘ ٥ٔكاٖ وٝثف

فوت ٌ مؽ ٘ ٣ٚخٝ ٔ تأث٥ف ؼبٞ ؛ٌؿاـ ّٕٝ ٣ثجبت٣ثاقخ

٤ٚم٣ٌ  بّؼ٢، فوت٣،الت ٌ ٥ٕت ضبو ب٣ِٔ،  ب٢ٞ

ٕب٣ِٔٚب٢ٞٔطؽٚؼ٤ت جٞفؼ٢٢ب٥ٓٞتّ پمًٚٞاـ .ا٤ٗ

 ٥ِبت٣و٥بوتتأث٥ف بٔ بٟخ٣ٕ قيٞب٢ت ثفاـ ٤ٍٙ٣٘مؽاـ

بٔف اق٣ا ٘ٝٛ ـنپؿ٤ففتٝب٢ٌٞفوتؼـ٤هٕ٘ ٌؽٜؼـثٛ

ا بٍٞؽاتوبلاٝ٘ ثفا٢ٔ فاٖ تٟ بٟؼاـ اـقث ٌفوتاق167ٚ

 ٔٙظٛـ1400تب1391وبَ  ،ثفـو٣وفؼٜاوت.ثفا٢ا٤ٗ

 ؼ٥بـ ٔ اق ٔؤثف٘فظ ٥ِبت٣ ّٙؽٔؽتبٔ ث ؽ. ٌ ت٘ب٤حاوتفبؼٜ

 بٍٖ ٘ پمًٚٞ َ اٚ ٥ٝٔ ٥ِبت٣فؼب٥ِتؽٙؼ٣ٔٞفف بٔ  ب٢ٞ

٣ ٔ بٟخ٣ٕ ت افكا٤ً ثٝ ٔٙدف  ؽ ا٘ٛ بٔف٤ٍٙ٣٘مؽت ٣ا

ٌَٛؼ.بٌٞفوت اٚ بٌٜ ؼ٤ؽ اٛقات ٔ ثٝ ت٥٘دٝ  ا٤ٗ

ٔٙفش ث٥بٖ وٝ اوت پمًٚٞ اؼث٥بت ؼـ وٙؽ٣ٌٔؽٜ

٥ِبت٣و٥بوت بٔ  بٟخ٣ٕ ت بٍٖب٢ٞ ٞٙؽٜ٘ فؼب٥ِتؼ ٤ه

اقافكا٤ً ثفٚت ت٘مبَ ا ثٝ ٔٙدف  ٚ اوت قي اـ ٞٙؽٜ ؼ

 ِٚتثٝ ثبٌٛؼ٣ٔبٌٞفوتؼ ٥ٝٔ فف ُاقا٤ٗ ت٘ب٤حضبِ .

)ب٤٢ٞبفتٝ اٖـ ٖٕٚٞىب ّٛ٘ ٖ(،غ2017بٞ اـ ٕىب ٞٚ اًٛ٘

(2019( اٖـ ٕٞىب ٚ ت٣ٛ پ ،)2020ٚ  ن ثلافٛ ٚ )

( اٖـ ؼ2022ٕٞىب بٙثمتؼاـ ٔ ٚ٣ ا٘ٛ  ,.Potì et al)(ٕٞػ

2020; Blaufus et al., 2022) اوتب٤ٌبٖ. ؾوف

٥ٌف٢ثٝ ٤ٝٚوبـ بٟخ٣ٕب٢ٞـ ثبػثت ىه٤ـافكا٤ً

تـجبٖثب ا ٥ِبتٞب٢پفؼاغتٌفوتؼـ بٔ  ؽٜ ؛ٌٛؼ٣ٔآ٤ٙ

بٙثفا بٌٖٙٛؼ٥ٙ٣ٔ٣ث٥ًپ،٤ٗث ٥ٕ ػؽْا٘ ٔفتجٗثبثبافكا٤ً

٥ِبت٣ بٔ ٥ٍكٜفا٤ٖٔؽ،ٚٔؼ٥ت ٙٙؽتبؼـ٥پا٘ تؽاو ٟؽاٌ ٍ٘

مؽ اـٝ٘ٔطبفظٝٚخٝ٘ ٙٙؽػُٕ،تفوب مؽثو خٝ٘ ٢تٍف٥ٚٚ

ٟؽاـ ٙٙؽ٢ٍ٘ .و

٣ّٔ اثفتؼب ،ٗ ٣٣ثجبت٣ثػلاٜٚثفا٤ ط٥ٙ بّؼ٢ٚٔ الت

 تـجبٖث٥ٗ تٟف٢اقا بٟخ٣ٕٔو٥بوتؼـنث ٥ِبت٣ب٢ٞت ٚب

بٔف٤ٍٙ٣٘مؽ ٣ا اـئٝ ؼٞؽ٣ٔا ىٝ ا٤ٙ ثب ب٤ٝٔ. اٖـوف ٌؿا

لاػبت٣ ٙٙؽ٣ٔاـؼـنبٌٞفوتٍٔىلاتػؽْتمبـٖا٘ ،و

 بٌٜ ؼ٤ؽ ؼ٥ُِ تٛبٜثٝ ب٤ٝٔٔؽتو اٖـوف ٌؿا بٟ، آ٘ بَٕ اضت ثب

 تطف٤ٓ اـ فوت ٌ بٙثغ ٔ اق ؽ٤فاٖ ٔ اوتفبؼٜ تٕف٢وٛء و

ٙٙؽ٣ٔ بٍٖو وْٛپمًٚٞ٘ ؼْٚٚ ٥ٝٔ ت٘ب٤حفف ؽٙؼ٣ٞٔ.

٣ثجبت٣ث افكا٤ً ٣ ط٥ٙ ٔ ٚ بّؼ٢ بٔف٤ٍٙ٣٘مؽالت ٣ا

٢ ٟؽاـ اـتطتتأث٥فٍ٘ ٥ِبت٣و٥بوتٌؽٜ بٔ بٟخ٣ٕ ب٢ٞت

٤ٛت وٙؽ٣ٔتم ُاقا٤ٗ ت٘ب٤حضبِ .٥ٝٔ ٞب٤٢بفتٝثببٞفف

( اٖـ ٕٚٞىب اًٛ٘ ٞ2018( اٖـ ٕٚٞىب (،2019(،ؼاً٘

( ضج٥ت ٚ 2022بٌٔفاو٥ه ٚ ٣ِ 2023ٚ)ئِٛ(،  )

 ٚ ىفا٤ٓ )ثٙ اٖـ ؼ2023ٕٞىب بٙثمتؼاـ ٔ ٚ٣ ا٘ٛ ٕٞػ )

(Huang et al., 2018).اـ٣٤ثبقؼٜب٣ٞثجبت٣ث اـوبًٞبٞؼا

 ٥ٗٔٚٞك٤ٝٙ تأ افكا٤ً اـ ت٥٘دٝ؛ؼٞؽ٣ٔب٣ِٔغبـخ٣ ،ؼـ

ؽ٤ؽٞبٌفوتب٣ِٔب٢ٞٔطؽٚؼ٤ت تٍ وٙؽ٣ٔاـ ا٤ٗ وٝ

 افكا٤ً اـ مؽ ٢ٚخٛؼ٘ ٟؽاـ ٍ٘ ٥ٍكٜ ٥ٗٙؼٞؽ٣ٔا٘ ٕٞس .،

ال٣ثجبت٣ث ٣ ط٥ٙ ٔ ٚ بّؼ٢ ؽ٣ٔت ا٘ٛ وبـ٢ٔطبفظٝت

ؼٞؽٚ اـافكا٤ً ٢بٌٞفوتٔؽ٤ف٤ت٣ ٟؽاـ ٍ٘ ثٝ اٚؼاـ اـ

 وٙؽ. تٍف ث٥ مؽ ٘ دب٣٤اقٚخٝ ٞبو٥بوت٣ثجبت٣ثوٝآ٘
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اق بٙة اخت ٚ مؽ ٘ ٚخٝ ٢ ٟؽاـ ٍ٘ افكا٤ً اوت، لٛت٣ ٔ

٣ ٔ ٥ِبت بٔ  پفؼاغت ثفا٢ ؽ ا٘ٛ بٙفبٌٞفوتت ؼ پؿ٤ف٢ا٘

فوت ٌ ثٝ ٚ وٙؽ ا٤دبؼ ففِتبٞ اق ؼٞؽ ب٢ٞاخبقٜ

ب٤ٝٔ بٖٙوف ٥ٕ ا٘ ػؽْ وٝ ٣ ب٘ٔ ق ؼـ آت٣ وٛؼآٚـ ٢ ٌؿاـ

٣ فٜوبًٞٔ ٙٙؽ.٤بثؽ،ثٟ ٢و ثفؼاـ

پمًٚٞب٤٢ٞبفتٝ ؽ٣ٔا٤ٗ ا٘ٛ ب٢ٞت ت٣ٚپ٥بٔؽ ثفا٢تٔفب

،ٖ اٖـو٥بوتٔؽ٤فا ٌؿا ب٤ٝٔٚ اٖـوف ٌؿا ؽ. ثبٌ تٌٝ ثبؼا

 ىٝ ا٤ٙ ثٝ خٝ ٢بٞبوت٥وتٛ ٥ِبت٣ بٔ  بخ٣ٕ ؽ٣ٔتٟ ا٘ٛ ت

٘مؽ بٔف٣ ا ٣ ؼٞؽبٌٞفوت٤ٍٙ افكا٤ً ٔؽ٤فاٖ،اـ

٘ٙؽ٣ٔ اٛ ٣،ت مؽ٤ٍٙ ب٥ِٔبتٚؾغ٥فٜ٘ بٙةاقپفؼاغت ثباخت

بٟآ٘ ؼـ ٢بٞپفٚلٜاـ بٔوٛؼآٚـ ٙٙؽ.٢ٌؿاـ٤ٝوف و

اٖـبوت٥و ٘ٙؽ٣ٌٔؿا اٛ ت خٝثٝ ٔٛخٛؼ٢ٚب٣ٞثجبت٣ثثبتٛ

ؼـث ؽ٤فاٖ ٔ ب٤ُٕ ت ٥ٌف٢ٝافكا٤ً بٟخ٢٣ٕٞببوت٥ووبـ ت

٥ِبت٣، ِٚتٚبٔ ٥ِبت٣ؼ بٔ  ٥ٗ٘ اٛ ثببٟآ٣٘ـٚقـوب٘ثٝثبتغ٥٥فل

٢بٞبوت٥و بٟخ٣ٕ ٙٙؽبٌٞفوتت و ثب.ٔمبثّٝ جٔبـقٜ

ؼـ فىبؼ ٤ب تػّف ىبَ اٌ وب٤ف ٚ ٥ِبت٣ بٔ  بٙة اخت

٣ٌفوت اـافكا٤ًٔ ِٚت ٥ِبت٣ؼ بٔ ب٢ٞ ؽ ؼٞؽوٝبٞ،ؼـآٔ

بٔت ِٚتٚوبلاٞبٚغؽ ب٣ِٔٔػبـجؼ  ٥ٗٔ ػٕؽتبًثفا٢تأ

ٔفٚـ خٕغػ٣ٕٔٛ ٢٣ ٔ ت٥٘دٝآٚـ٢ ؼـ ٚ ثفا٢،ٌٛؼ

ؼ ؽثٛ اٞٛ ٔٙؽغ وٛؼ ٚ٘ؽاٖ ٟف ٥ٗٙو٥ف٥تق٘ؽ٣ٌٌ ٕس ٞ .،

بٔ اٖـ٤ٝوف وٝؽثب٤ٌؿا ٙٙؽ و خٝ تٛ ىتٝ ٘ ا٤ٗ ج٘بٌتثٝ ا

بٔف٤ٍٙ٣٘مؽ فوت٣ا تٛوٌٗ بٍٝ٘بٞ، ٥ٍف٢٢بٞ٘ زٍٕ

٥ِبت٣اقو٥بوت بٔ بٟخ٣ٕ ػبثفٜبٌٞفوتب٢ٞت وٙؽ٣ٔاـٔ

ٕىٗاوتثبػثتػف٤تاـ ٔ ؽ٤ؽوٝ تٟ فوتٚ قيٌ

بّؼ٢ پب٤بٌٖٛؼ.بٟآ٘ثجبتالت ا٣ٖٔٛ،ؼـ تت ؼاٌ ث٥بٖ

 ثفا٢ ّٙؽٔؽت ث ٥ِبت٣ بٔ  ؤثف ٔ فظ ٘ اق ؽاقٜاوتفبؼٜ ٥ٌف٢ا٘

٥ِبت٣و٥بوت بٔ  بٟخ٣ٕ ت طؽٚؼ٤ت،ب٢ٞ ٔ اق ب٤٢ٞى٣

اوت ؼٜ ثٛ پمًٚٞ ا٤ٗ ٣ِّ ٍَٕٛ؛ا ٔ ٥ّبت ػٕ ق٤فا

ٕىٗاوت ٥ِبتٔ ٛ٘تطتتأث٥فبٔ ٥ِبتلب٘ بٔ فظ ٘ ٣زٙؽ٤ٗ

٥ٌفؼ.  اٖٛثٝلفاـ بٟؼثفا٢ػٙ ٍٙ آت٣،ثفـو٣ب٢ٞپمًٚٞپ٥

 ٥ِبت٣و٥بوتتأث٥ف بٔ  بٟخ٣ٕ ت ٞب٢ وب٤ف ٕثف ٢ب٥ٓٞتّ

فوتٚتمى٥ٓوٛؼ،بٌٞفوتب٣ِٔ ؽو٥بوتثؽ٣ٌٞ بٔٙ٘

ب٤ٝٔ ب٤ٕتاقوف فض ػتّ ط٥ٗؼـوٙٛشٔ ٔٚ اٖـ ب٢ٌٞؿا

بّؼ٢ ؽ٣ٔالت ا٘ٛ ٔف٥ؽثبٌؽ.ت
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