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مقدمه
ام��روزه، یکی از عوامل موثر در تصمیمگیری، دس��تیابی به اطلاعات 
مناسب و مرتبط با موضوع تصمیم است. در صورتی که اطلاعات مورد 
نیاز ب��ه صورتی نامتقارن1 بین افراد توزیع ش��ود، ممکن اس��ت نتایج 
متفاوتی را نس��بت به موضوعی واحد سبب شود. بنابراین، قبل از این 
ک��ه خود اطلاعات ب��رای فرد تصمیم گیرنده مهم باش��د، کیفیت توزیع 
اطلاعات است که باید به صورت دقیق مورد ارزیابی قرار گیرد )قائمی 

و وطن پرست، 1384(. 
نب��ود تق��ارن اطلاعاتی پدیده ای منفی اس��ت که به ط��ور معمول در 
بازاره��ای اوراق به��ادار رخ می ده��د و باعث ایجاد تف��اوت بین ارزش 
ذاتی یک س��هام و ارزش براوردشده آن سهام به وسیله سرمایه گذاران 
و منجر به تصمیمگیری های نامناسب اقتصادی توسط سرمایه گذاران 
می ش��ود (Diamond & Verreccia, 1991ِِ). نب��ود تقارن اطلاعاتی 
علاوه ب��ر بازارهای اوراق بهادار، در بازارهای وام ثانویه2 نیز نقش با 

اهمیت��ی را بازی می کن��د ِ(Wittenberg Moerman, 2008) و باعث 
ایجاد زیان های هنگفتی می شود. اما به نظر می رسد افشای اطلاعات 
اضاف���ی داوطلبان�ه مم�کن اس��ت ت��ا ح�د زی�ادی از ب��روز پیام�دهای 
منف���ی نب���ود تقارن اطلاعات��ی در بازاره��ای بده���ی جلوگیری کن�د 

 .(Leuz & Verreccia, 2000ِِ)

نبود تقارن اطلاعاتی زمانی به وجود می آید که یک طرف از قرارداد یا 
معامله از اطلاعات بیشتری آگاهی داشته باشد، مشروط بر اینکه از آن 
اطلاعات در هنگام برقراری ارتباط با طرف دیگر به طور موثر اس��تفاده 
کند (Clarkson et al., 2007ِِ). این آگاهی بیش��تر، عمدتاً باعث ایجاد 
مناف��ع اقتص��ادی برای طرف برخ��وردار از اطلاعات اضافی می ش��ود، 
به طوری که این منافع بابت برخورداری از اطلاعات بیشتر است. پدیده 
نبود تقارن اطلاعات��ی در بازارهای بورس اوراق بهادار نیز وجود دارد و 
از آنجایی ناشی می ش��ود که سرمایه گذاران تصمیمهای مالی خود را بر 
اساس اطلاعاتی می گیرند که به وسیله مدیریت شرکت تهیه شده است، 
در واقع، بین استفاده کنندگان اطلاعات با تهیه کنندگان اطلاعات، تضاد 

نبود تقارن اطلاعاتی و نقش اطلاعاتی محافظه کاری

بررسی دیدگاه های متفاوت در باب محافظه کاری

دکتر محمدرضا شورورزی 
عابدین برزگر خاندوزی
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نبود تقارن اطلاعاتی و نقش اطلاعاتی محافظه کاری

بررسی دیدگاه های متفاوت در باب محافظه کاری

منافع وجود دارد. بنابراین، می توان بی�ان کرد که نبود تقارن اطلاعاتی 
بین مدیران و سرمای�ه گذاران موضوعی بنی�ادی ب�رای سرمای�ه گذاران 
و ناظ���ران ب�ازار محس���وب م�ی ش��ود (Frankel & Li, 2004ِِ). نبود 
تقارن اطلاعاتی به طور مستقیم بر عملکرد بازارهای اوراق بهادار تاثیر 
می گ��ذارد، به گونه ای که افزایش آن باعث کاهش کارایی بازار و کاهش 

آن باعث افزایش کارایی بازار می شود. 
یک��ی از نکته ه��ای مهمی که هم��واره در مورد بازارهای س��رمایه 
به ویژه بورسهای اوراق بهادار مطرح می شود، بحث کارایی بازار است 
که طبق آن تمامی اطلاعات موجود در بازار، اثرهای خود را بر قیمت 
س��هام منعکس می کنند. شاید بتوان از دیدگاه فرضیه بازار کارا، دلیل 
وجودی حسابداری را نبود تقارن اطلاعاتی بیان کرد که در آن یکی از 
طرفین مبادله، اطلاعات بیش��تری را نسبت به طرف مقابل در اختیار 
دارد. ای��ن امر به علت وجود معاملات و اطلاعات درونی پدید می آید 
)قائمی و وطن پرس��ت، 1384(. تاثیرات منفی نبود تقارن اطلاعاتی 
باع��ث پیدای��ی مفهومه��ای جدی��دی در زمین��ه افش��ای اطلاعات��ی 
حس��ابداری ش��ده اس��ت، یکی از این مفهومها که امروزه مورد توجه 
پژوهش��گران بس��یاری در ع�رصه مال�ی و حس��اب�داری ق��رار گرفته، 
مفهوم »محافظه کاری3« اس��ت. محافظه کاری یک��ی از قراردادهای 
مهم در گزارشگری مالی محسوب می شود که باعث کاربرد احتیاط در 
تشخیص و سنجش درامد و داراییها می گردد. محافظ�ه کاری واکنشی 
اس��ت احتیاط�ی که در ش��رایط نبود اطمین�ان به کار گرفت�ه می شود و 
می کوش�د نش�ان دهد که نبود اطمین�ان و ریس�ک ذات�ی در وضعی�ت 
.(Givoly & Hayn,2000ِِ) ش�رکت به ق�درکاف�ی مط�رح شده اس�ت

به اعتقاد بس��یاری از محققان، این واکنش احتیاطی می تواند دارای 
اطلاع��ات بااهمیتی باش��د و در کاهش نبود تق��ارن اطلاعاتی موجود 
بی��ن تهیه کنن��دگان صورته��ای مال��ی و اس��تفاده کنندگان صورتهای 
مال��ی، نقش آفرینی کند. به اعتقاد ای��ن محققان، محافظه کاری نقش 
اطلاعاتی دارد و در واقع به محافظه کاری باید به عنوان نوعی ارس��ال 

نشانه از مدیریت به استفاده کنندگان نگریست.

تعریف محافظه کاری
محافظه کاری یکی از مش��خصات اصلی گزارشگری مالی است که در 
طول یک دوره طولانی در تئوری حسابداری مورد بحث و بررسی قرار 
گرفته اس��ت و نقش آفرینی می کند. به طورکلی، ب��رای محافظه کاری 
تعریف منس��جمی که مورد پذیرش همگان باش��د، وجود ندارد؛ مثلا 
وات��ز (Watts) از 4 تعبی��ر ب��رای توضی��ح محافظ��ه کاری اس��تفاده 

می کند. این 4 تعب�یر شامل قرارداد4 )قرارداد بدهی، قرارداد مدیریتی 

و حاکمیت شرکت(، دعوای قضایی سهامداران5، قوانین حسابداری 
و مالیات می شود. 

در واقع، واتز محافظه کاری را س��ازوکاری موثر در قراردادهایِ بین 
ش��رکت و اعتباردهندگان و س��هامداران می داند ک��ه از اعتباردهندگان 
و س��هامداران در مقاب��ل فرصت طلبیهای مدیری��ت محافظت می کند 
)وات���ز، 2003(. علاوه براین، محافظه کاری ممکن اس��ت پوش��ش 
مناس��بی برای جلوگیری از مطرح ش��دن دعوای قضایی علیه شرکت 
شود که این امر می تواند هم باعث کاهش ریسک مطرح شدن دعوای 
قضایی و هم باعث کاهش هزینه های مرتبط با این گونه دعاوی ش��ود 

 .(He et al., 2008)

از نظر گیولی، محافظه کاری یکی از قراردادهای مهم در گزارشگری 
مالی محسوب می شود که باعث کاربرد احتیاط در تشخیص و سنجش 
درام��د و داراییها می ش��ود )گیول��ی و هی��ن، 2000(. بیانیه مفهومی 
ش��ماره 2 هیئ��ت ت�دوی�ن اس�ت�انداردهای حس��ابداری م�ال�ی6 
)FASB(، مح�افظه کاری را به عنوان واکنش��ی احتیاطی تعریف کرده 
است که در شرایط نبود اطمینان رخ می دهد و می کوشد این اطمینان 
معق��ول را ایجاد کن���د که نبود  اطمین�ان و ریس��ک ذاتی در وضعی�ت 
شرکت، به ق�درکاف�ی مط�رح ش��ده است. به اعتق�اد ب�رخ�ی دیگ�ر از 
محقق�ان مانن�د ب�اس�و ِ(Basu, 1997)، ب�اشمِ�ن و پای تراس�کی 
(Bushman & Piotroski, 2006ِِ)، محافظ��ه کاری پدیده ای اس��ت 

که س��طح آن در آن محیطهای تجاری که فشار و مراقبت سهامداران 
زیادتر باشد، بالاتر است. 

کمیته ویژه انجمن حس�ابداران رس�می آمری�کا7، محافظه کاری 

را از طری��ق ط��رز عمل حس��ابداری در شناس��ایی س��ودوزیان تعریف 
می کن��د. به این صورت ک��ه زیانها به محض وقوع و نه در زمان تحقق 
شناس��ایی می شود و سودها تا زمانی که تحقق نیافته باشند، شناسایی 
نمی گردن��د. به عب��ارت دیگر، در زمان تردید دارایی�ه��ا کمتر و بدهیها 

بیشتر ارزیابی می شود. 
باسو )1997( محافظه کاری را رویه کاهش سود و کمتر نشان دادن 
داراییها در پاس��خ به اخبار بد و در مقابل، بیش��تر نمایش دادن داراییها 
و سود حس��ابداری در پاسخ به اخبار خوب تعریف می کند. از نظر بیور 
و ریان (Beaver & Ryan, 2000ِِ)، محافظه کاری اختلاف بین ارزش 

بازار و ارزش دفتری اس��ت که بابت ثبت و انباشته شدن سودوزیانهای 
اقتصادی به ارزش دفتری ایجاد شده است. به طورکلی، محافظه کاری 
مفهومی اس��ت که منجربه کاهش سود انباش��ته گزارش شده از طریق 
ش��ناخت دیرتر درامد و شناخت س��ریعتر هزینه، ارزیابی پایین دارایی 
و ارزیاب��ی بالای بدهی می ش��ود. از دیدگاه تهیه کنن��دگان صورتهای 

له
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مالی، محافظه کاری کوشش��ی اس��ت برای انتخاب روشی از روشهای 
پذیرفته ش��ده حس��ابداری ک��ه ب��ه یک��ی از م��وارد زیر منتج می ش��ود 

)شباهنگ، 1387، ص54(:
• شناخت کندتر درامد فروش،

• شناخت سریعتر هزینه ها،
• ارزشیابی کمتر داراییها، و

• ارزشیابی بیشتر بدهیها.
در تعریفه��ای بالا، یک نقطه مش��ترک وجود دارد که همان اش��اره 
ب��ه تأثیرگذاری محافظه کاری بر فرایند تصمیم گیری اس��تفاده کنندگان 
صورتهای مالی اس��ت. به طور کلی، ه��دف محافظه کاری جلوگیری از 
تصمیمگیریهای نادرست از سوی سرمایه گذاران و سایر استفاده کنندگان 

صورتهای مالی است.
 از دی��دگاه تئوری نمایندگی8 که حقوق و مزایای مدیران را به س��ود 
گزارش ش��ده مرتبط می داند، مدی��ران انگیزههای ق��وی برای پنهان 
کردن اخبار بدی که موجب کم ش��دن سود می ش��ود، دارند. بنابراین، 
می توان محافظه کاری را س��ازوکاری برای کنترل انگیزههای مدیران 

به منظور گزینش بیش از واقع سود تلقی کرد. 

محافظه کاری یکی از
مشخصات اصلی

گزارشگری مالی است
که در طول یک دوره طولانی

در تئوری حسابداری
مورد بحث و بررسی

قرار گرفته است و
نقش آفرینی می کند

معیارهای ارزیابی محافظه کاری
ب��رای ارزیابی می��زان محافظ��ه کاری ب��ه کار رفته در یک ش��رکت، 3 
معیارکلی از طرف محققان عرصه حسابداری مطرح شده است. این 3 

نوع معیار عبارتند از
• معیاره��ای خال��ص داراییه��ا که اولی��ن بار به وس��یل�ه اس�ت�وب�ر 
(Stober,1966) در مطرح شد. در این معیار، محافظه کاری با استفاده 

از تفاوت ارزش بازار نس��بت به ارزش دفتری س��هام ارزیابی می شود. 
ای��ن معیار، س��عی در ارزیابی م�حافظه کاری موج��ود در ترازنامه دارد. 
فلته�ام و اولس�ون ِ(Feltham & Ohlson,1995) در 1995 ب��رای 

ارزیابی محافظه کاری شاخصی را مطرح کرده اند که عبارت است از: 

• معیارهای س��ود و اقلام تعه��دی که محافظ��ه کاری را اقلام تعهدی 
انباشته ش��ده می داند و اولین بار توس��ط گیولی و هین در س��ال 2000 
مطرح شده  است. در مدل گیولی و هین، محافظه کاری عبارت است از 
نسبت مجموع تغییرات اقلام تعهدی هر سال بر مجموع داراییهای آن 

سال. هر چه این نسبت بزرگتر باشد، محافظه کاری بیشتر است.
• معیارهای رابطه سود و بازده سهام. این معیار نشان دهنده نبود تقارن 
زمانی سود است که باسو آن را در سال 1997 مطرح کرد. به نظر باسو، 
محافظ��ه کاری اخبار بد مربوط ب��ه آینده را پیش بینی می کند. در واقع، 
باسو محافظه کاری را در نتیجه انعکاس سریعتر اخبار بد نسبت به اخبار 

خوب در سود حسابداری تفسیر می کند.

نقش اطلاعاتی محافظه کاری 
در مورد محافظه کاری حسابداری، دو دیدگاه کاملًا متفاوت وجود دارد. 
برخی از محققان، محافظه کاری را برای استفاده کنندگان و تحلیلگران 
صورتهای مالی مفید و برای آن نقش اطلاعاتی قائلند. برخی دیگر از 
محققان نه تنها برای آن نقش اطلاعاتی قائل نمی شوند، بلکه آن را به 
زیان تهیه کنندگان و اس��تفاده کنندگان صورتهای مالی قلمداد می کنند. 
در این بخش، دو دیدگاه متفاوت از س��وی محققان حسابداری در باب 
محافظ��ه کاری مط��رح و تحقیقات تجربی موجود که به پش��تیبانی این 

دیدگاهها می پردازد نیز ارائه می شود.
دیدگاه اول: محافظه کاری نقش اطلاعاتی دارد

طرف��داران این دیدگاه برای محافظه کاری نق��ش اطلاعاتی قائلند. به 
اعتقاد آنها، محافظه کاری باعث افزایش مقدار اطلاع�ات گزارش شده 
در بازاره��ای اوراق به��ادار می گردد. این افزای��ش مقداری اطلاع�ات 

ارزش بازار حقوق صاحبان سهام    
= شاخص محافظه کاری

ارزش دفتری حقوق صاحبان سهام  

مقاله
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می تواند به س��رمایه گ�ذاران و س��ایر اس��تفاده کنندگان صورتهای مالی 
ب��رای تصمیم گیریه��ای مناس��ب کمک کن���د. در واق���ع، این تئوری 
چندی���ن مزی��ت اطلاعات��ی ب��رای محاف�ظ��ه کاری قائل اس��ت. این 

مزی�ت ها عبارتند از:
• بهب�ود کیفی�ت اطلاع�ات؛ محافظه کاری می توان��د در بهبود کیفیت 
اطلاعات ارائه ش��ده از سوی مدیریت موثر واقع شود. در واقع، تئوری 
نمایندگ��ی اثبات می کند که مدیران برای افزایش منافع می کوش��ند تا 
اخبار بد مربوط به ش��رکت را پنهان و اخبار خوب را به س��رعت گزارش 
کنن��د. این امر می توان��د در کیفیت گزارش��های ارائه ش��ده تاثیر منفی 
داشته باشد؛ اما محافظه کاری ممکن است با تعدیل اثرهای منفی این 
تلاش��ها، کیفیت گزارشهای ارائه شده از سوی مدیریت را افزایش دهد 

.(Francis et al., 2008) و باعث شفافیت صورتهای مالی گردد
 (Chen ک�اه�ش من�اف�ع مدی�ریت س�ود9 ب�رای مدی�ران؛ چ�ن •

(et al., 1991ِِ اثب�ات می کنن�د ک�ه مح�افظه ک�اری می ت�وان�د

نق���ش مؤث��ری در کاه��ش منافع حاصل از مدیریت س��ود که توس��ط 
مدیران ارشد سازمان انجام می شود، بازی کند. 

محافظه کاری نقش اطلاعاتی دارد و

می تواند در کاهش

نبود تقارن اطلاعاتی

بین تهیه کنندگان صورتهای مالی و

استفاده کنندگان صورتهای مالی

نقش آفرینی کند

• محافظه کاری می تواند نوعی علامت دهی )سیگنال دهی( مدیران 
برای ارائه اطلاعات خصوصی باشد. 

مدیران به عنوان مس��ئولان تهیه صورتهای مالی با وقوف کامل بر 
وضعیت ش��رکت و با برخورداری از س��طح آگاهی بیش��تری نسبت به 
اس��تفاده کنندگان صورتهای مالی، به طور بالقوه می کوش��ند که تصویر 
واحد تجاری را مطلوب نشان دهند. برای مثال، ممکن است از طریق 
منظ��ور ک��ردن هزینه های ی��ک دوره به عنوان دارای��ی، باعث کاهش 
هزینه ها و گزارش س��ود بیش��تر در صورتهای مالی ش��وند. بنابراین، 
ه��دف چنین عملیات��ی ارائه تصویر بهت��ری از تصویر واقعی ش��رکت 
در بین اس��تفاده کنندگان صورتهای مالی اس��ت. انگیزه کس��ب سود و 
پاداش بیشتر مدیران و کسب منابع مالی از طریق افراد برون سازمانی 
برای ش��رکت، می تواند دلیل اصلی چنین رفتاری باش��د )کردستانی و 
امی��ر بیگی لنگرودی، 1387(. در این جاس��ت که نقش مراجع تدوین 
اس��تانداردهای حس��ابداری نمای��ان می ش��ود. مراج��ع  تدوین کنن��ده 
اس��تانداردهای حس��ابداری از طریق محافظه کاری و با هدف حمایت 
از حق��وق ذی نفع��ان و ارائه تصویری منصفانه از ش��رکت، دس��ت به 

متعادل سازی خوشبینی مدیران می زنند. 
در واق��ع، محافظ��ه کاری می تواند باعث بهب��ود کیفیت اطلاعات و 
کاهش اثر نبود تقارن اطلاعاتی بین س��رمایه گذاران مطلع و بی اطلاع 
گ��ردد. محافظه کاری می تواند برکیفیت س��ودهای گزارش ش��ده تاثیر 
بگ��ذارد. اس��تفاده از رویه ه��ای محافظه کارانه در حس��ابداری، باعث 
کاهش س��ود گزارش ش��ده و افزایش کیفیت سود حس��ابداری می شود 
و از آنجا که بس��یاری از س��رمایه گذاران تصمیمهای خ��ود را بر مبنای 
سودهای گزارش شده می گیرند، این امر می تواند برای سرمایه گذاران 
(Penman & Zhang, 2002). تحقیق���ات تج�رب��ی  باش��د  مفی��د 
نی��ز نقش اطلاعات��ی محافظه کاری را اثب��ات می کند. لافان�د و واتز 
(Lefond & Watts, 2008) کش��ف نمودند که سرمایه گذاران خواستار 

اعمال محافظه کاری در هنگام ارزیابیها و ارائه گزارش��ها هستند. آنها 
دلی��ل اصلی این تقاض��ا از طرف س��رمایه گذاران را کاهش نبود تقارن 
اطلاعات��ی می دانن��د که اعمال صحی��ح محافظ��ه کاری به همراه دارد 
(Lefond & Watts, 2008). محافظ��ه کاری س��ازوکاری مؤث��ر برای 

کاهش هزینه نمایندگی اس��ت و روش��ی برای معامله در ش��رایط نبود 
 اطمینان است که باعث افزایش ارزش شرکت خواهد شد. 

یک��ی دیگر از مس��ائلی که گویای نقش اطلاعات��ی محافظه کاری و 
مفید بودن آن برای اس��تفاده کنندگان اطلاعات مالی اس��ت، تاثیر آن 
بر کاهش تعارض سیاس��تهای تقسیم سود بین سهامداران و دارندگان 
اوراق قرضه و کاهش هزینه تامین مالی اس��ت. پایبندی به رویه های 
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محافظه کاران��ه و افزایش محافظ��ه کاری، باعث کاهش تمایل مدیران 
به اس��تقراض و در نتیجه کاهش هزینه های تأمین مالی می ش��ود. در 
فرایند عقد یک قرار داد بدهی، وام دهنده10 با ریس��ک از دست دادن 
اصل س��رمایه روبه روست؛ از این رو، از تمامی سازوکارهایی که بت�واند 
این ریس��ک را کاهش دهد، اس��تقبال می کند. در واقع، محافظه کاری 

.(Zhang, 2008) همین سازوکار است

محافظه کاری
سازوکاری مؤثر برای

کاهش هزینه نمایندگی است و
روشی

برای معامله در
شرایط نبود  اطمینان

است که
باعث افزایش

ارزش شرکت خواهد شد

محافظه کاری با انتشار سریعتر اخبار بد نسبت به اخبار خوب، می تواند 
به وام دهندگان جهت کاهش میزان اعتبار شخص وام گیرنده کمک کند 
و باعث کاهش ریس��ک از دس��ت دادن اصل سرمایه ش��ود. بنابراین، 
می ت��وان نتیجه گرفت ک��ه محافظه کاری ب��رای وام دهندگان محتوای 
اطلاعاتی دارد و بس��یار مفید است. ولی ش��اید این استنباط، نادرست 
از کار درآی��د، که چون محافظ��ه کاری برای وام دهندگان مفید اس��ت، 
برای وام گیرنده ها زیان آفرین خواهد بود. در حقیقت، این گونه نیس��ت 
و محافظ��ه کاری برای ه��ر دو گروه دارای محتوای اطلاعاتی اس��ت. 
بنابراین، وام گیرندگان را باید در منافع وام دهندگان ش��ریک دانس��ت. 
تحقیقات تجربی نیز این مس��ئله را ثابت می کنند که محافظه کاری هم 

برای وام گیرنده و هم برای وام دهنده ارزشمند است و مفید واقع می شود 
(Ahmad et al., 2002). از جمل��ه اولی��ن تحقیقاتی که موضوع نقش 

اطلاعاتی محافظ��ه کاری را در قراردادهای بدهی مطرح کرد، تحقیق 
وات�ز و زیمرمن (Watts & Zimmermann, 1986)بود. بع�د از آنها 

محقق�ان�ی همچ�ون دوک و هان�ت (Duke & Hunt, 1990)، پ�رس 
و وینت�راب(Press & Weintrop, 1990)،دی آن�ج�ل��و و دی�گران 
 (Defond دی فان��د و ج�ی��م بل��ووا ،(DeAngelo et al., 1996)

 (Dichev & Skinner,اس�کینر و  دیچ�و   ،&Jiambalvo,1996) 

(2002 و بِ�تی و وبر (Beatty & Weber, 2003) از جمله کسانی بودند 

که انتخاب روش های حس��ابداری را در جلوگیری از ریس��ک بازگشت 
اصل س��رمایه مؤثر  دانستند. در تازه ترین تحقیقات انجام گرفته، ب�تِی 
و دیگ��ران )2007( و ژانگ )2008( به ش��واهدی دس��ت پی��دا کردند که 
اثب��ات می کرد محافظ��ه کاری نقش موثری در قرارداده��ای بدهی دارد و 
محافظه کاری منافع مش��ترکی برای وام دهن��دگان و وام گیرندگان به وجود 
م��ی آورد. به طورکل��ی می توان چنین نتیجه گرفت که انتخاب ش��یوه های 
حس��ابداری محافظه کارانه می تواند اعتبار نتایج گزارش ش��ده حسابداری 
را افزایش دهد؛ زیرا س��رمایه گذاران و اعتباردهن��دگان احتمالًا تمایلهای 
میانه رو مدیران را در انتخاب روش��های حس��ابداری محافظه کارانه جهت 
.(Devine, 1963) خوشبینی در تهیه گزارشهای مالی، مشاهده می کنند

این امر باعث می شود که سرمایه گذاران و اعتباردهندگان به شرکتهایی 
که حس��ابداری محافظه کارانه تری دارند، ضریب بیش��تری نس��بت به 
ش��رکتهایی که محافظه کاری کمتری دارند، دهن��د (Stober, 1996) و 
اعتماد بیش��تری به این ش��رکتها داشته باشند. از طرف دیگر، می توان 
محافظه کاری را به عنوان یک علامت اطلاعاتی از جانب مدیران تلقی 
ک��رد. مدی��ران هنگامی که با احتمال بروز مش��کلات نقدینگی و مالی 
در آین��ده روبه رو هس��تند، می توانند با اعمال محافظه کاری بیش��تر به 
نوعی به سرمایه گذاران و سایر استفاده کنندگان از صورتهای مالی، پیام 
بفرستند و مانع خوشبینی بیجای آنها در مورد وضعیت شرکت شوند. 
دیدگاه دوم: محافظه کاری کیفیت اطلاعات را کاهش می دهد. 

طرفداران این دی��دگاه، مخالف محافظه کاری هس��تند. به اعتقاد آنها 
محافظ��ه کاری باعث کاهش کیفیت اطلاعات ارائه ش��ده در صورتهای 
مال��ی اساس��ی می ش��ود و این ام��ر می توان��د زیانه��ای هنگفتی برای 
س��رمایه گذاران و سایر اس��تفاده کنندگان از صورت های مالی به همراه 
داش��ته باشد. به اعتقاد این گروه، سطوح محافظه کاری بالاتر با اصرار 
به گزارش پایین تر درامدها ارتباط مستقیمی دارد. انجمن حسابداران 
رس�می امری�کا )AICPA( معتقد اس��ت ک��ه محافظ��ه کاری کیفیت 

اطلاعات حسابداری را کاهش می دهد، زیرا می تواند به سوگیری های 
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سیس��تماتیک و تحری��ف واقع��ی وقای��ع اقتصادی منجر ش��ود. روی 
نش��ان   (Roychowdhury & Watts, 2007) و وات�ز   چاده��ری 

داده اند که س��طوح بالای محافظه کاری با تداوم زیانهای اقلام خاصی 
ارتب��اط دارد. در ای��ن دی��دگاه، محافظه کاری به عن��وان تمایلی جهت 
کم نش��ان دادن درامدها معرفی می ش��ود؛ درحالی که به نظر می رس��د 
این تمایل کم نش��ان دادن درآمدها به تنهایی دلیل قانع کننده ای برای 
نامطلوب بودن محافظه کاری محس��وب نمی ش��ود. به هرحال، پایک  
(Paek et al., 2007) و دیگ��ران در تحقیق��ات خود نش��ان داده اند که 

شرکت های دارای س��طوح بالای محافظه کاری، نسبت به شرکتهایی 
ک��ه دارای س��طوح پایینت��ر محافظه کاری هس��تند، درآم��د کمتری را 
گزارش می دهند. آنها دلیل اصلی این مطلب را پافشاری بیش از حد و 
نامطلوب محافظه کاری به گزارش کمتر از واقع سطوح مختلف درآمدی 
می دانند. آنها محافظه کاری را به عنوان یک عامل ایجادکننده اختلال 
در فرایند کس��ب و شناسایی درآمد قلمداد می کنند و از این رو، آن را در 
جه��ت مخالف منافع س��رمایه گذاران و اعتباردهندگان و ایفای وظیفه 
اصلی گزارشگری مالی می دانند و خواستار کاهش استفاده از رویه های 
محافظه کارانه هس��تند (Paek et al., 2007). این دیدگاه با نظر هیئت 
تدوین اس�تانداردهای حس�ابداری مالی)FASB( در رابطه با نقش 

اطلاعاتی محافظه کاری و کاهش نبود تقارن اطلاعاتی، سازگار است 
.(Lefond & Watts, 2008)

دلی��ل دیگری ک��ه ب��رای نامطلوب ب��ودن محافظه کاری توس��ط 
برخ��ی از محقق��ان مطرح می ش��ود، تاثی��ر منفی محافظ��ه کاری بر 
محیط گزارش��گری ش��رکت اس��ت. این گروه اس��تدلال می کنند که 
محافظه کاری باعث ایجاد نوعی تمایل به افشای زودهنگام اطلاعات 
مالی در شرکتها می شود. این تمایل به افشای زودهنگام اطلاعات، 
م�ی توان��د مانعی بر س��ر راه افش��ای اختی�اری اطلاع�ات محس��وب 
ش��ود. تحقیق�ات تج�ربی نی��ز گوی�ای همی�ن مطل�ب اس��ت. برای 
مث�ال، هویی و متسونگا (Hui & Matsunga, 2004) نشان داده اند 
ش��رکتهایی که محافظه کاری بیش��تری دارند، پیش بینیهای درآمدی 
کمتری از طرف مدیرانش��ان گزارش شده است. در واقع، این شرکتها 
اطلاع��ات اختی��اری کمتری گ��زارش کرده اند. البته باید ب��ه این نکته 
توجه ش��ود تعداد تحقیقاتی که گویای نق��ش اطلاعاتی محافظه کاری 
حسابداری اس��ت و مفید بودن محافظه کاری را برای سرمایه گذاران و 
اعتباردهندگان و س��ایرین اثبات می کن��د و آن را در کاهش نبود تقارن 
اطلاعاتی موثر می داند، چندین برابر تحقیقاتی است که محافظه کاری 

را در کاهش نبود تقارن اطلاعاتی بی تاثیر می دانند. 

نتیج�ه گیری
قابل دس��ترس نب��ودن براورده��ای مطمئ��ن و درخ��ور تصدیق بین 
مدیران و س��رمایه گذاران، می تواند باع��ث بروز نبود تقارن اطلاعاتی 
و نب��ود اطمینان به اطلاعات در محیط فعالیت های واحدهای تجاری 
گ��ردد. به دلی��ل اثرات مخرب نب��ود تقارن اطلاعاتی بی��ن مدیران و 
س��رمایه گذاران، توج��ه حرفه حس��ابداری و پژوهش��گران به کش��ف 
ابزار مناس��بی برای حل این مش��کل معطوف ش��ده است. تحقیقات 
انجام ش��ده در ای��ن زمینه گویای نقش محافظ��ه کاری در کاهش نبود 
تق��ارن اطلاعات��ی موجود اس��ت. محافظ��ه کاری را می ت��وان تمایل 
اداره کنن��دگان بنگاه های اقتصادی به گزارش کمت��ر از واقع داراییها و 
دیرت��ر درامدها و گزارش بیش��تر و زودتر بدهیها و هزینه ها دانس��ت. 
بنابرای��ن، محافظ��ه کاری را می توان س��ازوکاری مؤثر ب��رای کاهش 
هزینه نمایندگی دانست و روشی برای معامله در شرایط نبود  اطمینان 
اس��ت که به دلیل کاهش نیافت��ن تقارن اطلاعاتی، ارزش ش��رکت را 

افزایش خواهد داد. 
ب��ه ه��ر ح��ال، محافظ��ه کاری نق��ش مهم��ی در عق��د قراردادها، 
دادخواهیه��ا، مق��ررات و تعیین مالیات دارد. تحقیقات قبلی، ش��واهد 
فراوان��ی از توجیه��ات عق��د ق��رارداد، دادخواه��ی، تعیی��ن مالی��ات و 
مقررات برای محافظه کاری ارائ��ه می دهند. بر مبنای این تحقیقات، 
محافظ��ه کاری در برخ��ی م��وارد مثل مق��ررات،  نق��ش معمولی و در 
برخی دیگر مثل عقد قراردادها و یا تعیین مالیات،  نقش متفاوتی ایفا 
می کند. بیش��تر تحقیقات انجام ش��ده در زمینه محافظه کاری، گویای 
این واقعیت هستند که محافظه کاری نقش اطلاعاتی دارد و اطلاعات 
مفیدی را برای اس��تفاده کنندگان صورتهای مالی چه سرمایه گذاران و 

چه اعتباردهندگان فراهم می آورد. 

پا نوشتها:
1- Asymmetry 
2- Secondary Loan Market 
3- Conservatism 
4-  Contracting
5- Shareholder Litigation
6- Financial Accounting Standard Boared (FASB)
7- American Institute of Certified Public 
Accountants(AICPA)
8- agency Theory
9- Earnings Management
10- Lender
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