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Aim and Introduction: 

Theoretically, all economists consider capital as the driving force of 

economic growth and development of societies. All models of 

economic development have been established on this basis. In societies 

that do not have enough capital for internal development, resorting to 

foreign capital is necessary to improve macroeconomic variables and 

increase economic growth. The noteworthy point is that domestic 

investment and attracting foreign capital is one of the ways to solve the 

lack of capital in developing countries and get rid of poverty. These 

countries use limited and usually old technology due to special 

conditions. This leads to a decrease in the efficiency of companies. 

Apparently, the issue of attracting foreign capital for oil producing and 

exporting countries is different from other countries. Oil, as the main 

source of energy, has a special place in the world economy. This 

exhaustible resource has two different economic functions. On the one 
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hand, it provides fuel for domestic consumption. On the other hand, oil 

export generates exchange income for a country and strongly affects 

economic activities. The increase in exchange income resulting from 

oil exports, followed by the increase in oil prices and high oil revenues, 

increases the government's facilities for importing capital goods and 

raw materials needed by industries and other production sectors. It gives 

more facilities to other economic sectors. Therefore, investment in 

different sectors increases. 

Methodology: 

The model used in this research is a vector error correction model. It 

should be noted that in each of the equations, the sign of the obtained 

error correction coefficients is somehow related to the sign of the 

coefficient of the dependent variable of this equation in the covariance 

vector. In such a way that if the desired coefficient is positive in the 

equilibrium relationship obtained, the sign of the adjustment speed is 

expected to be negative and vice versa. To estimate the coefficients of 

the vector error correction model, it is enough to estimate each of the 

model equations by the ordinary least squares method, because since 

the set of variables with explanatory intervals is the same in all the 

model equations, the ordinary least squares estimators will be efficient. 

At the same time, considering that all the variables of the model are I 

(1), conducting hypothesis tests using F and t tests has the required 

validity.  

Results: 

First, in order to check the reliability of the research variables, the 

generalized Dickey-Fuller test of stationarity of the research variables 

was confirmed, and in the next step, due to the fact that the sample size 

was less than 100, the Schwartz-Bayesin criterion was used to 

determine the optimal interval, then to check the relationship between 

Accumulation between model variables was done using Johansen's test. 

The results of the research showed that oil rent has negative and 

destructive effects on the inflow of foreign direct investment in Iran, 

and this result is consistent with the results of other studies such as 

Kakia et al. (2019) and Khayat (2017). With regard to other research 

results, the variables of trade openness, institutional quality index and 

gross fixed capital formation have a positive and significant effect on 
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the inflow of foreign direct investment in Iran, which results are 

consistent with the studies of Kakia et al. (2019), Khayat (2017), Issa 

and Algaman (2020), Mohammad Imdad al-Haq (2021) and Kianpour 

and Piri (2018). Among these research variables, oil rent has the most 

negative impact on the inflow of FDI, and also the variables of trade 

openness, gross fixed capital formation and institutional quality index 

respectively have the greatest impact on the inflow of foreign direct 

investment in the aforementioned country. On the other hand, 

considering the low level of FDI absorption in Iran, it has caused the 

country to lag behind in terms of economic growth and development, 

and has caused the aforementioned country to sink into the mire of 

poverty and intensify unemployment with a high volume. 

Conclusion: 

In order to deal with the rent of oil resources, it is suggested to refrain 

from over-reliance on oil revenues that lead to oil rent and to use the 

proceeds from oil exports during positive oil shocks in the productive 

sectors, especially the industrial sector and Sub-sectors related to it 

should overflow in order to increase the level of quality and volume of 

domestic products with high added value to expand and improve the 

infrastructure in different sectors to increase the inflow of foreign direct 

investment. Increasing cooperation and peaceful relations with the 

outside world in various economic fields, especially improving political 

relations with the aim of reducing numerous economic and political 

sanctions, increasing confidence in foreign investors and the overflow 

of investment inflows. Foreign direct investment is aimed at increasing 

the gross domestic product with superior technology, increasing 

employment and increasing the economic growth and development of 

the country. 

Keywords: Oil rents, FDI, VECM 

JEL Classification: 013  ،F21 ،C22 
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 گذاری مستقیم خارجی در ایران  ثیر رانت نفتی بر سرمایه ات

 )رویکرد الگوی تصحیح خطای برداری( 
وحید نیک پی  

  پسیان 

  ت، ی ریدانشکده اقتصاد و مد  ،ی گروه علوم اقتصاد  ،ی توسعه اقتصاد  ی دکتر   ی دانشجو

 رانیا ه،یاروم ه،یدانشگاه اروم

 صمد حکمتی فرید  
اقتصادی،   علوم  اقتصادی،  دانشیار  علوم  دانشگاه  گروه  مدیریت،  و  اقتصاد  دانشکده 

 ، ایران ارومیه، ارومیه

 یوسف محمد زاده 
اقتصاد  اریاستاد اقتصاد  ،یعلوم  علوم  مد  ،یگروه  و  اقتصاد  دانشگاه    ت،یریدانشکده 

 ران یا ه،یاروم ه،یاروم

     کردی فاطمه خیل
و   تیریدانشکده اقتصاد، مد  ،ی الملل، گروه علوم اقتصادنیاقتصاد ب  ی دکتر   ی دانشجو

 رانیدانشگاه سمنان، سمنان، ا ،ی علوم ادار

 چکیده  
  متفاوت   کشورها  سایر  با   نفت  صادرکننده   کشورهای   برای   خارجی  گذاریسرمایه  جذب   موضوع 

رانتیر با اتکا به عواید منابع    درآمدهای نفتی، اغلب از سیستم حاکمیتی  به   وابسته   است. کشورهای 
-می  اقتصادیکلان  های  گذاریثباتی در سیاستبروز نااطمینانی و بینفتی مدیریت شده و موجب  

متغیرهای کلان   از عملکرد ضعیف  و  نهادی مشکوک  از حاکمیت  این کشورها  اغلب  لذا،  شود. 
رو، هدف این پژوهش  شود. از اینگذاران خارجی میاقتصادی برخوردار بوده که مانع ورود سرمایه

بازه زمانی   خارجی در ایرانگذاری مستقیم  بررسی تاثیر رانت نفتی بر جریان ورودی سرمایه طی 
دهد  نتایج مطالعه نشان میاست.    (VECM)  با استفاده از الگوی تصحیح خطای برداری  1985-2018

که گذاری مستقیم خارجی دارد، در حالی که متغیر رانت نفتی اثری منفی بر جریان ورودی سرمایه
متغیرهای شاخص کیفیت نهادی، تشکیل سرمایه ثابت ناخالص و باز بودن تجاری اثری مثبت در  

 خارجی،  مستقیم  گذارانسرمایه  بیشتر هرچه  جذب  جهت   تحقیق  نتایج  اساس  دارند. بر  FDIجذب  
  درآمدهای   به   بودجه   وابستگی  شدید  کاهش  و  رانتیر  هایدولت   یاندازه   نمودن  کوچک  و  محدود

  بهبود   نیل  با  ارزی  ذخیره   صندوق  به  نفتی  منابع  از  حاصل  درآمدهای  گردد،می  پیشنهاد   نفتی
  و   ها مشوق  افزایش  همچنین   و   گردد  سرریز  اقتصادی  هایبخش  تمامی  در  مرتبط  هایزیرساخت

 شود می توصیه  صنعت  بخش در  الخصوصعلی مالیاتی هایمعافیت

 گذاری مستقیم خارجی، الگوی تصحیح خطای برداری رانت نفتی، سرمایه ها:کلیدواژه
 JEL: 130 ،21F، 22Cبندی طبقه
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 مقدمه 

جوامع    یمحرکه رشد و توسعه اقتصاد  یرویعنوان ن را به  هیسرما  دانانهمه اقتصاد  ،تئوریاز لحاظ  

  ه یکه سرما  یاند. در جوامعافتهیاساس استقرار    نیبر هم  ز ین  یتوسعه اقتصاد  ی الگوهاتمامی  دانند.  یم

بهبود متغیرهای کلان اقتصادی    جهت  یخارج  یهاهیندارند، توسل به سرما  یتوسعه داخل  یبرا  یکاف

و جذب    یداخل  یگذارهیاست که سرما  نیاست. نکته قابل توجه ا  یضرور  ی داقتصا  و بالا رفتن رشد

  ییدر حال توسعه و رها  یدر کشورها  هیرفع کمبود سرما  یاز جمله راهکارها  یخارج  یهاهیسرما

-یاستفاده م یمیمحدود و معمولا قد یخاص از تکنولوژ طیشرا  لیکشورها به دل نیاز فقر است. ا

 ی خارج  یهاهیموضوع جذب سرما  اشود. ظاهریها مشرکت  ییکارا  کاهشامر منجر به    نیکنند. ا

متفاوت است. نفت به عنوان ماده    گرید  یو صادرکننده نفت با کشورها  دکننده یتول  ی کشورها  یبرا

دو کارکرد   یشدنم  منبع تما  نیبرخوردار است. ا  یدر اقتصاد جهان  یاژه یو  گاه یاز جا  ی انرژ  یاصل

  ی کند. از سویم  نیرا تام  یمصرف داخل   ازیطرف سوخت مورد ن  کی  ازمختلف دارد.    یاقتصاد

را به    ی اقتصاد  ی هات یشود و فعالیکشور م  کی  ی برا  ی اصادرات نفت باعث درآمد مبادله  گر،ید

  ش ی از صادرات نفت و به دنبال آن افزا  یناش  یادرآمد مبادله   شیدهد. افزایقرار م  ریشدت تحت تاث

و مواد    یاهیسرما  یواردات کالاها  یرا برا  تدول  لاتی، تسهو درآمدهای بالای نفتی  نفت  متیق

ن  هی اول سا  ع یصنا  از یمورد  به  یم  شیافزا  ی دی تول  یهابخش  ریو    ی اقتصاد  ی هابخشسایر  دهد. 

. بر اساس ابدییم شیمختلف افزا ی هادر بخش یگذارهیسرما ،رو نیدهد. از ایم یشتریب لات یتسه

  ی کیعنوان  درآمد نفت به  ریمتغ  ،یگذاره یسرمامختلف بر    یرهایمتغ  ریدر رابطه با تأث   یمطالعات قبل

. شودیصادرکننده نفت در نظر گرفته م  یدر کشورها  یگذارهیکننده سرما   نییتب  یاصل  یرهایاز متغ

از نرخ بازده و درآمد در    یتابع  ی گذارهیکه سرما  لیدل  نیقابل قبول است. به ا  ز ین  دیدگاه نظریاز  

  د یتول  ا ی  یبر درآمد مل  یدرآمد نفت به طور قابل توجه  که  ییجااقتصاد کلان است. از آن   ی هابحث

  ی رو، درآمدهانیدرآمد استفاده کرد. از ا  یبرا  ینیگزیتوان از آن به عنوان جایگذارد، میم  ریتأث

  ش یبا افزا  گرید  یکند و از سویرا فراهم م  یگذارهیسرما  یبرا  ازیمورد ن  یسو منابع مال  کیاز    ینفت

 (. Yazdanian, 2014) کندیتر مرا جذاب  یگذارهیسرما صاد،تقاضا در سراسر اقت
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گذاری مستقیم خارجی و منابع طبیعی مانند فراوانی نفت خام پیچیده است. این به  بین سرمایهبحث  

دلیل این است که اقتصادهای سرشار از منابع طبیعی ماهیتی رانت جویانه دارند و دارای یک محیط  

شود. این اقتصادها کیفیت نهادی  گذاری مستقیم خارجی میاقتصادی است که مانع ورود سرمایه

شود. بنابراین نیاز مبرم به منابع  گذاری مستقیم خارجی میمشکوکی دارند که مانع از ورود سرمایه

چون ندارند.  رشد  مالی  تامین  سرمایهبرای  که  باشند  نگران  است  ممکن  اولا  مستقیم  که،  گذاری 

دوما، سرمایهگذاریخارجی، سرمایه دهد.  افزایش  را  داخلی  ممهای  مستقیم خارجی  کن گذاری 

عنوان یک تهدید برای حاکمیت احساس شود. این مساله برای اقتصادهای دارای منابع طبیعی  است به

برای  (.  Imdadul Haque, 2021)شود  محدود و همچنین در جاهایی که تنوع کم است تشدید می

مالی  مهمی از درآمدهای  کشورهای صادرکننده نفت درآمدهای حاصل از فروش نفت، منبع بسیار

تقدند  عم  Ramey & Vine (2011)  و  Hamilton (2009).  دهد ها را تشکیل میو ارزی دولت 

گذار    صادرکننده نفت اثر  قیمت نفت، به کندی بر اقتصادی کشورهایافزایش  که در این کشورها  

توان  را می  عبارتی برونزا بودن آن به قیمت نفت در بازار جهانی و بهوابستگی این درآمدها  .  است

  توان گفت های اقتصادی دانست؛ بنابراین میگذاریثباتی در سیاستدلیلی بر بروز نااطمینانی و بی

شود. لذا  ر میجادل و حتی بحران منعثباتی در بازار جهانی نفت به بروز عدم تهرگونه نوسان و بی

و سبب  اقتصادی داشته باشد   های الیت عتواند اثر منفی بر فمیو درآمدهای حاصل از آن قیمت نفت 

های  حظه در قیمت نفت و محدودیتلاتغییرات قابل م.  (Pashpa, 2015)ایجاد رانت نفتی گردد  

ها به شدت مؤثر  های اقتصادی آن الیت عبر ف  ایرانگذاری مستقیم خارجی در  موجود جهت سرمایه

  ها در اقتصاد این کشورخواهد شد ر به نابسامانیجبوده و لذا هرگونه شوک ناشی از این موارد، من

(Zeynabvand, 2016.)    جهت جذب  کافی    زه انگیحتی گازی  از طرفی وجود منابع عظیم نفتی و

های ناشی از  ه شوکعوم توجه و مطالزدر این کشور ل  ی مستقیم خارجیگذارسرمایه  هرچه بیشتر

با توجه به درآمدهای    لذا، دهد.  ها را نشان میگذاریتغییرات قیمت نفت و سرمایه از یک طرف 

بالای نفتی برای کشور ایران و از طرفی با توجه به نرخ پایین جریان ورودی سرمایه گذاری مستقیم  

و رانت نفتی برای کشور فوق    نفتی های قیمتیشوک مقابله با نوساناتخارجی و حتی منفی، جهت  



 7                                                             ... گذاری مستقیم خارجی در ایرانثیر رانت نفتی بر سرمایهتا

ها، توسعه اقتصادی هر چه بهتر متغیرهای کلان  و سرریز درآمدهای نفتی با نیل به بهبود زیرساخت

گذاری مستقیم خارجی، رهایی از وابستگی به درآمدهایی  اقتصادی، جذب جریان ورودی سرمایه

نفتی با استفاده  درآمدهای وفور بر مبتنی   FDI  دلایل عملکرد ضعیف جذبنفتی، ضروری است  

 از الگوی تصحیح خطای برداری مورد بررسی قرار بگیرد.

گذاری  رو، هدف پژوهش حاضر این است که رانت نفتی چه تاثیری بر جریان ورودی سرمایهاز این

به مستقی دارد؟  ایران  و    منظورم خارجی در  مبانی نظری  بعدی  بخش  به سوالات مذکور در  پاسخ 

می بررسی  پژوهش  داده پیشینه  پژوهش،  شناسی  روش  بیان  با  ادامه  در  تصحیح خطای  شود.  های 

بیان می نهایت در  برداری و الگوی پژوهش  ارائه و در  نتایج تجربی مدل  پنجم  گردد. در قسمت 

 بخش ششم به جمع بندی و ارائه پیشنهادات خواهیم پرداخت. 

 ادبیات موضوع 

گذاری در یک کشور دیگر است.  گذاری مستقیم خارجی یک حالت سود پایدار در سرمایهسرمایه

گذری از جریان سرمایه ساده ها منابع مهمی از سرمایه برای اقتصادهای میزبان هستند. این سرمایهآن

متفاوت بوده و کمتر مستعد بحران است، چون یک ارتباط بلندمدت وجود دارد، انتقال فن آوری،  

گذاری مستقیم خارجی به عنوان تعیین کننده  کنترل مدیریت و اشتراک ریسک وجود دارد. سرمایه

گذاری مستقیم خارجی منجر به افزایش تولید، افزایش اشتغال،  شود. سرمایهرشد اقتصادی شناخته می

رت تشکیل  صوبه  توان کند. تاثیرات مثبت را میرشد درآمد سرانه و به بهبود تکنولوژی کمک می

و   اقتصادی  توسعه  المللی،  بین  تجارت  سازی  یکپارچه  تکنولوژیکی،  سرریزهای  انسانی،  سرمایه 

ها  های مرتبط نیز مانند تضعیف نمودن تعادل پرداختمحیط کسب و کار رقابتی خلاصه کرد. هزینه

دارد   وجود  حاکمیت  حق  دادن  دست  از  و  محیطی  زیست  منفی  اثرات  سود،  بازگشت  با 

(operation and Development, 2020-Organisation for Economic Co  .) 

های  های نفت بازار و همچنین اختلاف بین هزینه رانت نفتی از لحاظ اقتصادی اختلاف بین قیمت

تولید نفت تعریف شده است. با پیدایش نفت و استخراج آن در حجم انبوه رانت نفتی بر رانت ارضی  

اولویت یافت. رانت نفتی )بهره مالکانه ناشی از درآمدهای نفتی( در راس درآمدهای دولت قرار  
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کرده این رانت را به هر بخش و یا قشری از جامعه و یا هر  گرفت که دولت به هر نحوی که اراده  

هایی که در  های اقتصادی دولتی و یا غیر دولتی توزیع کرده است. سایر منابع رانت یک از بخش

 (. Moumeni, 2012)است جامعه وجود دارد را تحت تاثیر قرار داده 

 برای هادارایی عرضه در اضافه نمودن مهمی نقش گذاری مستقیم خارجیجریان ورودی سرمایه

توسعه و داخلی  گذاریسرمایه   FDIگردد.  می قلمداد هدف کشور در سرمایه تشکیل متعاقبا 

 در زنجیره  پیوستگی و با  داخلی  گذاریسرمایه از طریق افزایش را بومی گذاریسرمایه تواندمی

 نمایندمی خریداری را بومی صورت به شده  احداث هاینهاده  خارجی هایکمپانی موقعی تولید،

  نمایند می تأمین و تهیه  بومی هایبنگاه  برای را  ایواسطه هاینهاده  موسسات بیگانه  که یا موقعی

 کشور صادرات گنجایش تواند گذاری مستقیم خارجی ورودی میعلاوه، سرمایهنماید. به ترغیب

 کسب را بیشتری ارزی درآمدهای توسعه )بومی( حال در کشور در نهایت و بالا برده  را هدف

به کشورهای   افزایش یافته و منجر به انتقال تکنولوژی شغلی مناسب هایفرصت  FDIنماید. با جذب  

تجارت   گردد. بنابراینمی بومی در کشورهای اقتصادی به رشد و توسعه محلی و در نهایت منجر

 شناخته اقتصادی جریان رشد درتاثیر گذار   عواملی عنوانبه  FDIورودی   هایجریان و دوطرفه

 (. Azarbaijani, 2009) اند شده 

 جریان ورودی سرمایه گذاری مستقیم خارجی  و درآمدهای حاصل از آن بر   نفت   قیمت  تغییرات

می  برای  حیاتی  مساله  یک نفت محسوب  هرگونهکشورهای صادرکننده    و   تقاضا  در  تغییر  شود. 

  گذاشت.   خواهد  تاثیر  متغیرهای کلان اقتصادی  بر  و  داده   کاهشافزایش یا    را  خام  قیمت نفت  عرضه،

  رشد   و   نفت   قیمت   بین   رابطه   تا  کنندمی  تلاش   محققان   از   بسیاری  ،1970شوک نفتی در دهه    زمان  از

  نفت   صادرکننده   اقتصادهای  اقتصادی   عملکرد  میانگین  ،2015  سال  در   کنند.  بررسی  را   اقتصادی

  سهم .  گرفتند  قرار  خام   نفت   قیمت  کاهش   تأثیر   تحت   توجهی   قابل  طور   به   ها آن   زیرا  یافت،   کاهش

  طور  به.  هستند  آشفته   بیشتر  که  کشورهایی  ویژه   به   شود،می  ضعیف  جهانی  رشد   در  کشورها  این

  رو   همچنان توسعه حال  در  کشورهای  درصد   50  از   بیش  اقتصادی برآورد شده برای  عملکرد  کلی،

  متغیرهای   بر  نفت و درآمدهای حاص از آن،   قیمت  در   تغییر(.  Umar & Lee, 2020)  بود  کاهش   به
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 واقعی  بر اقتصاد  انتقال افزایش رانت نفتی که  مکانیزم.  گذاردمی  تاثیر  اقتصاد  یک  در  اقتصاد  کلان

  هزینه   به   مربوط   تامین  جانبی  اثرات.  شودمی  شامل  را  عرضه  هایکانال  هم  و  تقاضا  هم  گذاردمی  تاثیر

  دهد می  افزایش  را  تولید   هایهزینه   نفت   قیمت  افزایش  مثال،   عنوان  به .  است  کشورهای صادرکننده 

  موضوع   این   شود.می   استفاده   تولید   فرآیندهای   در  کلیدی   واسطه  نهاده   یک   عنوان   به   خام   نفت   زیرا

  نیز   نفت قیمت افزایش .است  صادق نفتی  محصولات با شده ساخته   کالاهای مورد در ترمهم همه از

  علاوه .  دهدمی  افزایش  را   نقل  و   حمل  هزینه   افزایش  طریق  از  هاشرکت  محصولات  توزیع  هایهزینه 

  تولید  هایهزینه افزایش .گذاردمی تاثیر تولید هایبر هزینه  غیرمستقیم طوربه  نیز  نفت قیمت این، بر

گذاران خارجی و در نهایت موجب کاهش  اعتماد سرمایه  بازده، کاهش  کاهش   به  منجر  تواند می

  گذاری سرمایه  و  مصرف  از  ناشی  تقاضا  جانبی  اثر.  شودگذاری مستقیم خارجی میجریان سرمایه

  از .  گذاردمی  نیز تاثیر  خانوار  مصرف  هزینه   و  مصرف  بر   مستقیم  طور   به   نفت  قیمت  در  کاهش.  است

  خانوار   است  ممکن  نفت  بالای  قیمت  است،  پایین  کلی  طور  به   نفت  برای  تقاضا  قیمت  کشش  که  آنجا

  به   منجر  که   دهند  کاهش  دیگر  خدمات  و   محصولات   روی  بر  را   خود  های هزینه   تا   کند   مجبور  را

  که  کندمی  پیشنهاد  Sill (2007)  رابطه،  این  در.  شودمی  خدمات  و  آن کالاها  برای  تقاضا  کاهش

  و   ثروت   کاهش   باعث  زیرا  دهد  کاهش  را   دیگر  کالاهای  برای  تقاضا  تواند می  نفت   بالاتر  هایقیمت

  استدلال   Fernald & Trehan (2005).  شودمی  آینده   مورد  در  اطمینان  عدم  موجب  حال  عین  در

  پرداخت   زیرا  است،   کنندگانمصرف  بر  مالیات  افزایش  مانند  نفت   بالاتر  های قیمت  که  کنندمی

  کالاهای   دیگر  انواع   برای  تواندنمی  دیگر  کنندمی  نفت   تولیدکنندگان  به   کنندگانمصرف  که  اضافی

نامطلوبی   نفت   بالاتر  هایقیمت   که   کنداشاره می  Bernanke (1983).  شود  خرج  مصرفی   بر   اثر 

 Basnet)داشت  خواهد مدتگذاری در کوتاه خرید کالاهای مصرفی و سرمایه اقتصادی عملکرد

& Kamal, 2015.)  برای   عنوان  به   گسترده   طور   به   نفت   شد،   اشاره   که  طور همان   و   تولید   نهاده 

برای   نفت   قیمت  افزایش  بنابراین  .گیردمی  قرار  استفاده   مورد  خدمات  و  کالاها  توزیع  همچنین 

  اقتصاد   در  قیمت  سطح  به  نهایت  در  دهد و  افزایش  را  خدمات  و  کالا  توزیع  هزینه  نیز  و  تولید  تواندمی

  یک   در  هاقیمت   و   تولید   بر   تنها  نه   نفت  قیمت   افزایش  .شودمی  تورم  نرخ  افزایش  به  منجر  و   شده   وارد
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گذارد لذا، افزایش درآمدهای  می  تاثیر  کشور  یک  ارز  مبادله  نرخ  بر  بلکه  گذارد،می   تاثیر  اقتصاد

گریز   و سبب  کرده  وارد  اقتصاد صدمه  بدنه  بر   Cebula & Michael)  خواهد شد  FDIنفتی 

Frewer, 1980  ; Hamilton, 1996; Amano & Norde, 1998  ;Cebula, 2000  ;Issa 

et al, 2008 .)اقتصادی کلان آن بر متغیرهای ملاحظه قابل تاثیر دلیل به نفت قیمتی هایشوک 

کاهش برگشت   به منجر نفت قیمت های شوک کرده، خود جلب  به اقتصاددانان را از بسیاری توجه

 طبیعی نرخ تغییر و ادوار تجاری هایمدل  تکنولوژی در هایشوک  نقش سرمایه، کاهش ناپذیر

نفتی   هایشوک اساس آن بر که دارد وجود دلایل زیادی لحاظ نظری به شده است. بیکاری

 باز دلیل به  نفت شوک قیمت مثال طوربه دهند.می تاثیر قرار تحت را  اقتصادی کلان متغیرهای

به   شودکل می تقاضای به تغییر منجر نفت واردکننده  و کشورهای صادرکننده  میان توزیع درآمد

انرژی   قیمت افزایش با زیرا داد، کاهش خواهد را کل احتمالا عرضه نفت قیمت علاوه افزایش

 آن دنبال و به سرمایه و کار وری نیرویکه بهره به طوری کنند،می  خریداری نفت کمتری هابنگاه 

 گذاریمیزان سرمایه آمدن پایین تورم و باعث اغلب نفت افزایش بهای  .یابدمی کاهش بالقوه  تولید

 کسری بودجه و کاهش هاآن  که درآمدهای مالیاتیبه طوری است  شده  کشورهای صنعتی در

 واقعی دستمزدها، دستمزدهای کاهش از منظور جلوگیری به کشورها این در یابد.افزایش می هاآن

 کاهش تقاضا همراه  موضوع به این یابد.می افزایش گذارانسیاستو   هافشار اتحادیه تحت اسمی

-رو، سرمایهدهد از اینافزایش می مدتکم در کوتاه  دست کشورها گروه  این  در بیکاری را میزان

دلیل  گ به  اغلب  که  نفت  صادرکننده  کشورهای  در  شرایطی  چنین  مشاهده  با  خارجی  ذاران 

نفتی و   ارز،  درآمدهای حاصل از منابع  افزایش نرخ  افزایش نرخ تورم،  به  بوده، منجر  رانت نفتی 

وری پایین  های مالیاتی، کاهش کیفیت محصولات تولیدی و بهره افزایش نرخ دستمزد، افزایش نرخ

-گردد، سبب ایجاد محیط بد از منظر اقتصادی برای سرریز جریان ورودی سرمایهنیروی کار می

گذاری مستقیم خارجی در این کشورها گذاری مستقیم خارجی شده و در نتیجه باعث کاهش سرمایه

 (. Ashraf & et al, 2022) خواهد شد
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نفت،   درآمد  به  اقتصادی  وابستگی  هستند  نفت  صادرکننده  که  ایران  جمله  از  کشورهایی  اغلب 

موجب شده از لحاظ فناوری و تکنولوژی همچنان در ردیف کشورهای در حال توسعه و از نظر  

رشد اقتصادی و جذب سرمایه گذاری مستقیم خارجی از کشورهای همانند و هم سطح خود چندین  

ضمن   امر این آورد.پایین می شدت  را به  دولت  درآمدهای ،کاهش قیمت نفتند.  سال فاصله بگیر

 شده، عمرانی هایهزینه کاهش طرفی سبب از سازد،می مواجه بودجه کسری با را کشور کهاین

 ظهور نیز اثر آن و اولین دارد دنبال به را زیربنایی و عمرانی هایاجرای طرح روند کندی که

بیکاری   و  رکود عمیق  که منجر به بود، عمرانی خواهد  بخش در نیمه تمام  هایطرح از انبوهی

 نقدینگی و رشد بانکی، از سیستم دولت استقراض و  درآمدها کاهش با از طرفی، خواهد شد.

 قیمت در مقابل، افزایش(.  Mahinizadeh, 2019)افتد  می ها اتفاققیمت عمومی  سطح افزایش

 که شودمی تنظیم انبساطی به صورت دولت عموماً بودجه و داده  نفتی را افزایش درآمدهای نفت

 کاهش( یا )افزایش نوسانات لذا،  .شودمی اقتصاد در هلندی بیماری پدیده  بروز به امر منجر این

همواره موجب وارد   و اثرگذار اقتصاد کلی وضعیت بر غیرمستقیم و  صورت مستقیم به نفت قیمت

شوک  آسیبشدن  رفتن  بالا  و  اقتصادی  کلان  متغیرهای  عملکرد  به  منفی  ساختاری  های  پذیری 

تکاپو   در اکثرا خارجی گذارانسرمایهبنابراین،   (.Zandi & GHalvandi, 2021)شود  اقتصاد می

 باشند. مخاطرات متاثر داشته آگاهی باشد،آنان می فعالیت متوجه که مخاطراتی تمامی از تا هستند

قیمت نفت افزایش یافته و   که بخصوص موقعی نیست مستثنی اصل  این  از نیز رانت منابع نفتی از

های  سوء مدیریت، گسترش فعالیت باعث افزایش درآمدهای نفتی افزایش یاید. رانت منابع نفتی

رانتیر و نامولد، تضعیف انگیزه تولید با فناوری و ارزش افزدوه بالا، اتلاف منابع اقتصادی، افزایش  

فعالیت   بیمه و هازیرساخت تأمین برای بسیار هایهزینه صرف طریق از کار و کسب مخارج

برای دستمزدهای اقتصادی، کار بالا  بازدارنده  شودمی نیروی  عوامل  از  فوق  عوامل  تمامی  لذا   ،

 را  گذاریسرمایه انتظار فعالیت موردو سود   مخارج کارکرد این   آیند.به حساب می  FDIجذب  

پر   منطقه یک به خود سرمایه جابجایی به مبادرت خارجی گذارسرمایهدر نهایت   دهد،می کاهش

 . کرد خواهدبا اطمینان خاطر بیشتر  سود با بازده بالا
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 پیشینه تحقیق

گذاری مستقیم خارجی در  خصوص اثرات رانت نفتی بر جریان ورودی سرمایهتاکنون تحقیقی در  

خلاصه ابتدا  بخش  این  در  لذا  است.  نگرفته  صورت  خارجی  و  داخلی  مهممطالعات  از  ترین  ای 

های تجربی خارجی و داخلی مرتبط با عنوان تحقیق اشاره شده و سپس نوآوری پژوهش  پژوهش

 گردد.حاضر بیان می

 مطالعات خارجی

Poelhekke & vander ploeg (2010)    آیا کشورهای صادرکننده "در پژوهشی تحت عنوان

با استفاده از    2005-1985طی بازه زمانی    "کند؟نفت سرمایه گذاری مستقیم خارجی را جذب می

  ی اثری منف اند. نتایج نشان داد که منابع طبیعی اعم از منابع نفتیالگوی اقتصادسنجی فضایی پرداخته

نفت باعث    مت یکه دو برابر کردن ق  دریافتند   ن یمچنه  دارند.   یخارج  میگذاری مستقهیسرماجذب  بر  

   گردد.گذاری مستقیم خارجی میدرصد سقوط سرمایه 10

Rogmans & Ebbers (2013)  سرمایه جذب  بر  موثر  عوامل  بررسی  به  پژوهشی  گذاری  در 

با استفاده از روش    1987-2008منطقه خاورمیانه در طی دوره زمانی  مستقیم خارجی در شمال آفریقا  

دهد منابع نفتی تاثیر منفی بر جریان  اند. نتایج نشان میاقتصادسنجی حداقل مربعات معمولی پرداخته

گذاری مستقیم خارجی دارد. تولید ناخالص داخلی و باز بودن تجارت اثری مثبت بر جریان  سرمایه

در حالیورودی سرمایه دارند.  مستقیم خارجی  محیطی  گذاری  زیست  ریسک  معیارهای کل  که 

 ای در میان کشورهای منطقه نیست. عامل متمایزکننده 

Gawad & Muramalla (2013) گذاری مستقیم خارجی و اثرات  در پژوهشی به بررسی سرمایه

با استفاده از  2011تا  1995ها در طی دوره زمانی آن بر تولید نفت، گاز و پالایشگاه و صادرات آن 

گذاری مستقیم  اند. نتایج رابطه مثبت بین تولید نفت خام و سرمایهمدل رگرسیون خطی ساده پرداخته

دهد. این مطالعه نتایج مختلفی را برای  خارجی برای امارات، کویت و عربستان سعودی را نشان می

 است.  دست آورده گذاری مستقیم خارجی بهها با سرمایهپارامترهای مختلف نفت خام و رابطه آن 
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Boateng & et al (2015)    جریان بر  اقتصادی  کلان  عوامل  تاثیر  بررسی  به  پژوهشی  در 

زمانی  سرمایه دوره  طی  در  نروژ  در  خارجی  مستقیم  روش    2009تا    1986گذاری  از  استفاده  با 

دهد که تولید ناخالص  نتایج نشان می  پرداختند.(  VECM)رگرسیون همجمعی و مدل تصحیح خطا  

  م یگذاری مستقهیسرما  انیمثبت و معناداری بر جر  ریتأثداخلی، نرخ ارز و درجه باز بودن تجارت  

  یقابل توجه  یمنف  جینتاو منابع نفتی  نرخ بهره    ،کارییعرضه پول، تورم، بکه  ، در حالیدارد  یخارج

  ج یآن است که برای ترو  از  یحاک   ج ینتا  نیدارند. همچن  یخارج  میگذاری مستقهیسرماجذب  بر  

اقتصاد کلان خود برای    هایاست یبه س  شتریی توجه ب  د یدر کشور، دولت با  ایپو  یرقابت  تیمز  کی

 . جهان انجام دهد  یتیای چند ملهاز شرکت تجارتو  د یتول های نهیکمک به کاهش هز

Zakari (2017)  گذاری مستقیم خارجی  در پژوهشی به بررسی رابطه بین نرخ ارز خارجی و سرمایه

با استفاده از روش اقتصادسنجی    2015تا    1990و تاثیر آن بر تولید ناخالص داخلی در طی دوره زمانی  

و   نیجریه  در  معمولی  مربعات  پشکاف   ییشناسا  ن یهمچنحداقل  ارائه  و    ی مش  و خط   شنهادات یها 

های  خود را با توجه به کاهش   قی وی تحق است.    ت پرداخ  هیجریو دولت ن   گذاراناستیبه س  هااستیس

نیجریه به عنوان تغییرات نرخ ارز انجام داد و به این نتیجه رسید که رابطه   و گذشته ارزش پول    ریاخ

گذاری  گذاری مستقیم خارجی و نرخ ارز وجود دارد و همچنین بین سرمایهقوی و مثبتی بین سرمایه

  هد دینشان م  این پژوهش  مستقیم خارجی و تولید ناخالص داخلی رابطه مثبت و ضعیفی وجود دارد.

وجود دارد.    مثبت  یگهمبست  یناخالص مل  د یو تول  یخارج  میگذاری مستقهینرخ ارز، سرما  ن یکه ب

رژیم نرخ ارز آزاد را از نرخ ثابت  به طور کامل    ه یجریکرد که دولت ن  شنهادیپ  پژوهش  نیوی در ا

گردد و به تولید ناخالص داخلی   شتریب خارجی گذاری مستقیمچند نرخی جدا کند تا جذب سرمایه

بر اساس   یخارج  میگذاری مستقهیتجاری هر سرما  دارییاست که پا  لیدل  نیامر به ا  نکمک کند. ای

 . ثبات نرخ ارز است

Caccia & et al (2019)  در پژوهشی به بررسی تاثیر حکمرانی خوب و دموکراسی بر سرمایه-

با استفاده از الگوی   2012تا  2003کشورهای نفت خیز طی دوره زمانی ذاری مستقیم خارجی در گ

های عدم فساد، ثبات سیاسی و اقتصادی و  پانل دیتا پرداختند. نتایج حاکی از آن است که شاخص



 1402 بهار | 1شماره  | 2دوره  |ها و تحقیقات اقتصادیعلمی سیاست فصلنامه  |14

که  گذاری مستقیم خارجی هستند، در حالیدموکراسی عواملی موثر بر جذب جریان ورودی سرمایه

 شود. گذاری مستقیم خارجی در این کشورها میشاخص رانت نفتی موجب عدم جذب سرمایه

Eissa & Elgammal (2020)  گذاری مستقیم  در پژوهشی به بررسی عوامل تعیین کننده سرمایه

گذاری مستقیم خارجی خارجی در اقتصادهای وابسته به نفت و نقش منابع طبیعی در جذب سرمایه

دهد که  اند. نتایج نشان میبا استفاده از روش پانل دیتا پرداخته  21015تا    1990در طی دوره زمانی  

باز بودن تجارت، تورم، زیرساخترابطه بازار،  بین رشد  نفت و سرمایهی مثبتی  گذاری  ها، قیمت 

گذاری مستقیم خارجی مستقیم خارجی وجود دارد. همچنین دخایر بزرگ نفت تاثیر منفی بر سرمایه

 دارد.

Mohammad Imdadul Haque (2021)    عنوان با  پژوهشی    مانع   نفت  رانت  آیا"در 

با استفاده از الگوی تصحیح خطای برداری    "شود؟در عربستان می  خارجی  مستقیم   گذاریسرمایه

  گذاری سرمایه  کاهش  باعث  نفت  دهد که رانتپرداخت. نتایج نشان می  2016-1984طی بازه زمانی  

نتایج  می  خارجی  مستقیم از سایر  بودن درجه تجاری و  شود.  باز  تحقیق متغیرهای کیفیت نهادی، 

سرمایه ورودی  جریان  افزایش  موجب  ناخالص  ثابت  سرمایه  در  تشکیل  خارجی  مستقیم  گذاری 

 شود.عربستان می

 مطالعات داخلی 

GHafari & Akbari (2011)  سرمایه بر  موثر  اقتصادی  عوامل  بررسی  به  پژوهشی  گذاری  در 

از  با استفاده    2010تا    1995مستقیم خارجی در کشورهای نفت خیز خاورمیانه در طی دوره زمانی  

که درجه باز بودن اقتصاد و    دهد نتایج نشان می  اند. پرداخته شده   های ادغامداده   یروش اقتصادسنج

-هیبر جذب سرما دارییو معن یو عدم ثبات اقتصادی اثر منف داریاقتصادی، اثر مثبت و معن تیامن

-یاثر معن  ییکار به تنها  روییاندازه بازار و ن  یدر کشورهای مورد مطالعه دارد ول  یگذاری خارج

 کشورها ندارد.   نیدر ا یخارج میگذاری مستق هیبر جذب سرما داری

Moshiri & Kianpour (2012)  بر جذب سرمایه موثر  عوامل  بررسی  به  پژوهشی  گذاری  در 

با استفاده از الگوی پانل و    2007تا    1980کشور جهان در طی دوره زمانی    209مستقیم خارجی در  
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 ها، ساخت  ریز  ه،یباز بودن، نرخ بازگشت سرما  ینشان داد که اثر درجه  جینتا  اند.اثرات ثابت پرداخته 

برجذب   یداریاثر مثبت و معن  یدارا  یقبل همگ  یدر دوره   یگذارهیو حجم سرما  یانسان  یهسرمای

  ی معنادار  ریتورم تاث   نرخدولت، فساد و    ی هانهیهز  یرهایدارند، اما متغ  یخارج  میمستق  یگذارهیسرما

 دهند. ینشان نم یخارج میمستق یگذارهیبر سرما

Nasirinejhad & et al (2013)  بر سرمایه تاثیر مالیات  به بررسی  گذاری مستقیم در پژوهشی 

بر اقتصاد کشورهای عضو دی هشت در طی سال با استفاده از روش    2010تا    1995های  خارجی 

بر جذب    یمنف  ریتأث  ات ینرخ ارز، تورم و مال  رهای یتغدهد که منتایج نشان می  پانل دیتا پرداختند.

ناخالص    دی و تول  تیدرجه باز بودن تجاری، جمع  رهاییدارند و متغ  یخارج  میگذاری مستقهیسرما

 .  دهندی نشان م یخارج میگذاری مستقهیمثبت را بر جذب سرما  ریتأث یداخل

Gharaie Nejhad & et al (2014)    جذب بر  موثر  عوامل  تاثیر  بررسی  به  پژوهشی  در 

نهادی و ساختاری طی دوره زمانی  سرمایه بر متغیرهای  تاکید  با  تا    1998گذاری مستقیم خارجی 

دهد که شاخص حکمرانی  با استفاده از روش گشتاورهای تعمیم یافته پرداختند. نتایج نشان می  2011

همچنین آزادی اقتصادی  گذاری مستقیم خارجی دارد. خوب اثر مثبت و معناداری بر جذب سرمایه

گذاری مستفیم خارجی دارد. نتایج بدست آمده از برآورد مدل  اثر منفی و معناداری بر جذب سرمایه

گذاری مستقیم خارجی در تمامی اثر مثبت و معنادار بودن تاثیرگذاری منابع طبیعی بر جذب سرمایه

 های آزمون شده به غیر از گروه کشورهای غیر صادرکننده منابع طبیعی است.مدل

Taqvi & Hasanpour Karsalari (2016)    در پژوهشی به بررسی پیچیدگی صادرات غیرنفتی

گذاری مستقیم خارجی در کشورهای در حال توسعه با تاکید بر ایران در طی دوره زمانی و سرمایه

های با اثرات  با استفاده از روش حداقل مربعات تعمیم یافته در چارچوب رگرسیون  2013تا    1997

گذاری مستقیم خارجی رابطه معناداری با شاخص  دهد سرمایهاند. نتایج نشان میثابت زمانی پرداخته

یافته درس این  دارد.  توسعه  غیرنفتی کشورهای در حال  از  پیچیدگی  دارد  ایران  برای  های مهمی 

گذاری  های جذب سرمایههای صادرات غیر نفتی خود را از طریق سیاستکه پیچیدگیجمله آن

 خارجی افزایش دهند.
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Faizi Yengjeh & et al (2017)    در پژوهشی به بررسی تاثیر رانت نفتی بر شاخص حکومت

با استفاده از الگوی    2013تا    2002داری خوب در کشورهای صادرکننده نفت در طی دوره زمانی  

نشان میداده  نتایج  پرداختند.  تابلویی  بر  های  نفتی  منابع  از  درآمدهای حاصل  شاخص    6دهد که 

اثر    ،ثبات سیاسی  ، حکومت داری خوب معرفی شده توسط بانک جهانی یعنی پاسخ گویی دولت

دار دارد. علاوه بر کیفیت مقررات و کنترل فساد تاثیر منفی و معنی  ،حاکمیت قانون  ،بخشی دولت

شاخص آزادی کسب و کار و شاخص    ،تولید ناخالص ملی  ،این متغیرهای درجه باز بودن اقتصاد

 اثیر مثبت و معنادار دارند.گذاری بر شش شاخص حکومت داری خوب تآزادی سرمایه

Mohammadzadeh & Yahivi Dizj (2017)    در پژوهشی به بررسی تاثیر آزادی اقتصادی بر

با استفاده از رویکرد  2014تا  2000گذاری مستقیم خارجی در طی دوره زمانی روی جذب سرمایه

های  که شاخص دهد نشان می   ج ینتا اند. پرداخته(  GMM)یافته پانل دیتا و روش گشتاورهای تعمیم

داشته است.    یخارج  میگذاری مستقهیبر روی جذب سرما  داریی مثبت و معن  ریآزادی اقتصادی، تأث 

گذاری  هیبر روی جذب سرما  رهایمتغ  ریسا  ریتأث  یبه بررس  یمقاله، به طور ضمن  نیدر ا  ن یها همچنآن

  ی عیوجود منابع طب  ،یانسان  هی شاخص سرما  دارییمثبت و معن  ری تأث  جیپرداختند. نتا  یخارج  میمستق

گذاری مستقیم خارجی هیو توسعه بر جذب سرما  قی خوب و تحق  یشاخص حکمران  ،ینیرزمیو ز

 کشورها را نشان داده است.

Kianpour & Piri (2019)    گذاری مستقیم  بررسی عوامل موثر بر جذب سرمایهدر پژوهشی به

با استفاده از رویکرد پانل در چارچوب   2015تا    1980خارجی کشورهای منطقه منا طی دوره زمانی  

  ، نرخ بازگشت سرمایه  ،دهد که اثر درجه باز بودناند. نتایج نشان مییک الگوی اثر تصادفی پرداخته

گذاری  دار بر جذب سرمایهسرمایه انسانی و نقدینگی همگی دارای اثر مثبت و معنی  ، رشد اقتصادی

گذاری  مستقیم خارجی دارند. اما متغیرهای مخارج تحقیق و توسعه و فساد تاثیر معناداری بر سرمایه

 دهند.  مستقیم خارجی نشان نمی

اشاره شده، در پژوهشبا به مطالعات  بر جریان توجه  نفتی  تاثیر رانت منابع  های خارجی و داخلی 

ننموده ورودی سرمایه لحاظ  تحقیقات خود  در  را  ایران  در کشور  مستقیم خارجی  از  گذاری  اند، 
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بر سرمایهاین نفتی  تاثیر رانت  بررسی  با  رو، تحقیق فوق درصدد  ایران  گذاری مستقیم خارجی در 

 استفاده از رویکرد تصحیح خطای برداری است.

 شناسی پژوهش روش
 1الگوی تصحیح خطای برداری

وقفه زمانی برای هر متغیر است در    Pزا و  متغیر درون  Kیک الگوی خود توضیح برداری که دارای  

 شود: شکل ماتریسی به صورت زیر نمایش داده می
YT = A1YT−1 + A2YT−2 + ⋯ + APYT−P + UT  
UT = (0,δ) 

(1 ) 

Kهای آن بردارهای  و وقفه  YTدر این رابطه   × برای  Aiمربوط به متغیرهای الگو هستند.   1

i = 1,⋯,P   های  ماتریسK × K   ضرایب الگو هستند وUT   بردارK × مربوط به جملات   1

توان  به مقادیر تعادلی بلندمدت آن می  YT  مدتاخلال الگو است. اکنون برای پیوند دادن رفتار کوتاه 

 صورت زیر بیان نمود: رابطه بالا را در قالب الگوی تصحیح خطای برداری به 
∆YT = β1∆YT−1 + β2∆YT−2 + ⋯ + βP−1∆YP−T−1 + πYT−P + UT 
β1 = −(I − A1 − A2 − ⋯ − Ai)  
π = −(I − A1 − A2 − ⋯ − AP) 
i = 1,2,⋯,p − 1      

(2)                                                                                                              
πحاوی اطلاعات مربوط به روابط تعادلی بلندمدت است. در واقع    π ماتریس = αβ′   است که در

ماتریس   βضرایب تعدیل عدم تعادل و نشان دهنده سرعت تعدیل به سمت تعادل بلندمدت و    αآن  

( معادل جمله  2جمله آورده شده در معادله )  β′YT−Pضرایب روابط تعادلی بلندمدت است. بنابراین  

UT  ایدر الگوی تک معادله   2تصحیح خطا = YT − βXT    است با این تفاوت که حداکثر دارای

K − ستون برداری است اما حداکثر فقط    Kدارای    β′YT−Pبردار مستقل است. در واقع   1

K − توانند بیانگر روابط تعادلی بلندمدت باشند. اغلب تعداد روابط تعادلی  عدد از این بردارها می  1

Kاز  بلندمدت   − از معادلات، علامت ضرایب    1 به ذکر است که در هر یک  کمتر است. لازم 

 

1. Vector Error Correction Model  
2. Error correction term   



 1402 بهار | 1شماره  | 2دوره  |ها و تحقیقات اقتصادیعلمی سیاست فصلنامه  |18

تصحیح خطای به دست آمده به نوعی با علامت ضریب متغیر وابسته این معادله در بردار همجمعی 

مرتبط است. به گونه ای که اگر در رابطه تعادلی به دست آمده ضریب مورد نظر مثبت باشد انتظار  

می رود علامت سرعت تعدیل منفی باشد و برعکس. برای تخمین ضرایب الگوی تصحیح خطای  

برآورد کنیم    1کافی است که هر یک از معادلات الگو را به روش حداقل مربعات معمولی  برداری

زیرا از آنجا که مجموعه متغیرهای با وقفه توضیح دهنده در همه معادلات الگو یکسان است برآورد  

کننده های حداقل مربعات معمولی کارا خواهند بود. در عین حال با توجه به اینکه تمامی متغیرهای  

از اعتبار لازم برخوردار    t و    Fهای هستند، انجام آزمون های فرضیه با استفاده از آزمون  I(1)الگو  

 (. Tashkini, 2005)است 

 معرفی مدل تحقیق 
 Imdadul Haqueاز مطالعه   برگرفته حاضر تحقیق در مدل به کار برده شده  تجربی به لحاظ

باشد که معادله  می  1984  -2016زمانی طی بازه زمانیهای سری  بوده، که در چارچوب داده   (2021)

 تخمینی پژوهش فوق به صورت زیر است:

FDIt  =β0+β1ORt+β2GFCFt+β3TOt + β4INSTt + εt  
(3 ) 

( الگوی  به  توجه  با  ورودی  FDIt (،  3که  جریان  شکل  سرمایهبیانگر  به  خارجی  مستقیم  گذاری 

نشان دهنده شاخص رانت نفت به شکل درصدی از تولید    OR𝑡،  درصدی از تولید ناخالص داخلی

  های هزینه   کل  و   ای منطقه  هایقیمت  به   خام   نفت  تولید   ارزش  بین  تفاوت  ناخالص داخلی که بیانگر

بیانگر تشکیل سرمایه ثابت ناخالص به شکل درصدی    GFCFtاست، به عنوان متغیر مستقل،    تولید

تولید ناخالص داخلی تولید ناخالص    TOt،  از  به شکل درصدی از  باز بودن تجارت  نشان دهنده 

به عنوان متغیر مستقل و نهادی که شامل شش مولفه   نیزINST𝑡   داخلی  بیانگر شاخص حاکمیت 

( مولفه های شاخص فوق ارائه شده  1است که در جدول )  Kaufmann, (2008)کیفیت نهادی  

 باشد.  می این مطالعه که به عنوان متغیر مستقل، در

 
 

1. Ordinary least squares 
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 های شاخص حاکمیت نهادی مولفه .1جدول 

 گیری ها و معیارهای اندازهملاک های اصلی عنوان شاخص ردیف

 

 

1 

 

 

 

 

 

نظر و  حق اظهار

 پاسخگویی

 ها تغییر منظم حکومت

 عادلانه نظام حقوقی شفاف و 

 ها توزیع برابر فرصت 

 های کشور مقدار نظامی

 میزان اطلاعات صاحبان کسب و کار 

 ها تغییر در قوانین و رویه

 

 

2 

 

 

 

 

 ثبات سیاسی 

 های شهری آشوب

 کودتا

 های سیاسی ترورها و اعدام 

 های قومی تنش

 های سیاسی قطبی شدن طیف

 ها های اجتماعی و اعتصابنزاع

 

 

3 

 

 

 اثربخشی دولت

 گذاری به نفع کسب و کارسیاست

 کارایی نهادهای دولتی 

 کیفیت کارکنان دولت 

 های خود توانایی دولت در اجرای برنامه

 استقلال استخدام و خدمات کشوری از فشارهای سیاسی 

 کیفیت خدمات عمومی

 

 

4 

 

 

 

 

 

 کیفیت قوانین و مقررات 

 مداخله دولت در اقتصاد 

 دستمزدها ها و کنترل قیمت

 ای ای و غیرتعرفهموانع تعرفه

 های مالیمداخله دولت در نظام

 مقررات دست و پاگیر صادرات و واردات 

 های جدیدمحدودیت دولتی برای تاسیس بنگاه
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5 

 

 

 

 

 حاکمیت قانون

 ها های جرم و جنایت و ربودن خارجیهزینه

 فساد در نظام مالی و گستردگی بازار سیاه

 ها مردم به مسولان در حفظ داراییاعتماد  

 توانایی اقامه دعوا بر علیه حکومت 

 اعتماد به نظام قضایی

 استقلال نظام قضایی از سایر قوا 

 سرقت از کسب و کار 

 کارایی نیروهای ایمنی برای ایجاد امنیت 

 

 

6 

 

 

 

 

 

 مبارزه با فساد 

 فساد در میان مقامات رسمی 

 فساد در میان مدیران ارشد 

 ذهنیت نسبت به فساد 

 فساد در خدمات عمومی

 فراوانی فساد در مقامات عمومی

 پرداخت رشوه و... 

 منبع: بانک جهانی   

گذاری مستقیم خارجی، رانت نفتی،  لازم به ذکر است که اطلاعات متغیرهای جریان ورودی سرمایه

و متغیر حاکمیت   1جهانیتشکیل سرمایه ثابت ناخالص و باز بودن درجه تجارت از سایت بانک  

( برای کشور ایران  2018-1985طی بازه زمانی )  2PRS GROUPوابسته به    ICRGنهادی از سایت  

 استخراج گردیده است.

 برآورد مدل تحقیق 

 بررسی روند متغیرهای کلیدی پژوهش

بیان شود. طبق  پیش از برآورد الگوی تحقیق، ضروری است روند آماری متغیرهای کلیدی تحقیق  

ورودی سرمایه بانک جهانی جریان  از سوی  شده  منتشر  به صورت  آمار  مستقیم خارجی  گذاری 

 

1. World Bank   
2. https://www.prsgroup.com 
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( نشان  1در نمودار )  2018-1985درصدی از تولیدی ناخالص داخلی کشور ایران طی بازه زمانی  

 داده شده است.  

گذاری مستقیم خارجی بر حسب درصدی از تولید ناخالص داخلی طی  جریان ورودی سرمایه .1ر نمودا

 2018-1985بازه زمانی 

 
 منبع: بانک جهانی 

گذاری مستقیم خارجی شود جریان ورودی سرمایهطور که مشاهده می(، همان1بر اساس نمودار )

هایی به صورت منفی  در کشور ایران از وضعیت مطلوبی برخوردار نبوده و حتی این جریان در سال

  7/2گذاری مستقیم خارجی در حدود  ( بیشترین میزان جذب سرمایه1نمودار )باشد. با توجه به  می

بوده، که در مقایسه با کشورهای در حال توسعه و    2002درصد از تولید ناخالص داخلی برای سال  

)توسعه نمودار  به  توجه  با  لذا  است.  بوده  برخوردار  کمتری  جذب  میزان  از  تعداد  1یافته  بجز   )

میانگین جریان ورودی سرمایهمحدودی سال از    5/0گذاری مستقیم خارجی در حدود  ها  درصد 

گذاری مستقیم خارجی، شناخت موانع ورود جریان سرمایه بنابراینتولید ناخالص داخلی بوده است.  

  مقابله با آن و ارائه راهکارهای مرتبط با نیل به توسعه اقتصادی ضرورت دارد.

 

-1

-0/5

0

0/5

1

1/5

2

2/5

3
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 2018-1985رانت نفتی بر حسب درصدی از تولید ناخالص داخلی طی بازه زمانی  .2 نمودار

 
 منبع: بانک جهانی 

دهنده روند آماری رانت نفتی بر حسب درصدی از تولید ناخالص داخلی  (، نشان2در ادامه نمودار )

که    1986(، بجز سال  2باشد. با توجه به نمودار )برای کشور ایران می  1985-2018طی بازه زمانی  

  20طور میانگین رانت نفتی در حدود  درصد از تولید ناخالص داخلی بوده، به  4نفتی در حدود  رانت  

بازه زمانی  درصد می   30رانت نفتی بالای    2006و    2005،  2000باشد این در حالی است که طی 

لذا تغییرات قیمت نفت و درآمدهای حاصل از آن موجب  درصد از تولید ناخالص داخلی بوده است.  

های نامولد و رانتیر شده و عملکرد متغیرهای کلان اقتصادی را تحت  گسترش هرچه بیشتر فعالیت

رو، با افزایش رانت نفتی  شود. ازاینتاثیر قرار داده و منجر به فرو رفتن در باتلاق بیماری هلندی می

شده و    های مستقیم خارجی به بدنه اقتصاد گذاریطی بازه زمانی فوق، موجب عدم سرریز سرمایه

 گردد.در نتیجه سبب توسعه نیافتگی بیشتر کشور ایران می

 ها خلاصه وضعیت داده

الگو، ضروری است آمار توصیفی و تحلیلی در خصوص متغیرهای تحقیق ارائه   برآورد  ادامه  در 

 ( بیان شده است. 2شود. نتایج خلاصه وضعیت متغیرهای در جدول )
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 ها خلاصه وضعیت داده  .2جدول 

 متغیرها  نماد
واحد 

 گیریاندازه

 

 میانگین
 حداقل حداکثر

انحراف 

 معیار
 مشاهدات 

FDI 

ورودی 

گذاری  سرمایه

 مستقیم خارجی

 درصد 

51/0 

7/2 28/0 - 64/0 34 

OR  34 92/6 94/3 36/32 12/20 درصد  رانت نفت 

GFCF 
  سرمایه  تشکیل

 ناخالص ثابت
 درصد 

49/28 
79/35 73/19 18/4 34 

INST  34 79/79 58/314 58/623 97/446 درصد  کیفیت نهادی 

TO  34 01/11 14/14 05/65 82/40 درصد  باز بودن تجارت 

 پژوهش هاییافته: منبع

ورودی سرمایه که جریان  است  این  بیانگر  توصیفی  آمار  بر حسب  نتایج  مستقیم خارجی  گذاری 

درصد    0/ 051برابر با    2018-1985بازه زمانی  درصدی از تولید ناخالص داخلی برای کشور ایران طی  

توان  درصد است. لذا می  -0/ 28درصد و کمترین مقدار آن برابر    7/2بوده، بیشترین مقدار برابر با  

نرخ جذب سرمایه نمود که  تولید ناخالص  استدلال  از  بر حسب درصدی  گذاری مستقیم خارجی 

ایران در حدود   برای  تولید    07/0داخلی  از  بر حسب درصدی  ادامه، رانت نفتی  درصد است. در 

درصد و کمترین مقدار   36/32درصد، بیشترین مقدار آن  12/20ناخالص داخلی برای ایران برابر با 

 7حدود    2018- 1985نت نفتی برای ایران طی بازه زمانی  درصد است. بنابراین را  94/3آن برابر با  

 باشد.درصد از تولید ناخالص داخلی می

 آزمون مانایی 

است.   ضروری  I(1)  درجه از الگو درونزای متغیرهای همه بودن ایستا همجمعی، نظریه بر اساس

 بودن دار معنی و رگرسیون در موجود روابط نبودن ساختگی  و  تحقیق نتایج از اطمینان منظور به

  .شودمی مدل  در تحقیق  متغیرهای واحد ی ی ریشهمحاسبه و مانایی آزمون انجام  به متغیرها، اقدام 
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ها )میانگین،  های زمانی که مشخصه آماری آن به متغیرهای مورد استفاده در مدل به صورت سری

می گفته  پایا  باشند  ثابت  زمان  طی  در  کواریانس(  و  روشواریانس  در  متعارف شود.  های 

الگو، ساختگی بودن متغیرها را امکان  اقتصادسنجی عدم توجه به پایایی متغیرهای مورد استفاده در  

رو، قبل از استفاده از متغیرهای سری زمانی، باید پایایی یا عدم پایایی متغیرهای  سازد. از اینپذیر می

از روش برای داده تحقیق مورد بررسی قرار گیرد. یکی  پایایی  انجام آزمون  های سری  های رایج 

تعمیم از آزمون دیکی فولر  استفاده  پایایی در جدول )می  1یافتهزمانی  نتایج آزمون  ارائه  3باشد.   )

 است.شده 

 نتایج آزمون پایایی دیکی فولر تعمیم یافته  .3جدول 

 

 متغیرها 

 

آزمون ریشه واحد  

 در سطح 

 

وضعیت پایایی در  

سطح )سطح  

 درصد(  5خطای 

 

آزمون ریشه واحد  

در تفاضل مرتبه  

 اول

 

وضعیت پایایی در  

تفاضل مرتبه اول  

  5)سطح خطای 

 درصد(

FDI 

39/2 - 

(150/0***) 

 - 26/6 نامانا

(000/0 *) 

 I(1)مانا 

OR 
86/2 - 

(060/0**) 

 - 24/5 نامانا

(000/0 *) 

 I(1)مانا 

GFCF 
75/1 - 

(393/0***) 

 - 76/4 نامانا

(000/0 *) 

 I(1)مانا 

INST 
29/2 - 

(179/0***) 

 - 67/7 نامانا

(000/0 *) 

 I(1)مانا 

TO 
21/2 - 

(205/0***) 

 - 72/3 نامانا

(008/0 *) 

 I(1)مانا 

 درصد  10داری در سطح درصد. *** معنی 5داری در سطح داری در سطح یک درصد، ** معنیمعنی* 

 های پژوهش منبع: یافته  

 

1. Augmented Dickey – Fuller Test 
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 همه برای ی واحد ریشه وجود صفر فرض که شودمی مشخص (،3آزمون جدول ) نتایج بر اساس

 اول مرتبه تفاصل برای همین آزمون تکرار اما شود،نمی رد بحرانی سطوح تمامی در و متغیرها

متغیرهای برای صفر فرض که دهدمی نشان متغیرها بنابراین،می رد الگو همه   توانمی شود. 

 یک، درجه از ایستا و یکسان ایستایی درجه دارای الگو همگی نظر مورد متغیرهای که پذیرفت

I(1)  باشندمی. 

 تعیین وقفه بهینه 

با توجه به حجم  ،  VARدر برآورد الگوی تصحیح خطای برداری در مرحله اول مرتبه بهینه مدل  

شود. معیارهای متعددی برای تعیین مرتبه بهینه وقفه وجود دارد که  نمونه و تعداد متغیرها انتخاب می

ها، میان خوبی برازش و سادگی الگو به دنبال یک راه حل مناسب هستند. در  هر کدام از این مقیاس

آکائیک متعدد،  معیارهای  کوئین(  SC)  2شوارتز(،  AIC)  1میان  حنان  مورد  (  HQC)  3و  اغلب 

گیرد که معیار شوارتز ساده ترین مدل )یعنی مدلی که با کمترین پارامترهای برآورد استفاده قرار می

دهد. معیار حنان  کند، اما مقیاس آکائیک کمترین اهمیت را به سادگی الگو میشده( را انتخاب می

به    ق، یتحق   یدوره زمان  تیلذا با توجه به محدودگیرد.  کوئین از این لحاظ بین دو معیار بالا قرار می

که معمولا وقفه   ن،یزیب-شوارتز  اریاز مع نه یوقفه به ن ییتع ی ، برا100کمتر بودن حجم نمونه از   لیدل

نتایج تعیین وقفه بهینه شکل حل شده این مدل در  کند، استفاده شده است.  یم  شنهادیرا پ  یکمتر

( بیان شده است. با عنایت به این که در جدول فوق، کمترین مقدار معیار شوارتز در وقفه  4جدول )

 یک بدست آمده است، بنابراین وقفه بهینه مدل، برابر یک است. 

 نتایج تعیین وقفه بهینه .4جدول 

 (HQC)حنان کوئین  ( SC)شوارتز  ( AIC)آکائیک  وقفه 

0 52/31 75/31 60/31 

1 11/29 *47/30 57/29 

 های پژوهش منبع: یافته 

 

1. Akaike Information Criterion 
2. Schwarz Criterion 
3. Hannan Quinn Criterion 
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 جوسیلیوس  - جمعی یوهانسنآزمون هم

  ن یب یهم انباشتگ  یمرحله، تعداد بردارها نیدر اپس از تعیین مرتبه الگوی تصحیح خطای برداری، 

و    ده یگرد  نییتع  ژه یو  ریو حداکثر مقاد  سیآزمون اثر ماتر  یهامدل با استفاده از آماره   یرهایمتغ

 ارائه شده است: ( 5)در جدول   جینتا

 تعداد روابط همگرایی بلندمدت مدل الگوی تصحیح خطای برداری .5جدول 

ارزش  مقدار 

 احتمال

مقدار 

 بحرانی 

%5 

 آماره اثر

(trace ) 

مقدار 

 بحرانی 

%5 

ارزش   مقدار 

 احتمال

آماره 

حداکثر 

ویژه  مقدار 

(λ𝑚𝑎𝑥) 

 

𝐻0: 𝑟𝑎𝑛𝑘

= 𝑅 

028 /0* 80/88 83/92 33/38 011 /0* 59/43 None * 

448 /0*** 87/63 24/49 11/32 560 /0*** 15/21 *R≤ 1 

616 /0*** 91/42 08/28 82/25 616 /0*** 19/15 R≤ 2 

746 /0*** 87/25 89/12 38/19 856 /0*** 58/7 R≤ 3 

553 /0*** 51/12 30/5 51/12 553 /0*** 30/5 R≤ 4 

توضیحات: حالت اول: بدون عرض از مبدا و بدون روند. حالت دوم: با عرض از مبدا مقید و بدون روند. حالت سوم: با  

پنجم: عرض از مبدا و روند  عرض از مبدا نامقید و بدون روند. حالت چهارم: با عرض از مبدا نامقید و روند مقید. حالت  

 نامقید

 درصد  10داری در سطح درصد. *** معنی 5داری در سطح داری در سطح یک درصد. ** معنی* معنی

 های پژوهش منبع: یافته 

=Rدهد که فرضیه  (، نشان می5نتایج جدول ) مبنی بر عدم وجود رابطه بلندمدت بر مبنای هر    0

 % 95آماره محاسباتی بر اساس هر دو آزمون از مقادیر بحرانی در سطح  شود. چرا که  پنچ الگو رد می

دهد که این فرض  باشد. در مقابل آزمون فرضیه وجود یک بردار همجمعی را نشان میتر میبزرگ

شود. از  در چهار الگوی نخست بر اساس کمیت آماره آزمون رد، اما در الگوی پنجم پذیرفته می

ترین الگوی همجمعی جهت برآورد  دهد که الگوی پنجم مناسبآزمون نشان میرو، نتایج هر دو  این

باشد. بنابراین، نتایج هر دو آزمون تنها وجود یک رابطه همجمعی بین متغیرهای  الگوی پژوهش می
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گذاری مستقیم  جریان ورودی سرمایه متغیر روی  بر شده  همجمعی نرمال بردارکند.  الگو را تایید می

روی   بر نرمال شده  همجمعی بردار در برآوردی  ضرایب  که دهدمی  ( نشان6خارجی در جدول )

 انتظارات مورد و است بوده  منطبق اقتصادی هاینظریه با گذاری مستقیم خارجیجذب سرمایه

نتایج حاصل از برآورد الگوی پژوهش با استفاده از روش    .کندمی  برآورده  الگو تخمین از را نظر

VECM ( ارائه شده است.6در جدول ) 

 گذاری مستقیم خارجی جریان ورودی سرمایه متغیر بر اساس شده نرمال همجمعی  بردار .6جدول 

 FDI OR GFCF INST TO متغیر

 61/0 0/ 009 37/0 - 81/0 1 ضریب

 09/0 0/ 004 08/0 - 11/0 - انحراف معیار 

 t - 36/7 - 62/4 25/2 77/6آماره 

ارزش   مقدار 

 احتمال

- 000 /0* 000 /0* 023 /0* 000 /0* 

 درصد  10داری در سطح درصد. *** معنی 5داری در سطح داری در سطح یک درصد. ** معنیمعنی* 

 های پژوهش منبع: یافته  

تئوریکی تحقیق اثری منفی و معنادار بر جریان  مطابق با انتظارات   شاخص رانت نفتی ضریب متغیر

دهد که با افزایش یک درصدی رانت نفتی،  گذاری مستقیم خارجی دارد و نشان میورودی سرمایه

یابد و بیانگر این مطلب است  درصد کاهش می  0/ 81گذاری مستقیم خارجی جریان ورودی سرمایه

های دولت و پس انداز  های دولت، افزایش ولخرجیبا افزایش رانت نفتی منجر به افزایش هزینهکه 

نتیجه منجر به کاهش   اقتصاد شده و در  بهره در  نرخ  اقتصاد را کاهش داده و موجب افزایش  در 

 FDIهای زیربنایی شده و موجب افت نرخ جذب  گذاری مستقیم خارجی در بخشاعتماد سرمایه

تحقیق اثری مثبت و معنادار بر جریان   ناخالص  ثابت   سرمایه  تشکیل در ادامه، ضریب متغیر  گردد.می

نشان میورودی سرمایه و  دارد  افزایش یک درصدی  گذاری مستقیم خارجی  با    تشکیل دهد که 

یابد و  درصد افزایش می  37/0گذاری مستقیم خارجی  ، جریان ورودی سرمایهناخالص  ثابت  سرمایه

ترین اجزاى تقاضاى کل است؛ با افزایش  ن یکى از مهملاسرمایه در رابطه ک بیانگر این نکته است که  
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ناخالصسرمایه   افزایش و  ثابت  تولید  نتیجه  یافته و در  افزایش  تقاضاى کل  اقتصادى ن،    هایتاً رشد 

های مختلف منجر به جذب  لذا، با افزایش رشد اقتصادی و بهبود زیرساخت بخش   خواهیم داشت 

شاخص کیفیت نهادی تحقیق   ضریب متغیر  گردد.گذاری مستقیم خارجی میجریان ورودی سرمایه

با  گذاری مستقیم خارجی دارد و نشان میاثری مثبت و معنادار بر جریان ورودی سرمایه دهد که 

درصد   009/0گذاری مستقیم خارجی  افزایش یک درصدی کیفیت نهادی، جریان ورودی سرمایه

 دموکراتیک شکل به قدرت انتقال که در کشورهایی یابد و بیانگر این نکته است کهافزایش می

گذاری  سرمایه باشندنمی انقلاب و ترور و کودتا شاهد و است گرفته صورت  آمیز مصالحت و

قدر هر لذا، شود،جذب می توجهی قابل خارجی  و تر گو  پاسخ دولت کشور یک در چه 

 قانون حاکمیت تر،کم هاهزینه و و مقررات اضافی باشد سیاسی منجسمی داشته ثبات و کارآمدتر

  .افتداتفاق می بالاتری در سطح خارجی مستقیم گذاریسرمایه باشد محدودتر فساد و تر گسترده 

گذاری  درجه باز بودن تحقیق اثری مثبت و معنادار بر جریان ورودی سرمایه در نهایت، ضریب متغیر

نشان می با افزایش یک درصدی  مستقیم خارجی دارد و  بودن تجاری، جریان دهد که  باز  درجه 

یابد و بیانگر این نکته است که هرچه  درصد افزایش می  61/0گذاری مستقیم خارجی  ورودی سرمایه

تعرفه معافیتمرزهای  زیرساختای،  و  مالیاتی  سرمایههای  جذب  حوزه  در  مرتبط  گذاری  های 

تجارت آزادانه بین دو کشور    و   FDIمستقیم خارجی بهبود یا افزایش یابد موجب افزایش جذب  

دهد  گذاری مستقیم خارجی را بیشتر و بهتر ترغیب نموده و نشان میخواهد شد لذا در نتیجه، سرمایه

 روابط دادن ارتباط منظور به گذاری در این کشور هموار خواهد شد. در ادامه،  که مسیر سرمایه

به   مربوط برداری خطای تصحیح الگوی مدت، کوتاه  با نوسانات متغیرها میان بلندمدت تعادلی

( ارائه شده  7الگوی پژوهش برآورده شده است که ضرایب مربوط به متغیرهای پژوهش در جدول )

 است.

 برداری خطای تصحیح مدل برآورد نتایج .7جدول 

 متغیر ضرایب انحراف معیار tآماره 
58/12 0007/0 009 /0 ECT 

96/0 20/0 19/0 D(FDI) 
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59/0 02/0 - 01/0 - D(OR) 

96/1 03/0 06/0 D(GFCF) 

09/1 001 /0 001 /0 D(INST) 

59/0 03/0 0001/0 D(TO) 

71/0 09/0 06/0 C 

F = 7/15 𝑅2 = 56 % 

 های پژوهش منبع: یافته 

 مجموع در را ضرایب دار بودنمعنی F آماره است، مشخص (7) جدول به توجه با که طورهمان

 توضیح قدرت دهنده  نشان که درصد است 56/0 با برابر شده  تعیین تعدیل کند. ضریبمی تأیید

به  با  که  طورهمان  .باشدمی الگو مناسب نسبتاً  دهندگی فقط   است،  مشخص ( 7) جدول توجه 

 گرفت که نتیجه توانترتیب می این به هست، دارمعنی آماری نظر  از خطا  تصحیح جمله ضریب

گذاری مستقیم  جریان ورودی سرمایه و مورد نظر متغیرهای بین داریمعنی رابطه مدتکوتاه  در

ندارد وجو  اثرگذاری و خارجی  سرمایه بر متغیرها این فرآیند  ورودی  مستقیم  جریان  گذاری 

تصحیح خطا بدین   جمله دار بودنمعنی  اما است. بر زمان و مدت طولانی فرآیند یک خارجی

هر دوره   است که در  تعدیل می  009/0مفهوم  بعد  تعادل در دوره  از عدم  عبارتی  به شود.درصد 

 009/0دهد  است که نشان می درصد  FDI  009/0 برای   خطا تصحیح مدل در تعدیل سرعت دیگر،

 شود.درصد از عدم تعادل متغیر وابسته تعدیل شده، به سمت رابطه بلندمدت نزدیک می

 گیرینتیجه

-آنان می فعالیت متوجه که مخاطراتی  تمامی از تا تکاپو هستند در اکثرا  خارجی گذارانسرمایه

متاثر داشته آگاهی اشد،ب نفتی از باشند. مخاطرات  منابع   نیست مستثنی اصل این از نیز رانت 

باعث   قیمت نفت افزایش یافته و درآمدهای نفتی افزایش یاید. رانت منابع نفتی کهزمانیبخصوص 

های رانتیر و نامولد، تضعیف انگیزه تولید با فناوری و ارزش سوء مدیریت، گسترش فعالیت افزایش

 بسیار هایهزینه صرف طریق از کار و  کسب افزدوه بالا، اتلاف منابع اقتصادی، افزایش مخارج

، لذا  شودمی نیروی کار بالا برای دستمزدهای فعالیت اقتصادی،  بیمه و هازیرساخت تأمین برای

و سود   مخارج کارکرد این  آیند. به حساب می  FDIتمامی عوامل فوق از عوامل بازدارنده جذب  
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 به  مبادرت خارجی گذارسرمایهدر نهایت   دهد،می کاهش را  گذاریسرمایه انتظار فعالیت مورد

 .کرد خواهدبا اطمینان خاطر بیشتر  پر سود با بازده بالا منطقه یک به خود سرمایه جابجایی

در ایران که یکی از کشورهای صادرکننده نفت بوده، مطالعه فوق  موضوع  این لذا با توجه به اهمیت 

گذاری مستقیم خارجی در ایران برای بازه زمانی  به ارزیابی تاثیر رانت نفتی بر جریان ورودی سرمایه

ابتدا جهت بررسی پایایی   1985-2018 با استفاده از رویکرد تصحیح خطای برداری پرداخته شد. 

متغیرهای تحقیق از آزمون دیکی فولر تعمیم یافته ایستایی متغیرهای تحقیق مورد تایید قرار گرفت  

- شوارتز  اریاز مع  نه یوقفه به   ن ییتع  ی ، برا100کمتر بودن حجم نمونه از  و در مرحله بعد با توجه به  

بین متغیرهای اد، سپس جهت بررسی  استفاده ش  نیزیب انباشتگی  لگو از آزمون یوهانسن  رابطه هم 

رانت نفتی، اثرات منفی و مخرب بر جریان ورودی سرمایه استفاده شد. نتایج تحقیق نشان داد که  

نتایج سایر مطالعات از جمله  با  نتیجه سازگار  گذاری مستقیم خارجی در کشور ایران دارد و این 

Caccia & et al (2019)  وKhayat (2017) باشد. با عنایت به سایر نتایج تحقیق، متغیرهای  می

باز بودن تجاری، شاخص کیفیت نهادی و تشکیل سرمایه ثابت ناخالص تاثیری مثبت و معنادار بر  

سرمایه ورودی  مطالعات جریان  با  سازگار  فوق  نتایج  که  دارند  ایران  در  خارجی  مستقیم   گذاری 

Caccia & et al (2019)  ،KHayat (2017)  ،Eissa & Elgammal (2020)  ،

Mohammad Imdadul Haque (2021)    وKianpour & Piri (2019)  باشند. از این میان  می

دارد و همچنین متغیرهای باز    FDI  متغیرهای تحقیق رانت نفتی بیشترین تاثیر منفی بر جریان ورودی 

بودن تجاری، تشکیل سرمایه ثابت ناخالص و شاخص کیفیت نهادی به ترتیب دارای بیشترین تاثیر  

گذاری مستقیم خارجی در کشور فوق دارند. از طرفی با عنایت به پایین  بر جریان ورودی سرمایه

در ایران، موجب عقب ماندگی کشور از لحاظ رشد و توسعه اقتصادی شده و    FDIبودن جذب  

ها با حجم بالا شده است. از آنجا که  موجب فرو رفتگی کشور فوق در باتلاق فقر و تشدید بیکاری 

کانال  از طریق  نفت  رانت  اثرات  از  بخشی  تحقیق،  ادبیات  اساس  بیبر  مانند  مختلف  کفایتی  های 

گذاری  به عدم جذب جریان ورودی سرمایه  ثمرنامولد و بی  هاییت ، فعالهای رانتیردولت،  نهادها

منابع نفتی، از اتکا بیش از حد  شود جهت مقابله با رانت  شود، پیشنهاد میمستقیم خارجی منتقل می
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به درآمدهای نفتی که منجر به رانت نفتی شده، خودداری نموده و عواید حاصل از صادرات نفت  

های مرتبط  های مولد مخصوصا بخش صنعت و زیر بخش را در زمان شوک مثبت نفتی را در بخش

با آن در جهت افزایش سطح کیفیت و حجم تولیدات داخلی با ارزش افزوده بالا سرریز نمایند تا 

های مختلف شده تا سبب افزایش جریان ورودی  های در بخش موجب گسترس و بهبود زیرساخت 

ها و روابط مسالمت آمیز با دنیای خارج در  گذاری مستقیم خارجی گردد. افزایش همکاریسرمایه

تحریمزمینه با در جهت کاهش  بهبود روابط سیاسی  الخصوص  اقتصادی، علی  های  های مختلف 

-گذاران خارجی و سرریز جریان ورودی سرمایهاسی، افزایش اعتماد در سرمایهمتعدد اقتصادی و سی

گذاری مستقیم خارجی با نیل به افزایش تولید ناخالص داخلی با تکنولوژی برتر، افزایش اشتغال و  

 افزایش رشد و توسعه اقتصادی کشور باشد.
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